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 งานวจิยัน้ีเป็นการศกึษาการไหลของขอ้มลูขา่วสารระหว่าง 3 ปจัจยั ไดแ้ก่  
ปจัจยัพืน้ฐานถาวร  ปจัจยัพืน้ฐานชัว่คราว และปจัจยัทีไ่มใ่ช่ปจัจยัพืน้ฐาน ในตลาดสนิคา้
เกษตรล่วงหน้าโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คอื ตลาดสนิคา้เกษตรล่วงหน้าทีพ่ฒันาแลว้  และตลาด
สนิคา้เกษตรล่วงหน้าทีเ่กดิใหม ่ การทดสอบพบความสมัพนัธเ์ชงิบวกระหว่างค่าสมับรูณ์ของ
ราคาล่วงหน้าและปรมิาณการซือ้ขายสญัญาล่วงหน้าซึง่สนบัสนุนแบบจ าลองผูซ้ือ้และผูข้าย
รบัรูข้อ้มลูขา่วสารพรอ้มกนัและแบบจ าลองความไมเ่ท่าเทยีมกนัของข้อมลูขา่วสาร  และพบ
ความเป็นเหตุเป็นผลขา้มช่วงเวลาระหว่างราคาล่วงหน้า ความผนัผวนของราคาล่วงหน้า  
และปรมิาณการซือ้ขายสญัญาล่วงหน้า เป็นการสนบัสนุนแบบจ าลองล าดบัการรบัรูข้อ้มลู
ขา่วสาร  ผลการศกึษาทีส่ าคญั คอื ในตลาดสนิคา้เกษตรล่วงหน้าทัง้สองกลุ่มมกีารไหลของ
ขอ้มลูขา่วสาร ประกอบดว้ยปจัจยัพืน้ฐานถาวร  ปจัจยัพืน้ฐานชัว่คราว และปจัจยัทีไ่มใ่ช่
ปจัจยัพืน้ฐาน อยา่งไรกด็ ีในตลาดสนิคา้เกษตรล่วงหน้าเกดิใหม ่ปจัจยัทีไ่มใ่ช่ปจัจยัพืน้ฐานมี
อทิธพิลต่อความผนัผวนของราคาอยา่งเด่นชดั  ซึง่แสดงถงึความเสีย่งในการเกดิ Noise 
trading risks ในตลาดสนิคา้เกษตรล่วงหน้าเกดิใหม่ 
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