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การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษารูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(“บริษัทฯ”) 
และทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษ ัทฯกับรูปแบบเนื้อหาการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยง ประชากรคือบริษัทฯกลุม SET-100 การศึกษาใชวิธีนับจํานวน
ประโยคที่เก่ียวกับขอมูลความเสี่ยงของบริษัฯที่มีขอมูลสมบูรณทั้งสิ้น 99 บริษัท วิเคราะหขอมูล
ดวยสถิต ิเช ิงพรรณนา และทดสอบความสัมพันธโดยใชการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ 
(Multiple Regression Analysis) แบบข้ันตอนที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 

ผลการศึกษาพบวา บริษัทฯเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตมากที่สุด
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ภาพรวม แตสภาพคลองของบริษัทฯ และกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางมี
ความสัมพันธในเชิงลบกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ดังนั้นจึงเสนอใหหนวยงาน
กํากับดูแลกําหนดเกณฑการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงของบริษัทฯใหเปนรูปธรรมมากข้ึน 
สําหรับบริษัทฯตองคํานึงถึงคุณลักษณะของบริษัทฯที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลเมื่อ
พิจารณาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง 
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The main objectives of this study are to analyze patterns of risk disclosures in 
annual reports of companies listed in the Stock Exchange of Thailand (“the 
companies”), and to examine the association between firm’s characteristics and the risk 
disclosures. Population is a group of listed companies in SET-100. The study counts 
sentences related to risks disclosed by 99 companies with complete data. Data is then 
analyzed using descriptive statistics. The association is tested through multiple 
regression analysis with the stepwise method at the statistical significance level of 0.05. 
 

The results show that all companies disclose information related to past risk 
with the highest number of sentences of 6,390, to good news- type risk with the second 
highest number of sentences of 5,254, and to future risk with the lowest number of 
sentences of 1,843. In addition, the companies in financial group together disclose the 
risk information with the highest number of sentences of 2,260 while those in resource 
group disclose the lowest number of sentences of 1,040. The hypothesis tests find 
that firm’s size, capital structure, ownership structure, and financial industry group are 
positively associated with the overall risk disclosures while liquidity and property and 
construction industry groups are negatively associated with the financial risk 
disclosures. Thus, it is suggested the regulators stipulate more objective criterion of risk 
disclosures. Moreover, when considering risk disclosing, the companies must be 
concerned with firm’s characteristics that impact such disclosures. 

     /  /  

Student’s signature  Thesis Advisor’s signature   



 

กิตติกรรมประกาศ 
 
 วิทยานิพนธฉบับนี้สําเร็จลุลวงไดดวยความกรุณาและความชวยเหลืออยางดีย่ิงจาก  
ดร.สันสกฤต วิจิตรเลขการ ประธานที่ปรึกษาวิทยานิพนธหลัก และรองศาสตราจารย ดร.ธารินี 
พงศสุพัฒน ประธานที่ปรึกษาวิทยานิพนธรวม ที่ทานไดสละเวลาอันมีคาในการใหคําปรึกษา 
แนะนํา ตลอดจนแกไขขอบกพรองตางๆ ดวยความเขาใจมาโดยตลอดจน ทําใหวิทยานิพนธ
ฉบับนี้สําเร็จลุลวงไปไดดวยดี ขอกราบขอบพระคุณในความกรุณาของทานเปนอยางสูงไว ณ 
ที่นี้ 
 
 ขาพเจาขอกราบขอบพระคุณ รองศาสตราจารย ดุษณีย  สองเมือง ประธานการสอบ 
และรองศาสตราจารย กาญจนา  ศรีพงษ ผูทรงคุณวุฒิจากภายนอก ที่ใหเกียรติเปนกรรมการ
สอบวิทยานิพนธ และกรุณาใหคําชี้แนะอันเปนประโยชนในการแกไขวิทยานิพนธฉบับนี้ให
สมบูรณย่ิงข้ึน และขาพเจาขอกราบขอบพระคุณอาจารยทุกทานที่ไดประสิทธิ์ประสาทวิชา
ความรูใหแกขาพเจาตั้งแตเริ่มการศึกษาจนถึงปจจุบัน 
 
 ทายสุดขาพเจาขอกราบขอบพระคุณ พอ แม และสมาชิกทุกคนในครอบครัวที่สงเสริม 
สนับสนุน และเปนกําลังใจที่สําคัญตลอดเวลาของการศึกษา ตลอดจนพ่ี เพ่ือนๆ ใน บมจ.บางจาก
ปโตรเลียม ที่ใหโอกาส ประสบการณและกําลังใจอยางดีย่ิง และขอบคุณเพื่อนๆ พี่ๆ นองๆ 
MASP ที่คอยชวยเหลือและเปนที่ปรึกษาที่ดีเสมอมา  
 

สายสุนีย  อโนมาศ 
เมษายน  2554 

 



 

(1)

สารบัญ 
 

หนา 
 
สารบัญตาราง (3) 
   
สารบัญภาพ  (7) 
  
บทที่ 1  บทนํา 1 
 ความสําคัญของปญหา 1 
 วัตถุประสงคของการวิจัย 5 
 ขอบเขตการวิจัย 5 
 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 6 
บทที่ 2  การตรวจเอกสาร 7 
 ความรูทั่วไปเก่ียวกับความเสี่ยง 8 
 การเปดเผยความเสี่ยงตามกฎ ระเบียบ ขอบังคับ 17 
 งานวิจัยที่เก่ียวของ 39 
 กรอบแนวคิดการศึกษา 49 
 สมมติฐานการศึกษา 50 
บทที ่3  วิธีการศึกษา 60 
 วิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 60 
 วิธีการวิเคราะหขอมูล 64 
บทที่ 4  ผลการศึกษาและขอวิจารณ 67 
 ผลการศึกษา 67 
 ขอวิจารณ 113 
บทที่ 5  สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 118 
 สรุปผลการศึกษา 118 
 ขอเสนอแนะ 119 
   
เอกสารและสิ่งอางอิง 123 
 



 

(2)

สารบัญ (ตอ) 
 

หนา 
 
ภาคผนวก  128 
 ภาคผนวก ก  แบบฟอรมการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง 129 
 ภาคผนวก ข  ปริมาณประโยคที่เปดเผยขอมูลความเสี่ยงรายบริษัท 133 
  
ประวัติการศึกษาและการทํางาน 141 
 



 

(3)

สารบัญตาราง 
 
ตารางที ่ หนา 
  

1 ความแตกตางระหวางความเสี่ยงกับความไมแนนอน 11 
   
2 สรุปผลการศึกษาเก่ียวกับคุณลักษณะของกิจการกับการเปดเผย

ขอมูล 45 
   
3 สรุปวิธีที่ใชในการวัดคาของตัวแปรอิสระ 63 
   
4 คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของปริมาณ

ประโยคการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละประเภท 68 
   
5 คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย ของปริมาณประโยคการเปดเผยขอมูล

ความเสี่ยงแตละประเภทแยกกตามกลุมอุตสาหกรรม 69 
   
6 คาต่ําสุด คาสงูสุด คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ

คุณลักษณะตางๆ ของบริษัท 73 
   
7 การเปลี่ยนรูปของตัวแปรตนเปนตัวแปรหุน 76 
   
8 คา Correlation Matrix ของตัวแปรอิสระที่ใชในการวิจัย  78 
   
9 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของ

บริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 81 
   

10 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 81 

   
11 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของ

บริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 83 
 



 

(4)

สารบัญตาราง (ตอ) 
 
ตารางที ่ หนา 

   
12 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ

ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทาง
การเงิน 84 

   
13 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของ

บริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 86 
   

14 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 86 

   
15 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของ

บริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 88 
   

16 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 89 

   
17 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของ

บริษัทกับการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 91 
   

18 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 91 

   
19 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของ

บริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 93 
   

20 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 94 

 
 



 

(5)

สารบัญตาราง (ตอ) 
 
ตารางที ่ หนา 

   
21 ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของ

บริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 95 
   

22 ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆ
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 96 

   
23 สรุปผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของบริษัท

กับการเปดเผยขอมลูความเสี่ยง 98 
   

24 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 103 

   
25 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย

ขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 103 
   

26 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 104 

   
27 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย

ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 105 
   

28 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 105 

   
29 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย

ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 106 
   

30 ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงรวม 106 



 

(6)

สารบัญตาราง (ตอ) 
 
ตารางที ่ หนา 

   
31 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานสวนที่ 3 ประเภทกลุมอุตสาหกรรม

ตางกันมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่แตกตางกัน 107 
   

32 เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงินในแตละกลุมอุตสาหกรรม 108 

   
33 เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทีไ่มใช

ความเสี่ยงทางการเงินในแตละกลุมอุตสาหกรรม 109 
   

34 เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขาวดีในแตละกลุมอุตสาหกรรม 110 

   
35 เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในอดีต 

ในแตละกลุมอุตสาหกรรม 111 
   

36 เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
ในแตละกลุมอุตสาหกรรม 112 

   
37 ผลการทดสอบความแตกตางการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงระหวาง

กลุมอุตสาหกรรมดวยสถิติ คลูคัส วิวลิส 113 
   

ตารางผนวกที ่   
   
1 ปริมาณประโยคการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงจําแนกรายบริษัท และ

ประเภทความเสี่ยง 134 
 



 

(7)

สารบัญภาพ 
 
ภาพที ่ หนา 
  
   1 ตัวแบบปจจัยกําหนดความเสี่ยง (Type of risk parameters) 8 
   
   2 สรุปชนิดของความเสี่ยง (Type of risks) 17 
   
   3 กรอบแนวคิดการศึกษา 49 
 



 1

บทท่ี 1 
 

บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 
 การดําเนินธุรกิจใหประสบความสําเร็จหรือเปนไปตามเปาหมาย หรือวัตถุประสงคที่ได
วางไวนั้น มิไดเปนเรื่องที่เกิดข้ึนไดอยางงายดายนักในโลกของธุรกิจ เนื่องจากแตละองคกรตาง
มีปจจัยภายในและภายนอกองคกรที่ตองเผชิญแตกตางกันออกไป ปจจัยเหลานั้นอาจเก่ียวของ
โดยตรงหรือโดยออมกับธุรกิจก็ได ปจจัยที่ตองเผชิญเหลานั้นอาจไดแก ภาวะการแขงขันที่
รุนแรงอันเนื่องจากการเปดเสรีทั้งทางดานการคาและการเงินมากข้ึน ปญหาภาวะเงินเฟอ 
ปญหาจากนโยบายหรือความมั่นคงทางการเมืองของแตละประเทศ รวมไปถึงการตองปฏิบัติ
ตามกฎเกณฑขอบังคับของหนวยงานกํากับตางๆที่เก่ียวของ ปจจัยตางๆเหลานี้อาจกลายเปน
เงื่อนไขสําคัญที่ทําใหธุรกิจตองเผชิญกับความไมแนนอนในการดําเนินธุรกิจ กอใหเกิดความ
เสี่ยงในดานตางๆอาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจในเชิงลบหรือเปนโอกาสที่ดีก็ได ดวยเหตุ
นี้เปนเรื่องยากที่จะหลีกเลี่ยงปจจัยความเสี่ยงตางๆเหลานั้นได ดังเชนการเกิดวิกฤตการณทาง
เศรษฐกิจเมื่อปพ.ศ.  2540 ตลอดจนปจจุบันที่เกิดวิกฤตการณสินเชื่อดอยคุณภาพในประเทศ
สหรัฐอเมริกา การเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยังเปราะบางของประเทศอุตสาหกรรมหลัก ไมวาจะ
เปนสหรัฐอเมริกา ยุโรป หรือ ญี่ปุน หรือแมแตปจจัยเงินเฟอจากตนทุนที่เพ่ิมข้ึนจากการขึ้น
คาแรงข้ันต่ําและเงินเดือนขาราชการ จนนํามาสูการปรับเพ่ิมราคาสินคา และปรับเพิ่มอัตรา
ดอกเบ้ีย ในที่สุด (กรุงเทพธุกิจออนไลน, 2554) เหตุการณเหลานี้ลวนเปนปจจัยที่สงผลกระทบ
ตอธุรกิจทุกภาคสวนของโลก และไมสามารถหลีกเลี่ยงหรือ มองขามปญหาเหลานี้ไปไดแมแต
นอย  
 
 หากมองยอนกลับไปตั้งแตเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจเมื่อปพ.ศ. 2540 หลายๆ
องคกรไมวาจะเปนบริษัท หนวยงานกํากับดูแล ตางไดรับบทเรียนในครั้งนั้นกันถวนหนา และ
พยายามปรับตัวดวยการเพ่ิมความระมัดระวังในการดําเนินธุรกิจใหมากข้ึน จนอาจกลาวไดวา
เกิดการเปลี่ยนแนวความคิดในการบริหารธุรกิจอยางมีนัยสําคัญ นั่นคือจากการสรางกําไรสูงสุด 
(maximize profit) มาเปนการดําเนินธุรกิจควบคูกับการกํากับดูแลกิจการที่ดี ในบางองคกรไดมี
การนําแนวทางการบริหารธุรกิจควบคูกับการบริหารความเสี่ยงมาปรับใชในองคกร จนปจจุบัน
อาจกลาวไดวา การบริหารธุรกิจควบคูการบริหารความเสี่ยงเปนหัวใจสําคัญที่จะทําใหกิจการ
สามารถบรรลุวัตถุประสงคที่วางไว ขณะที่หนวยงานที่เก่ียวของในการกํากับดูแลตางตระหนัก
และใหความสําคัญถึงปญหาที่เคยเกิดข้ึนมา จึงไดพยายามหาแนวทางหรือมาตรการปองกัน
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ตางๆ นํามากําหนดเปนขอบังคับกับบริษัทตางๆ เชน กลต.ไดออกแนวทางการบริหารความ
เสี่ยง ในป 2547 มาเปนกรอบแนวคิดสําคัญสําหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย นําไปปรับใชในการบริหารจัดการความเสี่ยงในองคกร 
 
 ความเสี่ยงจึงไดกลายเปนหัวใจสําคัญสําหรับองคกร และไมจํากัดอยูเฉพาะแตบริษัทจด
ทะเบียน เพราะความเสี่ยงสามารถเปนไดทั้งโอกาสที่จะทําใหองคกรบรรลุวัตถุประสงคที่วางไว 
อันสงผลดีตอองคกร แตนัยหนึ่งสามารถเปนขอจํากัดในการดําเนินธุรกิจที่อาจสงผลใหองคกร
ไมสามารถบรรลุวัตถุประสงคตามที่กําหนดไวได  การบริหารจัดการความเสี่ยงและการนําเสนอ
ขอมูลความเสี่ยงที่กิจการเผชิญอยูจึงถือเปนเรื่องสําคัญอยางย่ิงตอผูใชขอมูลซึ่งเปนผูมีสวนได
เสียของกิจการ เชน นักลงทุน เจาหนี้ ผูถือหุน เปนตน แมวาขอมูลความเสี่ยงเหลานี้ผูมีสวนได
เสียนําไปใชเพ่ือวัตถุประสงคที่แตกตางกันก็ตาม เชนนักลงทุนใชเปนขอมูลเพ่ือการตัดสินใจ
ลงทุน เจาหนี้อาจใชเพ่ือประเมินการเปนพันธมิตรทางธุรกิจ เปนตน  
 
 ที่ผานมาหนวยงานที่กํากับดูแลบริษัทจดทะเบียน ยังไมไดมีการกําหนดหลักเกณฑหรือ
รูปแบบสําหรับการนําเสนอขอมูลเก่ียวกับการบริหารจัดการความเสี่ยงของกิจการออกมาอยาง
เปนรูปธรรม แตสําหรับงบการเงินนั้น มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เรื่องการแสดงรายการและ
การเปดเผยขอมูลสําหรับเครื่องมือทางการเงิน (ปจจุบัน คือฉบับที่ 32 (ปรับปรุง 2550) ตาม
ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 12/2552) ไดกําหนดหลักเกณฑการเปดเผยถึงระดับการใช
เครื่องมือทางการเงิน ความเสี่ยงและวัตถุประสงคที่เก่ียวของ รวมถึงใหอธิบายถึงนโยบายการ
ควบคุมความเสี่ยงของเครื่องมือทางการเงินและนโยบายอ่ืนเพ่ือใหผูใชขอมูลนําไปพิจารณาได 
ความเสี่ยงที่ตองเปดเผยไดแก ความเสี่ยงดานราคา ความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ ความเสี่ยง
สภาพคลอง และความเสี่ยงดานกระแสเงินสด  
 
 แมวากิจการจะมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในหมายเหตุประกอบงบการเงินและ
ขอมูลปจจัยเสี่ยงในแบบแสดงรายงานขอมูลบริษัท (56-1) อยูบาง แตขอมูลทั้ง 2 แหลงดังกลาว
อาจจะไมเพียงพอ เนื่องจากในหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเปดเผยเฉพาะความเสี่ยงที่
เก่ียวของกับเครื่องมือทางการเงินที่บริษัทนํามาใชปองกันความเสี่ยงตามมาตรฐานการบัญชีซึ่ง
มีการกําหนดขอบเขตใหเปดเผย ที่มีความซับซอนและยากที่จะเขาใจได ขณะที่ในแบบ 56-1 จะ
เปนการเปดเผยความเสี่ยงทั่วๆไปที่เก่ียวของกับบริษัทอยางกวางๆ ไมเจาะจง เนื้อหาอาจไม
เพียงพอหากตองการนําขอมูลมาใชเพ่ือการตัดสินใจในดานตางๆ เชนการลงทุน การใหกูยืม 
เปนตน ซึ่งการเปดเผยขอมูลที่ดีควรมีการวิเคราะห และอธิบายรายการใหชัดเจนมากข้ึน  
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 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน หรือ MD&A หมายถึง
คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายบริหาร เพ่ืออธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินและผล
การดําเนินงานของบริษัทที่เกิดข้ึนแลวในอดีตและคาดวาจะเกิดข้ึนในอนาคต ซึ่งจะสงผลใหการ
ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใชขอมูลเปนไปอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมากยิ่งขึ้น
โดยเฉพาะการลงทุนของผูลงทุน (โชติญาณ  หิตะพงศ, 2548) นอกเหนือจากฐานะการเงินและ
ผลการดําเนินงานที่เปลี่ยนแปลงไปแลว ผูบริหารยังนําเสนอปจจัยที่สงผลกระทบตอฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงาน ตลอดจนทิศทางและนโยบายการดําเนินงานในอนาคต แหลง
เงินทุนและสภาพคลองของกระแสเงินสดของบริษัทเพิ่มเติมอีกดวย หากผูบริหารสามารถ
อธิบายเหตุผลและผลกระทบในสิ่งที่ไดตัดสินใจดําเนินการไปแลวไดอยางชัดเจน และครบถวน
แลว ขอมูลนั้นยอมกอใหเกิดประโยชนสูงสุดตอผูใชขอมูล นําไปวิเคราะห และประเมินฐานะของ
กิจการ ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดข้ึน ตลอดจนการดํารงอยูของกิจการ MD&A จึงถือวาเปน
แหลงขอมูลสําคัญที่ถูกกําหนดใหจัดทําและนําเสนอตอผูถือหุนผานรายงานประจําป  
 
 รายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนนอกจากจะมี MD&A ขอมูลตามแบบ 56-1 และ
หมายเหตุประกอบงบการเงินแลว ยังมีขอมูลสวนอ่ืนๆที่มีความสําคัญตอผูใชขอมูลสามารถ
นําไปใชประกอบเพ่ิมเติมได เชน สารจากประธานกรรมการ รายงานจากคณะกรรมการตรวจสอบ 
รายงานของผูสอบบัญชี โครงสรางการถือหุนและการจัดการ รวมถึงรายงานการบริหารความ
เสี่ยงองคกร ซึ่งที่จัดทําและเปดเผยบนหลักการบริหารความเสี่ยงองคกรตามแนวทาง COSO 
และเปนการเปดเผยโดยสมัครใจของกิจการ 
 
 ที่ผานมาอาจจะพบงานวิจัยในประเทศไทยที่ศึกษาเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ของบริษัทจดทะเบียนอยูบาง แตโดยสวนใหญพบวามีปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไม
สูงมาก และพบการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในหัวขอ ปจจัยเสี่ยง และหมายเหตุประกอบงบ
การเงินมากที่สุด รูปแบบเนื้อหาที่พบในหัวขอปจจัยเสี่ยงนั้น เปนการอธิบายเนื้อหามากกวา
การมุงเนนการเปดเผยขอมูลในรูปแบบขอมูลที่เปนผลกระทบทางการเงิน การอธิบายเนื้อหาจะ
ประกอบไปดวย นโยบายการบริหารความเสี่ยง อธิบายเหตุการณความเสี่ยง และความหมาย
ของความเสี่ยง ตลอดจนแนวทางการบริหารจัดการความเสี่ยงแตละประเภทนั้นๆ แตไมมีการ
เปดเผยโอกาสที่ความเสี่ยงนั้นจะเกิดข้ึนเลย   
 
 รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงถือเปนเรื่องสําคัญ และควรมีความ
นาสนใจ ดวยการตั้งจุดมุงหมายใหผูใชขอมูลสามารถนําขอมูลไปใชประกอบการตัดสินใจได  
ดังนั้นบริษัทจดจะเบียนจึงไมควรคํานึงถึงเฉพาะแคเปนการเปดเผยเพ่ือใหเปนไปตามขอบังคับ
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ของหนวยงานกํากับดูแลเพียงอยางเดียว แตสิ่งสําคัญคือตองเปนประโยชนตอผูใชขอมูล ซึ่ง
ขอมูลที่ดีควรนําไปวิเคราะหหรือคาดการณแนวโนมการดําเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคตได  
 
 รูปแบบเนื้อหาการเปดเผย ความเสี่ยงอาจมีการจัดแบงประเภท หมวดหมูที่แตกตางกัน
ออกไปตามความเก่ียวของในเรื่องนั้นๆ เชน เจริญ  เจษฎาวัลย (2545) แบงประเภทความเสี่ยง
เปนความเสี่ยงที่เปนปจจัยภายนอกกับความเสี่ยงที่เปนปจจัยภายใน Cabedo and Tirodo 
(2004) แบงประเภทความเสี่ยงออกเปนความเสี่ยงหลักของธุรกิจกับความเสี่ยงที่นักลงทุนตอง
เผชิญ นพกร  พรวิจิตรเจริญ (2546); Linsley and Shrives (2006) แบงประเภทความเสี่ยง
ออกเปนความเสี่ยงทางการเงิน กับความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ตัวอยางเชน ความ
เสี่ยงจากตลาด อาจจัดเปนความเสี่ยงที่เปนปจจัยภายนอก หรือ ความเสี่ยงที่นักลงทุนตอง
เผชิญ หรือ ความเสี่ยงทางการเงิน เปนตน  
 
 Linsley and Shrives (2006) แบงประเภทความเสี่ยงในการศึกษาในรูปแบบเนื้อหาของ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําป ค.ศ. 2000 ของบริษัทจดทะเบียนกลุม FTSE 
100 ประเทศสหราชอาณาจักร ออกเปนการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเก่ียวกับรายการที่ไมใช
ทางการเงินกับความเสี่ยงที่เปนรายการทางการเงินแลว ยังแบงเปนการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เกิดข้ึนแลวกับความเสี่ยงที่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคต และการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงใน
ดานดีและไมดี นับวาเปนมุมมองใหมๆที่นาสนใจ และควรศึกษาเพ่ิมเติมสําหรับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย 
 
 ดวยเหตุผลดังกลาวขางตนผูศึกษาจึงมีความสนใจในรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
อางอิงประเภทความเสี่ยงของ Linsley and Shrives (2006) ดวยการแบงประเภทการเปดเผย
ความเสี่ยงเปน ความเสี่ยงทางการเงิน กับความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่
เปนขาวดี กับความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต กับความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอนาคต และความเสี่ยงรวม รวมถึงศึกษาเพ่ิมเติมถึงความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ
ของบริษัท กับรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละประเภทวามีนัยสําคัญตอ
กันหรือไม เปนไปในทิศทางใด แตเนื่องจากรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงของ
บริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย มีรูปแบบเนื้อหาตามความสมัครใจ การศึกษาครั้งนี้จึงสนใจ
ศกึษาจากรายงานประจําปพ.ศ. 2551 ของบริษัทจดทะเบียนกลุม SET-100 เนื่องจากเปนกลุม
ที่มี market capitalization สูงถึงรอยละ 79 ของมูลคาตลาดรวมทั้งหมด ณ ธันวาคม 2551 
(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2552) ถือไดวาเปนกลุมบริษัทจดทะเบียนที่มีขนาดใหญ 
และนาจะมีนักลงทุนใหความสนใจลงทุนเปนจํานวนมาก  
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วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

1.  เพ่ือศึกษารูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

2.  เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทไดแก ขนาด โครงสราง
เงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของบริษัท ความสามารถในการทํากําไร 
โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง และประเภทอุตสาหกรรม กับรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงาน
ประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

ขอบเขตการวิจัย 
 

1.  ศึกษาและวิเคราะหรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงโดยใชวิธีการวิเคราะห
เนื้อหา (content analysis) แจงนับจํานวนประโยคในรายงานประจําปพ.ศ. 2551 (ฉบับภาษา 
อังกฤษ) เนื่องจากสามารถระบุจํานวนประโยคไดอยางถูกตองและชัดเจน จากการมีเครื่องหมาย 
มหัพภาค (.) ของบริษัทจดทะเบียนกลุม SET 100 (ตามรายชื่อหลักทรัพยที่นํามาทําการ
คํานวณคาดัชนีระหวาง 1 ก.ค. 2551 ถึง 31 ธ.ค. 2551) ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ไดแก  
 

1.1  กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินจํานวน 19 บริษัท 
 

1.2  กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางจํานวน 27 บริษัท 
 

1.3  กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากรจํานวน 11 บริษัท 
 

1.4  กลุมอุตสาหกรรมบริการจํานวน 18 บริษัท  
 

1.5  กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ จํานวน 24 บริษัท (ประกอบดวยอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารจํานวน 5 บริษัท อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรมจํานวน 9 บริษัท และ
กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีจํานวน 11 บริษัท) 
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2.  การศึกษารูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงจําแนกเปน 4 กลุม 7 ประเภท 
ตาม Linsley and Shrive (2006) ดังนี้  

 
2.1  ความเสี่ยงทางการเงินกับความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
2.2  ความเสี่ยงที่เปนขาวดีกับความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
2.3  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตกับความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
2.4  ความเสี่ยงรวม 

 
3.  ระยะเวลาในการศึกษา ในเดือนพฤศจิกายน 2551 ถึง เดือนธันวาคม 2553 

 
ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

 
1.  สามารถนํามาใชเปนขอมูลสนับสนุนใหหนวยงานตางๆที่เก่ียวของในการกํากับดูแล

บริษัทจดทะเบียนกําหนดแนวทางหรือรูปแบบการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงขององคกรไดอยาง
เหมาะสมและเปนประโยชนมากข้ึน 
 
 2.  บริษัทจดทะเบียนสามารถนําไปใชเปนขอมูลอางอิงหรือเปนแนวทางปฏิบัติในการ
จัดทําและเปดเผยขอมูลความเสี่ยง ตลอดจนการบริหารจัดการความเสี่ยงขององคกร 
 
 3.  เพ่ือสรางความเชื่อมั่นใหผูใชขอมูลถึงประโยชนและความนาเชื่อถือของขอมูลที่บริษัท
จดทะเบียนจัดทําและนําเสนอในรายงานประจําป เพื่อใชประกอบการตัดสินใจไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากข้ึน 
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บทท่ี 2  
 

การตรวจเอกสาร 
 

รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง และการทดสอบความสัมพันธระหวาง
คุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูศึกษาไดศึกษาแนวคิด ทฤษฎีและผลการศึกษา
ที่เก่ียวของ ดังนี้ 
 

สวนที่ 1  ความรูทั่วไปเก่ียวกับความเสี่ยง ประกอบดวย 
 

นิยาม 
ลักษณะของความเสี่ยง 
ประเภทความเสี่ยง  

 
สวนที่ 2  การเปดเผยความเสี่ยงตามกฎ ระเบียบ ขอบังคับ ประกอบดวย 
 

ประเทศไทย 
ประเทศสหราชอาณาจักร 

 
สวนที่ 3  งานวิจัยที่เก่ียวของ 

 
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยง 
การศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของบริษัทกับการเปดเผยขอมูล 

 
สวนที่ 4  กรอบแนวคิดและสมมติฐานการศึกษา 
 

กรอบแนวคิดการศึกษา 
สมมติฐานการศึกษา 
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ความรูทั่วไปเก่ียวกับความเสี่ยง 
 
นิยาม “ความเสี่ยง” 
 

คําวา “ความเสี่ยง”  สันนิษฐานวาอาจจะมีที่มาจากภาษาอารบิค คือคําวา risq หรือมา
จากภาษาลาติน คือคําวา riscum (Kedar, 1970) คําวา risq ในภาษาอารบิคสื่อถึง  “อะไรก็ตาม 
ที่ทําใหเรา) โดยพระเจา (และเราจะเรียกวากําไร” และมีความหมายวา “เปนสิ่งที่ไมเจตนาแตให
ผลลัพธที่เปนประโยชน” 
 

สําหรับคําวา riscum ในภาษาลาติน มีที่มาอยางนาอัศจรรยวา “เปรียบเสมือนแนวหิน
ปะการังที่เกิดข้ึนรอบๆ เกาะที่ใชเปนเสนทางเดินเรืออันยาวไกลและตองเห็นเดนชัด เทียบเทาวา 
ความเสี่ยงเปนสิ่งที่เกิดโดยไมตั้งใจและเหตุการณที่เกิดนั้นเปนที่ไมนาพึงพอใจ” (Merna and 
Al-Thani, 2005)  
 

ความเสี่ยงประกอบดวย 4 องคประกอบ ดังนี ้
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 1  ตัวแบบปจจัยกําหนดความเสี่ยง (type of risk parameters) 
ที่มา: เจริญ  เจษฎาวัลย (2545) 
 
 

สามารถพิสูจนไดถึงการเปลี่ยนแปลงหรือจากอิทธิพลภายนอก :  
1. โอกาสที่จะเกิด 
2. ผลลัพธที่อาจจะเพ่ิมข้ึน หรือลดลง 

ความรุนแรงของผลกระทบ(สูง/ต่ํา): 
1. ความรุนแรงของอุปสรรค(ความ

เสียหายที่ซอนอยู) 
2. มีความ เ ก่ียว เนื่ อง ข้ึ นอยู กั บ

ตนทุนและเวลา 

ความนาเปนที่จะเกิดเหตุการณ
นั้น(สูง/ต่ํา): 
1. ข้ึนอยูกับความนาจะเปน(0-1) 
2. ความถี่ (สูง/ต่ํา) 

ระดับของความพ่ึงพาอาศัยกับปจจัยความเสี่ยงอ่ืนๆ 

ค
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 มิติของความเสี่ยง (dimensions of risk) จึงแบงไดเปน 
 

1.  โอกาสที่จะเกิดบางสิ่งบางอยางในเวลาที่กําหนดไว 
2.  เปนแนวทางอยางงายๆแตยากจะนําไปปรับใช 

 
ดวยมิติดังกลาวจึงมีการใหคําจํากัดความคําวา “ความเสี่ยง” แตกตางกันออกไปดังเชน  

 
Watson and Head (1998 cited in Linsley and Shrives, 2006) กลาววา ความเสี่ยง 

คือสิ่งที่กลาวถึงในเรื่องของผลลัพธที่ไดจากการตัดสินใจซึ่งสามารถกําหนดเปนความนาจะเปน
คอนขางแนนอน ขณะที่ความไมแนนอนจะเกิดข้ึนเมื่อมีความเปนไปไดที่ไมสามารถกําหนด
ขอบเขตของผลลัพธได 
 

ความเสี่ยงธุรกิจ คือ ขนาดของความไมแนนอน ซึ่งเปนทั้งการไดรับผลประโยชนซึ่งได 
มาจากที่ธุรกิจสามารถปฏิบัติไดตามวัตถุประสงคและกลยุทธของบริษัท ความเสี่ยงคือหัวใจของ
กิจการ เพราะวาเปนการปฎิบัติที่เปนไปตามธรรมชาติในการแสวงหาโอกาสที่จะไดรับผลประโยชน
ตอบแทนกลับมาสําหรับเจาของกิจการ การสรางความสมดุลระหวางความเสี่ยงและรางวัลเปน
หลักสําคัญในการสรางผลตอบแทนกลับมามากที่สุด (The Institute of Chartered Accountant) 
 

Michel, Dan and Robert (2010) กลาววา ความเสี่ยงที่แทจริง คือ ตนทุนใดๆ ของ
องคกรที่เกิดเพ่ิมข้ึนอยางทันทีทันใดโดยไมไดคาดคิดไว หรือเปนตนทุนอ่ืนๆที่เกิดข้ึนจากไมมีที่
ไปหรือการสูญเสียเงินที่เราสามารถกําหนดคาใชจายที่เราไดคาดไวใหเลี่ยงไปได ความเสี่ยง
ตั้งอยูบนความผันผวนของตนทุนและรายไดที่เปนจริง และเปนเหมือนวาเราใหความสําคัญ
เฉพาะสิ่งที่เราสามารถเผชิญกับความสูญเสียครั้งใหญที่เปนไปตามแผนที่ไดกําหนดไว  
 

เจนเนตร  มณีนาค และคณะ (2548) ไดรวบรวมนิยาม ความเสี่ยง ไวดังนี ้
 

1.  ความเปนไปไดในอันที่จะเกิดความสูญเสียข้ึนหรือการมีอะไรเกิดขึ้นจากความโชค
ไมดี 
 

2.  โอกาสที่เอ้ือใหเกิดความเสียหายหรือทําใหเกิดผลลัพธในทางตรงกันขามกับที่
คาดหวังไว อันเปนผลมาจากสิ่งที่เปนอันตราย 
 

3.  ความเปนไปได ที่ทําใหการตระหนักรูในความคาดหวังเชิงบวกถูกลบเลือนไป 
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4.  ผลลัพธใดๆ ในการกระทําทั้งโดยตั้งใจและไมตั้งใจของการตัดสินใจกระทําการ 
 

5.  โอกาสในการเกิดข้ึนของอะไรก็ตามที่สงผลกระทบตอวัตถุประสงค 
 

6.  อุปสรรคซึ่งทําใหเกิดผลกระทบผกผันตอความสามารถขององคกรในอันที่จะบรรลุ
วัตถุประสงคหรือทําใหการพัฒนางานไมมีประสิทธิผลตามกลยุทธที่วางไว 
 

โดยสรุป ความเสี่ยง คือ เหตุการณหรือการกระทําใดๆ ที่อาจเกิดข้ึนภายใตสถานการณ
ที่ไมแนนอน และจะสงผลกระทบหรือสรางความเสียหายหรือความลมเหลวหรือลดโอกาสที่จะ
บรรลุความสําเร็จ บรรลุเปาหมายและวัตถุประสงคไดทั้งในระดับประเทศ องคกร หนวยงานและ
บุคลากรได  
 
ลักษณะของความเสี่ยง 
 
 ประกอบดวย 
 

1.  ความแตกตางระหวางความเสี่ยง (risk) กับความไมแนนอน(uncertainties)  
 

ความเสี่ยง (risk) มีความแตกตางจากความไมแนนอน (uncertainties) อยางชัดเจน
เนื่องจากความเสี่ยงเปนเหตุการณที่สามารถคาดการณโอกาสที่คาดวาจะเกิดและกําหนดขนาด
ของผลกระทบจากเหตุการณเหลานั้นได ขณะที่ความไมแนนอนจะถูกนํามาใชในการบรรยายถึง
เหตุการณที่ไมสามารถคาดการณความนาจะเปนของโอกาสในการเกิดเหตุการณนั้นได ซึ่งจะ
เปนสาเหตุของความขัดแยงระหวางการตัดสินใจที่ดีกับผลลัพธที่ดี ปจจัยที่จําแนกความเสี่ยง
ออกจากความไมแนนอน คือ  
 

1.1  ความเสี่ยงสามารถระบุความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณและผลกระทบ
เมื่อเกิดเหตุการณนั้นได ซึ่งเปนความหมายโดยนัยของความไมแนนอน 
 

1.2  ความเสี่ยงเปนธรรมชาติของความไมแนนอนที่อาจจะเปนที่ตองการหรือไม
ตองการก็ได 
 

1.3  ความไมแนนอนและความเสี่ยงนั้นตองการเปนความเขาใจไดในการบริหาร
จัดการที่เหมาะสม 
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ความไมแนนอนจะเกิดข้ึนในสถานการณเมื่อผูที่ตองตัดสินใจขาดความรู ขอมูลหรือ
ความเขาใจในสิ่งที่ตองตัดสินใจ รวมถึงความเปนไปไดของผลลัพธ  ซึ่งสามารถแสดงไดดังนี้ 
 
ตารางที่ 1  ความแตกตางระหวางความเสี่ยงกับความไมแนนอน 

 
2.  ความขัดแยงระหวางความเสี่ยงกับผลตอบแทน (the conflict of risk and reward) 

 
โดยทั่วไปในตลาดการเงินของโลกหลายๆ กิจกรรมทางการคา ถาตองการผลสําเร็จ

ที่สูงกวาผลตอบแทนโดยเฉลี่ยของตลาด ก็มักจะมีการตั้งสมมติฐานความเสี่ยงไวมากกวาหนึ่ง 
ถือเปนความโปรงใสของการแลกเปลี่ยนระหวางความเสี่ยงและผลตอบแทน ที่เปนตัวแปรสูง
ตามไปดวย การบิดเบือนระหวางผลประโยชนกับความไมโปรงใสตามธรรมชาติของความเสี่ยง
ไมไดถูกจํากัดอยูที่การวัดและการบริหารจัดการความเสี่ยงที่ระดับของแตละบริษัท การตัดสินใจ
เก่ียวกับความเสี่ยงและผลตอบแทนที่จะไดรับไดกลายเปนเรื่องที่ถูกบิดเบือนไปอยางนากังวล
ในอุตสาหกรรมการเงิน เมื่อวิธีปฏิบัติและขอกําหนดการกํากับดูแลอุตสาหกรรมการเงินต่ํากวา
มาตรฐาน และยํ่าแย ดังเชนที่เกิดเหตุการณ วิกฤติการณทางการเงินของสหรัฐอเมริกาเมื่อ
ทศวรรษ 1980 และ ตน 1990 ผลจากเหตุการณแสดงใหเห็นวาเมื่อผลประโยชนที่จะไดสูงมาก
เพียงพอ หนวยงานกํากับดูแลทั่วโลกทั้งหมดไดมีการสมรูรวมคิดกับธนาคารในประเทศอนุญาต
ใหมีการไมบันทึกหรือบันทึกสินทรัพยเสี่ยงดวยมูลคาที่ไมถูกตอง ในงบดุลของกิจการโดยไมมี
จริงจึงมีความนากลัวสําหรับรายการที่ไมมีการบันทึก และเมื่อกิจการถูกบังคับใหรายงานจึงทํา
ใหเกิดการลมละลายและวิกฤตการณทางการเงินของโลกอยางฉับพลันในที่สุด 
 

จากกรณีเหลานี้อาจมองไดวา หนวยงานกํากับดูแลกําลังคิดวาการกระทําของบริษัท
เหลานั้นเปนเรื่องที่ถูกตอง หรือหนวยงานกํากับดูแลอาจจะไมสามารถควบคุมดูแลไดทั่วถึง จึง
ตองปลอยใหเรื่องเหลานั้นผานไป ดวยสาเหตุนี้จึงเปนที่มาของ ความเชื่อมโยงระหวางมาตรฐาน
ที่ไมดีในการวัดความเสี่ยงกับความขัดแยงของผลประโยชนซึ่งเปนความผิดปกติของอํานาจการ
ควบคุมในระดับตางๆมากมาย ทั้งภายในและภายนอกขององคกร (Michel, Dan and Robert, 
2010)  
 

ความเสี่ยง ความไมแนนอน 
สามารถระบุจํานวนได              ไมสามารถระบุจํานวนได 
การประเมินคาในเชิงสถิต ิ              ความนาจะเปนเชิงนามธรรม 
ขอมูลแทจริง              การแจงความคิดเห็น 
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การบริหารความเสี่ยงจึงมีประโยชน และมีบทบาทมากข้ึนในการสรางความสมดุล
ระหวางการเจริญเติบโต ความเสี่ยงและผลตอบแทนของธุรกิจ  
 
ประเภทของความเสี่ยง (Type of Risks) 
 

Linsley and Shrives (2006) ไดแบงประเภทความเสี่ยงออกเปน 7 ประเภท ดังนี ้
 
1.  ความเสี่ยงทางการเงิน 

 
1.1  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
1.2  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย 
1.3  ความเสี่ยงจากราคาสินคา 
1.4  ความเสี่ยงดานเครดิต 
1.5  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 

 
2.  ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 

2.1  ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ 
2.2  ความเสี่ยงในการมอบอํานาจ 
2.3  ความเสี่ยงเก่ียวกับการประมวลผลขอมูลและเทคโนโลยี 
2.4  ความเสี่ยงในเรื่องความซื่อตรง 
2.5  ความเสี่ยงเชิงกลยุทธ 

 
3.  ความเสีย่งที่เปนขาวดี 
4.  ความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
5.  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
6.  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
7.  ความเสี่ยงรวม 

 
1.  ความเสี่ยงทางการเงิน (financial risks) หมายถึง ความเสี่ยงที่มีผลโดยตรงตอการ

สูญเสียสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน กระแสเงินสดสุทธิของกิจการ ความเสี่ยงทางการเงินจะ
ใหความสําคัญในสภาพแวดลอมของเหตุการณทางการเงิน เนื่องจากสงผลกระทบโดยรวมตอ
กิจการ ความเสี่ยงทางการเงิน ประกอบดวย  
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1.1  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (exchange risk or foreign exchange risk) 
คือผลที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะอยางย่ิงที่เปนผลมาจากการ
เปลี่ยนแปลงของราคาในเชิงของหนี้สินที่จะตองจาย ซึ่งเปนความเสี่ยงพ้ืนฐานทั่วไปของบริษัท
ที่มีการติดตอกับตลาดตางประเทศที่มีการใชสกุลเงินมากกวา 1 สกุลเงิน อีกนัยหนึ่ง ความเสี่ยง
จากอัตราแลกเปลี่ยนอาจเกิดเพ่ิมข้ึนเนื่องจากการเปดสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนที่ไมถูกเวลาตามธรรมชาติของการดําเนินธุรกิจมากกวาการปองกันความเสี่ยงเพ่ือ
การคาขายเงินตราตางประเทศ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนอาจกอใหเกิดผลตอบแทน
จากการลงทุนที่แพงข้ึนได สงผลใหกิจการสูญเสียโอกาสในการแขงขันกับคูแขงในตางประเทศ 
อาจกอใหเกิดผลขาดทุนจากการดําเนินงานจํานวนมาก เกิดความไมแนนอนในการลงทุน โดย
ปจจัยหลักที่กอใหเกิดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน มักเกิดจากความไมสัมพันธกันระหวาง
ความเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนกับความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยระหวางประเทศ 
ตลอดจนการใหความสําคัญและยอมรับวาอัตราแลกเปลี่ยนเปนองคประกอบหนึ่งของความเสี่ยง
ตลาด  
 

1.2  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย (interest risk) หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย หรืออีกนัยหนึ่งคือการเปลี่ยนแปลงในราคาของเงิน ความ
เสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียที่เปนพ้ืนฐานที่สุดคือ การลดลงของรายไดประจําจากหลักทรัพยอันมีผล
มาจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดลดลง บริษัทจะไมมีการปองกันความเสี่ยงประเภทนี้เนื่องจากที่
เปนอยูความเสี่ยงนี้ตองไดรับการบริหารในตลาดการเงินใหสําเร็จลุลวง  
 

1.3  ความเสี่ยงจากราคาสินคา (commodity risk) ความเสี่ยงนี้เกิดจากการขาดทุน
ของความไมคงที่และไมเปนไปตามการคาดการณในราคาสินคา ซึ่งมีผลกระทบตอทุกประเภท
บริษัท การถือครองสินคาเอาไวเพ่ือการดําเนินกิจการ หากเกิดการเปลี่ยนแปลงที่ไมได
คาดการณไวในราคาตลาดของวัตถุดิบและผลผลิตที่ไดจากกระบวนการผลิตหรือกระบวนการ
เชิงพาณิชยของบริษัท อาจจะมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกระแสเงินสดสุทธิของกิจการ โดย
ธรรมชาติของความเสี่ยงดานสินคา เกิดข้ึนเนื่องจากสินคาสวนใหญที่มีการซื้อขายในตลาดจะมี
ผูจําหนายเพียงไมก่ีราย ซึ่งผูจําหนายเหลานี้สามารถสรางการเปลี่ยนแปลงในราคาได ความผัน
ผวนของการซื้อขายจริงลึกๆแลวบอยครั้งจะมาพรอมกับการสรางความผันผวนของราคาใหอยู
ในระดับสูง สําหรับปจจัยพ้ืนฐานอ่ืนๆที่จะสงผลตอราคาสินคาอาจไดแก ตนทุนการเก็บรักษาที่
ผันแปรไปตามตลาดซื้อขายสินคานั้นๆ จากปจจัยดังกลาว โดยทั่วไปราคาสินคาจึงมีการ
เปลี่ยนแปลงสูงและไมตอเนื่องกัน ทั้งนี้สินคาสามารถจัดประเภทไดตามคุณลักษณะ เชน hard 
commodities เปนสินคาที่ไมเนาเปอย โดยมีการแบงตลาดเปน โลหะมีคา (precious metals)
ไดแก ทองคํา เงิน และแพลทตินั่ม ซึ่งเปนสินคาที่มีมูลคาและหรือน้ําหนักสูง เปนตน กับ โลหะ
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ไมมีคา (base betals ) ซึ่งไดแก ทองแดง สังกะสี และดีบุกเปนตน กับ soft commodities ที่มี
อายุสั้น เก็บรักษาไดยากโดยสวนใหญจะเปนสินคาเกษตร เชน ขาว กาแฟ น้ําตาล และ สินคา
พลังงาน ไดแก น้ํามัน กาซ ไฟฟา และผลิตภัณฑพลังงานอ่ืนๆ  
 

1.4  ความเสี่ยงดานเครดิต (credit risk) คือความเปนไปไดของการลดลงในมูลคาที่
แทจริงของหลักทรัพยในการลงทุนจากลูกคาของบริษัทที่อาจจะเกิดข้ึนเนื่องจากคุณภาพของ
การใหสินเชื่อที่แยลงจากหลักทรัพยที่ลงทุนเกินกวาเวลาปกติ หรือที่รูจักกันในนาม ความเสี่ยง
ที่ไมสามารถใชหนี้สินไดเพียงพอ ซึ่งจะมีความเชื่อมโยงกับคุณภาพสินเชื่อที่แยลงในหลักทรัพย
เพ่ือการลงทุนนั้น อาจจะเปนจํานวนมากเมื่อมีความเปนไปไดสูงที่บริษัทไมสามารถรักษาสมดุล
ของสินเชื่อได หรืออีกนัยหนึ่ง ความเสี่ยงดานเครดิตเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในคุณภาพของ
สินเชื่อของหนวยงานที่เขาทําสัญญาซึ่งสงผลตอมูลคาของหลักทรัพย หรือการที่หนวยงานที่สาม
ผิดสัญญา ดวยการยกเลิกสัญญากอนกําหนดหรือการไมสามารถปฏิบัติตามสัญญาหรือภาระ
ผูกพันที่กําหนดไวได การจัดใหมีการเปดเผยการจัดอันดับความเสี่ยงของหนวยงานที่เขาทํา
สัญญาจากบริษัทจัดอันดับความเสี่ยง เปนแนวทางหนึ่งเพ่ือใหสามารถลดความเสี่ยงของ
หนวยงานที่เขาทําสัญญาได  
 

1.5  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (liquidity risk) คือ ความเสี่ยงที่กิจการจะเผชิญกับ
ความยุงยากในการระดมทุนใหเพียงพอและทันเวลาตอการปฏิบัติตามภาระผูกพันที่มีอยู ความ
เสี่ยงประเภทนี้สามารถจัดการไดโดยการถือเงินสดหรือรายการเทียบเทาเงินสดไวในมือแทน 
การกําหนดวงเงินสินเชื่อ การเฝาระวังอํานาจการซื้อ (หมายรวมถึงจํานวนที่สามารถจัดหาได
จากหนวยงานที่สาม ดวยการกูยืมแลกกับสินทรัพยภายใตเงื่อนไขตลาดที่กําหนดไว) และความ
เสี่ยงสภาพคลองที่อาจเกิดจากการที่กิจการไมสามารถเรียกเก็บลูกหนี้ไดทันเวลาดวยราคาที่
ใกลเคียงกับราคาตามบัญชี โดยทั่วไปความเสี่ยงกลุมนี้ยากที่จะกําหนดจํานวนไดแตสามารถลด
ไดดวยการบริหารจัดการ  
 

2.  ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน (non-financial risks) เปนความเสี่ยงที่
ไมไดสงผลกระทบโดยตรงตอสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน ตลอดจนกระแสเงินสดสุทธิใน
อนาคตของกิจการสามารถจําแนกไดดังนี้ 
 

2.1  ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ (operations risk) คือความเสี่ยงที่เกิดจากความ
ผิดพลาดหรือผลเสียหายในกระบวนการปฏิบัติงาน โดยสวนใหญเปนเรื่องเก่ียวกับความพึงพอใจ
ของลูกคา (customer satisfaction) การพัฒนาผลิตภัณฑ (product development) ความมี
ประสิทธิภาพและผลงาน (efficiency and performance) แหลงทรัพยากร (sourcing) สินคา
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ดอยคุณภาพ (stock obsolescence and shrinkage) ผลิตภัณฑ หรือบริการลมเหลว (product 
and service failure) สภาพแวดลอม สุขภาพและความปลอดภัย (environmental health and 
safety) ความลาสมัยในตราสินคา (brand name erosion) รวมถึงความเสียหายที่เกิดจากการ
ทําสัญญาตราสารอนุพันธ (derivative trading) เนื่องจากการคาตราสารอนุพันธโดยธรรมชาติ
มักเปนการใชอํานาจการตัดสินใจจึงมีความโนมเอียงไปทางความเสี่ยงดานปฏิบัติการมากกวา
เปนเรื่องการเงิน มูลคาของตราสารอนุพันธที่ซับซอนถูกสรางจากการพิจารณาถึงความเสี่ยง
ดานการปฏิบัติงาน การสรางขอจํากัดของการควบคุมมากๆจึงมีความจําเปนอยางยิ่งเพื่อให
ธุรกิจหลีกเลี่ยงการขาดทุนจํานวนมาก  
 

2.2  ความเสี่ยงในการมอบอํานาจ (empowerment risk) เปนความเสี่ยงในเรื่อง
ทักษะความเปนผูนําและการบริหารจัดการ (leadership and management) การจางหนวยงาน
ภายนอก (outsourcing) เครื่องจูงใจในการปฏิบัติงาน (performance incentives) การ
ปรับเปลี่ยนใดๆ โดยทันที (change readiness) รวมถึงการสื่อสารภายในองคกร (communication) 
 

2.3  ความเสี่ยงเก่ียวกับการประมวลผลขอมูลและเทคโนโลยี ( information 
processing and technology risk) ซึ่งไดแก ความเสี่ยงจากการทุจริต (integrity) ความเสี่ยง
จากการเขาถึงฐานขอมูล(access) ความเสี่ยงจากชองทางการเขาถึงขอมูล (availability) และ
ความเสี่ยงจากโครงสรางของระบบ (infrastructure) 
 

2.4  ความเสี่ยงในเรื่องความซื่อตรง (integrity risk) ไดแก การทุจริตของผูบริหาร
และพนักงาน (management and employee fraud) เชนการกดปุมคอมพิวเตอรผิดพลาด การ
ทําลายขอมูล เปนตน การกระทําผิดกฎหมาย ขอบังคับ (illegal acts) ตัวอยางเชน หนวยงานที่
เขาทําสัญญาอาจจะไมมีอํานาจตามกฎหมายหรืออํานาจการควบคุมดูแลในการสรางรายการที่
เก่ียวกับความเสี่ยงหรือในตลาดอนุพันธนั้น ความเสี่ยงทางกฎหมายบอยครั้งเกิดจากหนวยงาน
เขาทําสัญญา นักลงทุน หรือการสูญเสียเงินจากรายการและการตัดสินใจในการเปดชองใหโดย
หลีกเลี่ยงการประชุมการจัดการหนี้สินนั้น และความเสื่อมเสียชื่อเสียง (reputation) ถือเปน
ความเสี่ยงใหมอีกมิติหนึ่งหลังจากเกิดเรื่องอ้ือฉาวทางดานบัญชี เก่ียวกับการโกงผูถือหุน ผูถือ
หุนกูและพนักงาน ของ Enron WorldCom และหลายๆบริษัทยักษใหญในตลาดทุนเมื่อปลายป 
1990 โดยมีที่มาจากการไมมีการตั้งขอสงสัยใดๆ อันเนื่องจากการมีภาพลักษณและมีชื่อเสียงดี 
กรณีนี้จึงกลายเปนสวนหนึ่งที่กอใหเกิดการโกง ขณะที่บริษัทอ่ืนๆ ตางยังเปนบริษัทที่สดใสใน
มุมมองของธนาคาร จึงทําใหผูเชี่ยวชาญหันมาใหมุมมองกับความเสี่ยงเรื่องเสียชื่อเสียง
โดยเฉพาะกลุมธุรกิจการเงินเนื่องจากตองเก็บรักษาความลับของลูกคาจํานวนมาก จึงควรจะให
ความสําคัญเหมือนๆกับความเสี่ยงตลาดและความเสี่ยงดานสินเชื่อ  
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2.5  ความเสี่ยงเชิงกลยุทธ (strategic risk) เปนความเสี่ยงที่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงในสภาวะทางเศรษฐกิจ ที่อาจกอใหเกิดความไมแนนอนในระดับสูง และอาจสงผล
ตอความตอเนื่องในผลประกอบการของบริษัทรวมถึงการสรางความมั่งค่ังแกกิจการ ตัวอยาง
ของความเสี่ยงเชิงกลยุทธ ไดแก สภาพแวดลอม (environmental scan) สภาวะของอุตสาหกรรม 
(industry) ความมั่นคงของธุรกิจ (business portfolio) คูแขงขัน (competitors) ราคาสินคา 
(pricing) การสรางคุณคาทางธุรกิจ (valuation) การวางแผนงาน (planning) วงจรผลิตภัณฑ 
(life cycle) การวัดผลการดําเนินงาน (performance measurement) กฎหมาย ขอบังคับ กฏ
ระเบียบของหนวยงานตางๆ (regulatory) นโยบายของรัฐบาล (sovereign and political) เชน
การเปลี่ยนแปลงกฎหมายภาษี 
 

3.  ความเสี่ยงที่เปนขาวดี (good news) หมายถึงเหตุการณที่เกิดข้ึนแลวหรือมีโอกาส
ที่จะเกิดข้ึน กอใหเกิดหรือคาดวาจะเกิดผลกระทบที่เอ้ือตอการบรรลุเปาหมาย วัตถุประสงค 
หรือกอใหเกิดผลดีตอฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน ภาพลักษณ ความสัมพันธหรือเปนไป
ตามขอบังคับของกฎหมายตอองคกร 
 

4.  ความเสีย่งที่เปนขาวราย (bad news) หมายถึงเหตุการณที่เกิดข้ึนแลวหรือมีโอกาส
ที่จะเกิดข้ึน แลวกอใหเกิดหรือคาดวาจะเกิดผลกระทบที่นํามาซึ่งสิ่งที่เปนอันตราย (hazard) 
ความเสียหาย (harm) อุปสรรค (threat) การเปดโปง (exposure) ตอองคกร เปนไดทั้งกอใหเกิด
ผลกระทบในทางไมพึงประสงคตอเปาหมาย วัตถุประสงค ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
ภาพลักษณ ความสัมพันธหรือไมถูกตองตามขอบังคับของกฎหมายตอองคกร 
 

5.  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต (past) หมายถึงเหตุการณและผลกระทบที่เกิดข้ึนแลว 
ซึ่งองคกรไดรับผลกระทบหรือไดดําเนินการบริหารจัดการกับผลกระทบที่เกิดข้ึนเปนที่เรียบรอย
แลว รวมถึงผลเก่ียวเนื่องจากเหตุการณเหลานั้นที่กอใหเกิดผลกระทบตอองคกรในเวลาตอมา 
 

6.  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต (future) หมายถึงเหตุการณและผลกระทบที่ 
สามารถคาดการณหรือพยากรณโอกาสและผลกระทบที่คาดวาจะเกิดในอนาคต ไมวาโอกาสหรือ
ผลกระทบที่คาดวาจะเกิดนั้นจะกอใหเกิดผลดีหรือผลกระทบในเชิงลบตอเปาหมาย วัตถุประสงค 
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน ภาพลักษณ ความสัมพันธ หรือไมถูกตองตามขอบังคับของ
กฎหมาย ตอองคกร 
 

7.  ความเสี่ยงรวม หมายถึงเหตุการณหรือการกระทําใดๆ ที่เกิดขึ้นหรืออาจเกิดขึ้น
ภายใตสถานการณที่ไมแนนอน และจะสงผลกระทบหรือสรางความเสียหายหรือความลมเหลว
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หรือลดโอกาสที่จะบรรลุความสําเร็จตอการบรรลุเปาหมายและวัตถุประสงคทั้งในระดับประเทศ 
องคกร หนวยงานและบุคลากรได 
 

  
 
ภาพที่ 2  สรุปชนิดของความเสี่ยง (Type of risks) 
 

การเปดเผยความเสี่ยงตามกฎ ระเบียบ ขอบังคับ 
 

การดําเนินธุรกิจในปจจุบันมีความซับซอนและเปลี่ยนแปลงอยูเสมอ ผูที่เก่ียวของกับ
กิจการจึงตองการทราบความเปนไปของกิจการตลอดเวลา โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนที่
เก่ียวของกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานเพ่ือชวยในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ผูบริหาร
เปนผูมีหนาที่รับผิดชอบในการจัดทําและนําเสนองบการเงินเพ่ือตอบสนองความตองการของ



 

18

ผูใชงบการเงิน การเปดเผยขอมูลที่จําเปน จะชวยใหงบการเงินมีความสมบูรณย่ิงข้ึนและไมทํา
ใหผูใชงบการเงินเขาใจผิดในขอมูลที่นําเสนอ (เมธากุล  เกียรติกระจาย แล ะศิลปพร  ศรีจั่นเพชร, 
2544) ในสวนที่ 2 นี้จะกลาวถึงการเปดเผยความเสี่ยงตามกฎ ระเบียบและขอบังคับ ดังนี้ 
 

1.  ประเทศไทย 
 

1.1  มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 (ปจจุบัน คือฉบับที่ 32 (ปรับปรุง 2550) ตาม
ประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 12/2552) 
 

1.2  การเปดขอมูลสําหรับตราสารทางการเงินตามมาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศ ฉบับที่ 7 (IFRS 7) 
 

1.3  การเปดเผยตาม มาตรา 56 และมาตรา 57 ของพระราชบัญญัติ ก.ล.ต. 
 

1.4  กรอบงานการบริหารความเสี่ยงระดับองคกรตามแนวทางของ COSO 
 

2.  ประเทศสหราชอาณาจักร  
 

การจัดทํารายงานความเสี่ยงตามขอกําหนด Briefing 06.02  No surprises: Working 
for better risk reporting 
 
ประเทศไทย 
 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย นอกจากตองปฏิบัติตาม
กฎหมาย ขอบังคับโดยทั่วไปแลว ยังตองปฏิบัติตามขอบังคับของสํานักงานกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอีกดวย และสําหรับการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับความเสี่ยง
ของบริษัทจดทะเบียน จะตองปฏิบัติตามขอกําหนดดังนี้ 
 

1.  มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เรื่อง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับ
เครื่องมือทางการเงิน (ปจจุบัน คือฉบับที่ 32 (ปรับปรุง 2550) ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี 
ฉบับที่ 12/2552 ) ที่กําหนดใหกิจการแสดงรายการและเปดเผยขอมูลเก่ียวกับเครื่องมือทาง
การเงิน ปจจัยที่มีผลกระทบตอจํานวนเงิน ระยะเวลา และความไมแนนอนของกระแสเงินสดใน
อนาคตซึ่งเกิดจากเครื่องมือทางการเงินและนโยบายการบัญชีที่ใชกับเครื่องมือทางการเงินนั้น 
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โดยสนันสนุนใหกิจการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับวัตถุประสงค ลักษณะ และขอบเขตของการใช
เครื่องมือทางการเงิน รวมถึงความเสี่ยงที่เก่ียวของและนโยบายการควบคุมความเสี่ยงของฝาย
บริหาร โดยสรุปไดดังนี้  
 

1.1  นโยบายการบริหารความเสี่ยง/การปองกันความเสี่ยง 
 

1.2  เปดเผยลักษณะและเนื้อหารวมถึงเงื่อนไขและขอตกลง 
 

1.3  เปดเผยนโยบายการบัญชีและวิธีการปฏิบัติทางบัญชีรวมถึงเกณฑในการรับรู 
รายการและการวัดมูลคา 
 

1.4  ความเสี่ยงของเครื่องมือทางการเงิน มีดังนี ้
 

1.4.1  ความเสี่ยงดานราคา มี 3 ประเภท คือ 
 

ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน คือความเสี่ยงที่มูลคาของเครื่องมือทาง
การเงินจะเปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
 

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย คือความเสี่ยงที่มูลคาของเครื่องมือทาง
การเงินจะเปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ียในตลาด 
 

ความเสี่ยงจากตลาด คือความเสี่ยงที่มูลคาของเครื่องมือทางการเงินจะ
เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาด ไมวาการเปลี่ยนแปลงนั้นจะเกิดจาก
ปจจัยเฉพาะที่เก่ียวของกับเครื่องมือทางการเงินหรือผูออกเครื่องมือทางการเงินนั้น หรือปจจัย
โดยรวมที่กระทบตอเครื่องมือทางการเงินทั้งหมดที่มีการซื้อขายกันในตลาด 
 

1.4.2  ความเสี่ยงดานการใหสินเชื่อ คือความเสี่ยงที่คูสัญญาฝายหนึ่งจะไม
สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันที่ระบุไวในเครื่องมือทางการเงินจนทําใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่ง
เกิดความเสียหายทางการเงิน 
 

1.4.3  ความเสี่ยงดานสภาพคลองหรือความเสี่ยงในการระดมทุนคือ ความเสี่ยง
ที่กิจการจะเผชิญกับความยุงยากในการระดมทุนใหเพียงพอและทันเวลาตอการปฎิบัติตามภาระ
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ผูกพันที่ระบุไวในเครื่องมือทางการเงิน ความเสี่ยงดานสภาพคลองอาจเกิดจากการที่กิจการไม
สามารถขายสินทรัพยทางการเงินไดทันเวลาดวยราคาที่ใกลเคียงกับมูลคายุติธรรม 
 

1.4.4  ความเสี่ยงดานกระแสเงินสด คือ ความเสี่ยงที่กระแสเงินสดในอนาคต
ซึ่งเก่ียวของกับเครื่องมือทางการเงินที่เปนตัวเงินจะมีจํานวนเปลี่ยนแปลงไป   
 

1.5  เปดเผยมูลคายุตธิรรมของสินทรัพยหรือหนี้สินทางการเงินแตละประเภททั้งที่
รับรูและไมไดรับรูในงบดุลโดยเปดเผยถึงวิธีวัดมูลคาที่ใชและขอสมมติในการนําวิธีวัดมูลคา
ดังกลาวมาใช 
 

1.6  เปดเผยเกณฑในการรับรูรายการกําไรและรายการขาดทุนที่เกิดขึ้นแลวและที่
ยังไมเกิดข้ึนในงบกําไรขาดทุน 
 

1.7  เปดเผยราคาตามบัญชีและมูลคายุติธรรมของสินทรัพยทางการเงินที่แสดงดวย
จํานวนที่สูงกวามูลคายุติธรรมและเหตุผลที่ไมปรับลดราคาตามบัญชีดังกลาวลง 
 

1.8  เปดเผยเครื่องมือทางการเงินที่ไดบันทึกบัญชีไวเพื่อปองกันความเสี่ยงของ
รายการบัญชีในอนาคตที่คาดวาจะเกิดข้ึน 
 

2.  การเปดขอมูลสําหรับตราสารทางการเงินตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ 
ฉบับที่ 7 (IFRS 7) เนื่องจากในปจจุบัน เทคนิคตางๆ ที่กิจการใชในการวัดและบริหารจัดการ
ความเสี่ยงจากตราสารทางการเงินไดรับการพัฒนาอยางตอเนื่อง รวมถึงแนวคิดและแนวทาง
ใหมๆในการบริหารจัดการความเสี่ยงไดรับการยอมรับมากข้ึน รวมถึงภาครัฐและเอกชนไดริเริ่ม
เสนอแนวทางการปรับปรุงกรอบการเปดเผยขอมูลสําหรับความเสี่ยงจากตราสารการเงิน ซึ่งเชื่อ
ไดวาผูใชงบการเงินจําเปนตองทราบขอมูลและผลกระทบของความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึนของกิจการ
และวิธีการในการบริหารจัดการความเสี่ยงนั้น ซึ่งขอมูลดังกลาวอาจสงผลตอการประเมินฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของกิจการ รวมถึงจํานวน ชวงเวลา และความไมแนนอนของ
กระแสเงินสดในอนาคต การเปดเผยขอมูลสําหรับความเสี่ยงตางๆที่มีความโปรงใสมากข้ึนจะ
ชวยใหผูใชงบการเงินสามารถใชดุลยพินิจในการตัดสินใจเก่ียวกับความเสี่ยงและผลตอบแทนได
ดีย่ิงข้ึน 
 

การเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 7 (IFRS 7) 
นอกจากจะใหกิจการตองเปดเผยขอมูลโดยสรุปเก่ียวกับนโยบายการบัญชีที่สําคัญ เกณฑการ
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วัดคาที่ใชในการจัดทํางบการเงิน รวมทั้งนโยบายการบัญชีอ่ืนๆที่จําเปนตอความเขาใจในงบ
การเงินแลว ยังกําหนดใหมีการเปดเผยขอมูลอ่ืนๆ ดังนี้ 
 

2.1  การบัญชีปองกันความเสี่ยง กิจการตองเปดเผยขอมูลโดยแยกเปนการปองกัน
ความเสี่ยงแตละประเภทที่กําหนดตามมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ เรื่องการรับรูและการวัดมูลคา
ตราสารการเงิน (กลาวคือ การปองกันความเสี่ยงในมูลคายุติธรรม การปองกันความเสี่ยงใน
กระแสเงินสด และการปองกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในการดําเนินงานในตางประเทศ) 
ดังนี้ 
 

2.1.1  รายละเอียดของการปองกันความเสี่ยงแตละประเภท 
 

2.1.2  รายละเอียดของตราสารทางการเงินที่กําหนดใหเปนตราสารปองกัน
ความเสี่ยง รวมทั้งมูลคายุติธรรมของตราสารการเงินดังกลาว ณ วันที่ในรายงาน 
 

2.1.3  ลักษณะของความเสี่ยงที่มีการปองกัน 
 

2.2  กิจการตองเปดเผยขอมูลสําหรับการปองกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด ดังนี ้
 

2.2.1  งวดบัญชีที่คาดวากระแสเงินสดจะเกิดข้ึน และงวดบัญชีที่คาดวากระแส
เงินสดดังกลาวจะกระทบตอกําไรหรือขาดทุน 
 

2.2.2  รายละเอียดของรายการคาดการณใดๆ ซึ่งไดถือปฎิบัติตามการบัญชี
ปองกันความเสี่ยงมาในอดีตแตปจจุบันคาดวารายการดังกลาวจะไมเกิดข้ึนแลว 
 

2.2.3  จํานวนที่มีการรับรูในสวนของเจาของในระหวางวด 
 

2.2.4  จํานวนที่ไดโอนออกจากสวนของเจาของและรับรูในงบกําไรขาดทุนใน
ระหวางงวด ใหแสดงจํานวนที่รับรูในรายการแตละบรรทัดของงบกําไรขาดทุน 
 

2.2.5  จํานวนที่ไดโอนออกจากสวนของเจาของในระหวางงวด และนํามารวม
ไวในตนทุนเริ่มแรกหรือมูลคาตามบัญชีอ่ืนของสินทรัพยที่ไมใชสินทรัพยทางการเงินหรือหนี้สิน
ที่ไมใชหนี้สินทางการเงินซึ่งกิจการไดมาหรือเกิดข้ึนจากรายการคาดการณที่มีความเปนไปได
สูงที่จะเกิดข้ึนที่มีการปองกันความเสี่ยง 
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2.3  กิจการตองเปดเผยขอมูลเหลานี้แยกจากกัน  
 

2.3.1  ในกรณีของการปองกันความเสี่ยงในมูลคายุติธรรม ใหเปดเผยผลกําไร
หรือขาดทุนที่เกิดจาก ตราสารปองกันความเสี่ยง และ รายการที่มีการปองกันความเสี่ยง ซึ่ง
เปนผลมาจากความเสี่ยงที่ไดปองกัน 
 

2.3.2  ความไมมีประสิทธิผลที่รับรูในงบกําไรขาดทุนซึ่งเกิดข้ึนจากการปองกัน
ความเสี่ยงในกระแสเงินสดและ 
 

2.3.3  ความไมมีประสิทธิผลที่รับรูในงบกําไรขาดทุนซึ่งเกิดข้ึนจากการปองกัน
ความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในการดําเนินงานในตางประเทศ 
 

2.3.4  ลักษณะและขอบเขตของความเสี่ยงที่เกิดข้ึนจากตราสารการเงิน กิจการ
ตองเปดเผยขอมูลซึ่งชวยใหผูใชงบการเงินสามารถประเมินลักษณะและขอบเขตของความเสี่ยง
ที่เกิดจากตราสารการเงินที่เกิดข้ึนกับกิจการ ณ วันที่ในรายงาน 
 

2.4  การเปดเผยขอมูลเชิงคุณภาพ กิจการตองเปดเผยขอมูลสําหรับความเสี่ยง
แตละประเภทที่เกิดจากตราสารการเงิน วา ความเสี่ยงที่มีและความเสี่ยงนั้นเกิดข้ึนไดอยางไร 
ตลอดจนวัตถุประสงค นโยบายและกระบวนการในการบริหารจัดการความเสี่ยง รวมทั้งวิธีการที่
ใชในการวัดความเสี่ยง รวมถึงการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่เกิดข้ึนกับรายการที่กลาวมา 
 

2.5  การเปดเผยขอมูลเชิงปริมาณ กิจการตองเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละประเภท
ที่เกิดจากตราสารการเงิน โดยสรุปเชิงปริมาณเก่ียวกับจํานวนที่มีความเสี่ยง ณ วันที่ในรายงาน 
ขอมูลที่จะเปดเผยนี้ควรจัดทําข้ึนจากขอมูลที่เสนอเปนการภายในเทานั้นใหแกผูบริหารสําคัญ
ของกิจการและการกระจุกตัวของความเสี่ยง ความเสี่ยงหลักๆที่มาตรฐานการบัญชีระหวาง
ประเทศ ฉบับที่ 7 กําหนดใหตองเปดเผย ไดแก 
 

2.5.1  ความเสี่ยงดานเครดิต คือโอกาสหรือความนาจะเปนที่คูสัญญา 
(counterparty) ไมสามารถปฎิบัติตามภาระที่ตกลงไว รวมถึงโอกาสที่คูคาจะถูกปรับลดอันดับ
ความเสี่ยงดานเครดิต ซึ่งอาจสงผลกระทบตอรายไดของกิจการ รายการหลักที่มักเกิดความ
เสี่ยงดานเครดิต เชน การใหกูยืม เงินใหสินเชื่อ การรับรอง การอาวัลหรือการคํ้าประกันที่เกิด
จากธุรกรรมสินเชื่อที่กิจการอาจตองจายชําระหนี้แทนซึ่งจะเปนสินทรัพยของกิจการในที่สุด 
รวมถึงธุรกรรมที่เกิดจากการที่คูสัญญามีภาระที่ตองสงมอบสินทรัพยหรือชําระหนี้แกกิจการ 
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เชน ธุรกรรมที่เก่ียวกับเงินลงทุน ธุรกรรมที่เก่ียวกับการคาเงินตราตางประเทศ ซึ่งอาจทําให
เกิดความเสียหายจากการตีราคามูลคาตลาด(mark to market) ของตราสารที่มีมูลคาลดลง 
กิจการตองเปดเผยขอมูลสําหรับตราสารการเงินแตละประเภทไดแก จํานวนที่เปนตัวแทนที่ดี
ที่สุดของจํานวนเงินสูงสุด ณ วันที่ในรายงาน ซึ่งกิจการอาจตองสูญเสียจากความเสี่ยงดาน
เครดิต โดยไมตองคํานึงถึงหลักประกันที่มีอยูหรือการดําเนินการใดๆเพ่ือเพ่ิมความนาเชื่อถือ
ทางเครดิต เชนสัญญาที่ยินยอมใหหักกลบลบหนี้ระหวางกัน ซึ่งไมเขาเงื่อนไขของการหักกลบ
ตามที่กําหนดในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 48 เรื่องการแสดงรายการสําหรับตราสารการเงิน 
(ปจจุบัน คือฉบับที่ 32 (ปรับปรุง 2550) ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 12/2552) 
รวมถึงการเปดเผยรายละเอียดหลักประกันที่กิจการถือไวเพ่ือเปนประกันและการดําเนินการใดๆ 
เพ่ือเพ่ิมความนาเชื่อถือทางเครดิต ขอมูลเก่ียวกับคุณภาพดานเครดิตของสินทรัพยทางการเงิน 
ซึ่งยังไมเกินวันครบกําหนดชําระหรือไมเกิดการดอยคา และมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยทาง
การเงินซึ่งครบกําหนดชําระหรือเกิดการดอยคาแลว แตกิจการมีการเจรจาปรับเงื่อนไขใหม 
 

2.5.2  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่กิจการ
ไมสามารถชําระหนี้สินและภาระผูกพันเมื่อถึงกําหนด เนื่องจากไมสามารถเปลี่ยนสินทรัพยให
เปนเงินสดได หรือไมสามารถจัดหาเงินทุนไดเพียงพอหรือสามารถจัดหาเงินทุนไดแตดวยตนทุน
ที่สูงเกินกวาระดับที่ยอมรับได ซึ่งอาจสงผลกระทบตอรายไดของกิจการทั้งในปจจุบันและอนาคต 
เชน กิจการแหงหนึ่งมีปญหาดานคุณภาพของสินทรัพยและมีชื่อเสียงหรือขาวลือในทางไมดี ทํา
ใหรายไดลดลงอยางมาก และเจาหนี้ระงับวงเงินสินเชื่อที่กิจการนั้นไดรับอยู สถานการณเหลานี้
ทําใหกิจการมีความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองอยางมากได โดยเฉพาะอยางยิ่งเมื่อความ
ตองการใชเงินทุนมีปริมาณสูงกวาสภาพคลองที่มีอยูเปนจํานวนมาก อาจทําใหกิจการลมละลาย
ได 
 

นอกจากนี้ ความเสี่ยงดานสภาพคลองยังเกิดจากการที่กิจการไม
สามารถยกเลิก(unwind) หรือหักกลบ (offset) ความเสี่ยงที่มีอยูจากสินทรัพยที่ถืออยูได ทําให
ตองขายสินทรัพยในราคาต่ํากวาตนทุนที่ซื้อมาเนื่องจากสินทรัพยที่ถืออยูมีสภาพคลองต่ํา หรือ
เกิดภาวะตลาดขาดสภาพคลอง เชน กิจการแหงหนึ่งไดทําสัญญาขายเงินตราตางประเทศ
ลวงหนาใหกับลูกคา และไดทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาเปนจํานวนเงินเทากัน
เพ่ือปองกันความเสี่ยง ถาหากลูกคาของกิจการไมสามารถปฎิบัติตามสัญญาได กิจการก็จําเปน 
ตองยกเลิก (unwind) สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาที่ทําไวเพ่ือปองกันความเสี่ยง 
โดยการขายสญัญาดังกลาวออกไป ซึ่งอาจทําใหกิจการเกิดผลขาดทุน และหากมีจํานวนสูงก็จะ
สงผลกระทบตอสภาพคลองของกิจการไดนอกจากนี้สัญญาณเตือนถึงปญหาของสภาพคลองยัง
อาจรวมถึง ตนทุนเงินทุนที่เพ่ิมข้ึน การถูกเรียกหลักประกันในการกูยืมในขณะที่ที่ผานมาไมตอง
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ใชหลักประกันใดๆ การถูกลดอันดับความนาเชื่อถือในตลาด การลดลงของวงเงินในการกูยืม 
หรือการลดลงของแหลงเงินทุนระยะยาวที่จะสามารถใชได รวมทั้งการถูกระงับการใหการ
สนับสนุนจากสถาบันการเงินที่เก่ียวของกัน และอัตราสวนหนี้สินตอทุนเปลี่ยนแปลงอยางมี
นัยสําคัญ  
 

กิจการตองเปดเผยขอมลูเก่ียวกับความเสี่ยงสภาพคลองคือการวิเคราะห
วันครบกําหนดสําหรับหนี้สินทางการเงินซึ่งแสดงถึงระยะเวลาคงเหลือกอนครบกําหนดอายุตาม
สัญญาและรายละเอียดการบริหารจัดการความเสี่ยงดานสภาพคลองของกิจการที่อาจเกิดข้ึน 
 

2.5.3  ความเสี่ยงดานตลาด หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจากการเคลื่อนไหวของ
อัตราดอกเบ้ีย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และราคาตราสารในตลาดเงินตลาดทุน ที่มี
ผลกระทบในทางลบตอรายไดของกิจการ ความเสี่ยงจากตลาดสามารถแบงออกไดเปน 3 
ประเภท คือความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และความเสี่ยงจาก
ราคา  
 

2.5.4  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย เปนความเสี่ยงที่รายไดจะไดรับ
ผลกระทบในทางลบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ้ียของรายการสินทรัพย หนี้สิน และ
รายการนอกงบดุลทั้งหมดที่มีความออนไหวตออัตราดอกเบ้ีย (rate sensitive items) ซึ่งอาจ
สงผลกระทบตอรายไดดอกเบ้ียสุทธิ (net interest income) มูลคาตลาดของรายการเพื่อคา 
(trading account) และรายไดและคาใชจายอ่ืนที่สัมพันธกับอัตราดอกเบ้ีย เชน คาธรรมเนียม
การกู คาธรรมเนียมการใหบริการเงินฝาก และคาใชจายเนื่องจากการกันสํารอง เปนตน 
 

2.5.5  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (foreign exchange risk) เปนความ
เสี่ยงที่รายไดจะไดรับผลกระทบในทางลบเนื่องจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
เนื่องมาจากการทําธุรกรรมในสกุลเงินตราตางประเทศหรือจากการมีสินทรัพยหรือหนี้สินในสกุล
เงินตราตางประเทศ การพิจารณาความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนควรแยกเปน 2 กรณี คือ 
ความเสี่ยงที่เกิดจากการทําธุรกรรมสกุลเงินตราตางประเทศ (transaction risk) และความเสี่ยง
ที่เกิดจากการแปลงมูลคาจากเงินสกุลเงินตราตางประเทศเปนเงินทองถิ่น (translation risk)  
 

2.5.6  ความเสี่ยงจากราคา (price risk) เปนความเสี่ยงที่รายไดจะไดรับ
ผลกระทบในทางลบเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารหนี้และตราสารทุน ทําใหมูลคา
ของพอรตเงินลงทุนเพ่ือคาและเผื่อขาย ซึ่งมีวัตถุประสงคเพ่ือการทํากําไรของสถาบันการเงินมี
มูลคาลดลง กิจการตองเปดเผยขอมูลเก่ียวกับความเสี่ยงดานตลาด เก่ียวกับการวิเคราะหความ
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ออนไหว สําหรับความเสี่ยงดานการตลาดแตละประเภท ณ วันที่ในรายงาน โดยแสดงถึง
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงในตัวแปรที่เก่ียวของกับความเสี่ยงดานตลาดซึ่งมีความเปนไป
ไดที่จะเกิดข้ึน ณ วันดังกลาว ที่มีตอกําไรหรือขาดทุนและสวนของเจาของของกิจการ วิธีการ
และขอสมมติที่ใชในการจัดทําการวิเคราะหความออนไหวและการเปลี่ยนแปลงวิธีการและขอ
สมมติที่ใชในการวิเคราะหความออนไหวจากงวดการบัญชีกอนรวมถึงเหตุผลของการเปลี่ยนแปลง
ดังกลาว 
 

ในกรณีที่กิจการมีการจัดทําการวิเคราะหความออนไหว เชน value-at-risk ซึ่ง
สะทอนถึงความสัมพันธระหวางกันของตัวแปรที่เก่ียวของกับความเสี่ยง (เชน อัตราดอกเบ้ีย
และอัตราแลกเปลี่ยน) และไดใชผลของการวิเคราะหดังกลาวในการบริหารจัดการความเสี่ยง
ทางการเงินแทนการวิเคราะหความออนไหวความเสี่ยงทางการตลาดแตละประเภท กิจการตอง
เปดเผยคําอธิบายวิธีการที่ใชในการจัดทําการวิเคราะหความออนไหว ตัวแปร และขอสมมติที่ใช
ในการจัดทําขอมูลและคําอธิบายวัตถุประสงคของวิธีการที่ใชและขอจํากัดของขอมูลที่อาจทําให
ไมสะทอนมูลคายุติธรรมของสินทรัพยและหนี้สินที่เก่ียวของ 
 

3.  การเปดเผยตาม มาตรา 56 และมาตรา 57 ของพระราชบัญญัติ ก.ล.ต. บริษัทจด
ทะเบียนมีหนาที่เปดเผยสารสนเทศที่มีนัยสําคัญ ซึ่งมีหรืออาจมีผลกระทบตอราคาซื้อหรือราคา
ขายหลักทรัพยของบริษัท หรือตอการตัดสินใจของผูลงทุน หรือตอสิทธิประโยชนของผูถือหุน 
โดยสารสนเทศดังกลาวตองมีความถูกตอง เพียงพอ และทันเวลา และดําเนินการใหผูลงทุน
ไดรับสารสนเทศโดยเทาเทียมกัน เพ่ือใหผูลงทุนสามารถที่จะประเมินความเสี่ยง และ
ผลตอบแทนจากการลงทุนโดยใชปจจัยพ้ืนฐานเพ่ือสะทอนราคาหลักทรัพยที่เปนจริงของบริษัท
จดทะเบียน 
 

การเปดเผยสารสนเทศเปนหลักการที่สําคัญหนึ่งของการกํากับดูแลกิจการที่ดี  
คุณภาพของการเปดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียนไมวาจะเปนเรื่องของความถูกตอง 
ความเพียงพอ ความรวดเร็ว วิธีการใหขอมูลที่เทาเทียมกันทุกกลุม นอกจากจะเปนสิ่งสะทอน
ใหเห็นถึงความโปรงใสในการดําเนินงานของบริษัทตอบุคคลภายนอกแลว ยังเปนสิ่งสําคัญที่จะ
สงเสริมความโปรงใส ความเชื่อมั่นและความมั่นใจของผูลงทุนและผูเก่ียวของกับตลาดหลักทรัพย
โดยรวมอีกดวย  
 

สารสนเทศสําคัญที่บริษัทจดทะเบียนตองรายงานตอตลาดหลักทรัพยแบงไดเปน 2 
ประเภทใหญๆ คือ สารสนเทศที่ตองรายงานตามรอบระยะเวลาบัญชี (periodic reports) 
(มาตรา 56) และสารสนเทศสําคัญตามเหตุการณ (non-periodic reports) (มาตรา 57) 
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สารสนเทศที่ตองรายงานตามรอบระยะเวลาบัญชี (periodic reports) ไดแก 
 

งบการเงินประจําป  
งบการเงินรายไตรมาส 
แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
รายงานประจําป  

 
สารสนเทศสําคัญตามเหตุการณ (non-periodic reports) 

 
เหตุการณที่ตองรายงานโดยทันท ี
สารสนเทศที่ตองรายงานภายใน 3 วันทําการนับแตวันที่มีเหตุการณเกิดข้ึน 
สารสนเทศที่ใหจัดสงภายใน 14 วัน 

 
การรายงานสารสนเทศเก่ียวกับวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนหรือวันใหสิทธิ

ใดๆ ตลาดหลักทรัพยกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนรายงานใหตลาดหลักทรัพยทราบเปนการ
ลวงหนาไมนอยกวา 14 วัน และตองปดสมุดทะเบียนในเวลา 12.00 น. ของวันปดสมุดทะเบียน 
ตัวอยางของสารสนเทศที่ตองรายงานตามรอบระยะเวลาบัญชีไดแก 
 

3.1  แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) คือแบบกําหนดใหเปดเผยขอมูล
ข้ันต่ําที่บริษัทออกหลักทรัพยตองเปดเผย บริษัทควรพิจารณาเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมที่ชวยทําให
ผูลงทุนเขาใจและเห็นภาพธุรกิจของบริษัทไดชัดเจนข้ึน ประกอบดวย 2 สวน ดังนี้ 
 

3.1.1  สวนที่ 1 บริษัทที่ออกหลักทรัพย ซึ่งประกอบดวยขอมูลดังนี้ 
 

ก.  ขอมูลทั่วไป ไดแก ชื่อ สถานที่ตั้งสํานักงานใหญ ประเภทธุรกิจ 
เลขทะเบียนบริษัท โทรศัพท โทรสาร home page (ถามี) จํานวนและชนิดของหุนที่จําหนายได
แลวทั้งหมดของบริษัท 
 

ข.  ปจจัยความเสี่ยง ใหระบุปจจัยที่บริษัทเห็นวาอาจทําใหเกิดความ
เสี่ยงตอการลงทุนของผูลงทุนอยางมีนัยสําคัญ โดยความเสี่ยงดังกลาวอาจทําใหผูลงทุนสูญเสีย
เงินลงทุนทั้งจํานวนหรือบางสวน หรือไมไดรับผลตอบแทนในอัตราที่ควรจะไดรับ และใหระบุ
เฉพาะความเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบตอผูออกหลักทรัพยหรือผูถือหลักทรัพยโดยตรง ไมใชความ
เสี่ยงสําหรับการประกอบธุรกิจทั่วไป ทั้งนี้ใหอธิบายถึงลักษณะความเสี่ยง เหตุการณที่เปน



 

27

สาเหตุของความเสี่ยง ผลกระทบที่อาจเกิดข้ึน (ถาประเมินผลกระทบเปนตัวเลขไดใหระบุดวย) 
แนวโนมหรือความเปนไปไดที่จะเกิดความเสี่ยงดังกลาว นอกจากนี้หากบริษัทมีมาตรการรองรับ
ไวเปนการเฉพาะและสามารถลดความเสี่ยงไดอยางมีนัยสําคัญแลว บริษัทอาจอธิบายเพ่ิมเติม
ไวดวยก็ได 
 

ค.  ลักษณะการประกอบธุรกิจ  
 

ง.  การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 
 

จ.  ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 
 

ฉ.  ขอพิพาททางกฎหมาย 
 

ช.  โครงสรางเงินทุน 
 

ซ.  การจัดการ 
 

ฌ.  การควบคุมภายใน 
 

ญ.  รายการระหวางกัน(ถามี) 
 

ฎ.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

ฏ.  ขอมูลอ่ืนที่เก่ียวของ 
 

3.1.2  สวนที่ 2 การรับรองความถูกตองของขอมูล 
 

3.2  รายงานประจําป ตองมีสารสนเทศอยางนอย คือ รายการใดๆตามที่กําหนดใน
แบบรายงานประจําปของบริษัทที่ออกหลักทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับ
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย  
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4.  กรอบงานการบริหารความเสี่ยงระดับองคกรตามแนวทางของ COSO “Committee 
Sponsoring Organisations of The Treadway Commission” 
 

การบริหารความเสี่ยงระดับองคกร (enterprise risk management) คือกระบวนการ
ที่กําหนดข้ึนและนําไปใชโดยคณะกรรมการบริษัท ผูบริหาร พนักงาน และบุคลากรอื่นๆ ใน
องคกรเพ่ือชวยบริษัทในการกําหนดกลยุทธและการดําเนินงาน โดยกระบวนการบริหารความ
เสีย่งไดรับการออกแบบเพ่ือใหสามารถบงชี้เหตุการณที่อาจเกิดข้ึนและมีผลกระทบตอองคกร 
และสามารถจัดการความเสี่ยงใหอยูในระดับที่ยอมรับได เพ่ือใหไดรับความมั่นใจอยางสมเหตุ 
สมผลในการบรรลุวัตถุประสงคที่องคกรกําหนดไว (COSO, 2004 อางใน PWC, 2547) 
 

ความสําคัญของการบริหารความเสี่ยง เปนเครื่องมือชวยสนับสนุนใหองคกรสราง 
หรือเพ่ิมมูลคาใหกับกิจการ ซึ่งข้ึนอยูกับความสามารถของผูบริหารในการตัดสินใจ กําหนด 
กลยุทธ การบริหารงาน ใหเปนประโยชนตอองคกร หรือกําหนดระดับความเสี่ยงที่เหมาะสมที่
องคกรสามารถยอมรับได  
 

สาเหตุของความเสี่ยง (risk drivers) มีหลายลักษณะตางๆ กัน ดังนี ้
 

-  การลงทุนใหม 
-  การซื้อและการควบรวมกิจการ 
-  การบริหารทรัพยากรบุคคล 
-  โครงสรางองคกร 
-  วัฒนธรรมและจรรยาบรรณองคกร 
-  สินคาและนวัตกรรมใหม 
-  เศรษฐกิจและการเมือง 
-  เทคโนโลยี 
-  คูแขงขัน 
-  ความคาดหวังของชุมชน 
-  กฎหมายหรือมาตรฐานอุตสาหกรรม 
-  ภาวะการเงินและการคลัง 

 
แนวคิดพ้ืนฐานของการบริหารความเสี่ยง   เกิดจากกระบวนการ ที่สามารถ

ปรับเปลี่ยนอยูตลอดเวลา เพ่ือใหสอดคลองกับการใชทรัพยากรและการปฏิบัติงานขององคกร 
โดยมีบุคลากรที่ชวยกันปฏิบัติในทุกระดับขององคกรนําไปประยุกตใชในการกําหนดกลยุทธ
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องคกร ใหเกิดทั่วทั้งองคกร พรอมทั้งกําหนด ความเสี่ยงที่ยอมรับได เพ่ือผลสําเร็จของพันธกิจ 
หรือวิสัยทัศนขององคกร สรางความมั่นใจอยางสมเหตุสมผล แกคณะกรรมการและผูบริหารได
ในระดับหนึ่ง เพ่ือการบรรลุวัตถุประสงคเรื่องใดเรื่องหนึ่งหรือในหลายเรื่องได 
 

องคประกอบของการบริหารความเสี่ยงมี 8 ประการดังนี ้
 

4.1  สภาพแวดลอมภายในองคกร (internal environment) เปนพื้นฐานที่สําคัญ
สําหรับกรอบการบริหารความเสี่ยง หมายถึง นโยบาย วิธีการ และวิธีปฏิบัติตางๆที่แสดงใหเห็น
ถึงทัศนคติของผูบริหารตอการบริหารความเสี่ยง สภาพแวดลอมจึงมีอิทธิพลตอการกําหนดกล
ยุทธและเปาหมายขององคกร ความเสี่ยงที่ยอมรับได (risk appetite) เปนสวนสําคัญอยางหนึ่ง
ของสภาพแวดลอมภายในองคกร และมีผลตอการกําหนดกลยุทธ เนื่องจากกลยุทธแตละแบบ
นั้นมีความเสี่ยงที่เก่ียวของแตกตางกัน ดังนั้นการบริหารความเสี่ยงจึงชวยผูบริหารในการ
กําหนด กลยุทธที่มีความเสี่ยงที่องคกรสามารถยอมรับได 
 

4.2  การกําหนดวัตถุประสงค (objective setting) เพ่ือชวยใหองคกรมีความมั่นใจ
ไดวามีการเลือกวัตถุประสงคที่สําคัญ มีความสอดคลองกับเปาหมายเชิงกลยุทธ พันธกิจ และ
แผนงานที่รองรับในระดับตางๆ ในภาพรวม และความเสี่ยงที่ยอมรับได ตลอดจนเพ่ือใหการ
ปฏิบัติงานเกิดประสิทธิภาพ มีผลการปฏิบัติงานและความสามารถในการทํากําไร การกําหนด
วัตถุประสงคที่ดีตองมีตัววัดและเปาหมายความสําเร็จที่ชัดเจน สอดคลองกับดานการรายงานทั้ง
ภายในและภายนอกองคกร และการปฎิบัติตามกฎ ระเบียบตางๆ 
 

4.3  การบงชี้เหตุการณ (event identification) เกี่ยวของกับการระบุเหตุการณ 
เนื่องจากธุรกิจมักมีความไมแนนอนที่อาจเกิดข้ึนไดทั้งจากปจจัยภายในและภายนอกองคกรที่
หลากหลาย ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอความสําเร็จของวัตถุประสงคที่กําหนดไว การบงชี้
เหตุการณจึงควรพิจารณาถึง ปจจัยความเสี่ยงทุกๆ ดานที่อาจเกิดข้ึนในภาพรวมของบริษัท 
ตั้งแต กลยุทธจนถึงระบบงาน และสิ่งแวดลอม เปนตน การกําหนดแหลงที่มาของความเสี่ยง 
และความสัมพันธระหวางเหตุการณที่อาจเกิดข้ึนกับผลกระทบที่จะตามมา ในบางครั้งการจัด
ประเภทเหตุการณที่อาจจะเกิดข้ึน และรวบรวมเหตุการณทั้งหมดใหครบถวน เพื่อสามารถ
นํามาใชหาความสัมพันธและความเก่ียวของกันของความเสี่ยงไดอยางชัดเจนยิ่งขึ้น ชวยให
ผูบริหารสามารถใชเปนขอมูลชวยในการบริหารความเสี่ยงในภาพรวมได 
 

4.4  การประเมินความเสี่ยง (risk assessment) กิจการตองเผชิญกับความเสี่ยงที่
เกิดจากปจจัยภายใน เชน พนักงานไมมีประสิทธิภาพ การทุจริตในองคกร และปจจัยภายนอก
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เชน สภาวะเศรษฐกิจ การเมือง กฎหมาย คูแขง เปนตน ข้ันตอนนี้จึงเนนการประเมินโอกาส
และผลกระทบของเหตุการณที่อาจเกิดข้ึนตอวัตถุประสงค โดยทั่วไปการประเมินความเสี่ยง
ประกอบดวย 2 มิติ คือ เหตุการณนั้นมีโอกาสที่อาจจะเกิดข้ึนมากนอยเพียงใด (likelihood) กับ
เหตุการณนั้นเมื่อเกิดข้ึนแลวองคกรจะไดรับผลกระทบมากนอยเพียงใด (impact)  
 

การประเมินความเสี่ยงสามารถทําไดทั้งการประเมินเชิงคุณภาพและปริมาณ 
ซึ่งข้ึนอยูกับลักษณะขอมูลที่เก่ียวของและความเที่ยงธรรมที่ตองการ การประเมินความเสี่ยงควร
ดําเนินการทั้งกอนการจัดการความเสี่ยง(inherent risk) และหลังจากที่มีการจัดการความเสี่ยง
แลว (residual risk) โดยอาจนําปจจัยตางๆ เชน การปฏิบัติงานของผูบริหารและพนักงาน 
กระบวนการปฏิบัติงาน กิจกรรมควบคุมภายใน ทัศนคติและแนวทางของผูบริหารเกี่ยวกับ
ความเสี่ยง เปนตน มาพิจารณาจัดการบริหารความเสี่ยง 
 

4.5  การตอบสนองความเสี่ยง (risk response) เมื่อความเสี่ยงไดรับการบงชี้และ
ประเมินความสําคัญแลวผูบริหารตองประเมินวิธีการจัดการความเสี่ยง โดยตองคํานึงถึงความ
เสี่ยงที่ยอมรับได ตนทุนที่เกิดข้ึนเปรียบเทียบกับผลประโยชนที่จะไดรับ เพ่ือกอใหเกิดความ
คุมคา ในการบริหารจัดการความเสี่ยงมากที่สุด ทั้งนี้ผูบริหารสามารถเลือกใชวิธีการบริหาร
จัดการความเสี่ยงผสมผสานกันไดเพ่ือลดระดับโอกาสที่อาจจะเกิดขึ้นและผลกระทบของ
เหตุการณใหอยูในระดับที่ยอมรับได โดยทั่วไปหลักการตอบสนองความเสี่ยงจะประกอบดวย 
การหลีกเลี่ยง (avoid) เปนการหาวิธีการเพ่ือหลีกเลี่ยงไมใหเหตุการณที่กอใหเกิดความเสี่ยง
เกิดข้ึน หากไมสามารถหาวิธีการหลีกเลี่ยงได ก็สามารถทําใหลด (reduce) โอกาสที่อาจจะเกิด
เหตุการณหรือผลกระทบที่จะเกิดจากเหตุการณนั้นข้ึนมาดวยการหามาตรการหรือวิธีการ
เพ่ิมเติมเขาชวย เพ่ือใหความเสี่ยงอยูในระดับที่ยอมรับได ทั้งนี้สามารถใชวิธีการรวมจัดการ 
(share) เพ่ือกระจายหรือแบงความรับผิดชอบใหกับผูอ่ืนในการจัดการความเสี่ยง เพ่ือทายที่สุด
จะทําใหเกิด การยอมรับ (accept) ความเสี่ยงที่เหลืออยูในระดับที่ตองการและยอมรับได โดยไม
ตองมีการดําเนินการหรือเพ่ิมมาตรการใดๆ ในการลดโอกาสหรือผลกระทบที่อาจเกิดข้ึน  
 

4.6  กิจกรรมการควบคุม (control activities) หมายถึงนโยบาย และวิธีการตางๆ 
ที่จะสนับสนุนกิจกรรมที่ปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึน โดยคณะกรรมการ ผูบริหาร ตลอดจน
พนักงาน ผูที่เก่ียวของกําหนดข้ึน เพ่ือใหมั่นใจไดวา ไดมีการจัดการความเสี่ยง ทั้งนี้กิจกรรม
การควบคุมอาจมีความแตกตางกัน เชนการควบคุมดานการบัญชี อาจแบงแยกหนาที่การดูแล
รักษาทรัพยสินออกจากหนาที่งานบัญชี และแบงแยกหนาที่การอนุมัติรายการออกจากหนาที่
การดูแลทรัพยสิน และแบงแยกหนาที่ความรับผิดชอบในการปฎิบัติงานออกจากหนาที่การ
บันทึกรายการ เปนตน สิ่งสําคัญย่ิงสําหรับกิจกรรมการควบคุมคือการกําหนดบุคลากรภายใน
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องคกรเพ่ือรับผิดชอบการควบคุมนั้น โดยใหบุคลากรแตละคนที่ไดรับมอบหมายกิจกรรมการ
ควบคุมควรมีความรับผิดชอบอยางนอย พิจารณาประสิทธิผลของการจัดการความเสี่ยงที่ได
ดําเนินการอยูในปจจุบัน และ ปฏิบัติเพ่ิมเติมที่จําเปน เพ่ือเพ่ิมประสิทธิผลของการจัดการความ
เสี่ยง 
 

4.7  การติดตามผล (monitoring) การบริหารจัดการความเสี่ยงควรไดรับการ
ปรับปรุงแกไขตามสมควร เพ่ือใหมั่นใจไดวาการจัดการความเสี่ยงมีคุณภาพและมีความ
เหมาะสม และการบริหารความเสี่ยงไดนําไปประยุกตใชในทุกระดับขององคกร  โดยการติดตาม
และประเมินผลดังกลาวอาจทําไดโดยการจัดใหมีระบบการรายงานผลการปฏิบัติงานและติดตาม
ผล นั่นคือความเสี่ยงทั้งหมดที่มีผลกระทบตอการบรรลุวัตถุประสงคขององคกรไดรับการรายงาน
ตอผูบริหารที่รับผิดชอบ  
 

การประเมินผลการบริหารความเสี่ยงสามารถทําได 2 ลักษณะคือการติดตาม
อยางตอเนื่อง เปนการดําเนินการอยางสม่ําเสมอ เพ่ือใหสามารถตอบสนองตอการเปลี่ยนแปลง
อยางทันทวงที และถือเปนสวนหนึ่งของการปฏิบัติงาน จะทําใหปญหาไดรับการแกไขอยาง
รวดเร็วและทันเวลา เปนตน กับการติดตามรายครั้ง เปนการดําเนินการภายหลังจากเกิด
เหตุการณ ตามงวดเวลาหรือในกรณีพิเศษ เพ่ือใหไดมุมมองที่แตกตางจากการติดตามแบบ 
ตอเนื่อง การติดตามรายครั้งอาจจะกระทําโดยการประเมินผลตนเอง ผูตรวจสอบภายใน หรือ
ผูสอบบัญชี เปนตน 
 

4.8  สารสนเทศและการสื่อสาร (information & communication) ถือเปนสิ่งจําเปน
และสําคัญที่จะชวยองคกรในการบงชี้ ประเมิน และจัดการความเสี่ยง ขอมูลสารสนเทศที่
เก่ียวของกับองคกร ทั้งจากแหลงภายนอกและภายในควรไดรับการบันทึกและสื่อสารอยาง
เหมาะสมทั้งในดานรูปแบบและเวลา เพ่ือใหแนใจวา ขอมูลสารสนเทศเหลานัน้สามารถสนองตอบ
ทุกความตองการและทุกเหตุการณไดอยางมีประสิทธิภาพและทันเวลา เพ่ือใหการสื่อสาร
แลกเปลี่ยนขอมูลเปนไปอยางมีประสิทธิผล  
 

ประโยชนของการบริหารความเสี่ยง  ชวยใหองคกรสามารถบรรลุเปาหมาย ลด
อุปสรรคหรือสิ่งที่ไมคาดหวังที่อาจเกิดข้ึนทั้งในดานผลกําไรและการปฏิบัติงาน ปองกันความ
เสียหายตอทรัพยากรขององคกร และสรางความมั่นใจในการรายงานปละการปฏิบัติตาม
กฎระเบียบ ดังนี้ 
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-  เกิดความสอดคลองกันระหวางความเสี่ยงที่ยอมรับได และกลยุทธขององคกร 
เนื่องจากความเสี่ยงที่ยอมรับไดเปนปจจัยที่สําคัญในการประเมินทางเลือกในการดําเนินกลยุทธ 
 

-  ผูบริหารสามารถบงชี้เหตุการณ ประเมินความเสี่ยง และจัดการความเสี่ยงให
สอดคลองกับการเติบโต และผลตอบแทนของธุรกิจ   
 

-  การบริหารความเสี่ยงที่ครอบคลุมเหตุการณทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึน โดยไมจํากัด
เพียงแตสิ่งที่เปนความเสียหาย จะชวยใหผูบริหารสามารถบงชี้ และใชประโยชนจากเหตุการณ
ในเชิงบวกไดอยางรวดเร็วและมีประสิทธิภาพ 
 

-  ลดสิ่งที่ไมความคาดหวังและการสูญเสียตอธุรกิจ 
 

-  ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดข้ึนยอมสงผลเสียหายตอหนวยงานตางๆ ในองคกร การ
จัดการความเสี่ยงจึงควรมองความเสี่ยงในภาพรวมทั้งองคกร 
 

-  การพิจารณาเหตุการณทั้งหมดที่อาจเกิดข้ึนตอองคกรโดยไมจํากัดเฉพาะความ
เสี่ยงที่เปนความเสียหาย ชวยใหผูบริหารสามารถบงชี้และใชประโยชนจากเหตุการณในเชิงบวก
ไดมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
 

จะเห็นไดวาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะตองมีการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงตามกฎ ระเบียบ ขอบังคับที่เก่ียวของใหเปนไปตามหนวยงานกํากับที่แตกตาง
กันออกไป ทั้งนี้อาจเนื่องจากแตละหนวยงานมีกรอบหรือแนวคิดในการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่แตกตางกัน เชนมาตรฐานการบัญชี หรือมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ กําหนดให
บริษัทเปดเผยถึงความเสี่ยงของตราสารทางการเงินรวมถึงนโยบายการบัญชีที่สําคัญ เกณฑ
การวัดคาที่ใชในการจัดทํางบการเงิน เปนตน ขณะที่แนวคิดการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงตาม 
COSO ใหความสําคัญในเรื่องการควบคุมภายใน กระบวนการ และความสามารถในการ
ปรับเปลี่ยนขององคกรใหสอดคลองกับการใชทรัพยากรและการปฏิบัติงานขององคกร พรอมทั้ง
กําหนด ความเสี่ยงที่ยอมรับได เพ่ือผลสําเร็จของพันธกิจ ซึ่งมีความแตกตางจากมาตรฐานการ
บัญชีอยางเห็นไดชัด ขณะที่การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพย
ผานแบบ 56-1 และรายงานประจําป จะมุงใหมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงอยางกวางๆ แตอาจ
ครอบคลุมประเภทความเสี่ยงมากกวาสองรายงานขางตนแตอาจไมมีรายละเอียดเพ่ิมเติมมากนัก 
ทําใหขอมูลที่ไดอาจไมเพียงพอตอการนําไปใชในการตัดสินใจของผูใชขอมูลไดดีนัก จะเห็นได
วาการเปดเผยขอมลูความเสี่ยงที่ตองจัดทําและนําเสนอผานหลากหลายชองทางอาจสรางภาระ
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และคาใชจายเพ่ิมใหกับบริษัทผูเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเหลานี้โดยไมจําเปน อีกทั้งอาจทําให
ผูใชขอมูลเกิดความสับสนวาควรใชขอมูลความเสี่ยงจากแหลงใดดีเนื่องจากแตละหนวยงานให
กรอบหรือแนวทางที่คอนขางแตกตางกัน การจัดทําและนําเสนอขอมูลความเสี่ยงรวบรวมไว
ที่ใดที่หนึ่ง และคลอบคลุมในทุกมุมมองนาจะชวยใหผูใชขอมูลมั่นใจไดวา ไดรับขอมูลครบถวน
เพียงพอ เทาเทียมกัน และเปรียบเทียบไดอีกทั้งชวยลดภาระและคาใชจายของบริษัทจดทะเบียน
ในการจัดทําและนําเสนอขอมูลความเสี่ยงไดดีกวาอีกดวย 
 
ประเทศสหราชอาณาจักร 
 
 1.  การจัดทํารายงานความเสี่ยงตามขอกําหนด Briefing 06.02  No surprises: Working 
for better risk reporting ของประเทศสหราชอาณาจักรซึ่งออกโดย The Institute of Chartered 
Accountants in England & Wales เพ่ือกําหนดแนวทางเปนตัวอยางสําหรับการรายงานความ
เสี่ยงของธุรกิจ รวมถึงการบริหารจัดการความเสี่ยงเหลานั้น รายงานความเสี่ยงมีแนวคิดมาจาก
เรื่องที่ผูมีสวนไดเสียของกิจการตองการการสนับสนุนขอมูลที่ดีข้ึนและเพียงพอตอการใชขอมูล
เพ่ือการตัดสินใจ การนําเสนอขอมูลความเสี่ยงและที่เก่ียวของกับความเสี่ยง โดยเฉพาะการให
คําอธิบายขอมูลตางๆ บนหลักการของความเสี่ยงถือเปนสิ่งจําเปนที่สุด และทําใหตนทุนการ
จัดทํารายงานทางการเงินต่ําไปดวย ดังนี้ 
 

1.1  ความสําคัญของความเสี่ยงธุรกิจ (the importance of business risk) คือ ขนาด
ของความไมแนนอน ในเรื่องของการไดรับผลประโยชนอันเกิดจากที่กิจการสามารถปฏิบัติได
ตามวัตถุประสงคและกลยุทธของบริษัท ความเสี่ยงคือหัวใจของกิจการ เพราะเปนเรื่องทั่วไปใน
การแสวงหาโอกาสที่จะไดรับผลประโยชนตอบแทนกลับคืนมาสําหรับเจาของกิจการ การสราง
ความสมดุลระหวางความเสี่ยงและผลตอบแทนถือเปนหลักสําคัญในการสรางความมั่งค่ังกลับมา
มากที่สุด ความเสี่ยงทางธุรกิจสามารถเขาใจไดบนหลักการดังนี้ 
 

1.1.1  ตองทราบถึงความเสี่ยงที่สงผลกระทบตอธุรกิจของบริษัท 
 

1.1.2  เครื่องมือที่นํามาประยุกตใชเพ่ือกําหนดจํานวนความเสี่ยงวามีอะไรบาง 
 

1.1.3  บริษัทไดมีการทําอะไรบางเพ่ือบริหารจัดการความเสี่ยงใหอยูในระดับที่
ยอมรับได 
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1.2  การวิเคราะหความเสี่ยง (analysis of risk) มีหลายวิธีซึ่งไมสามารถกําหนด
วิธีการใดไดโดยเฉพาะ แมวาใน financial reporting of risk และ no surprises ไดเริ่มมีการ
กําหนดรูปแบบ และทดลองใชจนเห็นวาเปนประโยชนในสถานการณจริงของโลกมาแลว  โดย
แบงความเสี่ยงออกเปน 3 ประเภทใหญๆ คือเรื่องสิ่งแวดลอม วิธีปฏิบัติทางธุรกิจ และขอมูล
ขาวสารเพ่ือการตัดสินใจ ความเสี่ยงเก่ียวกับวิธีปฏิบัติทางธุรกิจ คือการวิเคราะหอนาคตระหวาง 
การปฏิบัติงาน การใหอํานาจ และเทคโนโลยี รวมถึงการวิเคราะหขอมูล ความเปนอันหนึ่งอัน
เดียวกัน และเรื่องที่เก่ียวกับการเงิน 
 

การแยกประเภทความเสี่ยงถือเปนสิ่งสําคัญในการผลักดันใหเกิดความสําเร็จ
เพ่ือการเปรียบเทียบไดในการรายงานความเสี่ยง ความตองการขอมูลขาวสารจากภายนอกที่
เพ่ิมข้ึน คําอธิบายรายการจะกลายเปนหนวยเล็กๆ ที่สามารถเปรียบเทียบกันไดระหวางบริษัท
ตางๆ บนพ้ืนฐานที่ถูกตองตรงกัน 
 

แมวาความสําคัญของการจัดแบงประเภทความเสี่ยงเพ่ือความสําเร็จในการ
เปรียบเทียบกันไดและการรายงานที่อยูบนหลักการเดียวกัน  แตไมควรแตกตางกันในความ
เสี่ยงทุกๆ ประเภท เชน มาตรฐานการบัญชี มีการกําหนดใหบริษัทนําไปใชเปนเครื่องมือทั่วๆ 
ไปในการรายงานความเสี่ยง นั่นคือการใหความสําคัญที่มากพอที่จะเลือกวาอะไรที่ควรรายงาน
เปนองคประกอบหลักในรายงานความเสี่ยง รายการความเสี่ยงทั้งหมดบริษัทมีโอกาสจะเผชิญ
ได หากบริษัทไมผลักดันขอมูลขาวสารใหเปนไปตามความตองการของตลาด 
 

1.3  การวัดความเสี่ยง (measurement of risk) ไมมีแนวทางหรือมาตรฐานในการ
วัดความเสี่ยงอยางชัดเจน อยางไรก็ตาม บริษัทตางๆ ที่มีการวัดความเสี่ยงไดดีกวาจะสามารถ
จัดสรรตนทุนทางการเงินภายในและตัดสินใจเลือกแนวทางที่กอใหเกิดตนทุนที่มีประสิทธิภาพ
สูงสุดในการบริหารความเสี่ยงไดดีกวา เครื่องมือวัดความเสี่ยงในการบริหารความเสี่ยงสามารถ
กําหนดเปนประเภทกวางๆ ไดดังนี้ 
 

1.3.1  เครื่องมือวัดทางการบัญชี เชน ภาระผูกพันที่อาจจะเกิดข้ึน บทบัญญัติ
ที่กําหนดข้ึน มูลคาที่คาดหวัง มูลคากระแสเงินสดคิดลด 
 

1.3.2  การวัดผลการดําเนินงานที่ไมใชทางบัญชีรวมถึงขอมูลภายใน 
 

1.3.3  การวิเคราะหแนวโนมของผลกระทบที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในตัว
แปรหลักบนเครื่องมือวัดในทางบัญชีและไมใชในทางบัญชี 



 

35

1.4  มูลคาความเสี่ยงที่เก่ียวของกับเครื่องมือวัดทางการบัญชี เครื่องมือวัดในทาง
บัญชี ที่ใชในรายงานทางการเงินที่สะทอนความเสี่ยงและความไมแนนอนตามแนวทางของ  The 
ASB เชน นิยามสินทรัพยในเชิงของการไดรับผลประโยชนในอนาคต และรายการที่เปน
ผลประโยชนภายใต FRS 5 Reporting the substance of transactions แสดงใหเห็นถึงความ
เสี่ยงโดยธรรมชาติในเชิงผลประโยชน ที่คํานึงถึงโอกาสที่จะเกิดความเสี่ยงเหลานั้นในเชิง
พาณิชยที่กอใหเกิดผลในทางปฎิบัติ โดยฉพาะอยางย่ิง ภายใต FRS12 Provisions, contingent 
liabilities and contingent assets: 
 

1.4.1  ความนาจะเปนที่อาจจะเกิดข้ึนไดสําหรับขอตกลงตาง  ๆภายใต FRS 12 
 

1.4.2  มูลคากองทุนสํารองเลี้ยงชีพอาจจะถูกวัดที่มูลคาคาดวาจะไดรับบน
พ้ืนฐานของความนาจะเปนในความแตกตางของผลลัพธทางการเงิน 
 

1.4.3  สินทรัพยหรือหนี้สิน สะทอนใหเห็นในความเก่ียวของของความไม
แนนอนในอนาคตที่จะไดรับเงินสดกลับมาหรือการจายชําระอาจจะมีการวัดความเสี่ยงหลังจาก
การอนุญาตใหยอมจายได เชน การใช การปรับปรุงความเสี่ยงดวย การใชอัตราสวนลด 

 
1.4.4  ขอมูลในทางบัญชี สามารถนํามาเปนขอบงชี้เบ้ืองตนเพ่ือเปนแนวทาง

ที่จะเนนความชัดเจนเพ่ิมเติมบนความเสี่ยงบางชนิด 
 

1.4.5  การวัดที่เพ็งเล็ง เชน การเปดเผยขอมูลจําแนกตามสวนงานภายใต 
SSAP 25 สามารถนํามาใชได อยางไรก็ตามขอมูลที่เก่ียวของ ตัวอยางเชน การวางใจใน
รายละเอียดโดยเฉพาะของลูกคาหรือผูรับเหมาสามารถเปนตัวชี้วัดความเสี่ยงที่ดีกวา 
 

1.4.6  การวิเคราะหแนวโนม ซึ่งจะนําเสนอขอมูลเก่ียวกับแนวโนมและ
เปรียบเทียบความคาดหวังในการบริหารจัดการและแผนงานไดสามารถนํามาใชการพิสูจนให
เห็นถึงผลข้ันตนของการเปลี่ยนแปลงในความเสี่ยงเบ้ืองตนของบริษัท หรือ ผลข้ันตนในการ
ปฏิบัติงานของการบริหารจัดการใหความเสี่ยงนั้นบรรเทาลง 
 

1.4.7  การเปรียบเทียบไปยังเหตุการณที่คลายๆ กันกลายเปนสิ่งสําคัญที่เปน
แรงผลักดันในดานการแขงขัน และถือเปนแหลงขอมูลสําคัญ ความเสี่ยงและการบริหารจัดการ
ความเสี่ยงที่ดีกวาคูแขงขัน สามารถนําไปสูการไดเปรียบในเชิงแขงขันที่สําคัญ 
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1.4.8  แมวาขอมูลทางการบัญชีดูเหมือนวาจะเปนสิ่งที่มีความเก่ียงของกับการ
ตัดสินใจสูงในการรายงานความเสี่ยง ความเสี่ยงอ่ืนๆ ตองการวิถีทางที่แตกตางกัน ตัวอยางเชน 
ถาความเสี่ยงหลักวางอยูบนการสรรหาและการผูกขาดพนักงานชํานาญการพิเศษ ขอมูลที่ไมใช
ในทางบัญชี เชน จํานวนของผูสมัครงาน การหมุนเวียนพนักงาน เงื่อนไขของเงินเดือนและ
ผลประโยชน และอ่ืนๆ ที่คลายๆ กันถือเปนเชิงขอมูลที่ดีมากกวา 
 

1.5  การบริหารความเสี่ยง (management of risks) กิจการที่อยูในอุตสาหกรรม
เดียวกัน เผชิญความเสี่ยงที่คลายๆ กัน บอยครั้งเลือกที่จะบริหารความเสี่ยงที่แตกตางกัน 
เพราะวา การบริหารความเสี่ยงที่แตกตางกันอันเนื่องมาจากการมีกลยุทธ วัตถุประสงค และ
การยอมรับไดในความเสี่ยงที่แตกตางกัน  จึงมีความสําคัญตอนักลงทุนที่ใหความสําคัญและ
ตระหนักถึงความเสี่ยงหลักของธุรกิจ และทําอยางไรที่จะบริหารความเสี่ยงที่มีแตละชนิดได
มากกวาแคการใหขอมูลในการประเมินความเสี่ยงเบ้ืองตน 
 

บริษัทใดๆ ก็ตามตางตองการสรางความมั่นใจวาจะมีกระบวนการบริหารความ
เสี่ยงอยางแทจริงและตอเนื่อง แตละบริษัทจะมีโครงสรางที่แตกตางกันและกระบวนการโดยทั่วๆ 
ไป จะเก่ียวของตามข้ันตอนดังนี้ 
 

1.5.1  การระบุ จัดอันดับ และหาแหลงที่มาของความเสี่ยงที่มีอยูในการดําเนิน
ธุรกิจตามกลยุทธขององคกร (รวมถึงเปาหมายโดยรวมทั้งหมดและการยอมรับความเสี่ยงได) 
 

1.5.2  การเลือกแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสม การถายโอนหรือ
การหลีกเลี่ยงความเสี่ยงเหลานั้น ซึ่งองคกรจะไมสามารถบังคับหรือมีความยินดีที่จะบริหาร
จัดการ 
 

1.5.3  การประยุกตใชการควบคุมการบริหารความเสี่ยงที่มีอยู  
 

1.5.4  การติดตามประเมินผลถึงความมีประสิทธิภาพของแนวทางที่ใชในการ
บริหารและการควบคุมความเสี่ยง 
 

1.5.5  เรียนรูจากประสบการณและปรับปรุงแกไข 
 

แบบแผนที่แทจริงคือความสําคัญของทุกข้ันตอนที่จะแนใจไดวา
กระบวนการตางๆ ไดรับความรวมมืออยางเต็มที่และมีการบริหารจัดการไดอยางเต็มรูปแบบ 
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เทาที่จะทําไดอยางเหมาะสมเพ่ือใชภายในของกิจการ รวมถึงไมจําเปนตองใชระบบอ่ืนเพ่ิมเติม
มาสนับสนุนหากตองรายงานตอภายนอก ตัวอยางของการติดตอที่สามารถขออํานาจบริหาร
จัดการหรือปรับเปลี่ยนความเสี่ยงได คือ 
 

1.5.6  การประกันภัย 
 

1.5.7  การเลือกใชเครื่องมือทางการเงินสําหรับการปองกันความเสี่ยงกระแส
เงินสดในอนาคต 
 

1.5.8  การเลือกใชเครื่องมือจากภายนอก 
 

1.5.9  คาเสียหายและเงินสํารองรวมกันเพ่ือความเสี่ยงอ่ืนๆ ในสัญญาระหวาง
ลูกคาและผูจัดหาสินคา 
 

การกระทําที่ไมเปนไปตามสัญญารวมถึงการนําระบบการควบคุมภายในมาใช 
หรือการขยายธุรกิจเพ่ือหลีกเลี่ยงความเชื่อมั่นสวนเกินจากยอดขายจากสินคาเพียงอยางเดียว 
โดยปกติแลวขอบเขตของการปฏิบัติตามการบริหารความเสี่ยงสามารถยอมรับไดหาก ความ
เสี่ยงที่ยังคงอยูนั้นจะเปนหลังจากจัดการความเสี่ยงแลว 
 

1.6  การรายงานความเสี่ยง (reporting of risks) การเล็งเห็นถึงความสําคัญใน
ผลประโยชนที่บริษัทควรไดรับจากการสงเสริมใหมีการเปดเผยขอมูลที่ดี ในเรื่องที่บริษัทควรจะ
ประเมินและบริหารความเสี่ยงในทางธุรกิจโดยสวนใหญไดแก 
 

1.6.1  สงเสริมใหเกิดการปฏิบัติสําหรับขอมูลที่จะมุงไปในอนาคต 
 

1.6.2  ลดตนทุนทางการเงิน 
 

1.6.3  สนับสนุนการบริหารความเสี่ยงที่ดีกวา 
 

1.6.4  ปรับปรุงหลักความรับผิดชอบตอผูใชขอมูล การปกปองนักลงทุนและ
การนําไปใชประโยชนในรายงานทางการเงิน 
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1.6.5  การสนับสนุนการรายงานความเสี่ยงจะชวยใหบริษัทจดทะเบียนมี
ตนทุนทางการเงินต่ําที่สุดเทาที่จะเปนไปได 
 

1.6.6  รายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนที่ดีควรจะบรรจุขอมูลเกี่ยวกับ
ความเสี่ยงในลักษณะแบบกวางๆ เก่ียวกับแนวปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยงและเครื่องมือวัด
ความเสี่ยงที่เก่ียวของ โดยขอมูลที่ไมจําเปนแตตองการนําเสนอควรจะนําไปเสนอในรายงานที่
แยกตางหาก 
 

1.6.7  เนื้อหาสําหรับการสื่อสารเก่ียวกับความเสี่ยง บริษัทควรจะมีการสื่อสาร
ในเชิงกลยุทธโดยรวมของธุรกิจ รวมถึงกระบวนการตางๆสําหรับการปรับปรุงพัฒนาเนื้อหา  
 

1.6.8  บริษัทควรจะเปดเผยเก่ียวกับความเสี่ยงที่เก่ียวของในการนํากลยุทธมา
ปรับใช  
 

1.6.9  ผูบริหารกิจการควรมีการสื่อสารอยางชัดเจนวาไดมีการทําอะไรไปบาง
ในการบริหารจัดการความเสี่ยงเหลานั้นดวยการใหขอมูลที่เพียงพอและอนุญาตใหนักลงทุนใช
ดุลยพินิจเก่ียวกับความเสี่ยงภายใตการยอมรับไดของบริษัท 
 

1.6.10  เมื่อมีการนําเสนอรายงานผลการดําเนินงานผูบริหารควรจะรายงาน
โดยทันทีและในแนวทางที่สมดุลกัน 
 
 โดยสรุป ความเสี่ยงถือไดวาเปนหัวใจสําคัญในองคกรเปนปจจัยสําคัญที่จะทําใหองคกร
ตางๆ สามารถบริหารจัดการเพ่ือใหบรรลุวัตถุประสงคขององคกร สําหรับในประเทศไทยจะเห็น
ไดวาบริษัทจดทะเบียนจําเปนตองมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงผานหลายชองทางตาม
วัตถุประสงคและขอกําหนดของหนวยงานกํากับดูแลที่แตกตางกัน ขณะที่ประเทศสหราชอาณาจักร
มีการกําหนดรูปแบบรายงานในการจัดทําและนําเสนอขอมูลความเสี่ยงไวในฉบับเดียวกัน แตไม
วาจะถูกกําหนดใหการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงอยูในลักษณะหรือรูปแบบใดก็ตาม ตางก็แสดง
ใหเห็นวาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงถือไดวามีความสําคัญอยางย่ิง ซึ่งอยางนอยสารสนเทศ
อยางเชนรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนควรจะมีการบรรจุขอมูลเก่ียวกับความเสี่ยงที่
สําคัญที่สุดที่บริษัทเผชิญอยู และบริษัทควรจะมีการเปดกวางเก่ียวกับความเสี่ยงที่เก่ียวของใน
การนําไปประยุกตใชตามกลยุทธของบริษัท ดังนั้นตองมีการกําหนดสิ่งที่ควรจะเปนไดอยาง
เหมาะสม รวมถึงผูบริหารควรจะมีการสื่อสารอยางชัดเจนวาไดมีการทําอะไรไปบางในการ
บริหารความเสี่ยงเหลานั้น ดวยการใหขอมูลที่เพียงพอเพ่ือใหนักลงทุนสามารถใชดุลยพินิจได 
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ทั้งนี้บริษัทควรชี้ชัดวาพวกเขามีวิธีการวัดความเสี่ยงอยางไร และในการวัดความเสี่ยงจะตอง
เปนการตัดสินใจบนแนวทางที่มีตนทุนและความมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการอยางดีที่สุด  
 

งานวิจัยที่เก่ียวของ 
 

จากการทบทวนงานวิจัยที่ผานมา สามารถแบงประเภทงานวิจัยไดเปน 2 กลุม คือ 
งานวิจัยเก่ียวกับการรายงานขอมูลความเสี่ยง กับงานวิจัยที่ศึกษาความสัมพันธระหวาง
คุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูล  
 
งานวิจัยเก่ียวกับการรายงานขอมูลความเสี่ยง 
 
 พรพิพัฒน  จูฑา (2548) ศึกษาการรายงานขอมูลความเสี่ยงในรายงานทางการเงินของ
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 227 แหง ที่เปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงผานแบบรายงานขอมูลประจําป (แบบ 56-1) และงบการเงินระหวางป 2543-2546 
แหลงขอมูลที่ใชในการศึกษาการเปดเผยความเสี่ยงแบงออกเปน 5 แหลง ไดแกปจจัยเสี่ยง 
ลักษณะการดําเนินงานของบริษัท การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ คําอธิบายและ
การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของฝายจัดการ และหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน พบวา ปจจัยเสี่ยงและหมายเหตุประกอบงบการเงินเปนแหลงที่มีการเปดเผยปจจัยเสี่ยง
มากที่สุด พบการเปดเผยความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินสูงถึงรอยละ 95.2% และมี
ปริมาณการเปดเผยโดยรวมอยูในระดับไมสูงมาก เนื้อหาการเปดเผยมีการอธิบายเหตุการณ
และความหมาย แตสวนใหญเกินครึ่งไมมีการเปดเผยโอกาสที่ความเสี่ยงอาจจะเกิดขึ้นเลย 
คุณภาพการเปดเผยความเสี่ยง กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีปริมาณคําและจํานวนรายการ
ความเสี่ยง เปดเผยสูงกวากลุมอุตสาหกรรมอื่นๆ และประเภทความเสี่ยงที่เปดเผยมีความ
แตกตางกัน มีคุณภาพการเปดเผยความเสี่ยงอยูในระดับต่ํา โดยสวนใหญสื่อความหมายในการ
ปองกันความเสี่ยงมากที่สุดและพบความแตกตางของคุณภาพการเปดเผยความเสี่ยงระหวาง
กลุมอุตสาหกรรม  
 

Solomon et al. (2000) ศึกษากรอบแมบทสําหรับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงองคกร
เพ่ือมุงใหเกิดการพัฒนาจากขอกําหนดไปสูการปฏิรูปการเปนธรรมาภิบาล แบงขอบเขตศึกษา
ออกเปนดานการควบคุมภายในและการรายงานความเสี่ยงองคกร ดวยการสอบถามความเห็น
ของนักลงทุนสถาบันจํานวน 552 คน ในประเทศอังกฤษ ถึงความมุงหวังในการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เก่ียวของกับการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย และนําผลมาวิเคราะหทางสถิติดวย
การทดสอบวิลคอกซัน แบบจับคู ผลการศึกษาพบวานักลงทุนสถาบันระดับผูบริหารกองทุน
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เชื่อวาการกํากับดูแลกิจการที่ดี เปนกระบวนการสําคัญที่จะชวยใหมีการตรวจตราและควบคุม
การดําเนินธุรกิจ และชวยสรางความมั่นใจไดวาการดําเนินธุรกิจของบริษัทจะคํานึงถึงประโยชน
ของผูถือหุนมากที่สุด สวนผลการศึกษาถึงทัศนคติของนักลงทุนตอขอมูลความเสี่ยงกับการ
ตัดสินใจลงทุน ผูตอบแบบสอบถามไมมีความเห็นวาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงมีสวนรวมใน
กระบวนการตัดสินใจเลือกบริษัทที่เขาจะลงทุน สําหรับรูปแบบหรือแหลงของการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยง นักลงทุนสถาบันเลือกที่จะใหองคกรเผยแพรในรายงานทั่วไปที่เสนอเก่ียวกับความ
เสี่ยงทางธุรกิจ และมีความเห็นสอดคลองกันที่วาการเปดเผยความเสี่ยงเพ่ิมข้ึนจะชวยพวกเขา
ในการตัดสินใจลงทุนไดดีข้ึน  
 

Beretta and Bozzolan (2004) ศึกษากรอบแมบทการสื่อสารความเสี่ยงและการวัด
คุณภาพของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง ในคําอธิบายและบทวิเคราะหฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงาน (MD&A) ของฝายจัดการ บริษัทจดทะเบียนไมรวมกลุมสถาบันการเงิน ในตลาด
หลักทรัพยของประเทศอิตาลี (The Italian Stock Exchange) จํานวน 85 บริษัท ใชวิธีการทาง
สถิติดวยการนับจํานวนประโยค จําแนกหมวดหมูของขอมูลที่ปรากฏในคําอธิบายและบท
วิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (MD&A) เปน 5 กลุม ไดแก การเปดเผยขอมูลที่
ไมเก่ียวของกับความเสี่ยง การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเก่ียวของกับเนื้อหาขอมูลความเสี่ยงที่
เปดเผย แบงรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเปนความเสี่ยงดานกลยุทธของ
บริษัท (company strategy risk) ความเสี่ยงตามลักษณะการดําเนินงาน (company 
characteristics risk) และความเสี่ยงจากสภาพแวดลอม (environment around the company 
risk) การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่สื่อสารถึงสัญญาณทางเศรษฐกิจที่คาดวาจะเกิดผลกระทบ
ข้ึน การเปดเผยที่เก่ียวของกับทางการเงิน ไมใชทางการเงิน และไมเปดเผย สําหรับการเปดเผย
เก่ียวกับทางการเงินและไมใชทางการเงินจะวัดในเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ และการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่แสดงใหเห็นถึงการคาดการณ โปรแกรม สมมติฐาน และการคาดหวัง และ
เหตุการณที่เกิดข้ึนจริง ใชวิธีทางสถิติ วิเคราะหสมการถดถอย กําลังสองนอยที่สุด (OLS model) 
เพ่ือวิเคราะหในเชิงความเก่ียวของกับปริมาณ ความหนาแนน ความลึก และการคาดการณ
ลวงหนา ปรับดวยขนาดขององคกร  
 

ผลการศึกษาพบวา ปจจัยความเสี่ยงที่องคกรมีการเปดเผยในคําอธิบายและบท
วิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน(MD&A)ของฝายจัดการมากที่สุด ไดแก ปจจัย
ความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับกลยุทธ (company strategy risk) รองลงมาเปนปจจัยความเสี่ยง
โครงสรางทางการเงิน และปจจัยความเสี่ยงในกระบวนการทางธุรกิจ ตามลําดับ ผลการวิเคราะห
ปริมาณเนื้อหาที่เปดเผย พบวามากกวาครึ่งของขอมูลที่ถูกเปดเผยไมมีคุณสมบัติเพียงพอตอการ
ใชประมาณการผลกระทบที่คาดวาจะเกิดข้ึน กลาวคือปริมาณและคุณภาพของการเปดเผย
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ความเสี่ยง จึงข้ึนอยูกับปริมาณสารสนเทศและความสมบูรณของเนื้อหาขอมูล  (richness 
of content) ที่เปดเผย และมุงเปดเผยขอมูลที่เกิดข้ึนในปจจุบัน และ อดีตมากกวาในอนาคต 
และเกือบครึ่งหนึ่งของขอมูลที่นําเสนอเปนการเปดเผยการกระทําหรือการตัดสินใจที่ไดจัดทําลง
ไปแลวเพ่ือเผชิญกับความเสี่ยงจริง ขณะที่แผนการบริหารจัดการความเสี่ยงไมมีการเปดเผย 
และทายที่สุดขอมูลความเสี่ยงที่มีผลตอการคาดการณ ผลการดําเนินงานในอนาคตถูก
เปดเผยอยูในความเสี่ยงโครงสรางทางการเงินมากที่สุด รองลงมาเปนประเภทอุตสาหกรรมและ
สภาพแวดลอมภายนอกนอยที่สุด สรุปไดวาคุณภาพของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงใน
คําอธิบายและบทวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (MD&A) ของฝายจัดการ จึง
ข้ึนอยูกับทั้งปริมาณและความเขมขนของเนื้อหาที่เปดเผย ขณะที่ขนาดและประเภทของ
อุตสาหกรรมขององคกรไมมีความสัมพันธกับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง 
 
งานวิจัยที่เก่ียวของกับการศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของบริษัท 
กับการเปดเผยขอมูล 
 

อลิศรา  ผลาวรรณ (2547) ศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลในแบบ 56-1 และรายงาน
ประจําป 2547 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 175 บริษัท
จําแนกเปน 3 ประเภทคือ การเปดเผยขอมูลตามขอบังคับ และตามความสมัครใจ และระดับการ
เปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑของ Wallace (1998) ใชสถิติเชิงพรรณา พบวาบริษัทมีการ
เปดเผยขอมูลโดยรวมอยูในระดับปานกลาง เกือบทุกบริษัทสามารถเปดเผยขอมูลตามขอบังคับ
ไดเกินครึ่งหนึ่งของรายการทั้งหมดที่กําหนดใหเปดเผยและบริษัทสวนใหญมีการเปดเผยขอมูล
อยูในระดับสูง แตการเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจ สวนใหญเปดเผยอยูในระดับต่ํา ทดสอบ
ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผย ดวยสถิติวิเคราะหถดถอยเชิง
พหุ (multiple regression analysis)  
 

พบวาขนาดและประเภทของผูสอบบัญชีมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ การถือหุนโดยชาวตางชาติและอายุการดําเนินงาน
ของบริษัท สภาพคลองทางการเงิน มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับระดับการเปดเผย
ขอมูล ขนาด ประเภทของผูสอบบัญชี และการถือหุนโดยชาวตางชาติ มีความสัมพันธอยางมี
นัยสําคัญกับการเปดเผยขอมูลตามขอบังคับ และพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวาง
ขนาดของบริษัทและอายุของกิจการกับการเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจ และใชสถิติ
ทดสอบ ครูสคัล-วัลลิส (Kluskal-Wallis H Test) ทดสอบความแตกตางในการเปดเผย
ขอมูลของบริษัทในแตละกลุมอุตสาหกรรม พบวากลุมทรัพยากรเปนกลุมที่มีคาเฉลี่ยการ
เปดเผยทุกขอสูงที่สุด แตละกลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลตามขอบังคับไมแตกตางกัน 
สวนการเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจมีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ 
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โชติญาณ  หิตะพงศ (2548) ศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัท 
กับระดับการเปดเผยขอมูลในคําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยป 2548 จํานวน 272 บริษัท พบวาระดับ
การเปดเผยขอมูลใน MD&A ในเชิงปริมาณและคุณภาพของการเปดเผยในระดับนอยมาก และ
ทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัท (แบงเปนคุณลักษณะเก่ียวกับกลไกการ
กํากับดูแล การดําเนินงาน และธุรกิจของบริษัท) กับระดับการเปดเผยขอมูลดวยสถิติวิเคราะห
ความถดถอยเชิงพหุ พบวาคุณลักษณะการกํากับดูแล คือโครงสรางการเปนเจาของมี
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน คุณลักษณะการดําเนินงาน ไดแก อายุการดําเนินงานและ 
คุณลักษณะเก่ียวกับธุรกิจ ไดแก การถือหุนโดยชาวตางชาติมีความสัมพันธในทิศทางตรงกัน
ขามตอระดับการเปดเผยขอมูลใน MD&A 
 

ณัฐวรรณ  ศิริธานันท (2550) ศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม 
จากงบการเงินระหวางป พ.ศ. 2546-2548 จํานวน 50 บริษัท พบวาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
วัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลอยูในระดับปานกลางทดสอบความสัมพันธ
ระหวางตัวแปรคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูล ดวยสถิติวิเคราะหความ
ถดถอยเชิงพหุ (multiple regression analysis) พบวาประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูลในระดับปานกลาง โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธ
ตอการเปดเผยขอมูลในระดับสูง ทดสอบความแตกตางของดัชนีการเปดเผยขอมูลของบริษัทใน
หมวดเครื่องมือเครื่องจักร หมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ หมวดอุตสาหกรรม ปโตรเคมีและ
เคมีภัณฑ และหมวดยานยนตของ กลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรมโดยใชสถิติ
ทดสอบ ครูสคัล-วัลลิส (Kluskal-Wallis H Test) พบวา บริษัทที่อยูในหมวดอุตสาหกรรมมีการ
เปดเผยขอมูลแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมวัตถุดิบและสินคา 
 

Linsley and Shrives (2006) ศึกษาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําป 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศอังกฤษ กลุม FTSE-100 จํานวน 79 บริษัท 
ยกเวนกลุมบริษัททางการเงิน ดวยวิธีการวิเคราะหเนื้อหา แจงนับจํานวนประโยค แบงลักษณะ
เนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง เปนความเสี่ยงทางการเงิน (financial risk) และความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน (non-financial risk) ประกอบดวย ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ 
(operation risk) ความเสี่ยงดานกระจายอํานาจ (empowerment risk) ความเสี่ยงดาน
กระบวนการสารสนเทศและเทคโนโลยี (information processing and technology risk) 
ความเสี่ยงดานการซื่อสัตย (integrity risk) และความเสี่ยงดานกลยุทธ (strategy risk) กับมิติ
ของขอมูลที่เปดเผย ซึ่งไดแก รายการที่สามารถคํานวณเปนตัวเงิน (monetary) กับรายการที่ไม
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สามารถคํานวณเปนตัวเงินได (non-monetary) ขอมูลที่เปนขาวดี (good news) กับขาวราย 
(bad news) ขอมูลที่เกิดข้ึนแลว (past) กับกําลังจะเกิดขึ้นในอนาคต (future) พบวา มีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 6,168 ประโยค ประเภทความเสี่ยงที่มีการเปดเผยมากที่สุดคือ 
ความเสี่ยงเชิงกลยุทธ ความเสี่ยงดานการปฏิบัติการ และความเสี่ยงทางดานการเงินจํานวน ผล
การศึกษาความสัมพันธระหวางขนาดและระดับความเสี่ยงของบริษัท กับการเปดเผยความเสี่ยง
ในรายงานประจําป  
 

พบวาขนาดขององคกรมีความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
โดยรวม และความเสี่ยงทางการเงินและไมใชความเสี่ยงทางการเงิน สวนระดับความเสี่ยงของ
บริษัทที่วัดดวย gearing ratio, asset cover, beta factor, ratio of book value of equity to 
market value of equity, BiE Index, Innovest EcoValue’21 TM Rating Model ไมพบวา
สัมพันธ ยกเวนการวัดดวย Innovest EcoValue’21 TM Rating Model ที่มีความสัมพันธเชิงลบ 
และผลการทดสอบดวย  The Wilcoxon   test และสถิติสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเพียรสัน พบ
ความสัมพันธในเชิงบวก กลาวคือปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี ่ยงที่ไมเปนตัวเงินมี
นัยสําคัญมากกวาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนตัวเงิน ปริมาณการเปดเผยความเสี่ยงใน
อดีตมีนัยสําคัญที่ไมแตกตางจากปริมาณการเปดเผยความเสี่ยงในอนาคตและปริมาณการ
เปดเผยขอมูลในดานดีและไมดีมีนัยสําคัญที่ไมแตกตางกัน  
 

Camfferman and Cooke (2002) ศึกษาการเปดเผยในรายงานประจําป 1996 ของ
บริษัทจดทะเบียนในประเทศสหราชอาณาจักร และประเทศเนเธอรแลนด ตัวแปรตนคือคุณลักษณะ
ตางๆ ของบริษัท แบงเปน 3 กลุมคือ กลุมตัวแปรเก่ียวกับโครงสรางของบริษัท กลุมตัวแปร
เก่ียวกับผลการดําเนินงาน และกลุมตัวแปรเก่ียวกับธุรกิจและการตลาด ตัวแปรตามเปนดัชนี
การเปดเผยขอมลูในรายงานประจําป แบงเปน 13 กลุม ใชสถิติพรรณนาอธิบายคาต่ําสุด สูงสุด 
คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และวัดความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัท
กับการเปดเผยขอมูลดวยสถิติวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ รวมถึงการเปรียบเทียบความแตกตาง
ของการเปดเผยขอมูลตามขอกําหนดของกลุมประเทศยุโรปของบริษัทที่จดทะเบียนทั้ง 2 
ประเทศ ดวยสถิติทดสอบ Mann-Whitney H Test ผลการศึกษาพบวา การเปดเผยขอมูลของ
บริษัทจดทะเบียนทั้งสองประเทศมีความใกลเคียงกัน สวนที่แตกตางเพียงเล็กนอยคือ ระบบ
กฎหมาย มาตรฐานการบัญชี การยอมปฎิบัติตามขอกําหนด เชน ระบบรายงานการเงิน และ
หนวยงานกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนในประเทศเนเธอรแลนดเขมงวดนอยกวาในส
หราชอาณาจักร คุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกับการเปดเผย
ขอมูล ไดแก ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุน ความสามารถในการทํากําไร และประเภท
ผูสอบบัญชี ขณะที่สภาพคลองของกิจการมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขาม และประเภท
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อุตสาหกรรมไมมีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 และมีเพียง
การเปดเผย 2 ประเภท ที่มีความแตกตางคือการตีราคาใหม กับภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 
 

Abraham and Cox (2007) ไดศึกษาปริมาณการบรรยายขอมูลความเสี่ยงในรายงาน
ประจําป ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศอังกฤษ กลุม FTSE-100 เฉพาะกลุม
ที่ไมใชบริษัททางการเงินจํานวน 71 บริษัท รูปแบบของการนําเสนอรายงานความเสี่ยง แบงเปน 
รายงานความเสี่ยงดานธุรกิจ รายงานความเสี่ยงทางการเงิน และรายงานความเสี่ยงการควบคุม
ภายใน ดวยสถิติพรรณนา วิเคราะหเนื้อหาดวยการกําหนดรหัสนับเปนจํานวนคําในประโยค 
พบวา ทุกบริษัทมีการเผยแพรความเสี่ยงการควบคุมภายในกับความเสี่ยงทางการเงิน แตมี
เฉพาะบางบริษัทที่เผยแพรขอมูลความเสี่ยงทางธุรกิจ ทดสอบความสัมพันธระหวาง ขนาดของ
บริษัท สภาพคลองของกิจการ โครงสรางความเปนเจาของ ประเภทอุตสาหกรรม และรูปแบบ
การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศสหรัฐอเมริกาควบคูไปดวย (US dual 
listing) กับรายงานความเสี่ยงดานธุรกิจ รายงานความเสี่ยงทางการเงิน และรายงานความเสี่ยง
การควบคุมภายใน ดวยสถิติการวิเคราะหถดถอยเพีรยสัน (Pearson Correlation) พบวา
โครงสรางการเปนเจา (การลงทุนระยะยาวของสถาบัน) มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ
การรายงานความเสี่ยง การลงทุนโดยสถาบันในระยะสั้นมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
รายงานความเสี่ยงทางการเงิน สําหรับตัวแปรคณะกรรมการบริษัท ซึ่งแบงเปนกรรมการบริหาร 
กับกรรมการอิสระ ทั้งสองกลุมมีความสัมพันธตอการรายงานความเสี่ยง การเปนบริษัทจด
ทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา (US dual listing) มีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงมากกวาการเปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศอังกฤษเพียงอยางเดียว ประเภทอุตสาหกรรม
ไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับการรายงานความเสี่ยง และพบความสัมพันธของขนาด 
สภาพคลองของกิจการ กับการรายงานความเสี่ยง อยางมีนัยสําคัญ 
 

Ahmed and Courtis (1999) ศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัท กับ
ระดับการเปดเผยขอมูลโดยสมัครใจในรายงานประจําป ดวยสถิติพรรณา และทดสอบ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรที่เปนคุณลักษณะตางๆของบริษัทกับดัชนีการเปดเผยขอมูลดวย
การวิเคราะห เมตา เทคนิค (Meta -analysis) พบวา ขนาด (Size) รูปแบบการเปนบริษัทจด
ทะเบียน (Listing Status) และสภาพคลอง (Leverage) ของกิจการมีความสัมพันธเชิงบวกอยาง
มีนัยสําคัญตอระดับการเปดเผยขอมูล แตไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวาง 
ความสามารถในการทํากําไร(Profitability) และประเภทของผูสอบบัญชี (Audit Firm size)  
 

สรุปผลการศึกษาเก่ียวกับคุณลักษณะของกิจการกับการเปดเผยขอมูล ไดดังนี ้
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ตารางที่ 2  สรุปผลการศึกษาเก่ียวกับคุณลักษณะของกิจการกับการเปดเผยขอมูล 
 

ชื่อผูวิจัย ตัวแปรตน ตัวแปรตาม วิธีการวัดมูลคาตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ผลการศึกษา 
1.  Linsley and 
Shrives (2006) 

1. ขนาดองคกร (Size) 
2. ระดับความเสี่ยงของกิจการ (Level of 
risk) 

ระดับการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยง 
1. ความเสี่ยงที่เปนตัวเงิน / 
ความเสี่ยงไมเปนตัวเงิน  
2. ความเสี่ยงที่ เปนเรื่องใน
อดีต/ในอนาคต 
3. ความเสี่ยงที่เปนขาวดี/ขาว
ราย 
 

Size   1. Natural logaithm of turnover 
         2. Natural logarithm of market  
Capitalization 
Level of risk  
         1.  Gearing ratio 
         2.  Asset cover 
         3.  Quiscore 
         4.  Book to market  value of equity 
         5.  Beta factor 
         6.  BiE Index 
         7.  EcoValue’21TM Rating Model 

+ 
+ 
 
* 
* 
* 
* 
* 
+ 
+ 

2.  Camfferman 
and  Cooke 
(2002) 

1. ขนาดองคกร (Size) 
2. โครงสรางเงินทุน 
3. ความสามารถในการทํากําไร 

ระดับการเปดเผยขอมูล 13 
ประเภท 
 

1. สินทรัพยรวมของบริษัท 
2. อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
3. อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนและรายได

จากการขาย 

+ 
+ 
 
+ 

 4. สภาพคลองของกิจการ 
5. ประเภทผูสอบบัญชี 

 4. อัตราสวนทุนหมุนเวียน 
5. ผูสอบบัญชีที่เปน Big 6 = 1ผูสอบบัญชีที่ไมใช 

Big 6 = 0 

- 
+ 

 
 6. ประเภทอุตสาหกรรม  6. ตัวแปรเทียม (1,0) ตามกลุมอุตสาหกรรม # 

 45 
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ตารางที่ 2  (ตอ) 
 

ชื่อผูวิจัย ตัวแปรตน ตัวแปรตาม วิธีการวัดมูลคาตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ผลการศึกษา 
3.  Abraham 
and Cox (2007) 

1. รูปแบบการจดทะเบียน 
2. โครงสรางเงินทุน ประกอบดวยการ

ถือหุนโดย 
2.1 In-house Managed Pension 

Funds 
2.2 Outside Managed Pension 

Funds 
2.3 Life assurance Funds 

ระดับการเปดเผยความเสี่ยง  
1. ความเสี่ยงทางธุรกิจ 
2. ความเสี่ยงทางการเงิน 
3. ความเสี่ ย งการควบคุม
ภายใน 

1. จดทะเบียนใน US = 1, ไมใช US = 0 
2. สัดสวนหุนที่ถือโดยแตละกองทุนตอหุนทั้งหมดที่

ออกจําหนายและเรียกชําระแลว 
 
 
 

 

+ 
 
 
- 
 

 - 
 

 + 
 3. คณะกรรมการบริษัท 

3.1 Independent. Non-Executive 
Director 

3.2 Dependent  Non-Executive 
Director 

4. ขนาดของบริษัท 
5. สภาพคลองของกิจการ 
6. ความเสีย่ง 
7. ประเภทอุตสาหกรรม 

 3. จํานวนของคณะกรรมการบริษัทแตละประเภท 
 
 
 
 

4. Logarithm US$ ของรายได 
5. อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย 
6. Varianceผลตอบแทนมูลคาหุนยอนหลัง60 เดือน 
7. ประเภทอุตสาหกรรม 

 
+ 
 
+ 
 
+ 
# 
+ 
# 

4. Ahmed and 
Courtis (1999) 

1. ขนาดองคกร 
2. สถานะบริษัทจดทะเบียน 
3. สภาพคลองของกิจการ 

ระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป 

1. รายไดรวม และ สินทรัพยรวมสุทธิ 
2. UK group / Non-UK group 
3. DE Ratio  

+ 
* 
+ 46 
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ตารางที่ 2  (ตอ) 
 

ชื่อผูวิจัย ตัวแปรตน ตัวแปรตาม วิธีการวัดมูลคาตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ผลการศึกษา 
4. Ahmed and 
Courtis(1999)(ตอ)

4. ความสามารถในการทํากําไร 
5. ประเภทบริษัทสอบบัญชี 

ระดับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานประจําป 

4. กําไรสุทธิตอสวนของเจาของ 
5. ขนาดของบริษัทผูสอบบัญชี 

+ 
# 

5. อลิศรา  
ผลาวรรณ ( 
2547) 

1. ขนาด 
2. โครงสรางเงินทุน 
3. โครงสรางการเปนเจาของ 
4. การถือหุนโดยชาวตางชาติ 

ระดับการเปดเผยขอมูล 
1. การเปดเผยตามขอบังคับ 
2. การเปดเผยตามความ
สมัครใจ 

1. สินทรัพยรวมของบริษัท 
2. อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
3. สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 อันดับ

แรก 
4. สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ 

+ 
# 
# 
 
* 

 5. อายุการดําเนินงาน 
6. ความสามารถในการทํากําไร 
7. สภาพคลองทางการเงิน 
8. ประเภทผูสอบบัญชี 
9. ประเภทอุตสาหกรรม 

3. การเปดเผยโดยรวม 5. ระยะเวลาจํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย 

6. อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย 
7. อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 
8. ผูสอบบัญชีที่ไมใช Big 4  =  0, ผูสอบบัญชีที่เปน 

Big 4 = 1 
9. ประเภทอุตสาหกรรม 

- 
 
# 
- 
 
+ 
# 

6. ณัฐวรรณ  
ศิริธานันท 
(2550) 

1. ขนาดองคกร 
2. โครงสรางเงินทุน 
3. อายุการดําเนินงาน 
4. ความสามารถในการทํากําไร 
5. ประเภทผูสอบบัญชี 

ระดับการเปดเผยขอมูลในงบ
การเงิน 2546-2548 
 
 

1. สินทรัพยรวมตอจํานวนทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 
2. อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
3. จํานวนปตั้งแตจดทะเบียนถึงป 2548 
4. กําไรสุทธิกอนดอกเบ้ียและภาษีตอสินทรัพยรวม 
5. Big 4 = 1, ไมใช Big 4 = 0 

* 
- 
+ 
* 
+ 

47 
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ตารางที่ 2  (ตอ) 
 

ชื่อผูวิจัย ตัวแปรตน ตัวแปรตาม วิธีการวัดมูลคาตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ผลการศึกษา 
6. ณัฐวรรณ  
ศิริธานันท 
(2550) (ตอ) 

6. โครงสรางการเปนเจาของ 
7. สภาพคลองของกิจการ 
8. ประเภทอุตสาหกรรม 

ระดับการเปดเผยขอมูลในงบ
การเงิน 2546-2548 

6. สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก 
7. สินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
8. ประเภทอุตสาหกรรม 

* 
* 
# 

7. โชติญาณ     
หิตะพงศ (2548) 

1. โครงสรางการเปนเจาของ 
2. สัดสวนกรรมการอิสระ 
3. อายุการดําเนินงาน 
4. อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
5. อัตราสวนแสดงสภาพคลอง 
6. การถือหุนโดยชาวตางชาติ 
7. ขนาดบริษัท 
8. โครงสรางเงินทุน 
9. ประเภทอุตสาหกรรม 

ระดับการเปดเผยขอมูลใน 
MD&A 

1. สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก 
2. รอยละของกรรมการอิสระในคณะกรรมการ

บริษัท 
3. จํานวนปนับตั้งแตจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชน

จนถึงป 2548 
4. กําไรสุทธิตอสวนของผูถือหุน 
5. สินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
6. สัดสวนการถือหุนของชาวตางชาติคิดเปนรอยละ

ของจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
7. สินทรัพยรวม 
8. หนี้สินทั้งหมดตอสวนของผูถือหุน 
9. ตัวแปรเทียม บริษัทที่อยูในกลุม=1 ไมใช = 0  

- 
* 
 
- 
 
* 
* 
+ 
 
* 
* 
# 

หมายเหต:ุ + ตัวแปรมีความสัมพันธกันในทิศทางบวกอยางมีนัยสําคัญ 
- ตัวแปรมีความสัมพันธกันในทิศทางลบอยางมีนัยสําคัญ 
* ตัวแปรมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ 
# ไมพบความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศึกษา 48 
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กรอบแนวคิดการศึกษา 
 

การศึกษารูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําป และ
ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยง พัฒนากรอบแนวคิดในการวิจัยไดอางอิงตาม Camfferman and Cooke (2002);  
อลิศรา  ผลาวรรณ (2547); Abraham and Cox (2007) โดยมีคุณลักษณะคณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง เปนตัวแปรที่ศึกษาเพ่ิมเติม ดังนี้ 
 

ตัวแปรตน      ตัวแปรตาม 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพที่ 3  กรอบแนวคิดการศึกษา 
 
 
 

รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงในรายงานประจําป 2551 
1. ความเสี่ยงทางการเงินกับไมใช
ความเสี่ยงทางการเงิน 

2. ความเสี่ยงท่ีเปนขาวดีกับความ
เสี่ยงท่ีเปนขาวราย  

3. ความเสี่ยงท่ีเปนขอมูลในอดีตกับ
ความเสี่ยงท่ีเปนขอมูลในอนาคต 

4. ความเสี่ยงรวม 
 

1. ขนาด (วัดจากยอดสินทรัพยรวม) 
2. โครงสรางเงินทุน(อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวน

ของผูถือหุน) 
3. โครงสรางการเปนเจาของ (สัดสวนการถือหุนของผู

ถือหุนสูงสุด 10 รายแรก ) 
4. สภาพคลองของกิจการ(อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว) 
5. ความสามารถในการทํากําไร(อัตราผลตอบแทนจาก

การใชสินทรัพย) 
6. โครงสรางคณะกรรมการบริษัท(สัดสวนระหวาง

คณะกรรมการบริษัทอิสระตอคณะกรรมการบริษัท
ท้ังหมด) 

7. อายุการดําเนินงาน(จํานวนปนับแตวันจดทะเบียนถึง 
ป 2551) 

8. ประเภทผูสอบบัญชี(วัดจากการเปนบริษัทสอบบัญชี 
4 รายใหญ หรือไม โดยใชตัวแปรเทียม 0 และ1) 

9. คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง(ใชตัวแปรเทียม 0 
และ1) 

10. ประเภทอุตสาหกรรม 
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สมมติฐานการศึกษา 
 
ขนาดของบริษัท 
 

ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางขนาดของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
พบในงานวิจัยของ Linsley and Shrives (2006); Beattie et al. (2004) และความสัมพันธ
ระหวางขนาดของบริษัทกับการเปดเผยขอมูล ในงานวิจัยของ อลิสรา  ผลาวรรณ (2547); 
ณัฐวรรณ  ศิริธานันท (2550); Ahmed and Courtis (1999) เปนไปในทิศทางเดียวกัน แสดงให
เห็นวาบริษัทที่มีขนาดใหญจะมีการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปมากกวาบริษัทขนาดเล็ก 
ทั้งการเปดเผยขอมูลตามขอบังคับ และการเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจ ทั้งนี้บริษัทขนาด
ใหญอาจจะมีตนทุนในการจัดทําขอมูล และความไดเปรียบเสียเปรียบในเชิงแขงขัน ต่ํากวาบริษัท
ที่มีขนาดเล็ก ตลอดจนงบริษัทขนาดใหญตองตอบสนองตอความตองการใชขอมูลของผูที่มีสวน
ไดเสียของกิจการที่มีจํานวนมากกวาบริษัทขนาดเล็ก การศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานดังนี้ 
 

H1 (a1) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน 
 

H1 (a2) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใช
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H1(b1) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 

H1(b2) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 

H1(c1) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีต 
 

H1(c2) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อนาคต 
 

H1 (d) : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
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โครงสรางเงินทุน (Capital Structure) 
 

ยังไมพบงานวิจัยที่พบความสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนกับการเปดเผยขอมูลที่
ชัดเจนนักเนื่องจากสวนใหญจะระบุวาโครงสรางเงินทุนไมมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผย
ขอมูลอยางมีนัยสําคัญ แตอยางไรก็ตามหากวิเคราะหตามทฤษฎีผูมีสวนไดเสียแลว บริษัทที่มี
สัดสวนของหนี้สินในระดับสูงอาจมีความจําเปนตองเปดเผยขอมูลใหมากเพียงพอที่จะสรางความ
พึงพอใจและความนาเชื่อถือตอผูเปนเจาของเงินกู ดังนั้นในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐาน
สําหรับการศึกษาดังนี้ 
 

H2(a1) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน 
 

H2(a2) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใช
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H2(b1) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 

H2(b2) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 

H2(c1) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีต 
 

H2(c2) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อนาคต 
 

H2(d) : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
 
โครงสรางความเปนเจาของ (Owning Structure) 
 

Abraham and Cox (2007) พบวาผูถือหุนกลุมนักลงทุนสถาบันมีความสัมพันธกับระดับ
การเปดเผยขอมูลความความเสี่ยง แสดงใหเห็นวาบริษัทที่มีการกระจายตัวของการถือหุนต่ํา คือ 
ปริมาณการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 อันดับแรก คอนขางสูงจะมีระดับการเปดเผยขอมูลใน
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ระดับต่ํา และหากบริษัทที่มีการถือหุนเปนรัฐบาลหรือสถาบันจํานวนมากจะมีการเปดเผย
ขอมูลในระดับสูง จึงกําหนดสมมติฐานในการศึกษาดังนี้ 
 

H3(a1) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงทางการเงิน 
 

H3(a2) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H3(b1) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขาวดี 
 

H3(b2) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขาวราย 
 

H3(c1) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอดีต 
 

H3(c2) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอนาคต 
 

H3(d) : โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงรวม 
 
สภาพคลองของบริษัท (Liquidity) 
 

สภาพคลองของบริษัทเปนตัวแปรที่ยังไมมีงานวิจัยออกมาอยางชัดเจนถึงความสัมพันธ
กับระดับการเปดเผยขอมูล ดังเชน ผลการศึกษาของ Camfferman and Cook (2002) ที่ไดนํา 
ตัวแปรนี้มาพิจารณาในการศึกษาและพบวา สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในประเทศเนเธอแลนดอยางมี
นัยสําคัญ แตกลับพบความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามอยางไมมีนัยสําคัญตอระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทในประเทศอังกฤษ นอกจากนั้นแลว ผลการศึกษาของ 
อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) ไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวางสภาพคลองของบริษัท
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กับระดับการเปดเผยขอมูลตามขอบังคับ ตามความสมัครใจ และการเปดเผยรวมของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐาน ดังนี้ 
 

H4(a1) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ทางการเงิน 
 

H4(a2) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H4(b1) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขาวดี 
 

H4(b2) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขาวราย 
 

H4(c1) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอดีต 
 

H4(c2) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอดีต 
 

H4(d) : สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
 
ความสามารถในการทํากําไร (Profitability)  
 

ความสามารถของกิจการในการทํากําไรเปนสิ่งจูงใจใหมีผูสนใจเขามาลงทุนในกิจการ
มากข้ึน ไมวาจะอยูในรปูของการลงทุนในหุนทุนหรือการใหกูยืม เนื่องจากผูลงทุนและเจาหนี้ยอม
สนใจลงทุนในกิจการที่มีความสามารถในการทํากําไรที่ดี และมีความสามารถในการรักษาระดับ
กําไรและเพ่ิมกําไรอยางตอเนื่อง ความสามารถในการทํากําไรของกิจการจึงมีความสําคัญย่ิงทั้ง
ตอเจาหนี้และเจาของกิจการ การทําใหกิจการสามารถอยูรอดหรือดําเนินงานตอไปไดในระยะ
ยาวก็ตองมีรายได ที่คุมกับคาใชจายในการดําเนินงาน และมีกําไรเพียงพอที่จะจายคืนเงินตนและ
ดอกเบ้ียใหแกผูเปนเจาหนี้ ตลอดจนเงินปนผลใหแกผูเปนเจาของกิจการ (วรศักด์ิ  ทุมมานนท, 
2549) บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูงยอมมีแรงจูงใจที่จะแสดงขอมูลใหมากที่สุดตอผู
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มีสวนไดเสีย รวมถึงผูบริหารที่สามารถบริหารจัดการใหบริษัทมีกําไรที่สูงก็จะรูสึกภาคภูมิใจกับ
ผลงานเหลานั้นทําใหมีความตองการเปดเผยขอมูลตอสาธารณชนในปริมาณที่มาก ซึ่งแตกตาง
จากบรษิัทที่มีความสามารถในการทํากําไรต่ําผูบริหารจะมีความเกรงกลัวและตองการจะปกปด
ขอมูลบางอยางทําใหมีการเปดเผยขอมูลในปริมาณที่นอยกวา แตงานวิจัยที่ผาน ไมพบ
ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญ ระหวางความสามารถในการทํากําไรกับการเปดเผยขอมูล 
ดังเชนการศึกษาของ อลิสรา  ผลาวรรณ (2547); ณัฐวรรณ  ศิริธานันท (2550); Ahmed and 
Courtis (1999) ในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐานดังนี้ 
 

H5(a1) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H5(a2) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H5(b1) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขาวดี 
 

H5(b2) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขาวราย 
 

H5(c1) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอดีต 
 

H5(c2) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอนาคต 
 

H5(d) : ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงรวม 
 
โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
 

คณะกรรมการบริษัทจดทะเบียน มีหนาที่กําหนดนโยบายและทิศทางการดําเนินงาน
ของบริษัท และกํากับควบคุมดูแล ใหฝายจัดการดําเนินการใหเปนไปตามนโยบายที่กําหนดไว
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อยางมีประสิทธิภาพและมีประสิทธิผล เพ่ือเพ่ิมมูลคาทางเศรษฐกิจสูงสุดใหแกกิจการและความ
มั่งค่ังสูงสุดแกผูถือหุน กรรมการบริษัท ตองมีความรับผิดชอบตอผูถือหุนอยางสม่ําเสมอ มี
ความรูความสามารถ และประสบการณในกิจการที่ดํารงตําแหนง รวมถึงความตั้งใจที่จะดําเนิน
ธุรกิจอยางตอเนื่อง โครงการสรางคณะกรรมการบริษัท ตองมีขนาดที่เหมาะสม ไมเล็กจนขาด
ความหลากหลายทางความคิด และไมใหญจนขาดประสิทธิภาพและความคลองตัว สัดสวน
กรรมการอิสระที่ไมมีหนาที่บริหารมีจํานวนมากกวาเปนสิ่งที่มีความเขมแข็งกวาในการทําหนาที่ 
โดยงานวิจัยของ Abraham and Cox (2007) พบวาโครงสรางคณะกรรมบริษัท ทั้งกรรมการ
อิสระ และกรรมการบริหาร มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงทางธุรกิจ ความเสี่ยงทางการเงินและความเสี่ยงการควบคุมภายใน ในการศึกษาครั้งนี้จึง
คาดการณวาจะพบความสัมพันธเชนเดียวกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่พบใน Abraham 
and Cox (2007) 
 

H6(a1) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H6(a2) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H6(b1) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 

H6(b2) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 

H6(c1) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทไมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
 

H6(c2) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทไมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
 

H6(d) : โครงสรางคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงรวม 
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อายุการดําเนินงานของบริษัท (Firm Age)  
 

อายุการดําเนินงานของบริษัท มีการใหแนวคิดเปน 2 แบบกลาวคือ บริษัทที่เพ่ิงเขามา
ดําเนินธุรกิจในลักษณะมหาชนจะมีการเปดเผยขอมูลอยางมีคุณภาพ เพ่ือเปนการดึงดูดความ
สนใจของนักลงทุนใหเขามาลงทุนในบริษัท สรางฐานเงินทุนใหมีความมั่นคงมากข้ึน ตางกับบริษัท
จดทะเบียนที่มีอายุการดําเนินงานยาวนาน ที่มีชื่อเสียงในดานประสบการณการดําเนินงานที่
ไดรับความนาเชื่อถือ และไดรับความสนใจจากนักลงทุนอยูแลว จึงอาจไมจําเปนตองเปดเผย
ขอมูลมากนัก สําหรับแนวคิดที่สอง กลาววากิจการจะมีการพัฒนา ปรับปรุง วิธีการ และรูปแบบ
ในการนําเสนอรายงานตอสาธารณชนในทุกๆครั้งที่มีการจัดทํารายงาน ดังนั้นบริษัทที่มีอายุการ
ดําเนินงานยาวนานจะมีรูปแบบ วิธีการนําเสนอรายงานที่ชัดเจน ตรงกับความตองการใชขอมูล
ของนักลงทุน และสอดคลองกับจุดมุงหมายในการนําเสนอรายงานนั้น ซึ่งในงานวิจัยของ
โชติญาณ  หิตะพงศ (2548); อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) พบวาอายุการดําเนินงานของบริษัทมี
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับระดับการเปดเผยขอมูลขณะที่ ณัฐวรรณ  ศิริธานันท 
(2550) กลับพบวาอายุการดําเนินงานมีความสัมพันธทิศทางเดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูล
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากผลการศึกษาที่ผานมายังไม
สอดคลองตรงกัน ในการศึกษาครั้งนี้จึงไดกําหนดสมมติฐาน คือ 
 

H7(a1) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน 
 

H7(a2) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใช
ความเสี่ยงทางการเงนิ 
 

H7(b1) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 

H7(b2) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 

H7(c1) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอดีต 
 

H7(c2) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอนาคต 
 

H7(d) : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
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ประเภทผูสอบบัญช ี
 

ผลการศึกษาของ Ahmed and Courtis (1999) พบวา ประเภทผูสอบบัญชีมีนัยสําคัญ
ตอการเปดเผยขอมูลภาคบังคับ เนื่องจากบริษัทขนาดใหญที่มีโครงสรางซับซอนยอมตองการ
ทักษะ ความเชี่ยวชาญรวมถึงประสบการณจากสํานักงานสอบบัญชีมาชวยในการกําหนดจํานวน
ขอมูลที่ตองเปดเผยในงบการเงินใหมีความเพียงพอ หรือความมีนัยสําคัญ เนื่องจากบริษัทขนาด
ใหญยอมตองเผชิญกับความเสี่ยงและคาใชจายที่สูงหากมีการกระทําใดๆ ที่ละเมิดตอขอบังคับ
ของหนวยงานกํากับดูแล ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) ที่พบวา 
บริษัทที่มีการตรวจสอบบัญชีโดยบริษัทสอบบัญชี 4 รายใหญ ซึ่งไดแกบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 
สอบบัญชี จํากัด บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ 
สอบบัญชี จํากัด และบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ทําใหมีระดับการเปดเผย
ขอมูลตามขอบังคับและการเปดเผยขอมูลรวมสูงกวาบริษัทที่มีการตรวจสอบโดยบริษัทสอบบัญชี
ที่ไมไดเปน 4 บริษัทสอบบัญชีนี้ ในขณะเดียวกันประเภทของผูสอบบัญชีก็ไมไดมีความสัมพันธ
อยางมีนัยสําคัญตอระดับการเปดเผยขอมูลตามความสมัครใจ ซึ่งแสดงใหเห็นวา การตรวจสอบ
บัญชีโดยบริษัทสอบบัญชี 4 รายใหญดังกลาว มิไดทําใหบริษัทเหลานั้นมีระดับการเปดเผย
ขอมูลตามความสมัครใจที่เพ่ิมสูงข้ึนตามไปดวย ทั้งนี้สําหรับการเปดเผยปจจัยเสี่ยง หรือขอมูล
ความเสี่ยงตางๆ ปจจุบันถือเปนการเปดเผยตามความสมัครใจ ผูศึกษาจึงตั้งสมมติฐานดังนี้ 
 

H8(a1) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน 
 

H8(a2) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใช
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H8(b1) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 

H8(b2) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 

H8(c1) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอดีต 
 

H8(c2) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอนาคต 
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H8(d) : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
 
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
 

ในการศึกษาครั้งนี้ผูศึกษาไดนําคุณลักษณะที่เก่ียวของกับการบริหารจัดการความเสี่ยง
เปนตัวแปรเพ่ิมเติมคือ คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงในระดังองคกร ซึ่งเปนคณะกรรมการ
บริษัทอีกชุดหนึ่ง ที่เปนการจัดตั้งโดยสมัครใจของบริษัทจัเพ่ือชวยในการบริหารจัดการความ
เสี่ยงโดยรวมขององคกร ผูศึกษาไดเล็งเห็นคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง จะมีบทบาทและ
หนาที่ในการกํากับดูแลการบริหารจัดการความเสี่ยงหลักขององคกร กอใหเกิดความรวมมือใน
การบริหารความเสี่ยงในทุกระดับขององคกร เชน การนําหลักการบริหารความเสี่ยงทั้งองคกร 
(Enterprisewide Risk Management) มาใชเปนเครื่องมือเปนตน จะชวยใหองคกรนั้นสามารถ
บรรลุวัตถุประสงคที่กําหนดไวได ดังนั้นบริษัทที่มีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงขององคกร 
จะชวยใหกิจการสามารถดําเนินธุรกิจไดบรรลเุปาหมายที่วางไวไดดีกวาบริษัทที่ไมมีคณะกรรมการ
บริหารความเสี่ยง ในการศึกษาครั้งนี้จึงตั้งสมมติฐาน คือ 
 

H9(a1) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H9(a2) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H9(b1) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ที่เปนขาวดี 
 

H9(b2) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ที่เปนขาวราย 
 

H9(c1) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ที่เปนขอมูลในอดีต 
 

H9(c2) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ที่เปนขอมูลในอนาคต 
 



 

59

H9(d) : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงรวม 
 
ประเภทของอุตสาหกรรม (Industry Type) 
 

บริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมตางกัน ยอมมีลักษณะการดําเนินงานและสภาพแวดลอม
ทางธุรกิจที่แตกตางกัน อลิสรา  ผลาวรรณ (2547); Cook (2002) และจากการเปรียบเทียบการ
เปดเผยความเสี่ยงระหวางกลุมอุตสาหกรรมของ พรพิพัฒน  จูฑา (2548) พบวากลุมธุรกิจ
การเงิน (FINCIAL) และกลุมเทคโนโลยี (TECH) เปนกลุมที่มีคุณภาพของการเปดเผยความ
เสี่ยงแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอ่ืน ในขณะที่กลุมทรัพยากรมุงเนนการเปดเผยขอมูลใน
ปริมาณที่มาก แตไมไดเปดเผยขอมูลที่เปนประโยชนมากนัก นอกจากนี้ผลการศึกษาของ 
อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) ยังพบวาบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมที่ตางกันมีการเปดเผยขอมูล
ตามความสมัครใจแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ ดังนั้นผูศึกษาจึงตั้งสมมติฐานในการศึกษาดังนี้ 
 

H10(a1) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน 
 

H10(a2) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใช
ความเสี่ยงทางการเงิน 
 

H10(b1) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 

H10(b2) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขาวราย 
 

H10(c1) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอดีต 
 

H10(c2) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอนาคต 
 

H10(d) : ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
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บทท่ี 3 
 

วิธีการศึกษา 
 

วิธีการเก็บรวบรวมขอมูล 
 
แหลงขอมูลที่ใชในการศึกษา 
 

การศึกษาในครั้งนี้ใชขอมูลแบบขอมูลทุติยภูม ิ(secondary data) ซึ่งประกอบไปดวย 
 

1.  ขอมูลและผลการศึกษาที่เก่ียวของในอดีตเกี่ยวกับการรายงานขอมูลความเสี่ยง 
ตลอดจน แนวคิด ทฤษฏีและวิธีปฏิบัติเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงตามกฎ ระเบียบ 
ขอบังคับตางๆ ที่เก่ียวของกับบริษัทจดทะเบียน รวบรวมจากเอกสารทางวิชาการ ตํารา วารสาร 
บทความ รายงานการวิจัย และวิทยานิพนธที่เกี่ยวของ ที่มีการเก็บรวบรวมไวในแหลงและ
ฐานขอมูลตางๆ เชน หองสมุดของมหาวิทยาลัยตางๆ เว็บไซดที่เก่ียวของ ซึ่งเปนแหลงที่มีขอมูล
เผยแพรและเปดเผยไวเปนการทั่วไป 
 

2.  รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเก็บรวบรวมจากรายงานประจําป 
2551 ในสวนของปจจัยความเสี่ยง รายงานคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง คําอธิบายและการ
วิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของฝายจัดการ และหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
 

3.  คุณลักษณะตางๆของบริษัท  
 

3.1  ขนาดของบริษัท (วัดจากยอดสินทรัพยรวม) โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สิน
ระยะยาวตอสวนของผูถือหุน) สภาพคลองของกิจการ (อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว) และ
ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนจากการใชสินทรัพย) เก็บรวบรวมขอมูลจากงบ
การเงินรวมในรายงานประจําป 2551 
 

3.2  โครงสรางการเปนเจาของ (สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) 
รวบรวมจากสวนของโครงสรางการถือหุน โครงสรางคณะกรรมการบริษัท (สัดสวนระหวาง
คณะกรรมการอิสระตอคณะกรรมการบริษัท) คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง (การจัดใหมี
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงที่ประกอบดวยบุคคลภายนอกเปนกรรมการเพ่ือกํากับดูแลการ
บริหารความเสี่ยงองคกร) รวบรวมจากสวนของโครงสรางการจัดการ และการกํากับดูแลกิจการ 
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อายุการดําเนินงาน (จํานวนปนับแตวันจดทะเบียนถึง ป 2551) ประเภทผูสอบบัญชี และประเภท
อุตสาหกรรม รวบรวมจากขอมูลทั่วไปของบริษัท ในรายงานประจําป 2551 
 
ประชากรที่ใชในการศึกษา 
 

ประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทจดทะเบียนกลุม SET-100 ในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับระยะเวลาระหวางวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2551 ถึงวันที่ 31 
ธันวาคม พ.ศ. 2551 ไมรวมบริษัทที่ไมสามารถหารายงานประจําป 2551 ได รวมทั้งหมด 99 
บริษัท  
 
เครื่องมือที่ใชในการศึกษา 
 
 การศึกษาในครั้งนี้ ใชแบบฟอรมการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง (แสดงในภาคผนวก ก)
เปนเครื่องมือในการเก็บรวบรวมรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยความเสี่ยงและคุณลัษณะตางๆ ของ
บริษัท ซึ่งไดจัดทําข้ึนจากการศึกษาแนวคิด ทฤษฏีและวิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยง และผลการศึกษาที่เก่ียวของ โดยแบงออกเปน 2 สวน ดังนี้  
 

สวนที่ 1  รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปวิเคราะห
จากขอมูลจํานวนประโยคที่มีการเปดเผยตามประเภทและลักษณะของการรายงานความเสี่ยง 
จําแนก เปน 4 กลุม 7 ประเภท ไดแก ความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทาง
การเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความ
เสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต และความเสี่ยงรวม พบไดในสวนปจจัยความเสี่ยง รายงาน
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง คําอธิบายและบทวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน กําหนดหลักเกณฑในการแจงนับ ใหข้ึนอยูกับความชัดเจน
ของถอยคําทั้งประโยค ดังนี้ 
 

1.  กําหนดนิยามความเสี่ยงแตละประเภทไวอยางกวางๆ ไวลวงหน ตามกรอบแนวคิด
ทฤษฎีที่นํามาอางอิง ซึ่งจะตองมีความหมายของถอยคําที่แนนอนและชัดเจนเก่ียวกับรูปแบบ
เนื้อหาความเสี่ยง  
 

2.  กําหนดความหมายใหแกถอยคํา หรือประโยคที่จะใชในการแจงนับเพิ่มเติมจาก
ความหมายตามกรอบแนวคิดทฤษฎี ซึ่งเปนถอยคําหรือประโยคที่พบในเอกสารขอมูลที่ใชใน
การวิจัย ดังนั้นรหัสของถอยคําหรือประโยคจะมีขอบเขตเปลี่ยนแปลงไปเมื่อมีการเพ่ิมความหมาย
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เขามา โดยขอความที่นํามากลาวรวมกันสามารถกลาวเปนนัยเก่ียวกับความเสี่ยงแตละประเภท
ได 
 

3.  ประโยคที่จะถือวาเปนการเปดเผยความเสี่ยง คือประโยคที่สื่อสารในเชิงของ โอกาส 
การคาดการณ หรืออันตราย ความเสียหาย ภัยคุกคาม การเปดโปง ซึ่งอาจจะมีผลกระทบหรือ
คาดวาจะมีผลกระทบในอนาคต ตลิดจนการบริหารจัดการสิ่งเหลานั้น 
 

4.  ประโยคที่อธิบายถึงนโยบายทั่วไปของบริษัทแตใหความสําคัญเรื่องการควบคุม
ภายใน จะจัดเปนกลุม ความเสี่ยงที่ไมใชทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี และความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอดีต 
 

5.  ประโยคที่อธิบายถึงนโยบายทั่วไปของบริษัทแตใหความสําคัญเรื่องทางการเงิน จะ
จัดกลุมเปน ความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี และความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
 

6.  ใน 1 ประโยค อาจเปนไดมากกวา 1 ประเภทความเสี่ยงจะนํามาจัดประเภทตาม
หมวดหมูที่บริษัทเปดเผยมา (แปลความจาก ความมุงหมาย และประโยคใกลเคียง)  
 

7.  ประโยคใดที่ไมสามารถแปลความหมายไดอยางชัดเจนจะไมนํามารวมนับ 
 

สวนที่ 2  คุณลักษณะตางๆ ของบริษัท ไดแก ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุน 
โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของกิจการ ความสามารถในการทํากําไร รวบรวมจาก
สวนของโครงสรางการถือหุน โครงสรางคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี และประเภทอุตสาหกรรม 
 
การทดสอบเครื่องมือที่ใชในการศึกษา 
 

เครื่องมือที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ผูศึกษาไดทําการพัฒนา แบบฟอรมการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยง (แสดงในภาคผนวก ก) เพ่ือใชเปนเครื่องมือในเก็บรวบรวมขอมูลขึ้นมาใหม
โดยเฉพาะและไมไดทําการทดสอบความเชื่อถือไดของเครื่องมือ เนื่องจากวิธีที่เหมาะสมในการ
วัดความเชื่อถือไดของเครื่องมือนี้คือวัดความมีเสถียรภาพ โดยใชเทคนิคการวัดซ้ํา แตเนื่องจาก
เครื่องมือดังกลาวถูกพัฒนาข้ึนมาจากการตรวจสอบและทบทวนวรรณกรรมอยางลึกซึ้งของผู
ศึกษา จึงมีความยากลําบากในการทดสอบ เพราะวาจะตองใหกลุมเปาหมายในการทดสอบมี
ความรูความเขาใจที่เพียงพอ อีกทั้งเนื้อหาเปนภาษาอังกฤษจึงเปนการยากที่จะสําเร็จ 
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การเก็บรวบรวมขอมูล  
 

เก็บรวบรวมขอมูลโดยใชแบบฟอรมการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง (แสดงในภาคผนวก ก) 
ที่พัฒนาข้ึนมาใชในการศึกษาครั้งนี้ เพ่ือทําการวัดรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงในรายงานประจําป 2551 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
กลุม SET-100 เก็บขอมูลไดเปน 2 สวน คือ 
 

1.  ตัวแปรอิสระ คือคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทที่ผูศึกษาคาดวาจะมีอิทธิพลตอรูปแบบ
เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําป ซึ่งตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา
ครั้งนี้ประกอบดวย 10 ตัวแปร จากแหลงขอมูลของตัวแปรตางๆเหลานี้มีหลายแหง เชน แบบ
แสดงขอมูลรายงานประจําป (56-1) ISIMS CD และรายงานประจําป เพ่ือปองกันความผิดพลาด
ในการเก็บขอมูล ตัวแปรตางๆ จะเก็บจากรายงานประจําป 2551 เทานั้น ดวยวิธีการวัดมูลคา
ดังนี้  
 
ตารางที่ 3  สรุปวิธีที่ใชในการวัดคาของตัวแปรอิสระ 
 

ตัวแปรอิสระ วิธีการวัดมูลคาตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
1. ขนาด ลอการิทึมของยอดสินทรัพยรวม 
2. โครงสรางเงินทุน อัตราสวนหน้ีสินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
3. โครงสรางการเปนเจาของ สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก 
4. สภาพคลองของกิจการ อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 
5. ความสามารถในการทํากําไร อัตราผลตอบแทนจากการใชสินทรัพย 
6. โครงสรางคณะกรรมการบริษัท สัดสวนระหวางคณะกรรมการอิสระตอคณะกรรมการทั้งหมด 
7. อายุการดําเนินงาน ลอการิทึมของจํานวนปนับวันจดทะเบียนถึง ป 2551 
8. ประเภทผูสอบบัญชี วัดจากการเปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม big 4 หรือไม โดยใช

ตัวแปรเทียม 0 และ 1 
9. คณะกรรมการบริหารความ

เสี่ยง 
บริษัทจัดใหมีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงหรือไม โดยใช
ตัวแปรเทียม 0 และ 1 

10. ประเภทอุตสาหกรรม แบงประเภทอุตสาหกรรมตามการ กําหนดโดยตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
2.  ตัวแปรตาม คือ รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง ใชการนับจํานวน

ประโยคที่มีการเปดเผยความเสี่ยงเปนตัวแทนของขอมูล เนื่องจากเปนขอมูลเชิงปริมาณที่มี
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ความชัดเจนมากที่สุด (Lajili and Zeghal, 2005 อางถึงใน พรพิพัฒน  จูฑา, 2548) โดยไม
คํานึงถึงความแตกตางของรูปแบบและขนาดตัวอักษรที่ใชในการรายงาน 
 

วิธีการวิเคราะหขอมูล 
 
 การศึกษาเชิงประจักษ (empirical study) เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงใน
รายงานประจําป (ฉบับภาษาอังกฤษ) ของบริษัทจดทะเบียนกลุม SET-100 ในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย และนําขอมูลที่เก็บรวบรวมไดมาวิเคราะหดวยวิธีการทางสถิติ ดวยโปรแกรม
สําเร็จรูป เพ่ือนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูลออกเปน 2 สวน ดังนี้ 
 
 สวนที่ 1  การวิเคราะหขอมูลที่เปนลักษณะทั่วไปของคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทซึ่ง
เปนตัวแปรอิสระกับรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงซึ่งเปนตัวแปรตามดวยการ
ใชสถิติพรรณนา (descriptive statistics) ประกอบดวย คาสูงสุด คาต่ําสุด คาเฉลี่ย คารอยละ 
และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  
 

สวนที่ 2  การทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับรูปแบบ
เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําป ดวยการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ 
(multiple regression analysis  : MRA) แบบข้ันตอน (stepwise) เพ่ือทําการทดสอบวาปจจัย
หรือตัวแปรตนตัวใดบางที่สงผลหรือมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม ในกรณีที่ตัวแปรตนและตัวแปร
ตามเปนตัวแปรที่มีการวัดระดับชวง (interval scale) หรืออัตราสวน (ratio scale) สามารถใช
คํานวณไดทันที หากตัวแปรตนหรือตัวแปรตามบางตัวเปนตัวแปรที่วัดสถานภาพในระดับเรียง
อันดับ (ordinal scale) หรือนามบัญญัติ (nominal scale) ซึ่งไมสามารถคํานวณไดทันที กอน
ดําเนินการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุจะตองเปลี่ยนรูปของคาตัวแปรตนนั้นเสียกอน โดย
จําแนกใหเปนแค 2 คา ตัวแปรที่เปลี่ยนรูปแลวจะเรียกวา ตัวแปรหุน (dummy variable) 
(ศิริชัย  พงษวิชัย, 2549) สวนวิธกีารเลือกตัวแปรแบบข้ันตอน (stepwise) เปนวิธีการคัดเลือก
ตัวแปรตนที่มีความสัมพันธสูงสุดกับตัวแปรตามเขาไปในสมการกอนแลวจึงพิจารณาตัวแปรตน
ที่มีความสัมพันธเชิงสวนกับตัวแปรตามรองลงมาเขาไปในสมการ และพรอมกันนั้นพิจารณาวา
ตัวแปรตนที่เขาไปในสมการกอนหนานั้นทุกตัวแปรยังควรจะอยูในสมการหรือไม หากเห็นวายัง
ควรอยูก็จะดําเนินการเลือกตัวแปรตนตัวใหมเขาสมการไดเลย กําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติ
ที่ใชในการทดสอบ (α) ที่ระดับ 0.05 โดยตัวแบบที่ใชในการศึกษาครั้งนี้อางอิงจาก Camfferman 
and Cooke (2002); อลิศรา  ผลาวรรณ (2547); Abraham and Cox (2007) โดยแบงออกเปน 
7 ตัวแบบ ดังนี้  
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1. Risk DisclosureFI = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO)
+β10(IND1)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4) +β14(IND5)+ ε 
 

2. Risk DisclosureNonFI = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO)
+β10(IND)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4)+β14(IND5) + ε 
 

3. Risk DisclosureGOOD = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO)
+β10(IND)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4) +β14(IND5) +ε 
 

4. Risk DisclosureBAD = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO)
+β10(IND)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4) +β14(IND5) + ε 
 

5. Risk DisclosurePAST = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO)
+β10(IND)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4) +β14(IND5) + ε 
 

6. Risk DisclosureFUTR = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO) 
+β10(IND)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4) +β14(IND5) + ε 
 

7. Risk DisclosureTotal = β0+β1(SIZE)+β2(CAPSTR)+β3(OWNSTR)+β4(LIQUID)+β5 

(PROFIT)+β6(BODSTR)+β7(AGE)+β8(AUDIT)+β9(RISKCO)
+β10(IND)+β11(IND2)+β12(IND3)+β13(IND4) +β14(IND5) + ε 
 

 

โดยที่  
 
Risk DisclosureFI = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 
Risk DisclosureNonFI = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
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Risk DisclosureGOOD = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
Risk DisclosureBAD = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
Risk DisclosurePAST = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
Risk DisclosureFUTR = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
Risk DisclosureTotal   = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
Risk DisclosureTotal    = การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
SIZE   = ขนาดของบริษัท (สินทรัพยรวม) 
CAPSTR = โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน) 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ (สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 

รายแรก ) 
LIQUID = สภาพคลองของกิจการ (อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว) 
PROFIT = ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนจากการใช

สินทรัพย) 
BODSTR = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท (สัดสวนระหวางคณะกรรมการ

บริษัทที่ เปนบุคคลภายนอกตอคณะกรรมการบริษัททั้งหมด) 
AGE = อายุการดําเนินงาน (จํานวนปนับแตวันจดทะเบียนถึง ป 2551) 
AUDIT = ประเภทผูสอบบัญช ี(การเปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม big 4 หรือไม 

โดยใชตัวแปรเทียม 0 และ 1) 
RISKCO = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง (ใชตัวแปรเทียม 0 และ 1) 
IND1 = ประเภทกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2 = ประเภทกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3 = ประเภทกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4 = ประเภทกลุมอุตสาหกรรมบริการ 
IND5 = ประเภทกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ (กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร 

กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี) 
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บทท่ี 4 
 

ผลการศึกษาและขอวิจารณ 
 

ผลการศึกษา 
 
 การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย กลุม SET-100 แบงผลการศึกษาออกเปน 2 สวน ตามวัตถุประสงคของ
การศึกษา ดังนี้  
 

1.  รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

2.  การทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัท ไดแก ขนาด 
โครงสรางเงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของบริษัท ความสามารถในการทํา
กําไร โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการ
บริหารความเสี่ยงองคกร และ ประเภทอุตสาหกรรม กับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงาน
ประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และการทดสอบสมมติฐาน 
 
 สวนที่ 1  ผลการรวบรวมรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงาน
ประจําป 2551 จํานวน 99 บริษัท ดวยวิธีการนับจํานวนประโยค สรุปไดดังนี้ 
 

1.  ปริมาณประโยคการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละประเภทจําแนก เปน 4 กลุม 7 
ประเภท ตาม Linsley and Shrive (2006) ไดแก 
 

1.1  ความเสี่ยงทางการเงิน กับ ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน  
1.2  ความเสี่ยงที่เปนขาวดี กับความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
1.3  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตกับความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
1.4  ความเสี่ยงโดยรวม   

 
2.  ปริมาณประโยคการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงจําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม และ

ประเภทความเสี่ยง สามารถสรุปไดดังนี้  
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ตารางที่ 4  คาต่ําสดุ คาสูงสุด คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของปริมาณประโยคการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละประเภท 

(n=99) 

ประเภทความเสี่ยง 
ปริมาณประโยคท่ีมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง 

จํานวน รอยละ คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ความเสี่ยงทางการเงิน 4,137.00 50.27 7.00 146.00 41.79 31.66 
ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 4,094.00 49.73 4.00 151.00 41.35 30.98 
รวม 8,233.00 100.00 4.00 151.00   
ความเสี่ยงที่เปนขาวดี 5,254.00 63.82 8.00 175.00 53.07 33.44 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย 2,979.00 36.18 1.00 135.00 30.09 25.53 
รวม 8,233.00 100.00 1.00 175.00   
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 6,390.00 77.61 15.00 191.00 64.55 38.29 
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 1,843.00 22.39 0.00 99.00 18.62 17.85 
รวม 8,233.00 100.00 0.00 191.00   
ความเสี่ยงรวม 8,233.00 100.00 22.00 217.00 83.16 50.02 
 

ตารางที่ 4  ปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียน กลุม SET-100 พิจารณาแตละกลุมและประเภทความเสี่ยงไดดังนี้ 
 

1.  ความเสี่ยงทางการเงินกับความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน พบวามีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินในสัดสวนที่สูงกวาความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน
เล็กนอยคือรอยละ 50.27 และ 49.73 ตามลําดับ เมื่อพิจารณาจํานวนประโยคที่มีการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงในกลุมนี้พบวา ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินมีจํานวนประโยคของ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงนอยที่สุด คือ 4 ประโยค และมากที่สุดคือ 151 ประโยค หรือเฉลี่ย 
41.79 และ 41.35 ประโยคตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทจดทะเบียนมีการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยง 2 ประเภทนี้ ไดมีความใกลเคียงกันมาก  
 

2.  ความเสี่ยงที่เปนขาวดีกับความเสี่ยงที่เปนขาวราย พิจารณาสัดสวนการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงพบวามีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี กับความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
ในสัดสวนรอยละ 63.82 และ 36.18 ตามลําดับ จํานวนประโยคที่มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ในกลุมนี้เฉลี่ย 53.07 และ 30.09 ประโยคตามลําดับ และพบวาความเสี่ยงที่เปนขาวรายมีการ
เปดเผยนอยที่สุดจํานวน 1 ประโยค และสูงที่สุดเปนการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
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จํานวน 175 ประโยค นั่นคือการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในกลุมนี้บริษัทมีการเปดเผยความ
เสี่ยงที่เปนขาวดีสูงกวาขอมูลความเสีย่งที่เปนขาวรายคอนขางหางกันชัดเจน 
 

3.  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต กับความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต พบวาสัดสวน
การเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตกับความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตรอยละ 77.61 
และ 22.39 ตามลําดับ พิจารณาจากจํานวนประโยคที่มีการเปดเผยความเสี่ยงกลุมนี้เฉลี่ย 
64.55 และ 18.62 ประโยค ตามลําดับ และพบวามีบางบริษัทไมมีการเปดเผยความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอนาคตเลย ทั้งนี้มีการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตมากที่สุดถึง จํานวน 191 
ประโยค ชี้ใหเห็นวา บริษัทจดทะเบียนมีการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตในปริมาณ
มากที่สุดอยางเห็นไดชัดเจนขณะที่ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตเปดเผยนอยมากที่สุด 
 

4.  ความเสี่ยงรวม มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมทั้งสิ้น 8,233 ประโยค มีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงนอยที่สุด 22 ประโยค มากที่สุด 217 ประโยค หรือเฉลี่ยจํานวน 83.16 
ประโยค 
 
ตารางที ่5  คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย ของปริมาณประโยคการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละ 

ประเภทแยกตามกลุมอุตสาหกรรม 
(n=99) 

อุตสาหกรรม 
ความเสี่ยง 

ทางการเงิน ไมใชทาง 
การเงิน 

ขาวดี ขาวราย ในอดีต ในอนาคต โดยรวม 

ธุรกิจการเงิน 1,438.0 822.0 1,616.0 646.0 1,805.0 457.0 2,260.0 
อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 

902.0 635.0 910.0 627.0 1,170.0 367.0 1,537.0 

ทรัพยากร 359.0 681.0 647.0 393.0 825.0 215.0 1,040.0 
บริการ 474.0 713.0 724.0 463.0 907.0 280.0 1,187.0 
อื่นๆ 964.0 1,243.0 1,357.0 850.0 1,683.0 524.0 2,207.0 
รวม 4,137.0 4,094.0 5,254.0 2,979.0 6,390.0 1,843.0 8,233.0 

 
ตารางที่ 5  ปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจด

ทะเบียนในกลุม SET-100 พิจารณาตามประเภทอุตสาหกรรม และประเภทความเสี่ยงไดดังนี้  
 

1.  กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงโดยรวมจํานวน 2,260 
ประโยคโดยมีปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินสูงที่สุด รองลงมา คือการเปดเผย
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
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ความเสี่ยงที่เปนขาวราย และนอยที่สุดคือความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต จํานวน 1,805 
1,616 1,438 822 646 และ 457 ประโยคตามลําดับ  
 

2.  กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงโดยรวม
จํานวน 1,537 ประโยคโดยมีปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตสูงที่สุด 
รองลงมา คือการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงทางการเงิน ความ
เสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวราย และนอยที่สุดคือความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอนาคต จํานวน 1,170 910 902 635 627 และ 367 ประโยคตามลําดับ  
 

3.  กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงโดยรวมจํานวน 1,040 
ประโยคโดยมีปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตสูงที่สุด รองลงมา คือการ
เปดเผยความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาว
ราย ความเสี่ยงทางการเงิน และนอยที่สุดคือความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต จํานวน 825 681 
647 393 359 และ 215 ประโยคตามลําดับ  
 

4.  กลุมอุตสาหกรรมบริการ มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงโดยรวมจํานวน 1,187 
ประโยคโดยมีปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตสูงที่สุด รองลงมา คือการ
เปดเผยความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงทางการเงิน 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย และนอยที่สุดคือความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต จํานวน 907 724 
713 474 463 และ 280 ประโยคตามลําดับ  
 

5.  กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร กลุม
อุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) มีการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงโดยรวมจํานวน 2,207 ประโยค โดยมีปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีตสูงที่สุด รองลงมา คือการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทาง
การเงิน ความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวราย และนอยที่สุดคือความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอนาคต จํานวน 1,683 1,357 1,243 964 และ 524 ประโยค ตามลําดับ 
 

พิจารณากลุมอุตสาหกรรมตามประเภทความเสี่ยง 4 กลุม 7 ประเภท จะพบวา  
 

1.  ความเสี่ยงทางการเงินและความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน พบวาทุกกลุม
อุตสาหกรรมมีการเปดเผยความเสี่ยงทางการเงินรวม 4,137 ประโยค กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน เปดเผยสูงสุด รองลงมาเปนกลุมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร 
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กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) กลุมอุตสาหกรรมบริการ 
กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางและนอยที่สุดคือกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
จํานวน 1,438 964 902 474 และ 359 ประโยคตามลําดับ ขณะที่ทุกกลุมอุตสาหกรรมมีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินรวม 4,094 ประโยคสูงที่สุดคือกลุมอ่ืนๆ 
(ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และ
กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) รองลงมาเปนกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรม
บริการ กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร และนอยที่สุดคือ กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง จํานวน 1,243 822 713 681 และ 635 ประโยคตามลําดับ 
 

2.  ความเสี่ยงที่เปนขาวดีและความเสี่ยงที่เปนขาวราย ทุกกลุมอุตสาหกรรมมีการ
เปดเผยความเสี่ยงที่เปนขาวดีรวม 5,254 ประโยค กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินเปดเผยสูงที่สุด 
รองลงมาเปนกลุมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร กลุมอุตสาหกรรม
สินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ และนอยที่สุดคือกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร จํานวน 1,616 
1,357 910 724 และ 647 ประโยคตามลําดับ และกลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เปนขาวรายรวม 2,979 ประโยค กลุมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อาหาร กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) มีการเปดเผยสูง
ที่สุด รองลงมาเปนกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
กลุมอุตสาหกรรมบริการ และนอยที่สุดคือกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร จํานวน 850 646 627 
463 และ 393 ประโยคตามลําดับ 
 

3.  ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ทุกกลุม
อุตสาหกรรมที่มีการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตรวม 6,390 สูงสุด กลุมอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงิน มีการเปดเผยสูงที่สุด รองลงมาเปนกลุมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรม
เกษตรและอาหาร กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) กลุม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ และนอยที่สุดคือกลุม
อุตสาหกรรมทรัพยากร จํานวน 1,805 1,683 1,170 907 และ 825 ประโยคตามลําดับ ขณะที่
กลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตรวม 1,843 ประโยค กลุมอ่ืนๆ 
(ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และ
กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) เปดเผยสูงสุด รองลงมาเปนกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ และนอยที่สุดคือ กลุม
อุตสาหกรรมทรัพยากร จํานวน 524 427 367 280 และ 215 ประโยคตามลําดับ 
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4.  ความเสี่ยงรวม กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีปริมาณการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงรวมสูงที่สุด รองลงมาเปนกลุมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร 
กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) กลุมอุตสาหกรรม 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ และนอยที่สุดคือกลุมอุตสาหกรรม
ทรัพยากร จํานวน 2,260 2,207 1,537 1,187 และ 1,040 ประโยคตามลําดับ  
 

สวนที่ 2  ผลการศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัท ไดแก ขนาด 
โครงสรางเงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของบริษัท ความสามารถในการทํา
กําไร โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการ
บริหารความเสี่ยง และประเภทอุตสาหกรรม กับรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงใน
รายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และการทดสอบ
สมมติฐาน  
 

1.  คุณลักษณะตางๆของบริษัท  
 

2.  การทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัท กับรูปแบบเนื้อหา
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  
 

3.  ผลการทดสอบสมมติฐาน  
 

4.  ผลการศึกษาประเภทอุตสาหกรรมเพ่ิมเติมจากกรอบแนวคิด โดยมีรายละเอียดังนี ้
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คุณลักษณะตางๆของบริษัท  
 
ตารางที่ 6  คาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของคุณลักษณะตาง  ๆของ

บริษัท  
(n=99) 

คุณลักษณะ หนวย นอยสุด สูงสุด เฉลี่ย 
สวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
ขนาดของบริษัท ลานบาท 203.46 1,677,111.11 125,387.39 298,752.26 
ลอการิทึมขนาดบริษัท  2.31 6.22 4.44 0.73 
โครงสรางเงินทุน รอยละ 0.00 10.67 0.54 1.14 
โครงสรางการเปนเจาของ รอยละ 35.48 99.95 68.63 15.58 
สภาพคลองของบริษัท รอยละ 0.02 19.95 1.37 2.56 
ความสามารถในการทํากําไร รอยละ -20.12 163.99 9.20 18.62 
โครงสรางคณะกรรมการบริษัท รอยละ 18.18 69.23 38.88 11.73 
อายุการดําเนินงาน ป 1.00 33.00 13.33 8.4 
ลอการิทึมอายุการดําเนินงาน  0.00 1.52 1.00 0.38 
ใช/ไมใชผูสอบบัญชีกลุม Big 4 จํานวน 22.00 77.00 0.22 0.42 
ม/ีไมมีคณะกรรมการความเสี่ยง จํานวน 52.00 47.00 0.53 0.50 
ประเภทอุตสาหกรรม จํานวน 11.00 27.00   

 
ตารางที่ 6  ขอมูลสถิติพรรณาของคุณลักษณะตางๆของบริษัท ประกอบดวย ขนาด 

ขนาดบริษัท (ลอการิทึมของสินทรัพยรวม) โครงสรางเงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ  สภาพ
คลองของบริษัท ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน 
(ลอการิทึมจํานวนปนับจากวันจดทะเบียนถึงป 2551) ประเภทผูสอบบัญชี  คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง และประเภทอุตสาหกรรม สามารถอธิบายไดดังนี้ 
 

ขนาดของบริษัท กลุม SET-100 ณ 31 ธันวาคม 2551 ที่มีขนาดเล็กสุดคือมีสินทรัพย
รวมสุทธิ 203.46 ลานบาท ขณะที่บริษัทที่มีขนาดสินทรัพยใหญที่สุด คือมีสินทรัพยรวมกัน
ทั้งสิ้น 1,677,111.11 ลานบาท หรือขนาดสินทรัพยรวมเฉลี่ยประมาณ 125,387.39 ลานบาท 
แสดงใหเห็นถึงขนาดของบริษัทที่มีความแตกตางกันมาก  
 

โครงสรางเงินทุน พิจารณาจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวกับสวนของผูถือหุน นอยที่สุด
คือ 0 หมายถึงมีบางบริษัทมีนโยบายทางการเงินที่มีแหลงเงินทุนจากภายใน (ผูถือหุน) ทั้งหมด 
หรืออีกนัยนึง ไมมีการใชแหลงเงินทุนภายนอก (เจาหนี้เงินใหกูยืม) เลย ขณะที่บริษัทที่มี
โครงสรางเงินทุนสวนใหญเปนแหลงเงินทุนจากภายนอก (จากการกูยืม) สูงที่สุดถึง 10.67 เทา 
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ทั้งนี้อาจเนื่องจากเปนธุรกิจประเภทที่ตองมีการใชเงินลงทุนในสินทรัพยถาวรสูง จึงเลือกใชเงิน
จากแหลงระยะยาวเพ่ือใหสอดคลองกับการลงทุนในสินทรัพยระยะยาวเปนตน และสัดสวน
โครงสรางเงินทุนเฉลี่ย 0.54 เทา กลาวคือ โครงสรางเงินทุนของบริษัทจดทะเบียนกลุม SET-100 
โดยรวมมีความเสี่ยงอยูในระดับต่ํา แสดงใหเห็นวา บริษัทจดทะเบียนเหลานี้ใชแหลงเงินทุน
สวนใหญจากสวนของผูถือหุน มากกวาการกูยืม 
 

โครงสรางการเปนเจาของ (สัดสวนของผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) พิจารณาการ
กระจายตัวของผูถือหุน พบวามีบริษัทที่มีการกระจายตัวของกลุมผูถือหุนต่ําสุด คือมีผูถือหุน
สูงสุด 10 รายแรก รวมกันถึงรอยละ 99.95 ขณะที่มีบริษัทที่มีการกระจายตัวของกลุมผูถือหุน
มากที่สุด คือผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก ถือครองหุนในสัดสวนรวมกันเพียงรอยละ 35.84 ของ
หุนที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลวทั้งหมด และพบวามีการกระจายการถือหุนในกลุมผูถือหุน 
10 รายแรก เฉลี่ยรอยละ 68.63 
 

สภาพคลองของบริษัท (อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว) พบวาบริษัทจดทะเบียนกลุม 
SET-100 ที่มีสภาพคลองของบริษัทต่ําที่สุด คือมีอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วเพียง 0.02 เทา 
ขณะที่บริษัทที่มีสภาพคลองสูงสุด มีถึง 19.95 เทา ซึ่งเปนธุรกิจที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงิน แตเฉลี่ยแลวมีอัตราสวนสภาพคลอง 1.97 เทา ซึ่งถือวาอยูในระดับดีมาก 
 

ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนจากการใชสินทรัพย)พบวาบริษัทที่มี
ความสามารถในการทํากําไรต่ําสุด คือรอยละ (20.12) หรืออีกนัยหนึ่งคือบริษัทมีผลขาดทุนรวม
สูงสุดถึงรอยละ 20.12 ของสินทรัพยรวม สวนบริษัทที่มีความสามารถในการบริหารจัดการ
สินทรัพยใหสามารถทํากําไรไดสูงสุด รอยละ 48.53 หรือเฉลี่ยรอยละ 7.10  
 

โครงสรางคณะกรรมการบริษัท (สัดสวนระหวางคณะกรรมการอิสระตอคณะกรรมการ
บริษัททั้งหมด) พบวา สัดสวนระหวางคณะกรรมการอิสระตอคณะกรรมการบริษัทต่ําสุด รอยละ 
18.18 ซึ่งไมถึง 1 ใน 3 ตามขอกําหนดของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ขณะที่สัดสวนระหวางคณะกรรมการอิสระตอคณะกรรมการบริษัทสูงสุด 
รอยละ 69.23 และเฉลี่ยอยูในสัดสวนรอยละ 38.89 
 

อายุการดําเนินงาน (จํานวนปที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจนถึงปพ.ศ. 2551) 
พบวา บริษัทที่มีอายุการดําเนินงานนอยที่สุดคือ 1 ป เนื่องจากเพิ่งเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนปแรก และบริษัทที่เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
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แหงประเทศไทยยาวนานที่สุดถึง 33 ป โดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนมีอายุการดําเนินงานจํานวน 
13.33 ป  
 

ประเภทผูสอบบัญชี (ผูสอบบัญชีเปนบริษัทสอบบัญชี 4 รายใหญ) ไดแก บริษัท  
เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด บริษัท ดีลอยท 
ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด และบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 
พบวา บริษัทที่มีผูสอบบัญชีเปนกลุมสอบบัญชี 4 รายใหญ มีจํานวน 77 บริษัท คิดเปนรอยละ 
77.77 และมีผูสอบบัญชีที่ไมใชบริษัทผูสอบบัญชี 4 รายใหญ จํานวน 22 บริษัท หรือรอยละ 
22.22 ทั้งนี้บริษัทจดทะเบียนกลุมที่ไมใชบริษัทผูสอบบัญชี 4 รายใหญ สวนหนึ่งจะมีผูสอบบัญชี
เปนสํานักงานตรวจเงินแผนดิน 
 

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง ซึ่งเปนตัวแปรที่ศึกษาเพ่ิมเติมในครั้งนี้ (วัดจากการจัด
ใหมีคณะกรรมการที่แตงตั้งข้ึนเพ่ือทําหนาที่กํากับดูแล บริหารความเสี่ยงองคกรโดยเฉพาะ) 
พบวา บริษัทที่มีการจัดตั้งคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงองคกร มีจํานวน 47 บริษัท คิดเปน
รอยละ 47.47 และอีก 52 บริษัท ไมมีการจัดตั้งคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงองคกร แตมี
การจัดตั้งหนวยงานภายในองคกรข้ึนมาทําหนาที่ดูแลดานการบริหารความเสี่ยงโดยเฉพาะแทน 
 

ประเภทอุตสาหกรรม พบวา กลุมอุตสาหกรรมที่มีจํานวนบริษัทในกลุมนอยที่สุด คือ 
กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร จํานวน 11 บริษัท และกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
มีจํานวนบริษัทมากที่สุดคือ 27 บริษัท 
 
การทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัท กับรูปแบบเน้ือหาการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  
 

โดยการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ (multiple regression analysis) แบบข้ันตอน (stepwise) 
เพ่ือทําการทดสอบวาปจจัยหรือตัวแปรตนตัวใดบางที่มีผลหรือมีอิทธิพลตอตัวแปรตาม และ 
ตัวแปรตนใดบางที่ไมมีผลตอตัวแปรตาม  
 

ตัวแปรตนที่เปนตัวแปรวัดระดับชวง (interval scale) หรืออัตราสวน (ratio scale) ไดแก 
ขนาด โครงสรางเงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของบริษัท ความสามารถในการ
ทํากําไร โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน สามารถนํามาใชวิเคราะหถดถอย
เชิงพหุไดทันที 
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ตัวแปรตนที่เปนตัวแปรวัดสถานภาพในระดับเรียงอันดับ (interval scale) หรือนาม
บัญญัติ (ordinal scale) ไดแก ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง และ
ประเภทอุตสาหกรรม ซึ่งไมสามารถนํามาใชวิเคราะหถดถอยเชิงพหุไดทันที แตจะตองเปลี่ยน
รูปของคาตัวแปรตนนั้นออกเปน 2 คา ตัวแปรที่เปลี่ยนรูปแลวจะเรียกวา ตัวแปรหุน (dummy 
variable) ตามที่แสดงในตารางที่ 7 
 
ตารางที่ 7  การเปลี่ยนรูปของตัวแปรตนเปนตัวแปรหุน 
 

ตัวแปรอิสระ 
ตัวแปรหุน (dummy variable) 

D1 D2 D3 D4 D5 
ประเภทผูสอบบัญชี  (nominal scale)      
1. บริษัทสอบบัญชี 4 รายใหญ 1     
2. ไมใชบริษัทสอบบัญชี 4 รายใหญ 0     
คณะกรรมการบริหารความเสี่ย (nominal scale)      
1. มีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 1     
2. ไมมีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 0     
ประเภทอุตสาหกรรม (nominal scale)      
1. กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 1 0 0 0 0 
2. กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 0 1 0 0 0 
3. กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 0 0 1 0 0 
4. กลุมอุตสาหกรรมบริการ 0 0 0 1 0 
5. กลุมอ่ืนๆ 0 0 0 0 0 

 
เพ่ือไมใหเกิดปญหาความสัมพันธกันมากระหวางตัวแปรตน (multicollinearity problem) 

ซึ่งเปนปญหาที่พบไดจากการนําเทคนิคการวิเคราะหถดถอยหลายตัวแปรมาใช เนื่องจากตัวแปร
ตนเพียงตัวเดียวไมสามารถอธิบายตัวแปรตามไดอยางเพียงพอ จึงตองนําตัวแปรหลายตัวมาเปน
ตัวแปรหลายตน จึงตองศึกษาวาตัวแปรตนแตละตัวมีอิทธิพลตอตัวแปรตามเทาใด (เนื่องจาก
ตัวแปรตนแตละตัวจะตองไม ข้ึนอยู กับหรือมีความสัมพันธกับตัวแปรตนตัวอื่นมาก  
(สุชาติ  ประสิทธิ์รัฐสินธ, 2545) หากตัวแปรตนเกิดมีความสัมพันธกันเองในตัวแบบเดียวกัน
มาก จะทําใหคาสัมประสิทธิ์การถดถอยที่คํานวณไดจากตัวแบบมีความนาเชื่อถือนอยลง 
(ศิริชัย  พงษวิชัย, 2549) แตจะเกิดข้ึนในกรณีที่ความสัมพันธเปนไปในทางบวกเทานั้น ในกรณี
ที่พบความสัมพันธเปนไปทางลบ ไมถือวาเกิดปญหาความสัมพันธกันมากระหวางตัวแปร แตจะ
ทําใหคาสัมประสิทธิ์การถดถอยที่ใชในการประมาณมีความนาเชื่อถือ และจะนาเชื่อถือมากข้ึน
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เมื่อคาสัมประสิทธิ์การถดถอยเปนลบมากข้ึน แตหากเกิดปญหาความสัมพันธกันมากระหวาง
ตัวแปรในทางบวก จะตองตัดตัวแปรตนตัวใดตัวหนึ่ งที่มีความสัมพันธ กันสูงออก  
(สุชาติ  ประสิทธิ์รัฐสินธ, 2540) 
 

ผลการทดสอบความสัมพันธกันมากระหวางตัวแปรตน (multicollinearity problem) ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ (α) ที่ระดับ 0.05 แสดงในตารางที่ 8 
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ตารางที ่8  แสดงคา correlation matrix ของตัวแปรตนที่ใชในการวิจัย 
(n=99) 

 SIZE CAPSTR OWNSTR LIQUID PROFIT BODSTR AGE AUDIT RISKCO IND1 IND2 IND3 IND4 
SIZE 1             
CAPSTR 0.246* 1            
OWNSTR 0.038 0.137 1           
LIQUID -0.287** -0.141 -0.017 1          
PROFIT -0.163 -0.087 0.152 0.032 1         
BODSTR 0.197 -0.096 -0.022 0.010 -0.016 1        
AGE 0.443** 0.087 -0.231* -0.171 0.023 -0.040 1       
AUDIT -0.137 -0.055 0.034 0.074 -0.005 0.281** -0.271** 1      
RISKCO -0.189 0.006 -0.028 -0.077 0.005 -0.235* 0.067 -0.124 1     
IND1 0.238* -0.040 -0.042 0.384** -0.143 0.064 0.241* -0.137 -0.410** 1    
IND2 -0.166 -0.022 -0.156 -0.200* -0.050 -0.044 -0.018 0.164 0.219* -0.298** 1   
IND3 0.237* -0.017 0.077 -0.056 0.218* 0.154 -0.099 0.043 -0.179 -0.172 -0.217* 1  
IND4 -0.109 -0.023 0.020 -0.011 0.074 0.082 -0.010 0.063 0.029 -0.230* -0.289** -0.167 1 

หมายเหต:ุ  * มีความสัมพันธกัน ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 

** มีความสัมพันธกัน ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01  โดยที ่
SIZE : ขนาดของบริษัท(ลอการึทึมสินทรัพยรวม) 
CAPSTR : โครงสรางเงินทุน(อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน) 
OWNSTR : โครงสรางการเปนเจาของ(สัดสวนการถือหุนสงูสุด 10 รายแรก) 
LIQUID : สภาพคลองของบริษัท(อัตราสวนทุนหมนุเวียนเร็ว) 78 
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ตารางที ่8  (ตอ) 
 

RISKCO : คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง(ตัวแปรเทียม 0 และ 1) 
PROFIT : ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนจากการใชสินทรัพย) 
BODSTR : โครงสรางคณะกรรมการบริษัท (สัดสวนระหวางคณะกรรมการบริษัท  ที่เปนบุคคลภายนอกตอคณะกรรมการบริษัททั้งหมด) 
AGE : อายุการดําเนินงาน (ลอการิทึมจํานวนปจดทะเบียนถึงป 2551) 
AUDIT : ประเภทผูสอบบัญช ี(ตัวแปรเทียม 0 และ 1) 
IND1,IND2,IND3,IND4 : กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน, อสังหาริมทรัพยและกอสราง, ทรัพยากร,บริการ ตามลําดับ 
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ตารางที่ 8  ผลการวิเคราะหความสัมพันธกันมากระหวางตัวแปรตน ไดแก ขนาด 
โครงสรางเงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของบริษัท ความสามารถในการทํากําไร 
โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง และประเภทอุตสาหกรรม โดยวิธีการสังเกตุคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของแตละคูตัว
แปรตน พบวามีตัวแปรตนที่มีความสัมพันธกันเองอยางมีนัยสําคัญ (0.05) 5 คู คือขนาดของ
บริษัทกับโครงสรางเงินทุน ขนาดของบริษัทกับกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ขนาดของบริษัท
กับกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร อายุการการดําเนินงานกับกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และ
ความสามารถในการทํากําไรกับกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร (สังเกตุจากคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธที่ 0.246 0.238 0.2410.237 และ0.218 ตามลําดับ) แตถือวาต่ํามากเมื่อเทียบกับ
มาตรฐานที่กําหนดให (r < 0.80) จึงไมกอใหเกิดสภาวะความสัมพันธกันมากระหวางตัวแปรตน 
(สุชาติ  ประสิทธิ์รัฐสินธ, 2540) 
 
 ผลการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ (multiple regression analysis :MRA) แบบข้ันตอน 
(stepwise) ระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทกับรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแยกตามประเภท
ความเสี่ยงไดดังนี้  
 

1.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk Disclosure FI   = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
      β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) + β7(AGE) + 
      β8(AUDIT) + β9(RISKCO) +β10(IND1) +β11(IND2) 
      +β12(IND3) +β13(IND4)  + ε 
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ตารางที่ 9  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 

(n=99) 
ลําดับ
สําคัญ ตัวแปร 

R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย 

t-value Sig.t 
B Beta 

 คาคงที ่  -27.085  -1.699 0.093 
1. SIZE 0.296 13.649 0.316 3.822 0.000 
2. IND1 0.166 41.991 0.525 6.265 0.000 
3. CAPSTR 0.044 5.918 0.214 2.905 0.005 
4. LIQUID 0.021 -2.167 -0.175 -0.065 0.042 

 
ตารางที่ 10  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ

การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน 
(n=99) 

ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
OWNSTR 0.026 0.368 0.714 
PROFIT 0.016 0.213 0.832 
BODSTR -0.017 -0.231 0.818 
AGE -0.033 -0.408 0.684 
AUDIT 0.046 0.632 0.529 
RISKCO 0.044 0.560 0.577 
IND2 0.018 0.240 0.811 
IND3 -0.109 -1.429 0.156 
IND4 -0.078 -1.065 0.290 

 
โดยที่  R = 0.726  R2  = 0.527  Adjusted R2  = 0.507 

F-value = 26.190  Sig. = 0.000   
SIZE       = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
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BODSTR  = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE        = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT     = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO  = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1      = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2      = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3      = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4      = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

 
อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดดังนี้ 
 

ตัวแปรที่ถูกนําเขาสมการถดถอยเชิงพหุเปนตัวแรกคือ ขนาดของบริษัท (SIZE) 
ถัดมาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) โครงสรางเงินทุน (CAPSTR) และ
สภาพคลองของบริษัท (LIQUID) เปนตัวแปรสุดทายที่นําเขาสมการตามลําดับ และเมื่อพิจารณา
ถึงอิทธิพลของตัวแปรทั้ง 4 ตอการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน โดย
ตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) มีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใชอธิบายตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงินเปนไปในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคา
เทากับ 0.316) ตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีอิทธิพลหรืออธิบายการเปลี่ยนแปลง
เปนไปในทิศทางเดียวกันกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน (คาสัมประสิทธิ์ความ
ถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.525 ) ตัวแปรที่สามที่ถูกนําเขาสมการคือโครงสรางเงินทุนของ
บริษัท (CAPSTR) ซึ่งมีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงินไดในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 
0.214) และตัวแปรที่มีอิทธิผลตอการเปดเผยความเสี่ยงทางการเงินตัวสุดทายคือ ตัวแปรสภาพ
คลองของบริษัท (LIQUID) แตเปนไปในทิศทางตรงกันขาม (สัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มี
คาเทากับ -0.175) นั่นคือ ตัวแปร ขนาดของบริษัท (SIZE) ถัดมาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงิน (IND1) โครงสรางเงินทุน (CAPSTR) และสภาพคลองของบริษัท (LIQUID) รวมกัน
อธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินไดที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
0.05 (Sig F 2-tailed < 0.05) และใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณเทากับ 0.726 (R = 0.726) 
ซึ่งรวมกันพยากรณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินไดรอยละ 52.70 (R2 = 0.527 x 100) 
สามารถนํามาเขียนเปนสมการถดถอยมาตราฐานไดดังนี้ 
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 Risk Disclosure FI   = -27.085 + 13.649(SIZE) + 41.991(IND1)  
    +5.918(CAPSTR) - 2.167(LIQUID) 
 

2.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk DisclosureNon-FI  = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
         β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) +  
         β7(AGE) + β8(AUDIT) + β9(RISKCO) +β10(IND1)  
         + β11(IND2) + β12(IND3) + β13(IND4) + ε 
 
ตารางที่ 11  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
(n=99) 

ลําดับ
สําคัญ 

ตัวแปร R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย t-value Sig.t 

B Beta   
 คาคงที ่  44.640  12.312 0.000 

1. IND2 0.126 -24.184 -0.349 -3.772 0.000 
2. CAPSTR 0.051 6.129 0.226 2.443 0.016 
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ตารางที่ 12  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 

(n=99) 
ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
SIZE 0.165 1.725 0.088 
OWNSTR 0.144 1.530 0.129 
LIQUID -0.055 -0.575 0.566 
PROFIT 0.059 0.629 0.531 
BODSTR 0.046 0.487 0.627 
AGE -0.095 -1.018 0.311 
AUDIT -0.001 -0.013 0.990 
RISKCO 0.059 0.623 0.535 
IND1 -0.072 -0.735 0.464 
IND3 0.172 1.837 0.069 
IND4 -0.133 -1.386 0.169 

 
 โดยที ่
 R = 0.420  R2  = 0.177  Adjusted R2  = 0.160 
 F-value = 10.302  Sig. = 0.016 

SIZE       = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
BODSTR  = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE      = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT     = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO  = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1      = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2      = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3      = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4      = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 
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อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดดังนี้ 

 
ตัวแปรที่ถูกนําเขาสมการถดถอยเชิงพห ุตัวแรกคือกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย

และกอสราง (IND2) กับตัวแปรโครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) โดยตัวแปรกลุม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) มีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินมากที่สุด แตเปนไปในทิศทางตรงกันขาม (สัมประสิทธิ์ความ
ถดถอย (Beta) มีคาเทากับ -0.349) ขณะที่ตัวแปรโครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) มี
อิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินรองลงมาและเปนไปใน
ทิศทางเดียวกัน (Beta เปนบวก และมีคาเทากับ 0.226) ทั้งสองตัวแปรรวมกันอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินไดที่ระดับนัยสําคัญทาง
สถิติ 0.05 (Sig F 2-tailed < 0.05) และใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณเทากับ 0.420 (R = 
0.420) หรือมีอัตราความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน
รอยละ 42.00 ซึ่งรวมกันพยากรณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินได
รอยละ 17.70 (R2 = 0.177 x 100) สามารถนํามาเขียนเปนสมการถดถอยมาตราฐานไดดังนี้ 
 
 Risk DisclosureNon-FI  = 44.640 - 24.184(IND2) + 6.129(CAPSTR) 
 

3.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk DisclosureGOOD  = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
         β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) +  
         β7(AGE) + β8(AUDIT) + β9(RISKCO) +β10(IND1)  
         +β11(IND2) + β12(IND3) +β13(IND4) + ε 
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ตารางที่ 13  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 

(n=99) 
ลําดับ
สําคัญ ตัวแปร 

R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย t-value Sig.t 

B Beta   
 คาคงที ่  -65.818  -3.463 0.001 

1. SIZE 0.320 20.834 0.457 6.035 0.000 
2. IND1 0.118 26.971 0.319 4.063 0.000 
3. OWNSTR 0.037 0.356 0.166 2.232 0.028 
4. IND2 0.022 -11.901 -0.159 -2.037 0.044 

 
ตารางที ่14  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ

การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
(n=99) 

ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
CAPSTR 0.045 0.582 0.562 
LIQUID -0.154 -1.766 0.081 
PROFIT 0.048 0.633 0.528 
BODSTR -0.036 -0.481 0.632 
AGE -0.005 -0.058 0.954 
AUDIT -0.036 -0.481 0.632 
RISKCO 0.048 0.585 0.560 
IND3 -0.048 -0.592 0.555 
IND4 -0.136 -1.673 0.098 

 
 โดยที่   

R = 0.705  R2  = 0.497  Adjusted R2  = 0.476 
F-value = 23.243  Sig. = 0.000   
SIZE      = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
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BODSTR  = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE      = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT      = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO   = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1       = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2       = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3       = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4       = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

 
อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดดังนี้ 
 
ตัวแปรที่ถูกนําเขาสมการถดถอยเชิงพหุเปนตัวแรกคือขนาดของบริษัท (SIZE) ถัด

มาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTR) 
และกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) เปนตัวแปรสุดทายที่นําเขาสมการ
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาถึงอิทธิพลของตัวแปรทั้ง 4 ตอการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เปนขาวดี พบวาตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) มีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใช
อธิบายการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดีเปนไปในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความ
ถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.457) ถัดมาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) ซึ่ง
มีอิทธิพลหรือสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดีเปนไป
ในทิศทางเดียวกันเชนเดียวกับตัวแปรขนาดของบริษัท (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มี
คาเทากับ 0.319) ตัวแปรที่สามที่ถูกนําเขาสมการคือโครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTR) ซึ่ง
มีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน
ไดในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.166) และตัวแปรตัว
สุดทาย ที่มีอิทธิผลตอการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขาวดีคือ ตัวแปรกลุมอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) แตพบวาเปนไปในทิศทางตรงกันขาม (สัมประสิทธิ์ความ
ถดถอย (Beta) มีคาเทากับ -0.159) ซึ่งสามารถสรุปไดวา ตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) กลุม
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTR) และกลุมอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) รวมกันอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เปนขาวดีไดที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 (Sig F 2-tailed < 0.05) และใหคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณเทากับ 0.705 (R = 0.705) ซึ่งรวมกันพยากรณการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เปนขาวดีไดรอยละ 49.70 (R2=0.497x100) สามารถนํามาเขียนเปนสมการถดถอย
มาตรฐานไดดังนี้ 
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 Risk DisclosureGOOD  = -65.818 + 20.834(SIZE) + 26.971(IND1)  
          + 0.356(OWNSTR) -11.901(IND2)  
 

4.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk DisclosureBAD  = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
       β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) + β7(AGE)  
       + β8(AUDIT) + β9(RISKCO) +β10(IND1) +β11(IND2) 
       +β12(IND3) +β13(IND4)+ ε 
 
ตารางที ่15  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
(n=99) 

ลําดับ
สําคัญ 

ตัวแปร R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย t-value Sig.t 

B Beta   
 คาคงที ่  24.894  9.669 0.000 

1. CAPSTR 0.186 9.625 0.431 4.710 0.000 
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ตารางที ่16  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย 

(n=99) 
ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
SIZE 0.158 1.685 0.095 
OWNSTR 0.015 0.164 0.870 
LIQUID 0.042 0.456 0.649 
PROFIT -0.009 -0.094 0.926 
BODSTR 0.056 0.605 0.546 
AGE -0.075 -0.818 0.415 
AUDIT 0.029 0.320 0.750 
RISKCO -0.017 -0.182 0.856 
IND1 0.092 1.009 0.316 
IND2 -0.156 -1.724 0.088 
IND3 0.086 0.937 0.351 
IND4 -0.071 -0.775 0.440 

 
 โดยที่  

R = 0.431  R2  = 0.186  Adjusted R2  = 0.178 
F-value = 22.180  Sig. = 0.000   
SIZE      = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
BODSTR = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE     = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT     = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO  = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1      = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2      = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3      = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4      = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 
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 อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ไดดังนี้ 
 

ตัวแปรตนเพียงตัวเดียวที่สามารถอธิบายความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ 
ของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวราย คือโครงสรางเงินทุนของบริษัท 
(CAPSTR) และมีความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกัน (Beta เปนบวก และมีคาเทากับ 
0.431) โดยมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ (R) เทากับ 0.431 แสดงใหเห็นวาโครงสราง
เงินทุนของบริษัท (CAPSTR) มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวรายรอยละ 
43.10 และเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2 Change) เทากับ 0.186 แสดงใหเห็น
วาโครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เปนขาวรายไดรอยละ 18.60 นํามาเขียนสมการถดถอยมาตรฐานไดดังนี้ 
 

Risk DisclosureBAD  = 24.894+ 9.625 (CAPSTR) 
 

5.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผย
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk DisclosurePAST  = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
        β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) + β7(AGE)  
        + β8(AUDIT) + β9(RISKCO) +β10(IND1) +β11(IND2)
        +β12(IND3) +β13(IND4) + ε 
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ตารางที ่17  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ
เปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมลูในอดีต 

(n=99) 
ลําดับ
สําคัญ ตัวแปร 

R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย t-value Sig.t 

B Beta   
 คาคงที ่  -25.762  -1.356 0.178 

1. SIZE 0.277 19.279 0.369 4.497 0.000 
2. IND1 0.074 24.461 0.253 3.071 0.003 
3. CAPSTR 0.062 8.611 0.257 3.238 0.002 
4. IND2 0.036 -16.981 -0.199 -2.461 0.016 

 
ตารางที ่18  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ

การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
(n=99) 

ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
OWNSTR 0.119 1.519 0.132 
LIQUID -0.143 -1.555 0.123 
PROFIT 0.068 0.859 0.392 
BODSTR -0.020 -0.246 0.806 
AGE -0.097 -1.121 0.265 
AUDIT 0.026 0.335 0.739 
RISKCO 0.009 0.109 0.913 
IND3 0.018 0.209 0.835 
IND4 -0.161 -1.899 0.061 

 
 โดยที่ 

R = 0.670  R2  = 0.429  Adjusted R2  = 0.425 
F-value = 19.115  Sig. = 0.000   
SIZE      = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
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BODSTR  = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE      = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT      = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO   = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1       = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2       = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3       = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4       = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

 
อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ (0.05) สรุปผลดังนี้ 
 
 ตัวแปรที่ถูกนําเขาสมการถดถอยเชิงพหุเปนตัวแรกคือขนาดของบริษัท (SIZE) ถัด
มาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) โครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) 
และกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) เปนตัวแปรสุดทายที่นําเขาสมการ
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาถึงอิทธิพลของตัวแปรทั้ง 4 ตอการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต พบวาตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) มีอิทธิพลหรือสามารถ
นํามาใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตเปนไปใน
ทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.369) ถัดมาเปนตัวแปร
ประเภทอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) ซึ่งมีอิทธิพลหรืออธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต เปนไปในทิศทางเดียวกันเชนเดียวกับตัวแปรขนาดของ
บริษัท (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.253) ตัวแปรที่สามที่ถูกนําเขาสมการ
คือโครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) ซึ่งมีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใชอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตไดในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์
ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.257) และตัวแปรตัวสุดทาย ที่มีอิทธิผลตอการเปดเผยความ
เสี่ยงที่เปนขาวดีคือ ตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) แตพบวา
เปนไปในทิศทางตรงกันขาม (สัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ -0.199) สรุปไดวา
ตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) โครงสรางเงินทุนของ
บริษัท (CAPSTR) และกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) รวมกันอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตไดที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
(Sig F 2-tailed < 0.05) และใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (R = 0.670) กลาวคือมีอัตรา
ความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตไดเทากับ 0.670 ซึ่งรวมกัน
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พยากรณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตไดรอยละ 42.90 (R2 = 0.429x100) 
นํามาเขียนเปนสมการถดถอยมาตรฐานไดดังนี้ 
 

Risk DisclosurePAST   = -25.762 + 19.279(SIZE) + 24.461(IND1)  
         + 8.611(CAPSTR) -16.981(IND2) 

 
6.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผย

ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk DisclosureFUTR  = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
         β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) +  
         β7(AGE) + β8(AUDIT) + β9(RISKCO) +β10(IND1)  
         +β11(IND2) + β12(IND3) +β13(IND4) + ε 
 
ตารางที ่19  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
(n=99) 

ลําดับ
สําคัญ ตัวแปร 

R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย t-value Sig.t 

B Beta   
 คาคงที ่  -13.323  -1.254 0.213 

1. SIZE 0.087 7.194 0.296 3.048 0.003 
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ตารางที ่20  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเปนขอมูลในอนาคต 

(n=99) 
ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
CAPSTR 0.130 1.303 0.196 
OWNSTR 0.069 0.709 0.480 
LIQUID 0.130 1.286 0.202 
PROFIT 0.000 -0.009 0.993 
BODSTR -0.007 -0.073 0.942 
AGE -0.136 -1.262 0.210 
AUDIT -0.025 -0.256 0.799 
RISKCO 0.076 0.765 0.446 
IND1 0.084 0.836 0.405 
IND2 -0.128 -1.302 0.196 
IND3 -0.055 -0.545 0.587 
IND4 -0.050 -0.506 0.614 

 
 โดยที ่

R = 0.296  R2  = 0.087 Adjusted R2  = 0.078 
F-value = 9.288  Sig. = 0.003  
SIZE      = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
BODSTR  = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE      = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT      = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO   = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1       = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2       = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3       = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4       = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 
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อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ (0.05) ไดวา ตัวแปร
ที่ถูกนําเขาสมการถดถอยเชิงพหุความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 คือตัวแปรขนาด
ของบริษัท (SIZE) เพียงตัวแปรเดียวจากทั้งหมด 13 ตัวแปร ซึ่งมีความสัมพันธกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตและเปนไปในทิศทางเดียวกัน (Beta เปนบวก และมีคา
เทากับ 0.296) นั่นคือมีอัตราความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อนาคตรอยละ 29.60 และคาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2 Change) เทากับ 0.087 อธิบายไดวา
ตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) มีอิทธิพลตอการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอนาคตไดรอยละ 8.70 เขียนเปนสมการถดถอยมาตรฐานไดดังนี้ 
 

Risk DisclosureFUTR  = -13.323 + 7.194(SIZE) 
 

7.  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงรวม 
 
 สมการถดถอยเชิงพหุ :  
 
 Risk DisclosureTotal  = β0 + β1(SIZE) + β2(CAPSTR) + β3(OWNSTR) +  
       β4(LIQUID) + β5(PROFIT) + β6(BODSTR) + β7(AGE)  
       + β8(AUDIT) + β9(RISKCO) + β10(IND1) + β11(IND2) 
       + β12(IND3) + β13(IND4) + ε 
 
ตารางที่ 21  ตัวแปรที่นําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม 
(n=99) 

ลําดับ
สําคัญ 

ตัวแปร R2 

Changes 
สัมประสิทธ์ิความถดถอย t-value Sig.t 

B Beta   
 คาคงที ่  -32.160  -1.248 0.215 

1. SIZE 0.258 24.793 0.364 4.261 0.000 
2. IND2 0.058 -21.464 -0.192 -2.292 0.024 
3. CAPSTR 0.048 10.784 0.247 2.988 0.004 
4. IND1 0.041 27.498 0.218 2.544 0.013 
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ตารางที่ 22  ตัวแปรที่ไมไดนําเขาสมการความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับ
การเปดเผยขอมลูความเสี่ยงรวม 

(n=99) 
ตัวแปร Beta t-value Sig.t 
OWNSTR 0.105 1.290 0.200 
LIQUID -0.073 -0.753 0.454 
PROFIT 0.053 0.651 0.517 
BODSTR -0.011 -0.132 0.895 
AGE -0.125 -1.389 0.168 
AUDIT 0.021 0.252 0.802 
RISKCO 0.056 0.632 0.529 
IND3 -0.006 -0.071 0.944 
IND4 -0.154 -1.752 0.083 

 
 โดยที ่

R = 0.636  R2  = 0.405  Adjusted R2  = 0.380 
F-value = 15.997  Sig. = 0.000 
SIZE      = ขนาดของบริษัท 
CAPSTR  = โครงสรางเงินทุนของบริษัท 
OWNSTR = โครงสรางการเปนเจาของ 
PROFIT   = ความสามารถในการทํากําไร 
LIQUID    = สภาพคลองของบริษัท  
BODSTR  = โครงสรางคณะกรรมการบริษัท 
AGE      = อายุการดําเนินงาน 
AUDIT      = ประเภทผูสอบบัญช ี
RISKCO   = คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
IND1       = กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
IND2       = กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
IND3       = กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
IND4       = กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

 
อธิบายผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัทกับการ

เปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ (0.05) ไดวาตัวแปรที่ถูกนําเขาสมการ
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ถดถอยเชิงพหุเปนตัวแรกคือ ขนาดของบริษัท (SIZE) ถัดมาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) ตัวแปรโครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) และตัวแปร
กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) เปนสุดทายที่นําเขาสมการตามลําดับ และเมื่อพิจารณา
ถึงอิทธิพลของตัวแปรทั้ง 4 ตอการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม พบวาตัวแปร
ขนาดของบริษัท (SIZE) มีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใชอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงรวมเปนไปในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 
0.364) ถัดมาเปนตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) ซึ่งมีอิทธิพล
หรืออธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมแตเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
(คาสัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ -0.192) ตัวแปรที่สามที่ถูกนําเขาสมการคือ
โครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) ซึ่งมีอิทธิพลหรือสามารถนํามาใชอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมไดในทิศทางเดียวกัน (คาสัมประสิทธิ์ความ
ถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.247) และตัวแปรตัวสุดทายที่มีอิทธิผลตอการเปดเผยความเสี่ยง
รวมคือ ตัวแปรกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) และเปนไปในทิศทางเดียวกัน 
(สัมประสิทธิ์ความถดถอย (Beta) มีคาเทากับ 0.218) สรุปไดวาตัวแปรขนาดของบริษัท (SIZE) 
กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง (IND2) โครงสรางเงินทุนของบริษัท (CAPSTR) 
และกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (IND1) รวมกันอธิบายการเปลี่ยนแปลงการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงรวมไดที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 (Sig F 2- tailed < 0.05) มีอัตราความสัมพันธ
ตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมเทากับ 0.636 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณเทากับ 
0.636 (R = 0.636) ซึ่งรวมกันพยากรณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมไดรอยละ 40.50 (R2 = 
0.405 x 100) นํามาเขียนเปนสมการถดถอยมาตรฐานไดดังนี้ 
 

Risk DisclosureTotal   = -32.160+ 24.793(SIZE) – 21.464(IND1)  
       +10.784(CAPSTR) + 27.498(IND2) 

 
ผลการทดสอบสมมติฐาน 
 
 จากผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทกับรูปแบบเนื้อหา
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทั้ง 4 กลุม 7 ประเภท นํามาสรุปเปนผลการทดสอบสมมติฐานดัง
ตารางที่ 23 
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ตารางที่ 23  สรุปผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตาง  ๆของบริษัทกับการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยง 

(n=99) 

คุณลักษณะตางๆ การเงิน 
ไมใช

การเงิน 
ขาวดี ขาวราย อดีต อนาคต รวม 

ขนาดของบริษัท +  +  + + + 
โครงสรางเงินทุนของบริษัท + +  + +  + 
โครงสรางการเปนเจาของ  + +     
สภาพคลองของบริษัท -       
ความสามารถในการทํากําไร        
โครงสรางคณะกรรมการบริษัท        
อายุการดําเนินงาน        
ประเภทผูสอบบัญชี        
คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง        
กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน +  +  +  + 
กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง  - -  -  - 
กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร        
กลุมอุตสาหกรรมบริการ        

 
โดยที ่ + : มีความสัมพันธเชิงบวก (หรือเปนไปในทิศทางเดียวกัน) 

                   -  : มีความสัมพันธเชิงลบ (หรือเปนไปในทิศทางตรงกันขาม) 
 

สมมติฐานที่ 1  ขนาดของบริษัท (วัดจากยอดสินทรัพยรวม) มีความสัมพันธเชิงบวกตอ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยง
รวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ผลการทดสอบพบวา ขนาด
ของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวก หรือเปนไปในทิศทางเดียวกันตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอนาคต และความเสี่ยงรวม จึงยอมรับสมมติฐาน H1(a1) H1(b1) H1(c1) H1(c2) และ H1(d) แต
ไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน และความเสี่ยงที่เปนขาวราย จึงปฎิเสธสมมติฐาน H1(a2) 
และ H1(b2) สรุปไดวาขนาดของบริษัท (มูลคาสินทรัพยรวม) มากขึ้นจะมีผลตอปริมาณการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต  



 

99

ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต และความเสี่ยงรวม เปนไปในทิศทางเดียวกัน แตไมมีผลตอ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน และความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
 

สมมติฐานที่ 2 โครงสรางเงินทุน (วัดจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน) 
มีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยง
ทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
ผลการทดสอบพบวา โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวก หรือเปนไปในทิศทางเดียวกัน
ตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความ
เสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยงรวม แตไมพบความสัมพันธ
อยางมีนัยสําคัญระหวางโครงสรางเงินทุนกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทาง
การเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี และความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต จึงยอมรับสมมติฐาน 
H2(b2) H2(c1) แตปฏิเสธสมมติฐานทุกขอ(H2(a1) H2(a2) H2(b1) H2(c2) และ H2(d)) สรุปไดวา
การมีสัดสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูงมีผลตอปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอดีต และความเสี่ยงรวม เปนไปในทิศทางเดียวกัน แตไมมีผลตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่ เปนขาวดี และความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 

สมมติฐานที่ 3 โครงสรางความเปนเจาของ (วัดจากสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 
10 รายแรก) มีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอนาคต ผลการทดสอบพบวา โครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงบวกตอการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดีเพียงตัวแปรเดียวเทานั้น จึงยอมรับสมมติฐาน H3(b1) และ
ไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงรวม ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสีย่งที่เปนขอมูลใน
อดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต จึงปฏิเสธสมมติฐาน H3(a1) H3(a2) H3(b2) H3(c1) 
H3(c2) และ H3(d) สรุปไดวา สัดสวนการกระจายตัวของกลุมผูถือหุนหรือปริมาณการถือหุนของ
ผูถือหุนสูงสุด 10 อันดับแรกสูง ไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเกือบทุกประเภท 
ยกเวนการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี ที่สัดสวนการกระจายตัวของกลุมผูถือหุนหรือ
ปริมาณการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 อันดับแรกสูง มีอิทธิพลตอการเปดเผยความเสี่ยง
ประเภทเปนไปในทิศทางเดียวกัน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
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สมมติฐานที่ 4  สภาพคลองของบริษัท (อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว) มีความสัมพันธเชิง
ลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความ
เสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาว
ราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ผลการทดสอบพบวา 
สภาพคลองของบริษัท มีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินเพียง
ตัวแปรเดียวเทานั้น จึงยอมรับสมมติฐาน H4(a1) และไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงประเภทอ่ืนๆ (ไดแก ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอนาคต และความเสี่ยงรวม) ปฏิเสธสมมติฐาน H4(a2) H4(b1) H4(b2) H4(c1) H4(c2) 
และ H4(d) สรุปไดวา สภาพคลองของบริษัทมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงิน ในทิศทางตรงกันขามเทานั้น และไมมีอิทธิพลใดๆ ตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ประเภทอ่ืนๆ (ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปน
ขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต และความเสี่ยงรวม) ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 สมมติฐานที่ 5  ความสามารถในการทํากําไร (ผลตอบแทนจากการใชสินทรัพย) มี
ความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยง
ทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
ผลการทดสอบปรากฎวา ความสามารถในการทํากําไรไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญ ตอ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท จึงปฏิเสธสมมติฐานทุกขอ ( H5(a1) H5(a2) H5(b1) 
H5(b2) H5(c1) H5(c2) และ H5(d) สรุปไดวา ความสามารถในการทํากําไรไมมีอิทธิตอเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 สมมติฐานที่ 6  โครงสรางคณะกรรมการบริษัท (สัดสวนกรรมการอิสระตอกรรมการ
บริษัททั้งหมด) มีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยง
ที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสีย่งที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอนาคต ผลการทดสอบปรากฎวา โครงสรางคณะกรรมการบริษัทไมมีความสัมพันธ
อยางมนีัยสําคัญตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภทที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานทุกขอ ( H6(a1) H6(a2) H6(b1) H6(b2) H6(c1) H6(c2) และ H6(d) สรุปไดวา
สัดสวนของกรรมการอิสระไมไดมีอิทธิตอปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท 
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สมมติฐานที่ 7  อายุการดําเนินงาน (จํานวนปนับแตวันจดทะเบียนถึงป 2551) มี
ความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยง
ทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
ผลการทดสอบพบวา อายุการดําเนินงานไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต และ
ความเสี่ยงรวม จึงปฏิเสธสมมติฐานทุกขอ (H7(a1) H7(a2) H7(b1) H7(b2) H7(c1) H7(c2) และ 
H7(d))  สรุปไดวา อายุการดําเนินงาน ไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท 
ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 สมมติฐานที่ 8  ประเภทผูสอบบัญชี (ผูสอบบัญชีเปนบริษัทสอบบัญชี 4 รายใหญ) มี
ความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยง
ทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
ผลการทดสอบพบวา ประเภทผูสอบบัญชีไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท จึงปฏิเสธสมมติฐานทุกขอ (H8(a1) H8(a2) H8(b1) H8(b2) H8(c1) 
H8(c2) และ H8(d)) สรุปไดวาการมีผูสอบบัญชีเปนบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด 
และบริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 สมมติฐานที่ 9  คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง มีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงรวม และมี
ความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขาวราย ความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอดีตและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ผลการทดสอบพบวา คณะกรรมการ
บริหารความเสี่ยงไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ตอการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภท จึงปฏิเสธสมมติฐานทุกขอ (H9(a1) H9(a2) H9(b1) H9(b2) 
H9(c1) H9(c2) และ H9(d)) สรุปไดวาบริษัทที่มีคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงองคกรไมมี
อิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตอยางใด  
 
 สมมติฐานที่ 10  ประเภทอุตสาหกรรม มีความสัมพันธตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปน
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ขาวราย ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต และความเสี่ยงรวม ผล
การทดสอบพบวา กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยง
รวม และกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง มีความสัมพันธเชิงลบตอการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีต และความเสี่ยงรวม ขณะที่กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุมอุตสาหกรรมบริการไมมี
ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ทุกประเภท จึงยอมรับสมมติฐาน H10(b2) และ H10(c2) และปฏิเสธสมมติฐาน (H10(a1) H10(a2) 
H10(b1) H10(c1) H10(c2) และ H10(d)) สรุปไดวาประเภทอุตสาหกรรมที่มีอิทธิพลตอการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความ
เสี่ยงรวม และเปนไปในทิศทางเดียวกัน คือกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ขณะที่ประเภท
อุตสาหกรรมที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยง
ที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยงรวม เปนไปในทิศทางตรงกันขาม คือ
กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง สวนประเภทอุตสาหกรรมกลุมอ่ืนๆไมมีอิทธิพล
ในการเปดเผยความเสี่ยงทุกประเภท  
 

จากผลการศึกษาพบวากลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยง
รวม และเปนไปในทิศทางเดียวกัน กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางอุตสาหกรรม
ที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี 
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยงรวม เปนไปในทิศทางตรงกันขาม จึงไดทําการ
ทดสอบเพ่ือเปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในแตละกลุมอุตสาหกรรม 
โดยใชวิธีทดสอบทั้งแบบพาราเมตริกและนอนพาราเมตริกดังนี้ 
 

1.  ทดสอบความแตกตางแบบพาราเมตริก ดวยสถิติทดสอบ F-test  
2.  ทดสอบความแตกตางแบบนอนพาราเมตริก ดวยสถิติทดสอบ Kruskal-Wallis  
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ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรม ดวยสถิติทดสอบ F-test  
 
ตารางที่ 24  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูลความ

เสี่ยงทางการเงิน 
(n=99) 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 
ธุรกิจการเงิน 19.00 75.6842 39.9792 9.852 0.000* 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 33.4074 25.4123   
ทรัพยากร 11.00 32.6364 11.2452   
บริการ 18.00 26.3333 26.3639   
อ่ืนๆ 24.00 40.1667 21.4225   
รวม 99.00 41.7879 31.6560   

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 24  กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน
แตกตางจากทุกกลุมอุตสาหกรรมที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ขณะที่กลุมอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรมบริการ และกลุม
อุตสาหกรรมอ่ืนๆ มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินที่ไมแตกตางกัน   
 
ตารางที่ 25  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูลความ

เสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 
(n=99) 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 
ธุรกิจการเงิน 19.00 43.2632 20.1710 4.806 0.001* 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 23.5185 13.8851   
ทรัพยากร 11.00 61.9091 41.4209   
บริการ 18.00 39.6111 20.1469   
อ่ืนๆ 24.00 51.7917 42.5880   
รวม 99.00 41.3535 30.9846   

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
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 ตารางที่ 25  กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสรางกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุม
อุตสาหกรรมอ่ืนๆ มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินแตกตางกัน ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ขณะที่กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีการเปดเผยความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงินไมแตกตางกับกลุมใดเลย สรุปไดวาประเภทกลุมอุตสาหกรรม
ตางกันมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินแตกตางกัน  
 
ตารางที่ 26  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูลความ

เสี่ยงที่เปนขาวดี 
(n=99) 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 
ธุรกิจการเงิน 19.00 85.0526 46.0162 10.212 0.000* 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 33.7037 15.3918   
ทรัพยากร 11.00 58.8182 21.5212   
บริการ 18.00 40.2222 14.4081   
อ่ืนๆ 24.00 56.5417 32.2584   
รวม 99.00 53.0707 33.4350   

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 

ตารางที่ 26  พบวาที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มี
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดีแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ และกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ แตไมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรม
ทรัพยากร สรุปวาประเภทกลุมอุตสาหกรรมตางกันมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี
แตกตางกัน 
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ตารางที่ 27  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงที่เปนขาวราย 

(n=99) 
กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 

ธุรกิจการเงิน 19.00 34.0000 13.1191 1.133 0.346 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 23.2222 20.8148   
ทรัพยากร 11.00 35.7273 29.3839   
บริการ 18.00 25.7222 29.4794   
อ่ืนๆ 24.00 35.4167 31.7201   
รวม 99.00 30.0909 25.5251   

 
 ตารางที่ 27  แตละกลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวรายไม
แตกตางกัน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 (Sig. F = 0.346) กลาวคือกลุมอุตสาหกรรมตางกัน
มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวรายที่ไมแตกตางกัน 
 
ตารางที่ 28  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมลูความ

เสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
(n=99) 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 
ธุรกิจการเงิน 19.00 95.0000 46.5963 7.664 0.000* 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 43.3333 24.3215   
ทรัพยากร 11.00 75.0000 32.9757   
บริการ 18.00 50.3889 22.2872   
อ่ืนๆ 24.00 70.1250 38.7526   
รวม 99.00 64.5455 38.2857   

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 28  พบวาแตละกลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีตแตกตางกัน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต แตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ
กอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ แตไมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุม
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อุตสาหกรรมอ่ืนๆ กลาวคือแตละประเภทกลุมอุตสาหกรรมจะมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
เปนขอมูลในอดีตที่แตกตางกัน 
 
ตารางที่ 29  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูลความ

เสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
(n=99) 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 
ธุรกิจการเงิน 19.00 24.0526 12.9549 1.328 0.265 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 13.5926 14.0034   
ทรัพยากร 11.00 19.5455 15.1681   
บริการ 18.00 15.5556 22.0139   
อ่ืนๆ 24.00 21.8333 21.7608   
รวม 99.00 18.6162 17.8484   

 
 ตารางที่ 29  พบวาแตละกลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนเหตุ 
การณในอนาคตไมแตกตางกัน ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 (Sig. F = 0.265) กลาวคือไมวา
จะเปนประเภทกลุมอุตสาหกรรมใดก็จะมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตไม
แตกตางกัน 

 
ตารางที่ 30  ผลการทดสอบความแตกตางระหวางกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูลความ

เสี่ยงรวม 
(n=99) 

กลุมอุตสาหกรรม จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน F-valve Sig.F 
ธุรกิจการเงิน 19.00 1.1905 53.4721 6.277 .000 
อสังหาริมทรัพยและกอสราง 27.00 56.9259 29.8675   
ทรัพยากร 11.00 94.5455 42.2572   
บริการ 18.00 65.9444 41.5175   
อ่ืนๆ 24.00 91.9583 55.8152   
รวม 99.00 83.1616 50.0154   

 
 ตารางที่ 30  พบวากลุมอุตสาหกรรมตางกันมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมแตกตาง
กันที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีการเปดเผยขอมูล



 

107

ความเสี่ยงรวมแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรม
บริการ แตไมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ  
 
ตารางที่ 31  สรุปผลการศึกษาเพ่ิมเติมประเภทกลุมอุตสาหกรรมตางกันมีการเปดเผยขอมูล

ความเสี่ยงที่แตกตางกัน 
(n=99) 

ประเภทความเสี่ยง จํานวนบริษัท คาเฉลี่ย สวนเบี่ยงเบน F-valve Sig.F 
ความเสี่ยงทางการเงิน 99.00 41.7879 31.6560 9.852 0.000* 
ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน 99.00 41.3535 30.9846 4.806 0.001* 
ความเสี่ยงที่เปนขาวดี 99.00 53.0707 33.4350 10.212 0.000* 
ความเสีย่งที่เปนขาวราย 99.00 30.0909 25.5251 1.133 0.346 
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 99.00 64.5455 38.2857 7.664 0.000* 
ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 99.00 18.6162 17.8484 1.328 0.265 
ความเสี่ยงรวม 99.00 83.1616 50.0154 6.277 0.000* 

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 31  พบวากลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตกตางกันอยาง
นอย 2 กลุม จึงทําการทดสอบเพ่ือเปรียบเทียบในแตละประเภทความเสี่ยงที่ตางกันดวยคาสถิติ 
LSD หรือ ผลตางนัยสําคัญนอยสุด (ศิริชัย  พงษวิชัย, 2549) 
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ตารางที่ 32  เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินในแตละ
กลุมอุตสาหกรรม  

(n=99) 
กลุมอุตสาหกรรม คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน Sig. 

ธุรกิจการเงิน อสังหาริมทรัพยและกอสราง 42.2768 8.1245 0.000* 
 ทรัพยากร 43.0478 10.2793 0.000* 
 บริการ 49.3508 8.9241 0.000* 
 อ่ืนๆ 35.5175 8.3316 0.000* 
อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 

ธุรกิจการเงิน -42.2768 8.1245 0.000* 
ทรัพยากร 0.7710 9.7049 0.937 

 บริการ 7.0740 8.2559 0.394 
 อ่ืนๆ -6.7592 7.6116 0.377 
ทรัพยากร ธุรกิจการเงิน -43.0478 10.2793 0.000* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง -0.7710 9.7049 0.937 
 บริการ 6.3030 10.3835 0.545 
 อ่ืนๆ -7.5303 9.8789 0.448 
บริการ ธุรกิจการเงิน -49.3508 8.9241 0.000* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง -7.0740 8.2559 0.394 
 ทรัพยากร -6.3030 10.3835 0.545 
 อ่ืนๆ -13.8333 8.4592 0.105 
อ่ืนๆ ธุรกิจการเงิน -35.5175 8.3316 0.000* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 6.7592 7.6116 0.377 
 ทรัพยากร 7.5303 9.8789 0.448 
 บริการ 13.8333 8.4598 0.105 

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 32  พบวากลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทาง
การเงินแตกตางอยางมีนัยสําคัญกับทุกกลุมอุตสาหกรรมที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ขณะที่
กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรม
บริการ และกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินที่ไมแตกตางกัน 
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ตารางที่ 33  เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทาง 
การเงินในแตละกลุมอุตสาหกรรม  

(n=99) 
กลุมอุตสาหกรรม คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน Sig. 

ธุรกิจการเงิน อสังหาริมทรัพยและกอสราง 19.7446 8.6319 0.024* 
 ทรัพยากร -18.6459 10.9213 0.091 
 บริการ 3.6520 9.4814 0.701 
อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 

ธุรกิจการเงิน -19.7446 8.6319 0.024* 
ทรัพยากร -38.3905 10.3110 0.000* 

 บริการ -16.0925 8.7715 0.070 
 อ่ืนๆ -28.2731 8.0869 0.001* 
ทรัพยากร ธุรกิจการเงิน 18.6459 10.9213 0.091 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 38.3905 10.3110 0.000* 
 บริการ 22.2979 11.0320 0.046* 
 อ่ืนๆ 10.1174 10.4959 0.338 
บริการ ธุรกิจการเงิน -3.6520 9.4814 0.701 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 16.0925 8.7715 0.070 
 ทรัพยากร -22.2979 11.0320 0.046* 
 อ่ืนๆ -12.1805 8.9881 0.179 
อ่ืนๆ ธุรกิจการเงิน 8.5285 8.8519 0.338 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 28.2731 8.0869 0.001* 
 ทรัพยากร -10.1174 10.4959 0.338 
 บริการ 12.1805 8.9881 0.179 

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 33  พบวากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงินแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรม
ทรัพยากร และกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ แตไมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร นอกจากนี้
ยังพบวากลุมทรัพยากรมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินเแตกตางกับ
กลุมอุตสาหกรรมบริการ ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 อีกดวย 
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ตารางที่ 34  เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดีในแตละ
กลุมอุตสาหกรรม  

(n=99) 
กลุมอุตสาหกรรม คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน Sig. 

ธุรกิจการเงิน อสังหาริมทรัพยและกอสราง 51.3489 8.5352 0.000* 
 ทรัพยากร 26.2344 10.7989 0.017* 
 บริการ 44.8304 9.3752 0.000* 
 อ่ืนๆ 28.5109 8.7528 0.002* 
อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 

ธุรกิจการเงิน -51.3489 8.5352 0.000* 
ทรัพยากร -25.1144 10.1955 0.016* 

 บริการ -6.5185 8.6732 0.454 
 อ่ืนๆ -22.8379 7.9963 0.005* 
ทรัพยากร ธุรกิจการเงิน -26.2344 10.7989 0.017* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 25.1144 10.1955 0.016* 
 บริการ 18.5959 10.9084 0.092 
 อ่ืนๆ 2.2765 10.3783 0.827 
บริการ ธุรกิจการเงิน -44.8304 9.3752 0.000* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 6.5185 8.6732 0.454 
 ทรัพยากร -18.5959 10.9084 0.092 
 อ่ืนๆ -16.3194 8.8874 0.069 
อ่ืนๆ ธุรกิจการเงิน -28.5109 8.7528 0.002* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 22.8379 7.9963 0.005* 
 ทรัพยากร -2.2765 10.3783 0.827 
 บริการ 16.3194 8.8874 0.069 

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 34  พบวากลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขาวดีแตกตางอยางมีนัยสําคัญกับทุกกลุมอุตสาหกรรมที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 และกลุม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ มี
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดีแตกตางกัน ขณะที่กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ มีการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงทางการเงินที่ไมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 
กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรมบริการ  
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ตารางที่ 35  เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตใน 
แตละกลุมอุตสาหกรรม  

(n=99) 
กลุมอุตสาหกรรม คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน Sig. 

ธุรกิจการเงิน อสังหาริมทรัพยและกอสราง 51.6666 10.1651 0.000* 
 ทรัพยากร 20.0000 12.8611 0.123 
 บริการ 44.6111 11.1655 0.000* 
 อ่ืนๆ 24.8750 10.4242 0.019* 
อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 

ธุรกิจการเงิน -51.6666 10.1651 0.000* 
ทรัพยากร -31.6666 12.1424 0.011* 

 บริการ -7.0555 10.3295 0.496 
 อ่ืนๆ -26.7916 9.5233 0.006* 
ทรัพยากร ธุรกิจการเงิน -20.0000 12.8611 0.123 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 31.6666 12.1424 0.011* 
 บริการ 24.6111 12.9914 0.061 
 อ่ืนๆ 4.8750 12.3601 0.694 
บริการ ธุรกิจการเงิน -44.6111 11.1655 0.000* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 7.0555 10.3295 0.496 
 ทรัพยากร -24.6111 12.9914 0.061 
 อ่ืนๆ -19.7361 10.5846 0.065 
อ่ืนๆ ธุรกิจการเงิน -24.8750 10.4242 0.019* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 26.7916 9.5233 0.006* 
 ทรัพยากร -4.8750 12.3601 0.694 
 บริการ 19.7361 10.5846 0.065 

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 35  พบวากลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปน
ขอมูลในอดีตแตกตางอยางมีนัยสําคัญกับกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุม
อุตสาหกรรมบริการและกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ และพบวากลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ
กอสรางมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรม
ทรัพยากร และกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ โดยกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรมบริการ 
กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และกลุมอุตสาหกรรมมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูล
ในอดีตไมแตกตางกันที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
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ตารางที่ 36  เปรียบเทียบความแตกตางของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมในแตละกลุม
อุตสาหกรรม  

(n=99) 
กลุมอุตสาหกรรม คาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบน Sig. 

ธุรกิจการเงิน อสังหาริมทรัพยและกอสราง 62.1267 13.5852 0.000* 
 ทรัพยากร 24.5071 17.1883 0.157 
 บริการ 53.1081 14.9222 0.001* 
 อ่ืนๆ 27.0943 13.9315 0.055 
อสังหาริมทรัพยและ
กอสราง 

ธุรกิจการเงิน -62.1267 13.5852 0.000* 
ทรัพยากร -37.6195 16.2278 0.023* 

 บริการ -9.0185 13.8049 0.515 
 อ่ืนๆ -35.0324 12.7275 0.007* 
ทรัพยากร ธุรกิจการเงิน -24.5071 17.1883 0.157 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 37.6195 16.2278 0.023* 
 บริการ 28.60101 17.3625 0.103 
 อ่ืนๆ 2.5871 16.5188 0.876 
บริการ ธุรกิจการเงิน -53.1081 14.9222 0.001* 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 9.0185 13.8049 0.515 
 ทรัพยากร -28.6010 17.3625 0.103 
 อ่ืนๆ -26.0138 14.1458 0.069 
อ่ืนๆ ธุรกิจการเงิน -27.0943 13.9315 0.055 
 อสังหาริมทรัพยและกอสราง 35.0324 12.7275 0.007* 
 ทรัพยากร -2.5871 16.5188 0.876 
 บริการ 26.0138 14.1458 0.069 

หมายเหต:ุ * ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
 ตารางที่ 36  พบวากลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม
แตกตางอยางมีนัยสําคัญกับกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง กลุมอุตสาหกรรม
บริการและกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ และพบวากลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางมี
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมบริการ กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร 
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมแตกตางกับกลุมอุตสาหกรรมบริการและกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ที่
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
 



 

113

ผลการทดสอบความแตกตาง ดวยสถิติทดสอบ Kruskal-Wallis  
 
ตารางที่ 37  สรุปผลการศึกษาเพ่ิมเติมประเภทกลุมอุตสาหกรรมกับการเปดเผยขอมูล 

ความเสี่ยง 
(n=99) 

คาสถิติ 
ประเภทความเสี่ยง 

การเงิน ไมใช
การเงิน 

ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต รวม 

Chi-Square 29.013 16.216 24.300 10.880 23.740 11.408 22.383 
df 4 4 4 4 4 4 4 
Asymp. Sig. 0.000 0.003 0.000 0.028 0.000 0.022 0.000 

 
ผลการทดสอบดวยสถิติทดสอบ Kruskal-Wallis พบวา บริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรม

ตางกันมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภทแตกตาง ซึ่งใกลเคียงกับผลการศึกษาดวยสถิติ
ทดสอบ F-test นั่นคือประเภทอุตสาหกรรมตางกันมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงโดยสวนใหญ
แตกตางกันที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 

ขอวิจารณ 
 

จากผลการศึกษาที่ไดกลาวไปแลวขางตน สามารถสรุปขอวิจารณแยกตามวัตถุประสงค
ของการศึกษา ดังนี้ 
 

1.  รูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET-100 
 

2.  การทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆ ของบริษัท กับการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ
การทดสอบสมมติฐาน 
 
รูปแบบเน้ือหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET-100  
 

ประเภทความเสี่ยงที่มีการเปดเผยขอมูลมากที่สุดคือความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตมาก
ที่สุด รองลงมาเปนความเสี่ยงที่เปนขาวดีและเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตต่ําที่สุด 
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แตละกลุมความเสี่ยง พบวากลุมความเสี่ยงทางการเงินเปดเผยมากกวาความเสี่ยงที่ไมใชความ
เสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดีเปดเผยมากกวาความเสี่ยงที่เปนขาวราย และความ
เสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตเปดเผยมากกวาความเสี่ยงที่เปนเหตุการณในอนาคต สอดคลองกับ  
พรพิพัฒน  จูฑา (2548) ที่พบวาบริษัทจดทะเบียนโดยสวนใหญไมมีการเปดเผยโอกาสที่
ความเสี่ยงนั้นอาจจะเกิดข้ึนเลยในปจจัยเสี่ยงและหมายเหตุประกอบงบ  
 

สําหรับการเปดเผยความเสี่ยงที่เปนขาวดี สวนใหญเปดเผยถึงความสําเร็จที่ผูบริหารได
จัดการปจจัยตางๆ แลวเกิดผลดีตอองคกร เปนการสรางภาพลักษณใหองคกรผานรายงาน
ประจําป และการใหเหตุผล หรือความสนใจสวนตัวของผูบริหารเลือกที่จะไมเปดเผยขอมูลในดาน
ลบหรือขาวไมดี แตไมไดหมายความวาผูบริหารจะปดบังขาวราย เพียงแตตองคํานึงถึงตนทุน
และผลรายที่จะเกิดกับชื่อเสียง ภาพลักษณ หรือความสัมพันธที่จะสงผลกระทบกับผูที่เก่ียวของ
อ่ืนๆ รวมถึงหนวยงานกํากับ กฎหมาย และผลที่อาจทําใหกําไรบริษัทไมเปนไปตามปกติ  
ขณะที่ Beattie and Bozzolan (2004) พบวา เมื่อผูบริหารเปนผูใหความเห็นเกี่ยวกับความ
เสี่ยงประเภทขาวราย ปริมาณการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในดานนี้จะกลายเปนตัวแปรที่ไมมี
ความเปนไปไดที่จะนําไปใชเพ่ือตัดสินใจ Beretta and Bozzolan (2004) ยังพบอีกวา ขอมูล
มากกวาครึ่งหนึ่งถูกเปดเผยโดยไมมีคุณสมบัติเพียงพอตอการใชประมาณการผลกระทบที่คาด
วาจะเกิดข้ึน รายการที่เปดเผยตางมุงนําเหตุการณที่เกิดข้ึนในปจจุบัน และ อดีตมากกวาใน
อนาคต และเกือบครึ่งหนึ่งของขอมูลที่นําเสนอจะเก่ียวของกับการกระทําหรือการตัดสินใจที่ได
ดําเนินการไปแลวกับความเสี่ยงจริง ขณะที่แผนการบริหารจัดการความเสี่ยงยังคงไมมีการ
เปดเผย เปนไปไดวาขอมูลในอดีตสามารถหาไดงายและแสดงใหเห็นความสามารถในการ
บริหารจัดการของฝายบริหารที่ไดกระทําไปแลว ขณะที่ขอมูลที่เปนเหตุการณที่อาจจะเกิดข้ึนใน
อนาคตซึ่งมีบางบริษัทที่ไมมีการเปดเผยขอมูลประเภทนี้อาจเนื่องจากเปนการยากที่จะคาดการณ
ความนาจะเปนของเหตุการณที่เกิดขึ้นซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยของ Linsley and Shrives 
(2006) ที่พบวาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในอนาคต ถือวาเปนขอมูลที่มีความไมแนนอนเปน
ธรรมชาติอยูแลว และผูบริหารอาจเกรงวาอาจถูกฟองรองจากผูที่เกี่ยวของ หากขอมูลที่ได
เปดเผยไปแลวไมเปนไปตามที่เปดเผยหรือไมไดเกิดข้ึนจริง   Linsley and Shrives (2006) พบ
เพ่ิมเติมอีกวาขอมูลในอนาคตเปนขอมูลที่ผูถือหุนใชในการตัดสินใจมากกวาขอมูลในอดีต จึงเปน
เรื่องที่ผูบริหารไมสูเต็มใจที่จะเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในอนาคต 
 
ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง  
 

พบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญคือ ขนาดของบริษัท หรือมูลคาสินทรัพยรวม มี
ความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเกือบทุกประเภท ยกเวนความเสี่ยงที่ไมใช



 

115

ความเสี่ยงทางการเงินและความเสี่ยงที่เปนขาว อาจกลาวไดวา บริษัทที่มีขนาดใหญจะมีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก เนื่องจากบริษัทขนาด
ใหญอาจจะมีความพรอมในดานระบบตางๆ ที่จะชวยในการเก็บขอมูลไดคลอบคลุมในเนื้อหา
หรือรายละเอียดมากข้ึน สงผลใหมีตนทุนในการจัดทําขอมูลต่ํากวา และมีความไดเปรียบ
เสียเปรียบในเชิงการแขงขันนอยกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก อีกนัยหนึ่งบริษัทขนาดใหญอาจตอง
ตอบสนองตอความตองการใชขอมูลของผูที่มีสวนไดเสียของกิจการที่มีจํานวนมากกวา และ
หลากหลายกลุมกวาบริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาดใหญจึงมักจะไดรับความสนใจจากผูมีสวนได
เสียทุกฝาย อาจทําใหตองเผชิญกับแรงผลักดันที่จะตองแสดงถึงความรับผิดชอบในการเปดเผย
ขอมูล เพ่ือใหเกิดการยอมรับจากสาธารณชนดวย สอดคลองกับผลการศึกษาของ Ahmed and 
Courtis (1999); โชติญาณ  หิตะพงศ (2548)  
 

สําหรับตัวแปรโครงสรางเงินทุนพบความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงเกือบทุกประเภทยกเวน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี กับความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อนาคตอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ หากวิเคราะหตามทฤษฎีผูมีสวนไดเสียแลว จะเห็นวาบริษัทที่
มีสัดสวนของหนี้สินที่อยูในสัดสวนสูงมีความจําเปนที่จะตองเปดเผยขอมูลใหมากเพ่ือสรางความ
พึงพอใจและความนาเชื่อถือตอผูเปนเจาของเงินกู รวมถึงผูที่จะขายสินคาให เนื่องจากทั้งสอง
กลุมนี้ตองนํามาใชประเมินสภาพคลองของกิจการเปนเรื่องหลัก สอดคลองกับผลการศึกษาครั้งนี ้
นอกจากนี้พบวาประเภทความเสี่ยงสําคัญที่จัดอยูในกลุมความเสี่ยงทางการเงินและมีความ
เก่ียวของกับโครงสรางเงินทุนโดยตรง คือความเสี่ยงสภาพคลองและความเสี่ยงจากการใหสินเชื่อ 
จึงเปนไปไดวาบริษัทที่มีสัดสวนหนี้สินสูงจะพยายามอธิบายปจจัยหรือเหตุการณที่ผานมาในอดีต
ที่ไดบริหารจัดการความเสี่ยงตางๆ ที่อาจสงผลกระทบตอสินทรัพยและหนี้สิน ตลอดจนกระแส
เงินสดของกิจการ เพ่ือสรางความเชื่อมั่นใหเจาหนี้หรือผูมีสวนไดเสียมั่นใจในการบริหารจัดการ
ความเสี่ยงที่ผานมาวาสามารถทําไดดีอยางไร  
 

คุณลักษณะโครงสรางความเปนเจาของมีความสัมพันธเชิงบวกตอการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน และความเสี่ยงที่เปนขาวดี ในการศึกษาครั้งนี้พิจารณา
ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงินประกอบดวย ความเสี่ยงในการดําเนินงาน (operating 
risk) ความเสี่ยงในการมอบอํานาจ (empowerment risk) ความเสี่ยงกระบวนการประมวลผล
ขอมูลและเทคโนโลยี (information processing and technology risk) ความเสี่ยงความซื่อสัตย 
(integrity risk) ความเสี่ยงดานกลยุทธ (strategic risk) เปนตน ซึ่งเปนกลุมความเสี่ยงที่ไมได
สงผลกระทบโดยตรงตอสินทรัพยและหนี้สิน ตลอดจนกระแสเงินสดสุทธิของกิจการ จึงอาจ
เปนไปไดวาบริษัทที่มีการกระจายตัวของผูถือหุนสูงตองการใหมีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
อาจเกิดจากปจจัยภายในองคกรข้ึน เชน การบริหารจัดการระบบงานตางๆ รวมถึงการตรวจสอบ
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หาความผิดพลาดในการปฏิบัติงาน หรือความเสี่ยงจากสภาพแวดลอมองคกรมากกวาการให
ความสําคัญในผลกระทบทางการเงิน ซึ่งกลุมผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรกนี้จัดเปนกลุมผูถือหุน
ใหญที่นาจะมีอิทธิพลมากเพียงพอที่จะสรางแรงผลักดันใหผูบริหารเปดเผยขอมูลที่สงผลดีตอ
ภาพลักษณองคกรมากกวา สอดคลองกับผลการศึกษา Abraham and Cox (2007) ที่พบวาผู
ถือหุนกลุมนักลงทุนสถาบันมีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง แสดงใหเห็น
วาบริษัทที่มีการกระจายตัวของการถือหุนต่ํา คือ ปริมาณการถือหุนของผูถือหุนสูงสุด 10 
อันดับแรกคอนขางสูง ก็จะมีระดับการเปดเผยขอมูลในระดับต่ํา และหากบริษัทที่มีการถือหุน
เปนรัฐบาลหรือสถาบันจํานวนมากจะมีการเปดเผยขอมูลในระดับสูง  
 

คุณลักษณะของบริษัทตัวที่สี่ที่พบความสัมพันธคือตัวแปรสภาพคลองของกิจการ พบ
ความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินเพียงตัวแปรเดียว 
สอดคลองกับ Camfferman and Cook (2002) ที่พบ สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขามอยางไมมีนัยสําคัญตอระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของบริษัทใน
ประเทศอังกฤษ ขณะเดียวกันกลับพบความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับระดับการเปดเผยขอมูล
ในรายงานประจําปของบริษัทในประเทศเนเธอรแลนดอยางมีนัยสําคัญ ขณะที่ ผลการศึกษาของ 
อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) ไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวางสภาพคลองของบริษัท
กับระดับการเปดเผยขอมูลตามขอบังคับ ตามความสมัครใจ และการเปดเผยรวมของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แมวาจะพบผลการศึกษาในอดีตไมสอดคลองกัน 
แตผูศึกษาเชื่อวา สภาพคลองของกิจการเปนคุณลักษณะที่สามารถประเมินความเสี่ยงของ
กิจการไดดวยตัวมันเอง (ในที่นี้ใชอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว) และซึ่งอาจไมจําเปนตองใชขอมูล
อ่ืนใดมาอธิบายประกอบการมีสภาพคลองของกิจการในสัดสวนที่สูง แสดงใหเห็นวากิจการมี
ความสามารถในการบริหารจัดการสินทรัพยและหนี้สินไดดี จึงไมจําเปนตองเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงทางการเงินเพ่ิมเติมแตอยางใด ตัวแปรประเภทอุตสาหกรรมที่พบความสัมพันธอยางมี
นัยสําคัญตอการเปดเผยขอมูลคือ กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินพบความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับการเปดเผยความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีต และความเสี่ยงรวม สวนกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางกลับพบความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยง
ที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยรวม อาจเปนเพราะกลุมอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงินตองปฏิบัติตามกฎ ระเบียบของธนาคารแหงประเทศไทยอีกหนวยงานหนึ่งดวย  
จึงตองมีการเปดเผยความเสี่ยงทางการเงินมากกวาบริษัทจดทะเบียนอ่ืนๆ สอดคลองกับ  

พรพิพัฒน  จูฑา (2548) ที่พบวากลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINCIAL) เปนกลุมที่มีคุณภาพ
ของการเปดเผยความเสี่ยงแตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอ่ืน ในขณะที่กลุมทรัพยากรมุงเนน
การเปดเผยขอมูลในปริมาณที่มาก แตไมไดเปดเผยขอมูลที่เปนประโยชนมากนัก และ 
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อลิสรา  ผลาวรรณ (2547) พบความแตกตางของการเปดขอมูลตามความสมัครใจของบริษัทที่
อยูในกลุมอุตสาหกรรมที่แตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ  แสดงเห็นไดวาบริษัททั่วๆไปไมวาจะอยู
ในกลุมอุตสาหกรรมใด จะมีลักษณะการเปดเผยที่คลายๆกัน คือมุงจะเปดเผยขอมูลความเสี่ยง
ทางการเงินและไมใชความเสี่ยงทางการเงิน แตเนนการนําเสนอขอมูลความเสี่ยงที่ไดเกิดขึ้น
มาแลวในอดีตที่ผานมา และเปดเผยในเร่ืองการบริหารจัดการความเสี่ยงที่ประสบความสําเร็จ
ซึ่งลวนสงผลตอภาพลักษณที่ดีสรางความเชื่อมั่นตอผูอานขอมูล  
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บทท่ี 5 
 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการศึกษา 
 
 ผลการศึกษาเรื่องการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจด
ทะเบียนกลุม SET-100 แบงการศึกษาไดเปน 2 สวน คือรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดวย
การจําแนกออกเปน 4 กลุม 7 ประเภท ตาม Linsley and Shrives (2006) และการทดสอบ
ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตา  ๆ  ของบริษัท ไดแก ขนาด โครงสรางเงินทุน โครงสราง
การเปนเจาของ สภาพคลองของกิจการ ความสามารถในการทํากําไร โครงสรางคณะกรรมการ
บริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง และประเภท
อุตสาหกรรม กับรูปแบบ เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และการทดสอบสมมติฐาน  
 
 สรุปผลการศึกษาไดดังนี้ 
 

1.  การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนกลุม SET-
100 มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีตมากที่สุด รองลงมาเปนความเสี่ยงที่เปน
ขาวดี ความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวราย 
และความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตมีปริมาณการเปเปดเผยนอยที่สุด และในแตละกลุมมีการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี และความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต 
ในสัดสวนที่สูงกวาความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวราย และความ
เสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต ตามลําดับ โดยประเภทความเสี่ยงทางการเงินกับความเสี่ยงที่ไมใช
ความเสี่ยงทางการเงินมีการเปดเผยอยูในระดับที่ใกลเคียงกัน (รอยละ 50.27 และ 49.73 
ตามลําดับ) ความเสี่ยงที่เปนขาวดี กับความเสี่ยงที่เปนขาวรายเปดเผยในสัดสวน รอยละ 63.82 
และ 36.18 ตามลําดับและความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต กับความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคตมี
การเปดเผยขอมูลในสัดสวนรอยละ 77.61 และ 22.39 ตามลําดับ สําหรับประเภทอุตสาหกรรม
ที่มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมมากที่สุดคือ กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน รองลงมาเปน
กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ (ประกอบดวยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร กลุมอุตสาหกรรม
สินคาอุตสาหกรรม และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี) กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ
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กอสราง กลุมอุตสาหกรรมบริการ และกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากรเปนกลุมที่มีการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงรวมนอยที่สุด 
 

2.  คุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธกับรูปแบบ เนื้อหาการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดแก 
ขนาดของบริษัท ที่มีความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกัน กับการเปดเผยขอมูลเกือบทุก
ประเภทยกเวนความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน และความเสี่ยงที่เปนขาวราย โครงสราง
เงินทุนมีความสัมพันธเปนไปในทิศทางเดียวกันกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเกือบทุก
ประเภทยกเวนการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนขาวดี และความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอนาคต 
คุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธกับรูปแบบ เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงตัวที่
สามคือ โครงสรางความเปนเจาของ โดยพบความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่
ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน กับความเสี่ยงที่เปนขาวดี เทานั้น และคุณลักษณะของบริษัทที่มี
ความสัมพันธเปนไปในทิศทางตรงกันขามกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงินคือ
คุณลักษณะสภาพคลองของบริษัท สําหรับคุณลักษณะประเภทอุตสาหกรรมโดยเฉพาะกลุม
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน มีความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทางการเงิน ความ
เสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลในอดีต และความเสี่ยงโดยรวม แตสําหรับกลุม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับการเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงที่ไมใชความเสี่ยงทางการเงิน ความเสี่ยงที่เปนขาวดี ความเสี่ยงที่เปนขอมูลใน
อดีต และความเสี่ยงรวม สําหรับตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก ความสามารถในการทํากําไร โครงสราง
คณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง 
ประเภทกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร และ กลุมอุตสาหกรรมบริการไมมีความสัมพันธหรือ
อิทธิพลตอรูปแบบ เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทุกประเภทผลการศึกษาขางตน จึง
มีขอเสนอแนะดังนี้ 
 

ขอเสนอแนะ 
 
ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งน้ี 
 
 การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงถือเปนการเปดเผยภาคบังคับที่บริษัทจดทะเบียนตอง
ปฏิบัติตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เก่ียวกับการเปดเผยสารสนเทศ
ของบริษัทจดทะเบียน และตามมาตรา 56 ของพระราชบัญญัติ ก.ล.ต. ซึ่งกําหนดใหเปดเผยแต
ไมไดกําหนดรูปแบบหรือเนื้อหาที่ชัดเจน หรือการเปดเผยเครื่องมือทางการเงินความเสี่ยงจาก
การขณะที่กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน จะตองปฏิบัติ ตามกฎระเบียบของธนาคารแหง
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ประเทศไทย ซึ่งถือเปนหนวยงานกํากับดูแล ที่สําคัญอีกหนวยงานหนึ่ง ควบคูไปดวย และที่พบ
ไดในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน คือการเปดเผยเก่ียวกับการบริหารความเสี่ยง
องคกร ซึ่งเปนการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงตามกรอบแนวคิดของ COSO เปนตน การเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงจึงจําเปนตองอาศัยความรวมมือของทุกฝายในการเปดเผยขอมูลใหครบถวน 
เปนประโยชนตอผูใชขอมูล รวมถึงการพิจารณาถึงตนทุนที่เกิดข้ึนดวย 
 

1.  หนวยงานที่กํากับดูแล  
 
 เนื่องจากขอมูลในรายงานประจําป ที่บริษัทจดทะเบียนจะจัดทําข้ึนปละครั้ง ตาม
หลักเกณฑ เงื่อนไขที่กําหนดโดยหนวยงานกํากับดูแล โดยกําหนดเนื้อหาข้ันต่ําที่ตองใหมีจัดทํา
ดังนี้ 
 

1.1  รายการใดๆ ตามที่กําหนดในแบบรายงานประจําปของบริษัทที่ออกหลักทรัพย
ตามประกาศ คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย วาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการรายงานการเปดเผย ขอมูลเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่
ออกหลักทรัพย (แบบ 56-2)  
 

1.2  ใชแบบ 56-1 พรอมแนบงบการเงินประจํางวดบัญช ี 
 
 การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่พบจากการศึกษาครั้งนี้ ชึ้ใหเห็นวา การเปดเผย
ขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปตามขอกําหนดของหนวยงานกํากับนั้น ยังไมใกลเคียงกัน 
หรือขาดความสม่ําเสมอในรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงทั้ง 7 ประเภท ดังนั้น
หนวยงานกํากับดูแลควรกําหนดเกณฑการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงหรือรายละเอียดรูปแบบ
เนื้อหาข้ันต่ําใหคลอบคลุมทุกมิติ และไมควรใหอยูในดุลยพินิจของผูบริหารบริษัทจดทะเบียน 
หรือมีทางเลือกใหบริษัทจดทะเบียนที่จะเปดเผยขอมูลเพียงตามขอกําหนดเทานั้น ดังนั้น
หนวยงานกํากับดูแลควรผลักดันใหเกิดการจัดทํารายงานความเสี่ยงองคกร (corporate risk 
reporting) เปนอีกหนึ่งรายงานแยกจาก MD&A แบบ 56-1 และรายงานประจําป เพ่ือใหการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงมีเนื้อหาหรือคุณภาพที่ใกลเคียง สามารถเปรียบเทียบกันได และ
รวบรวมอยูในรายงานเพียงฉบับเดียว ดีกวาใหเปดเผยขอมูลความเสี่ยงอยูในรายงานหลาย
แหลงอยางในปจจุบัน นอกจากนี้ ควรศึกษาความตองการใชขอมูลหรือ ความพึงพอใจของผูใช
ขอมูล เพ่ือเปนขอมูลประกอบการนําไปปรับเปลี่ยนรูปแบบเนื้อหาที่ตองเปดเผยไดตรงกับความ
ตองการของผูใชขอมูลไดดีย่ิงข้ึน เพราะนอกจากจะทําใหขอมูลนั้นมีความทันสมัยแลว ยังเปน
ประโยชนตอผูใชขอมูลในการติดตามปจจัยที่มีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน
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ของบริษัทไดทันตอเหตุการณ หรือการกําหนดรูปแบบเนื้อหาการเปดเผยความเสี่ยงในแต
ละประเภทอุตสาหกรรมใหมีความแตกตางกัน ดวยการกําหนดใหเลือกนําเสนอขอมูลหรือ
ปจจัยความเสี่ยงที่มีผลกระทบเฉพาะกลุมหรือประเภทอุตสาหกรรมนั้นๆ แยกอีกขอเพ่ิมเติม จะ
ชวยสรางความนาสนใจ หรือสรางความแตกตางที่เฉพาะเจาะจงในแตละกลุมอุตสาหกรรมได
อยางชัดเจนและมีประโยชนมากข้ึน 
 

2.  บริษัทจดทะเบียน  
 

การเปดเผยขอมูลเพ่ือใหมีประโยชนตอการตัดสินใจได (รวมถึงการเปดเผยขอมูล
ความเสี่ยง) จะตองประกอบดวยคุณลักษณะทั้งเชิงปริมาณและคุณภาพ ซึ่งเปนทั้งหนาที่และ
ความรับผิดชอบในการพิจารณาความเหมาะสมของปริมาณการเปดเผยขอมูล การนํา
คุณลักษณะที่มีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่พบในการศึกษาครั้งนี้มาประยุกตใช จะ
ชวยสรางความนาสนใจในขอมูลความเสี่ยงที่เปดเผยมากข้ึน ตลอดจนการใหความสําคัญใน
เนื้อหาที่ตรงประเด็น ความตั้งใจจริงที่จะเปดเผยขอมูล การใหรายละเอียดหรือคําอธิบาย
ประกอบเพิ่มเติมเทาที ่จําเปนในแตละประเด็น  จะทําใหปริมาณของขอมูลที ่เปดเผยมี
คุณภาพและนาสนใจ สามารถเขาใจไดดี นอกจากนี้บริษัทจดทะเบียนควรมีการเปรียบเทียบ
เนื้อหาหรือรายละเอียดของการเปดเผยขอมูลใหสอดคลองหรือใกลเคียงกับบริษัทที่อยูใน
กลุมอุตสาหกรรมเดียวกัน เพ่ือชวยลดลดตนทุนในสวนที่ไมจําเปน สามารถเปรียบเทียบกันได 
ไมกอใหเกิดการไดเปรียบเสียเปรียบในเชิงแขงขัน   
 

3.  ผูใชขอมูล 
 

ผูใชขอมูลจากรายงานประจําปสามารถนําคุณลักษณะที่มีอิทธิพลตอการเปดเผย
ขอมูลความเสี ่ยงไปเปนแนวทางในการประเมินความเสี ่ยงประเภทตางๆในแตละกลุ ม
อุตสาหกรรมได แตควรใชดุลยพินิจหรือศึกษาขอมูลเพ่ิมเติมหากใชเพ่ือการตัดสินใจหรือการ
คาดการณในอนาคต เนื ่องจากผลการศึกษาพบวาบริษัทจดทะเบียนสวนใหญจะเนนการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงที่เปนเหตุการณในอดีตมากกวาในอนาคต แมจะเขาใจไดวาบริษัทจด
ทะเบียนอาจจะมีขอจํากัดในการคาดการณ หรือการพยากรณเหตุการณในอนาคตที่อาจจะ
เกิดขึ ้น หากการเปดเผยนั ้นอาจสงผลกระทบดานไมดีตอองคกร หรือไมเปนไปตามที่
คาดการณไวก็จะสงผลใหตองเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม สวนใหญจึงเลือกจะไมเปดเผยหรือ
หากเปดเผยจะถือวาเปนความเห็นสวนตัวของผูบริหารแทนมากกวา ทั้งนี้หากผูใชขอมูล
ตองการทราบการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงของบริษัทจดทะเบียนเบ้ืองตน สามารถนําสมการ
ถดถอยมาตรฐานจากบทที่ 4 มาแทนคา เชน บริษัท บ.  
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Risk DisclosureTotal    = -32.160+ 24.793(1.05) – 21.464(1)  
   +10.784(0.72) + 27.498(1) 

 
บริษัท บ. มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวม เทากับ 10.69 และนํามาเปรียบเทียบ

กับสมการมาตรฐานของกลุม SET-100 ที่มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงรวมรอยละ 40.50 
บริษัท บ. มีการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงต่ํากวากลุม SET-100  
 
ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 
 

1.  การศึกษาครั้งนี้ ผูศึกษาไดศึกษาถึงรูปแบบ เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความ
เสี่ยงในรายงานประจําป ฉบับภาษาอังกฤษ โดยแบงประเภทความเสี่ยงออกเปน 4 กลุม 7 
ประเภทและศึกษาความสัมพันธระหวางคุณลักษณะตางๆของบริษัทไดแก ขนาด โครงสราง
เงินทุน โครงสรางการเปนเจาของ สภาพคลองของบริษัท ความสามารถในการทํากําไร 
โครงสรางคณะกรรมการบริษัท อายุการดําเนินงาน ประเภทผูสอบบัญชี คณะกรรมการบริหาร
ความเสี่ยง และประเภทอุตสาหกรรม กับรูปแบบเนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละ
ประเภท ซึ่งเปนการศึกษาเพียงปเดียว คือป 2551 ในการศึกษาครั้งตอไปจึงควรขยาย
ระยะเวลาในการศึกษา โดยเพ่ิมจํานวนปมากข้ึน เพ่ือศึกษาถึงแนวโนมหรือลักษณะของการ
เปดเผยขอมูลความเสี่ยงแตละประเภท หรือการเพ่ิมประเภทความเสี่ยงมากข้ึน เชน ความเสี่ยง
จากตลาด ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย แยกตางหากจาก
ความเสี่ยงทางการเงิน หรือการจัดกลุมความเสี่ยงตามที่สนใจ เชน กลุมความเสี่ยงหลักของ
กิจการ กับกลุมความเสี่ยงทั่วไปของกิจการเปนตน เพ่ือใหเห็นถึงมุมมองหรือแนวคิดของการ
นําเสนอขอมูลความเสี่ยงในรูปแบบที่แตกตางกันออกไป รวมถึงการเปลี่ยนวิธีการวัดปริมาณ
การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงเปนการนับจํานวนบรรทัด หรือนับยอหนา เพ่ือใหเห็นบทขยาย
ความที่แตละบริษัทพยายามอธิบายเพ่ิมมากข้ึน หรือการวัดระดับความเสี่ยงของบริษัทใน
รูปแบบอ่ืนเชน ใช Beta factor หรือ EcoValue’21TMRating Model เปนตน 
 

2.  ควรมีการศึกษาในเชิงคุณภาพของเนื้อหาการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงของบริษัทจด
ทะเบียนโดยการเพ่ิมจํานวนปเพ่ือเปรียบเทียบความสม่ําเสมอของคุณภาพการนําเสนอขอมูล
ความเสี่ยง เพ่ือใหมั่นใจไดวา ขอมูลการเปดเดผยความเสี่ยงมีคุณภาพที่เชื่อไดและเปนประโยชน
ตอผูใชขอมูลไดอยาง หรือการเปลี่ยนกลุมตัวอยางในการศึกษา เชนบริษัทที่ไมไดจัดเปนกิจการ
ที่ไมมีสวนไดเสียตอสาธารณะ (PAEs ยอมาจาก Public Accountability Entities) เปนตน เพ่ือ
นํามาใชในการประเมินคุณภาพหรือนํามาเปรียบเทียบกับบริษัทจดทะเบียนกลุมอ่ืนๆ ได 
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แบบฟอรมการเปดเผยขอมูลความเส่ียง 
 
เรื่อง การเปดเผยขอมูลความเสี่ยงในรายงานประจําปของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุม SET-100 
 
สวนที่ 1  การเปดเผยขอมูลความเสี่ยง 
 

รูปแบบ เนื้อหาของการเปดเผยขอมูลความเสี่ยง  
 

ช่ือความเสี่ยง แหลง
ขอมูล 

จํานวน
ประโยค 

ประเภทความเสี่ยง 

การเงิน 
ไมใช

การเงิน 
ขาว
ดี 

ขาว
ราย อดีต อนาคต รวม 

ความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน          

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย          

ความเสี่ยงจากราคาสินคา          

ความเสี่ยงดานเครดิต          

ความเสี่ยงดานสภาพคลอง          

ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ          

ความเสี่ยงในการมอบอํานาจ          
ความเสี่ยงเก่ียวกับการ
ประมวลผลขอมูลและ
เทคโนโลยี 

         

ความเสี่ยงเรื่องความซื่อตรง          
ความเสี่ยงเชิงกลยุทธ          
รวม          
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สวนที่ 2  คุณลักษณะตางๆ ของบริษัท 
 
ชื่อบริษัท        ชื่อยอ     
 
1. ขนาดของบริษัท 

สินทรัพยรวม      บาท 
 
2. โครงสรางเงินทุน      เทา 

2.1  หนี้สินระยะยาว (ที่มีภาระดอกเบ้ียจาย)       บาท 
2.2  สวนของผูถือหุนรวม            บาท 

 
3. โครงสรางการเปนเจาของ (ผูถือหุนสูงสุด 10 รายแรก) จํานวนหุนที่ออกและชําระแลว

ทั้งหมด      หุน 
 

ลําดับที่ ชื่อ จํานวนหุน รอยละของจํานวนหุนทั้งหมด 

1.    
2.    
3.    
4.    
5.    
6.    
7.    
8.    
9.    
10.    
รวม    
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4. สภาพคลองของกิจการ 
4.1  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด     บาท 
4.2  เงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด/เงินลงทุนชั่วคราว 

         บาท 
4.3  ลูกหนี้และตั๋วเงินรับสุทธิ      บาท 
4.4  หนิ้สินหมุนเวียน       บาท 

5. ความสามารถในการทํากําไร        เทา 
5.1  กําไรกอนดอกเบ้ียและตนทุนทางการเงิน     บาท 
5.2  สินทรัพยรวม         บาท 

 
6. โครงสรางคณะกรรมการบริษัทรวมจํานวน    คน แบงเปน 

6.1  คณะกรรมการบริหาร           คน 
6.2  คณะกรรมการอิสระ           คน สัดสวนรอยละ     

 
7. วันที่เขาจดทะบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย       
 
8. ประเภทผูสอบบัญช ี

8.1  กลุม Big 4  
 

  r KPMG Phoomchai Audit Ltd. 
  r Ernst & Young Office Limited 
  r PricewaterhouseCoopers ABAS Limited 
  r บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จํากัด 
 

8.2  อ่ืนๆ โปรดระบุ …………………………………………………………….. 
 
9. คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง  r  มี  r  ไมม ี
 
10. ประเภทกลุมอุตสาหกรรม 
 r กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
 r กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง  
 r กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร  
 r กลุมอุตสาหกรรมบริการ  
 r กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ (เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สินคาอุตสาหกรรม และ
เทคโนโลยี) 
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ภาคผนวก ข 
ปริมาณประโยคที่เปดเผยขอมูลความเสี่ยงรายบริษัท 
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ตารางผนวกที่ 1  ปริมาณประโยคการเปดเผยขอมูลความเสี่ยงจําแนกรายบริษัท และประเภทความเสี่ยง  
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
1  ACL 119.00 49.00 70.00 92.00 27.00 116.00 3.00 
2  ADVANC 173.00 151.00 22.00 132.00 41.00 116.00 57.00 
3  AMATA 33.00 26.00 7.00 19.00 14.00 27.00 6.00 
4  AOT 49.00 27.00 22.00 26.00 23.00 38.00 11.00 
5  AP 24.00 4.00 20.00 12.00 12.00 17.00 7.00 
6  ASL 44.00 27.00 17.00 26.00 20.00 39.00 7.00 
7  ASP 71.00 25.00 46.00 47.00 24.00 52.00 19.00 
8  BANPU 139.00 122.00 17.00 84.00 55.00 121.00 18.00 
9  BAY 143.00 58.00 85.00 118.00 25.00 115.00 28.00 
10  BBL 103.00 20.00 83.00 77.00 26.00 83.00 20.00 
11  BCP 161.00 100.00 61.00 65.00 96.00 101.00 60.00 
12  BEC 39.00 30.00 9.00 25.00 14.00 38.00 1.00 
13  BECL 100.00 37.00 63.00 48.00 52.00 86.00 14.00 
14  BGH 45.00 26.00 19.00 28.00 17.00 32.00 13.00 
15  BH 33.00 24.00 9.00 26.00 7.00 28.00 5.00 
16  BLAND 23.00 6.00 17.00 17.00 6.00 21.00 2.00 
17  BLS 68.00 38.00 30.00 38.00 30.00 47.00 21.00 134 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
18  BSEC 88.00 43.00 45.00 54.00 34.00 66.00 22.00 
19  BWG 54.00 44.00 10.00 37.00 17.00 40.00 14.00 
20  CCET 91.00 57.00 34.00 81.00 10.00 84.00 7.00 
21  CK 83.00 29.00 54.00 35.00 48.00 70.00 13.00 
22  CPALL 67.00 53.00 14.00 49.00 18.00 43.00 24.00 
23  CPF 70.00 38.00 32.00 45.00 25.00 47.00 23.00 
24  CPN 62.00 49.00 13.00 31.00 31.00 18.00 44.00 
25  DELTA 72.00 25.00 47.00 57.00 15.00 60.00 12.00 
26  DTAC 207.00 133.00 74.00 112.00 95.00 134.00 73.00 
27  EGCO 103.00 72.00 31.00 88.00 15.00 84.00 19.00 
28  ERAWAN 49.00 32.00 17.00 31.00 18.00 37.00 12.00 
29  FORTH 118.00 53.00 65.00 82.00 36.00 98.00 20.00 
30  GJS 46.00 24.00 22.00 20.00 26.00 33.00 13.00 
31  GLOW 155.00 130.00 25.00 76.00 79.00 131.00 24.00 
32  GSTEEL 34.00 26.00 8.00 24.00 10.00 24.00 10.00 
33  HANA 23.00 9.00 14.00 15.00 8.00 15.00 8.00 135 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
34  HEMRAJ 28.00 13.00 15.00 23.00 5.00 26.00 2.00 
35  HMPRO 61.00 33.00 28.00 40.00 21.00 57.00 4.00 
36  IRPC 63.00 23.00 40.00 39.00 24.00 41.00 22.00 
37  ITD 137.00 28.00 109.00 42.00 95.00 75.00 62.00 
38  JAS 42.00 23.00 19.00 31.00 11.00 31.00 11.00 
39  KBANK 214.00 68.00 146.00 175.00 39.00 191.00 23.00 
40  KEST 135.00 70.00 65.00 81.00 54.00 93.00 42.00 
41  KGI 53.00 12.00 41.00 31.00 22.00 32.00 21.00 
42  KK 127.00 68.00 59.00 79.00 48.00 110.00 17.00 
43  KSL 100.00 66.00 34.00 37.00 63.00 86.00 14.00 
44  KTB 187.00 52.00 135.00 156.00 31.00 163.00 24.00 
45  LANNA 63.00 31.00 32.00 43.00 20.00 55.00 8.00 
46  LH 98.00 4.00 94.00 66.00 32.00 79.00 19.00 
47  LOXLEY 34.00 10.00 24.00 33.00 1.00 34.00 0.00 
48  LPN 36.00 22.00 14.00 34.00 2.00 34.00 2.00 
49  MAJOR 52.00 41.00 11.00 39.00 13.00 40.00 12.00 136 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
50  MAKRO 62.00 47.00 15.00 30.00 32.00 54.00 8.00 
51  MCOT 47.00 33.00 14.00 36.00 11.00 33.00 14.00 
52  METRO 77.00 33.00 44.00 59.00 18.00 70.00 7.00 
53  MINT 83.00 44.00 39.00 60.00 23.00 59.00 24.00 
54  MJD 42.00 26.00 16.00 30.00 12.00 39.00 3.00 
55  PHATRA 62.00 25.00 37.00 25.00 37.00 50.00 12.00 
56  PLE 93.00 53.00 40.00 49.00 44.00 79.00 14.00 
57  PS 73.00 40.00 33.00 33.00 40.00 46.00 27.00 
58  PSL 84.00 55.00 29.00 50.00 34.00 59.00 25.00 
59  PTL 135.00 88.00 47.00 98.00 37.00 101.00 34.00 
60  PTT 96.00 67.00 29.00 53.00 43.00 72.00 24.00 
61  PTTAR 28.00 4.00 24.00 19.00 9.00 26.00 2.00 
62  PTTCH 93.00 45.00 48.00 58.00 35.00 70.00 23.00 
63  PTTEP 93.00 61.00 32.00 71.00 22.00 84.00 9.00 
64  QH 114.00 31.00 83.00 67.00 47.00 104.00 10.00 
65  RATCH 75.00 43.00 32.00 68.00 7.00 58.00 17.00 137 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
66  RCL 59.00 44.00 15.00 44.00 15.00 59.00 0.00 
67  RICH 35.00 13.00 22.00 15.00 20.00 20.00 15.00 
68  ROBINS 81.00 63.00 18.00 62.00 19.00 65.00 16.00 
69  ROJANA 50.00 24.00 26.00 40.00 10.00 38.00 12.00 
70  SAM 38.00 13.00 25.00 8.00 30.00 18.00 20.00 
71  SAMART 127.00 78.00 49.00 93.00 34.00 115.00 12.00 
72  SAT 39.00 13.00 26.00 18.00 21.00 39.00 0.00 
73  SC 92.00 50.00 42.00 42.00 50.00 79.00 13.00 
74  SCB 133.00 46.00 87.00 88.00 45.00 88.00 45.00 
75  SCC 51.00 18.00 33.00 35.00 16.00 50.00 1.00 
76  SCCC 22.00 4.00 18.00 17.00 5.00 22.00 0.00 
77  SCIB 104.00 14.00 90.00 80.00 24.00 81.00 23.00 
78  SIRI 57.00 20.00 37.00 51.00 6.00 51.00 6.00 
79  SPALI 50.00 29.00 21.00 42.00 8.00 40.00 10.00 
80  SSI 90.00 23.00 67.00 52.00 38.00 77.00 13.00 
81  STANLY 29.00 10.00 19.00 20.00 9.00 29.00 0.00 
82  STEC 62.00 20.00 42.00 31.00 31.00 33.00 29.00 138 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
83  TCAP 195.00 72.00 123.00 136.00 59.00 150.00 45.00 
84  THAI 54.00 15.00 39.00 38.00 16.00 46.00 8.00 
85  THCOM 180.00 134.00 46.00 81.00 99.00 99.00 81.00 
86  TICON 41.00 31.00 10.00 26.00 15.00 22.00 19.00 
87  TISCO 181.00 45.00 136.00 140.00 41.00 148.00 33.00 
88  TMB 179.00 66.00 113.00 128.00 51.00 134.00 45.00 
89  TOP 64.00 28.00 36.00 41.00 23.00 52.00 12.00 
90  TPC 53.00 17.00 36.00 32.00 21.00 42.00 11.00 
91  TPIPL 29.00 4.00 25.00 28.00 1.00 29.00 0.00 
92  TRUE 213.00 110.00 103.00 82.00 131.00 167.00 46.00 
93  TSTH 40.00 24.00 16.00 24.00 16.00 24.00 16.00 
94  TTA 217.00 99.00 118.00 82.00 135.00 118.00 99.00 
95  TUCC 81.00 34.00 47.00 55.00 26.00 72.00 9.00 
96  TUF 72.00 33.00 39.00 40.00 32.00 49.00 23.00 
97  TVO 36.00 9.00 27.00 32.00 4.00 36.00 0.00 
98  TYONG 47.00 21.00 26.00 34.00 13.00 39.00 8.00 
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ตารางผนวกที่ 1  (ตอ) 
 

ลําดับที ่ ชื่อหลักทรัพย ปริมาณประโยค การเงิน ไมใชการเงิน ขาวด ี ขาวราย อดีต อนาคต 
99  ZMICO 54.00 24.00 30.00 45.00 9.00 47.00 7.00 

 รวม 8,233.00 4,137.00 4,094.00 5,254.00 2,979.00 6,390.00 1,843.00 
 คาเฉลี่ย 83.1414 41.7879 41.3535 53.0707 30.0909 64.5455 18.6162 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 
ชื่อ–นามสกุล นางสาวสายสุนีย  อโนมาศ 
วัน เดือน ป ที่เกิด วันที่ 25  เดือนเมษายน  พ.ศ. 2523 
สถานที่เกิด  จังหวัดนครศรีธรรมราช 
ประวัติการศึกษา บริหารธุรกิจบัณฑิต (การบัญช)ี 
 มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร วิทยาเขตหาดใหญ 
ตําแหนงปจจุบัน นักบัญชี สวนบัญช ี
สถานที่ทํางานปจจุบัน บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 
 




