
บทท่ี 2  
 

การตรวจเอกสาร 
 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีใชในการวิจัย 
 

แนวคิดและทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร  มี 3 แนวคดิ ไดแก 
 
แนวคดิทฤษฎทีางเศรษฐศาสตร มี 3 แนวคิด ไดแก 

 
 1.  แนวคิดเกี่ยวกับอุปสงคการนําเขาแบบดัง้เดิม (Traditional Import Demand Approach) 
(ศรีวงศ และ สาลินี, 2546) 
 
 จากแนวคิดอปุสงคการนําเขาแบบดั้งเดิมสามารถทราบไดวาอุปสงคของสินคาที่ผลิต
ภายในประเทศ (QD) และอปุสงคของสินคานําเขา (QM) จะขึ้นอยูกับราคาสินคาที่ผลิต
ภายในประเทศ ราคาสินคานําเขา และรายไดของแตละบุคคล ดังนี้ 

 
)Y,P,P(QQ MDDD =                (1) 

 
)Y,P,P(QQ MDMM =                (2) 

 
  จากสมการ (2) ซ่ึงเปนสมการการนําเขาสินคาแตละบุคคล เมื่อนําอุปสงคการนําเขา
สินคาของแตละบุคคลเขาดวยกันกจ็ะทําใหไดฟงกชันอปุสงครวมของการนําเขาสินคาของประเทศ
ใด ๆ ดังนี ้

 

Md  =  Md (PM, PD, YD)                (3) 
 

 โดยที่              Md   คือ  ปริมาณสินคานําเขา 
   PM   คือ  ระดับราคาสินคานําเขา 
  PD      คือ  ระดับราคาสินคาที่ผลิตภายในประเทศ 
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   YD     คือ  รายไดในรูปตัวเงิน (Money Income) ของประเทศ 
 
 ซ่ึงสมการ (3) จะอยูภายใตขอสมมติที่วา รายไดของผูบริโภคเปนรายไดที่เปนตวัเงิน
หรือผูบริโภคมีภาพลวงตาทางการเงิน (Money Illusion) 
 
 ในกรณีที่ไมมภีาพลวงตาทางการเงินจะไดวา 
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 ซ่ึงสมการที่ (4) จะเปนสมการที่แสดงอุปสงคของสินคานําเขาตามแนวคิดแบบดั้งเดมิ
และถูกนําไปใชในงานศกึษาเกี่ยวกับการวิเคราะหอุปสงคการนําเขาแบบทั่วไป เนื่องจากเปน
สมการที่แสดงความสัมพันธระหวางการนําเขากับปจจยัที่เปนตวักําหนดที่สําคัญสองตัว คือ ตัวแปร
รายไดและตัวแปรราคา ซ่ึงจะทําใหทราบถึงพฤติกรรมของอุปสงคการนําเขาในชวงวฎัจักรธุรกิจ 
(Business Cycle) ตางๆ ซ่ึงจะสะทอนจากความสัมพันธของอุปสงคการนําเขาและตวัแปรรายได 
สําหรับตัวแปรราคาก็ถือเปนตัวแปรที่สําคัญอีกตัวแปรหนึ่ง เนื่องจากเมื่อระดับราคาในตางประเทศ
หรือระดับราคาภายในประเทศเปลี่ยนแปลงก็จะมีผลทําใหอุปสงคการนําเขาเปลี่ยนแปลงไปดวย 
ซ่ึงการทราบถึงอุปสงคการนําเขากับตัวแปรทางดานราคาจะสามารถทําใหประเมินถึงผลที่จะเกิด
ขึ้นกับอุปสงคการนําเขาเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางดานนโยบายการคาตางประเทศหรือนโยบาย
อัตราแลกเปลี่ยนได 

 
  สําหรับตัวแปรระดับราคานาํเขา (PM) บางครั้งสามารถเขียนแยกออกมาใหอยูในรูปของ
ระดับราคาในตางประเทศและอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อวัตถุประสงคในการศึกษาโดยตรงวาการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนและราคาเปรียบเทียบจะสงผลกระทบตออุปสงคการนําเขา
อยางไร ซ่ึงจะฟงกชันอุปสงคการนําเขาในอีกรูปแบบหนึง่ คือ  
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  โดยที่           M   คือ  อุปสงคการนําเขา 

D

F

P
P.ER    คือ    ระดับราคาโดยเปรียบเทยีบระหวางระดับราคาใน 

  ตางประเทศกบัระดับราคาภายในประเทศที่ถูกปรับดวย
  อัตราแลกเปลี่ยนหรืออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงนั่นเอง 

PF    คือ   ระดับราคาในตางประเทศ 
ER  คือ อัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินสกุลในประเทศตอ 1 หนวย 

     เงินสกุลตางประเทศ 
PD   คือ ระดับราคาภายในประเทศ 
Y     คือ ระดับรายไดประชาชาติที่แทจริง 
 

  ซ่ึงระดับราคาโดยเปรียบเทยีบระหวางระดบัราคาในตางประเทศกับระดับราคา
ภายในประเทศที่ถูกปรับดวยอัตราแลกเปลี่ยนหรือ 

D

F

P
P.ER  ในแบบจําลองอุปสงคการนําเขานั้น อีก

นัยหนึ่งก็คือ ตวัที่แสดงถึงอตัราแลกเปลี่ยนที่แทจริงนัน่เอง 
 
  จากแนวคิดเกีย่วกับอุปสงคการนําเขาแบบดั้งเดิมซึ่งไดระบุวาปจจัยทีเ่ปนตัวกําหนด
อุปสงคการนําเขา ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงและรายไดประชาชาติที่แทจริงนั้น ผูวิจัยจะทํา
การแยกอัตราแลกเปลี่ยนทีแ่ทจริงเปนอัตราแลกเปลี่ยนทีเ่ปนตัวเงินกับราคาเปรยีบเทยีบ ดังนัน้จึง
สามารถนําแนวคิดของปจจยัที่เปนตัวกําหนดอุปสงคการนําเขาไปใชในการสรางแบบจําลอง
อุปสงคการนําเขาสินคาทุนในการศึกษาครัง้นี้  
 
 2.  แนวคิดเกี่ยวกับความยืดหยุน (นราทิพย, 2544)  
   
  เราอาจใหนิยามคา ความยืดหยุนของอุปสงค (Elasticity of Demand) อยางกวาง ๆ ไดวา 
คือ คาที่ใชวัดเปอรเซ็นต (หรืออัตรา) การเปลี่ยนแปลงของปริมาณซื้อสินคา ณ ขณะใดขณะหนึ่งตอ
เปอรเซ็นต (หรืออัตรา) การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรอื่น ๆ ที่เปนตัวกําหนดปริมาณเสนอซื้อนั้นๆ 
ซ่ึงในการศึกษาเรื่องความยืดหยุนของอุปสงค ซ่ึงในการวจิัยคร้ังนี้ส่ิงที่ตองการศึกษา คอื ความ
ยืดหยุนของอปุสงคตอราคา (Price Elasticity of Demand) และความยดืหยุนของอุปสงคตอรายได 
(Income Elasticity of Demand) ดังนี ้
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  2.1  ความยืดหยุนของอปุสงคตอราคา (Price Elasticity of Demand) 
 
   ความยืดหยุนของอุปสงคตอราคา (Price Elasticity of Demand) เปนคาที่ใชวัด
เปอรเซ็นต (หรืออัตรา) การเปลี่ยนแปลงของปริมาณซื้อสินคา ณ ขณะใดขณะหนึ่งตอเปอรเซ็นต 
(หรืออัตรา) การเปลี่ยนแปลงของราคาสินคาชนิดนั้น ๆ เมื่อกําหนดใหส่ิงอื่น ๆ คงที่ คาความ
ยืดหยุนของอปุสงคตอราคา สามารถเขียนไดดังนี ้
              

           ความยดืหยุนของอุปสงคตอราคา(Ed) = 
คานแปลงของรา การเปลี่ยเปอรเซ็นต

นคา ิมาณซื้อสินแปลงของปร การเปลี่ยเปอรเซ็นต
 

 

Q
P

dP
dQ

dP
P

Q
dQ

P/dP
Q/dQ

×=×==  

 
                               หรือ        

Q
P

P∆
Q∆

P∆
P

Q
Q∆

P/P∆
Q/Q∆

×=×==  

 
                กําหนดให Ed  คือ  ความยืดหยุนของอุปสงคตอราคา 
                         dQ, Q∆  คือ  ปริมาณสินคาสวนที่เปลี่ยนแปลง 
  dP, P∆  คือ  ราคาสินคาสวนที่เปลี่ยนแปลง 
  Q  คือ  ปริมาณสินคาที่ซ้ือเดิม 
  P  คือ  ราคาสินคาเดิม 
 
  2.2  ความยืดหยุนของอปุสงคตอรายได (Income Elasticity of Demand) 
 
  ความยืดหยุนของอุปสงคตอรายได (Income Elasticity of Demand) เปนคาที่ใชวดั
เปอรเซ็นต (หรืออัตรา) การเปลี่ยนแปลงของปริมาณซื้อสินคา ณ ขณะใดขณะหนึ่งตอเปอรเซ็นต 
(หรืออัตรา) การเปลี่ยนแปลงของรายไดเมือ่กําหนดใหส่ิงอ่ืน ๆ คงที่ คาความยืดหยุนของอุปสงคตอ
รายได สามารถเขียนไดดังนี ้
 

         ความยืดหยุนของอุปสงคตอรายได (Ei)  =
ยไดนแปลงของรา การเปลี่ยเปอรเซ็นต

นคา ิมาณซื้อสินแปลงของปร การเปลี่ยเปอรเซ็นต  
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Q
Y

dY
dQ

dY
Y

Q
dQ

Y/dY
Q/dQ

×=×==  

 
                      หรือ     

Q
Y

Y∆
Q∆

Y∆
Y

Q
Q∆

Y/Y∆
Q/Q∆

×=×==  

                                 
           กําหนดให Ei  คือ  ความยืดหยุนของอุปสงคตอรายได 
           dQ, Q∆  คือ  ปริมาณสินคาสวนที่เปลี่ยนแปลง 
           dY, Y∆  คือ  รายไดสวนที่เปลี่ยนแปลง 
            Y    คือ  รายไดกอนการเปลี่ยนแปลง 
            Q    คือ  จํานวนสนิคากอนการเปลี่ยนแปลง 
  
 ความยืดหยุนของอุปสงคตอรายไดอาจมีเครื่องหมายเปนบวกหรือลบก็ได ขึ้นอยูกับ
ชนิดของสินคาที่ผูบริโภคทําการบริโภคอยูในขณะนัน้ ถาสินคาเปนสินคาปกติ เมื่อรายไดเพิ่มขึ้น
ผูบริโภคก็จะบริโภคสินคานั้น ๆ มากขึ้น การเปลี่ยนแปลงของปริมาณซื้อกับรายไดจะเปนไปใน
ทิศทางเดียวกนั ความยดืหยุนของอุปสงคตอรายไดจึงมเีครื่องหมายเปนบวก แตถาสินคาเปนสินคา
ที่ผูบริโภคทําการบริโภคอยูเมื่อตนมีรายไดในระดับต่ําและเมื่อรายไดเพิ่มขึ้นผูบริโภคไดหันไป
บริโภคสินคาอื่นแทน การเปลี่ยนแปลงของปริมาณซื้อกับรายไดก็จะเปนไปในทิศทางตรงกันขาม 
ความยืดหยุนของอุปสงคตอรายไดจึงมเีครื่องหมายเปนลบ 
 
 คาความยืดหยุนของอุปสงคจะมีคาแตกตางกัน แตละคาแสดงใหทราบอุปสงคมี
ความยืดหยุนมากนอยเพียงไร และคาความยืดหยุนยิ่งมากเทาไร อุปสงคก็มีความยดืหยุนมากเทานัน้ 
ความยืดหยุนแบงออกเปน 5 ชนิดตามคาความยืดหยุน คือ 
 
 1.  อุปสงคไมมีความยืดหยุนเลย (Perfectly Inelastic Demand) ในกรณีนี้จํานวนซื้อ
จะไมเปลีย่นแปลงเมื่อราคาเปลี่ยนแปลงไป เสนอุปสงคจะตั้งฉากกับแกนนอน  
 
 2   อุปสงคมีความยดืหยุนนอย (Relatively Inelastic Demand) เมื่อราคาเปลี่ยนแปลง 
เปอรเซ็นตของการเปลี่ยนแปลงของจํานวนซื้อจะนอยกวาเปอรเซ็นตของการเปลี่ยนแปลงของราคา 
ลักษณะของเสนอุปสงคจะคอนขางชัน ลาดจากซายมาขวา 
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 3.  อุปสงคมีความยดืหยุนคงที่ (Unitary Elastic Demand) หมายความวา เปอรเซ็นต
การเปลี่ยนแปลงของจํานวนซื้อเทากับเปอรเซ็นตการเปลี่ยนแปลงของราคา ในกรณนีี้เสนอุปสงค
จะมีลักษณะเปนเสนโคงแบบ Rectangular Hyperbola เสนอุปสงคลักษณะนี้จะมีพืน้ที่รูปสี่เหล่ียม
ใตเสนโคงเทากันตลอด ไมวาจะลากจากจดุใดๆ บนเสนอุปสงค ซ่ึงแสดงวารายจายทัง้สิ้นของ
ผูบริโภคเทาเดมิแมราคาจะลดลงหรือสูงขึ้น 
 
 4.  อุปสงคมีความยดืหยุนมาก (Relatively Elastic Demand) หมายความวา 
เปอรเซ็นตการเปลี่ยนแปลงของจํานวนซือ้มากกวาเปอรเซ็นตการเปลี่ยนแปลงของราคา ดังนั้น 
รายจายทั้งหมดจะลดลงถาราคาสูงขึ้นและจะเพิ่มขึน้เมื่อราคาลดลง ลักษณะของเสนอุปสงคจะ
คอนขางลาด 
 
 5.  อุปสงคมีความยดืหยุนมากที่สุด (Perfectly Elastic Demand) ในกรณีนี้จํานวนซื้อ
จะเพิ่มขึน้โดยไมจํากัดถาผูขายจะพยายามรกัษาราคาไวใหอยูในระดับนั้นหรือลดราคาลง แต
ปริมาณซื้อจะลดลงเหลือศูนยถาราคาสูงขึ้นเพียงนิดเดียว ในสภาพเชนนี้พอคาแตละคนยอมไมอาจ
ตั้งราคาสินคาของตนใหสูงกวาราคาตลาดขณะนัน้ เสนอปุสงคจะมีลักษณะเปนเสนตรงขนานกับ
แกนนอน 
 
 ในกรณีการคาระหวางประเทศ ถาประเทศใชอัตราแลกเปลี่ยนลอยตวั เมื่อ
ดุลการชําระเงนิขาดดุล อัตราแลกเปลี่ยนจะปรับตัวสูงขึน้เองโดยอัตโนมัติ ทําใหคาเงินเสื่อมคาลง 
ผลของการลดคาของเงินหรือคาเงินเสื่อมคา (Depreciation) จะกระทบสินคาเขาและสินคาออกซึ่ง
จะมีความสัมพันธกับความยืดหยุนของอปุสงคและอุปทานของสินคาเขาและสินคาออกตอการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน 

 
 3.  แนวคิดเกี่ยวกับการนําเขาสินคาจากตางประเทศ (สุภาพร, 2533) 
 
  มูลคาของการนําเขาสินคาจากตางประเทศจะประกอบไปดวย ปริมาณสินคาที่นําเขาจาก
ตางประเทศ คณูดวย ราคาสินคาจากตางประเทศที่พิจารณาเปนคาเงนิตราของประเทศผูซ้ือ กลาวคือ 
(ภาพที่ 1) 
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 ภาพที่ 1  องคประกอบของมูลคาการนําเขาสินคาจากตางประเทศ 
 ที่มา:  สุภาพร (2533) 

อื่น ๆ  

มูลคาการนําเขาสินคาจากตางประเทศ 

ปริมาณสินคาที่นําเขาจากตางประเทศ ราคาสินคาจากตางประเทศที่พิจารณาเปนคาเงินตราของประเทศผูซื้อ 

ความตองการโดยตรง การตั้งราคาจากตางประเทศ
(ผูขาย) 

  

อัตราภาษีนําเขาสินคา
จากตางประเทศ 

จํานวนพลเมือง 

มูลคาการลงทุนภายในประเทศ

การบริโภคตอเนื่อง 

อัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศ 

อํานาจซื้อ 

รายไดประชาชาติหรือ
อัตราความเจริญเติบโต
ของรายไดประชาชาติ 
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M = mm PQ ×  
      
   โดยที ่ M คือ มูลคาการนําเขาสินคาจากตางประเทศ 
  mQ คือ  ปริมาณสินคาที่นําเขาจากตางประเทศ 

 mP  คือ  ราคาสินคาจากตางประเทศที่พิจารณาเปนคาเงินตราของ   
ประเทศผูซ้ือ 

 
ปริมาณสินคาที่นําเขาจากตางประเทศมากหรือนอยจะขึน้อยูกับอํานาจซื้อของประชาชน

ภายในประเทศ คือ ขึ้นอยูกบัรายไดประชาชาติหรืออัตราการเจริญเติบโตของรายไดประชาชาติและ
ขึ้นอยูกับความตองการโดยตรง เชน เมื่อประชากรภายในประเทศเพิม่ขึ้นก็จะทําใหความตองการ
สินคาเขาจากตางประเทศเพิม่ขึ้น มูลคาการลงทุนภายในประเทศเพิ่มขึน้จะทําใหความตองการ
สินคาเขาจากตางประเทศประเภททนุและวัตถุดิบเพิ่มขึน้ และการบรโิภคตอเนื่อง เชน ถามีการใช
รถยนตภายในประเทศมากขึน้ก็จะทําใหมคีวามตองการใชน้ํามันเพิ่มขึน้ ดังนั้น จึงทําใหมีการนาํเขา
สินคาประเภทน้ํามันจากตางประเทศเพิ่มขึน้ เปนตน 
 
 ราคาสินคาจากตางประเทศที่พิจารณาเปนคาเงินตราของประเทศผูซ้ือจะขึ้นอยูกับ การตั้ง
ราคาสินคาจากตางประเทศและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราจากตางประเทศ เชน ถาคาเงินของประเทศ
ผูซ้ือมีคาลดลงเมื่อเทียบกับเงนิตราของประเทศผูขาย ผูซ้ือจะตองจายเงินของประเทศผูซ้ือมากขึ้น
แมวาราคาสินคาจากประเทศผูขายจะยังคงเทาเดิมก็ตาม ฉะนั้น เมื่อคาของเงินในประเทศผูซ้ือลดลง 
ประชาชนในประเทศผูซ้ือจะรูสึกวาสินคาที่ซ้ือจากตางประเทศนั้นมีราคาสูงขึ้น นอกจากนี้ ราคา
สินคาจากตางประเทศที่พิจารณาเปนคาเงนิตราของประเทศผูซ้ือก็ยังขึ้นอยูกับอัตราภาษีนําเขาจาก
ตางประเทศ กลาวคือ ถาอัตราภาษีนําเขาจากตางประเทศขึ้น ก็จะทําใหสินคานําเขามีราคาสูงขึ้น
และในทางตรงกันขามถาอัตราภาษีนําเขาจากตางประเทศลดลงก็จะทําใหสินคานําเขามีราคาลดลง 
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แนวคิดและทฤษฎีทางเศรษฐมิต ิ
 
 1.  Unit Root (รังสรรค, 2538) 

 
     การทดสอบ “Unit Root” หรืออันดับความสัมพันธของขอมูล (Roders of Nitration) ที่

นิยมใชมีอยู 2 วิธี คือ วิธีการทดสอบของ Dickey and Fuller (1979, 1981) และของ Phillips and 
Perron (1988) และเนื่องจากวิธีการทดสอบของ Dickey and Fuller มักจะนยิมประยุกตใชกับ
การศึกษาที่มจีาํนวนขอมูลไมมากนัก วิธีการนี้จึงนาที่จะเหมาะสมกับการประยุกตใชกับการ
วิเคราะหเชิงประจักษในกรณีของประเทศที่กําลังพัฒนา เชน ประเทศไทย  

 
     การทดสอบหา Unit Root ตามวิธีการของ Dickey and Fuller เร่ิมตนดวยการประมาณ

การ “Autoregressive Model” ตามสมการที่ (1) หรือ (2) ขางลางนี้ 
 
 t1t210t uXTX +α+α+α= −     (1) 
 

      สมการที่ (1) สามารถเขียนใหมไดดังนี ้
 
 t1t

*
210t uXTX +α+α+α=∆ −     (2) 

 
      โดยที ่ 1ttt XXX −−=∆  

 tX  คือ    ตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ศกึษาอยู 
 1tX −  คือ ตัวแปรความลาชาทางเศรษฐกิจ  
 T คือ Time Trend ที่ใสเขามาเพื่อเปดโอกาสให  

     ทดสอบดูวาตวัแปรทางเศรษฐกิจนั้นๆ อาจมี 
     คุณสมบัติเปน “Trend Stationary”  

 0α  คือ คาคงที่ 
 1α  คือ คาสัมประสิทธิ์ของ Time Trend 
 *

2α  คือ คาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรความลาชาทาง  
     เศรษฐกิจ เมื่อ 12

*
2 −α=α   
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 tu  คือ ตัวแปรสุม (Random Variable) ที่มีคา “Mean”  
     เทากับศูนยและคา “Variance” ที่คงที่ 

 
      การทดสอบแบบ Dickey-Fuller (DF) มีสมมติฐานหลกั (Null Hypothesis) ในการ
ทดสอบคือ 0*

2 =α ในขณะที่สมมติฐานรอง (Alternative Hypothesis) ในการทดสอบคือ 12 <α  
ในกรณีที่ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกัที่ตั้งไวได แสดงวา ตัวแปรทางเศรษฐกจินั้นๆ มีลักษณะ
เปน “Non-Stationary” หรือมี “Unit Root” I(1) 
 
      นอกจากวธีิดังกลาวแลว Dickey and Fuller (1979, 1981) ยังไดเสนอวิธีทดสอบ “Unit 
Root” ที่เรียกวา “Augmented Dickey and Fuller” หรือ “ADF” Test ซ่ึงสามารถทดสอบหาคา Unit 
Root ไดดีกวา โดยเฉพาะอยางยิ่งในกรณีทีต่ัวแปรสุม (Error Term) tu มีความสัมพันธกนัในอันดับ
ที่สูงขึ้น (Higher-Order Autoregressive Moving Average Processes) วิธีการนี้ทําไดโดยทดสอบจาก
สมการที่ (3) ขางลางนี้ 

 

t

p

1i
iti1t

*
210t uXXTX +∆β+α+α+α=∆ ∑

=
−−    (3) 

 
      โดยท่ี    1ttt XXX −−=∆  

 p  คือ  จํานวนของ Lagged Values of First Difference of The   
     Dependent Variable ท่ีใสเขาไปเพื่อแกปญหา Autocorrelation  
     ในตัวแปรสุม tu  

 
      ขอท่ีนาสังเกตก็คือ ในกรณีของ DF Test ตามสมการที่ (2) นั้น จะไมมีตัว
แปร∑

=
−∆β

p

1i
iti X ปรากฏอยู 

 
      การทดสอบสมมติฐานหลักที่วา  tX  ~ I(1) นั้น จะพจิารณาจากคา t-statistics ของ
สัมประสิทธ์ิของตัวแปร 1tX − (นัน่คือ *

2α ) ในกรณีท่ี tX  มี Unit Root (Non-Stationary Process) 
คา t-statistics ของสัมประสิทธ์ิ *

2α  ในรูป Absolute Term จะตองนอยกวาคาวิกฤติท่ีปรากฏใน
ตาราง DF and ADF (1976) 
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      นัยท่ีสําคัญของการทดสอบ Unit Roots (Non-Stationary Process) ตอการวิเคราะหทาง
เศรษฐมิติ คือ ถาหากพบวาขอมูลใดขอมูลหนึ่งมีลักษณะเปน “Non-Stationary” หรือ I(1) ท่ีคา
ระดับ การประมาณคาดวยวธีิ Cointegration Test จะมีประสิทธิภาพและนาเชื่อถือมากกวาวิธีกําลัง
สองนอยท่ีสุด (OLS) แตหากพบวาขอมูลนัน้มีลักษณะ “Stationary” ท่ีคาระดับทั้งหมด สามารถ
ประมาณคาดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) ได ดังนั้น ในงานวจิัยฉบบันี้หากทําการทดสอบ Unit 
Root แลวพบวา ขอมูลมีลักษณะ “Non-Stationary” ท่ีคาระดับ จึงจะทําการประมาณคาดวยวิธี 
Cointegration Test ตอไป 
 
 2.  Cointegration (รังสรรค, 2538) 
 
      การทดสอบ Cointegration เปนการทดสอบเพื่อดูวาตวัแปรทางเศรษฐกิจตาง ๆ มี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegrating Relationships) หรือไม ซ่ึงมีอยู 2 วิธีดวยกนั คือ 
วิธี “Two-Step Approach” ท่ีเสนอโดย Engle and Granger (1987) และวธีิท่ีทดสอบที่อิงกับหลัก 
“Full Information Maximum Likelihood (FIML) Approach” ท่ีเสนอโดย Johansen and Juselius 
(1990) ซ่ึงในการศึกษาครั้งนี้จะใชวิธีการทดสอบ Cointegration ท่ีนําเสนอโดย Johansen and 
Juselius ท้ังนี้เนื่องจากวิธีการของ Johansen and Juselius สามารถประยุกตใชกับแบบจําลองที่มีตัว
แปรมากกวา 2 ตัวข้ึนไป และสามารถทดสอบหาจํานวน Cointegrating Vectors ไดพรอม ๆ กัน 
โดยไมตองระบุกอนวาตวัแปรใดเปน Exo-Endo Variables  
 
      วิธีการทดสอบ Cointegration ท่ีนําเสนอโดย Johansen and Juselius นั้นเปนการทดสอบ
ในรูปแบบของ Multivariate Cointegration โดยอิงกับแบบจําลองที่เรียกวา Vector Autoregressive 
(VAR) Model ซ่ึงสามารถทําไดโดยการประมาณการสมการที่ (1) ขางลางดังนี้ 
  
  tnti2t21t1t X...XXX ε+π++π+π= −−−     (1) 

tktiti2t21t1t uXX...XXX +π+∆Π++∆Π+∆Π=∆ −−−−   (2) 
  
      โดยท่ี    tX        คือ      เมตริกซของตัวแปรในแบบจําลองที่ใชในการศึกษาที่มีจํานวน
     ตัวแปรเทากับ n 
     tε , tu   คือ     เมตริกซของคาความคลาดเคลื่อน 
     1Π      คือ     ( )l21 ... π−−π−π−Ι−  โดยท่ี I = Identity Matrix 
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     π      คือ     ( )n21 ... π−−π−π−Ι−  โดยท่ี I = Identity Matrix 
 
      ตามวิธีการของ Johansen and Juselius นั้น กอนหนาที่จะทดสอบเพื่อหาจํานวน 
Cointegrating Vector  ของตัวแปร tX  ใน VAR Model ในสมการที่ (2) จําเปนอยางยิ่งทีจ่ะตอง
ทดสอบเพื่อหาจํานวน Lag ท่ีเหมาะสมที่จะใสใน VAR Model ในสมการที่ (2) กอน ซ่ึงอาจทําได
โดยใชวิธีการ “Likelihood Ratio Test” ของ Sim (1980) หรือวิธีการ “Minimum Final Prediction 
Error Test” ของ Akaike (1969, 1970)  
 
      เพื่อหาจํานวนของ Cointegrating Vector ระหวางตวัแปรตางๆ ในแบบจําลอง Johansen 
and Juselius แนะนําใหประมาณการ Rank ของเมตริกซ π  ตามความสัมพันธท่ีปรากฏในสมการที่ 
(2) ซ่ึงผลที่เกดิข้ึนจากการประมาณการดังกลาวอาจเปนไปได 3 กรณี คือ  
 
 1.  กรณีท่ีได “Full Rank” อันดับที่ n แสดงวาตัวแปรทุกตัวแปรใน tX  เปน I(0)  
 
              2.  ในกรณท่ีีได “Zero Rank” แสดงวาทุกตัวแปรมี Unit Roots หรือ I(1) ซ่ึงจําเปนที่
จะตองปรับขอมูลโดยการทาํ First Differencing กอน 
 
      3.  ในกรณท่ีีมี Rank เทากับ “r” และ 0<r<n แสดงวามี “r” Cointegrating vectors 
สําหรับตัวแปรใน tX  
 
      สําหรับตัวทดสอบทางสถิติ 2 ชนิดท่ี Johansen and Juselius ไดแนะนําใหใชเพื่อ
ทดสอบหาจํานวนของ Cointegrating Vector, r ไดแก Trace Test และ Maximum Eigenvalue Test 
ซ่ึงสามารถแสดงตามลําดับไดดังนี ้ 
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ˆllnTQln2n,r     (3) 

 
  ภายใตสมมตฐิานของการทดสอบ คือ 
 

  0H :  แบบจําลองทีป่ระมาณคามจีํานวน Cointegration Vector สูงสุดเทากบั r
  1H :  แบบจําลองทีป่ระมาณคามจีํานวน Cointegration Vector มากกวาหรือ
   เทากับ r 
 

  ( ) ( ) ( )1r1
ˆllnTQln21r,r +λ−−=−=+Λ     (4) 

 
      ภายใตสมมติฐานของการทดสอบ คือ 
 
  0H :  แบบจําลองทีป่ระมาณคามจีํานวน Cointegration Vector สูงสุดเทากับ r
  1H :  แบบจําลองทีป่ระมาณคามจีํานวน Cointegration Vector เทากับ r+1 
 
      แตมีขอสังเกตวา โดยท่ัวไปแลว Maximum Eigenvalue Test มีคุณสมบัติในการทดสอบ
ท่ีดีกวา Trace Test เนื่องจากสมมติฐานรอง ( 1H ) ท่ีต้ังไววาเทากับ “r+1” นั้น ทําใหสามารถทราบ
จํานวน Cointegrating Vector ไดอยางแนนอน 
 

งานวิจัยท่ีเก่ียวของ 
 

สุภาพร (2533) ไดทําการศึกษาปจจยัท่ีมีผลกระทบตอมูลคาการนําเขาของประเทศไทย 
ในชวงระยะเวลาป พ.ศ. 2517-2531 โดยแบงประเภทของสินคาท่ีทําการศึกษาออกเปน 4 ประเภท
ดวยกัน คือ 1) สินคานําเขาเพือ่การบริโภค 2) สินคานําเขาประเภททนุ 3) สินคานําเขาประเภทกึ่ง
สําเร็จรูปและวัตถุดิบ 4) สินคานําเขาประเภทน้ํามันเชื้อเพลิงและน้ํามนัหลอล่ืน เนื่องจากสินคาท้ัง 4 
ประเภทนี้คิดเปนอัตราสวนมากกวารอยละ 80 ของมูลคาการนําเขาท้ังหมด โดยอาศยัวิธีการ
วิเคราะหเสนถดถอยเชิงซอน ซ่ึงผลการศึกษาที่ไดพบวา 
 
 จากแบบจําลองมูลคาการนําเขาสินคาเพื่อการบริโภค ปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดมูลคาการ
นําเขาสินคาเพือ่การบริโภค ไดแก ราคาสินคานําเขา อัตราการเจริญเตบิโตของผลิตภัณฑมวลรวม
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ภายในประเทศเบื้องตน ซ่ึงคาความยืดหยุนของมูลคาสินคานําเขาเพื่อการบริโภคตอราคามีคาเปน
บวกและมีคามากกวา 1 แสดงวาราคาสินคานําเขาที่สูงข้ึน ทําใหมูลคาการนําเขาเพิม่ข้ึน ท้ังนี้
เนื่องมาจากการขาดแคลนสินคาที่ผลิตเพื่อทดแทนการนาํเขาสินคาเพื่อการบริโภค และมาจาก
สาเหตุอีก 2 ประการ คือ 1) ลักษณะสินคาท่ีนําเขาสวนใหญเปนสินคาฟุมเฟอย ซ่ึงแมวาสวนหนึ่ง
สามารถผลิตไดเองภายในประเทศ แตความแตกตางในดานคุณภาพและคานิยมในการบริโภคของ
คนในสังคมจงึทําใหมีการนาํเขาจากตางประเทศ ดังนัน้ แมวาราคานําเขาจะสูงข้ึน ปริมาณการ
บริโภคอาจไมลดต่ําลงจนทําใหมูลคาการนาํเขาลดลง 2) เกิดจากการคาดคะเนวาตอไประดับราคา
จะสูงข้ึนจึงทําใหซ้ือสินคาในขณะนี้เพิ่มข้ึนกอนที่ราคาสินคาจะเพิ่มข้ึนตอไปอีก ดังนั้นการ
เปล่ียนแปลงของมูลคาการนําเขาจึงเปลี่ยนแปลงไปในทศิทางเดียวกนักับราคานําเขา และคาความ
ยืดหยุนของมลูคาสินคานําเขาเพื่อการบริโภคตออัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑภายในประเทศ
เบื้องตนมีคาเปนบวกและนอยกวา 1 ซ่ึงแสดงใหเห็นวา อัตราความเจรญิเติบโตของผลิตภัณฑ
ภายในประเทศเบื้องตนเปนสาเหตุทําใหมูลคาการนําเขาสินคาสูงข้ึนแตเพิ่มข้ึนในระดับที่นอยกวา 
 
  จากแบบจําลองมูลคาการนําเขาสินคาประเภททนุ ปจจยัท่ีเปนตวักําหนดมูลคาการนําเขา
สินคาประเภททุน ไดแก ราคาสินคานําเขา รายจายการลงทุนภายในประเทศ ซ่ึงคาความยืดหยุนของ
มูลคาสินคานําเขาประเภททนุตอราคามีคาเปนลบ แสดงใหเห็นวา เมื่อราคานําเขาสินคาประเภททุน
เพิ่มข้ึนทําใหมูลคาการนําเขาลดลง และคาความยืดหยุนของมูลคาสินคานําเขาประเภททุนตอ
รายจายการลงทุนภายในประเทศมีคาเปนบวกและนอยกวา 1 แสดงใหเห็นวา เมื่อรายจายของการ
ลงทุนภายในประเทศเพิ่มข้ึนทําใหมูลคาการนําเขาสินคาประเภททุนเพิ่มขึ้นตามไปดวย ท้ังนี้ก็
เนื่องมาจาก การลงทุนเพื่อผลิตสินคาและบริการของประเทศไทยนั้นตองพ่ึงพาสินคาประเภททนุ
จากตางประเทศ  
 
 จากแบบจําลองมูลคาการนําเขาสินคาประเภทกึ่งสําเร็จรูปและวัตถุดิบ ปจจัยท่ีเปน
ตัวกําหนดมูลคาการนําเขาสินคาประเภทกึง่สําเร็จรูปและวัตถุดิบ ไดแก ราคาสินคานําเขา รายจาย
การลงทุนภายในประเทศ  ซ่ึงคาความยืดหยุนของมูลคาสินคานําเขาประเภทกึ่งสําเร็จรูปและ
วัตถุดิบตอราคามีคาเปนลบ แสดงใหเห็นวา เมื่อราคานําเขาสินคาประเภทกึ่งสําเร็จรูปและวัตถุดิบ
เพิ่มข้ึนทําใหมูลคาการนําเขาลดลง และคาความยืดหยุนของมูลคาสินคานําเขาประเภทกึ่งสําเร็จรูป
และวัตถุดิบตอรายจายของการลงทุนภายในประเทศมีคาเปนบวกและมากกวา 1 แสดงใหเห็นวา วา
เมื่อรายจายของการลงทุนภายในประเทศเพิ่มข้ึนทําใหมูลคาการนําเขาสินคาประเภทกึ่งสําเร็จรูป
และวัตถุดิบเพิม่ข้ึนตามไปดวย ท้ังนี้เนื่องมาจากประเทศไทยตองพ่ึงพาสินคานําเขาประเภทกึ่ง
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สําเร็จรูปและวัตถุดิบจากตางประเทศ เพราะภายในประเทศมีการผลิตสินคาประเภทนี้นอยมาก 
ดังนั้น แมวาเมือ่ราคาสูงข้ึนเราจึงไมอาจลดการซื้อสินคาประเภทนี้ไดมากนัก จึงทําใหมูลคาการ
นําเขายังคงเพิม่ข้ึน 
 
 จากแบบจําลองมูลคาการนําเขาสินคาประเภทน้ํามันเชื้อเพลิงและน้ํามนัหลอล่ืน ปจจัยท่ี
เปนตัวกําหนดมูลคาการนําเขาสินคาประเภทน้ํามันเชื้อเพลิงและน้ํามนัหลอล่ืน ไดแก ราคาสินคา
นําเขา อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน และจํานวนรถประเภทตางๆ ท่ี
ใชในประเทศ ซ่ึงคาความยืดหยุนของมูลคาสินคานําเขาประเภทน้ํามันเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืน
ตอราคา ตออัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตน และตอจํานวนรถประเภท
ตางๆ ท่ีใชในประเทศ มีคาเปนบวกและมากกวา 1 แสดงใหเห็นวา เมือ่ราคาเพิ่มข้ึน  อัตราความ
เจริญเติบโตของผลิตภัณฑภายในประเทศเบื้องตนเพิ่มข้ึน หรือจํานวนรถประเภทตางๆ ท่ีใชใน
ประเทศเพิ่มข้ึน ทําใหมูลคาการนําเขาน้ํามนัเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนเพิ่มข้ึน ท้ังนีเ้นื่องมาจาก
น้ํามันเชื้อเพลิงและน้ํามันหลอล่ืนเปนสินคาที่จําเปนตอการดํารงชีพของประชาชน อีกทั้งยังเปน
ปจจัยท่ีสําคัญในการผลิตสินคาหลายชนดิ ดังนั้นไมวาราคาจะสูงมากเทาใดไทยกย็ังจําเปนตอง
ส่ังซ้ือจากตางประเทศ 
 

วีระศักดิ์  (2534) ไดศึกษาการวิเคราะหภาวะราคาและอุปสงคตอสินคานําเขาของประเทศ
ไทย โดยศึกษาถึงอัตราการคาและภาวะราคาของสินคานําเขาที่สําคัญ รวมทั้งศึกษาในเชิงปริมาณ
เกี่ยวกับปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดอุปสงคการนําเขาของประเทศไทย โดยไดแบงหมวดสินคาที่
ทําการศึกษาออกเปน 10 หมวดตามระบบ SITC ไดแก หมวดอาหาร เคร่ืองดื่มและยาสูบ วัตถุดิบ 
น้ํามันเชื้อเพลิงและหลอล่ืน น้ํามันจากพืชและสัตว เคมภีัณฑ สินคาหตัถอุตสาหกรรม เคร่ืองจักร
และยานพาหนะ สินคาหัตถอุตสาหกรรมเบ็ดเตล็ดอ่ืนๆ โดยใชขอมูลรายปต้ังแต พ.ศ. 2505-2529 
และใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดในการประมาณคาสัมประสิทธ์ิตางๆ และผลการศึกษาพบวา 

 
จากแบบจําลองอุปสงคสินคานําเขาของประเทศไทย ปจจยัท่ีเปนตวักําหนดอุปสงคการ

นําเขา ไดแก ราคานําเขา และรายไดของประเทศไทย และเมื่อเปรียบเทยีบคาความยืดหยุนตอราคา
และรายไดระหวางหมวดตอหมวด พบวา คาความยืดหยุนตอราคามีคามากกวาความยืดหยุนตอ
รายไดเกือบทกุหมวดสินคา แสดงใหเห็นวา เมื่อราคาเปลี่ยนแปลงเพิ่มข้ึนหรือลดลงจะตอบสนอง
ตอมูลคาการนําเขามากกวาเมื่อรายไดเปล่ียนแปลง ดังนัน้ การใชนโยบายทางดานราคา เชน การลด
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คาเงินบาทหรอืการใชนโยบายทางดานภาษีจะมีผลตอการเปลี่ยนแปลงการนําเขามากกวาการใช
นโยบายทางดานรายได 

 
สําหรับคาความยืดหยุนตอราคาของสินคานําเขารวมและสินคานําเขาท่ีไมรวมสินคาน้ํามัน

มีคาเปนบวกและมากกวา 1 ดังนั้น การใชนโยบายลดคาเงินจะมีผลดีตอดุลการคาของประเทศไทย 
 
ปณญนาถ  (2540) ไดทําการศึกษาอุปสงคการนําเขาและผลสะทอนของการปรับลดภาษี

ศุลกากรตอมูลคาการนําเขาของไทย ซ่ึงมีการศึกษาวาตวัแปรที่ใชในอุปสงคการนําเขาแบบดั้งเดิม 
(Traditional Approach) มีคุณสมบัติ Stationary และมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว 
(Cointegration) หรือไม โดยใชขอมูลรายปต้ังแต ป พ.ศ. 2504-2537 และทําการศึกษาโดยอาศัย
เทคนิค Cointegration และ Error Correction Model (ECM) แบบ 2 ข้ันตอน (2 Step) ของ Engle-
Granger และผลการศึกษาพบวา 

 
ราคานําเขา (รวมภาษีนําเขา) และตัวแปรรายไดท่ีแทจริง มีคุณสมบัติ Stationary เมื่อทําให

อยูในรูปผลตาง (Differencing) และเมื่อพิจารณารายหมวดสินคา ซ่ึงไดแก หมวดน้ํามนัเชื้อเพลิง
และหลอล่ืน หมวดเคมีภณัฑ หมวดหัตถอุตสาหกรรม และหมวดเครือ่งจักรและยานยนต พบวา 
รายไดมีความสัมพันธเชิงดลุยภาพในระยะยาวกับมูลคาการนําเขาแตละหมวด ในขณะที่ราคา
เปรียบเทียบไมพบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว แตสําหรับสินคานําเขารวม ท้ังรายไดและ
ราคาตางมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวกับมูลคาการนําเขา  

 
จากแบบจําลองอุปสงคการนําเขา ปจจัยท่ีเปนตัวกาํหนดอุปสงคการนําเขา ไดแก ราคา

นําเขาและรายไดของประเทศ และจากสมการความสัมพนัธในระยะยาว พบวา คาความยืดหยุนตอ
ราคาในระยะยาวของสินคานาํเขามีคาเปนลบ และคาความยืดหยุนตอรายไดในระยะยาวของสินคา
นําเขารวมมีคาเปนบวกและมากกวา 1 

 
จากการใชแบบจําลอง ECM ในการประมาณคาอุปสงคนําเขา พบวา คาความยืดหยุนตอ

ราคาในระยะสั้นของสินคานําเขามีคาเปนลบ และคาความยืดหยุนตอรายไดในระยะสั้นของสินคา
นําเขารวมมีคาเปนบวกและมากกวา 1  
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สําหรับผลการศึกษาผลสะทอนกลับของการปรับลดภาษนีําเขา จากคาความยืดหยุนตอ
ราคา พบวา หากมีการปรับลดภาษนีําเขาลงรอยละ 1 มูลคาการนําเขารวมในระยะสัน้เพิ่มข้ึนรอยละ 
0.0427 สวนระยะยาวเพิ่มข้ึนรอยละ 0.1020 และจากแบบจําลอง ECM พบวาราคาสินคารายหมวดมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะสั้นกับมลูคาการนําเขาของหมวดนั้นๆ นั่นแสดงวา มาตรการทาง
ราคาและมาตรการทางรายไดจะทําใหมูลคานําเขาเปลี่ยนแปลงไป โดยมาตรการทางราคาจะมีผลทํา
ใหเกิดการเปลีย่นแปลงในทศิทางตรงขาม ในขณะที่มาตรการทางดานรายไดจะมีผลทําใหเกิดการ
เปล่ียนแปลงในทิศทางเดยีวกัน ดังนัน้จึงสรุปไดวา มาตรการทางดานรายไดมีประสิทธิภาพมากกวา
มาตรการทางดานราคาในการควบคุมหรือสงเสริมการนําเขา 

 
บังอร (2542) ไดทําการศึกษาเรื่อง การนําเขาและการสงออกสินคาทุนกับการพัฒนา

ประเทศไทย โดยศึกษาบทบาทของสินคาทุนนําเขาในกระบวนการผลิตและผลกระทบของการ
ลดลงของการนําเขาสินคาทุนในชวงภาวะเศรษฐกิจทีต่กต่ํา การเปลี่ยนแปลงโครงสรางการนําเขา
และสงออกสินคาทุนและแนวโนมในอนาคต รวมไปถึงบทบาทของสินคาทุนท่ีตอศักยภาพการ
สงออกสินคาทุนและการสงออกสินคาอุตสาหกรรมอื่น ๆ  โดยใชขอมูลทุติยภูมิในชวง ค.ศ.1960-
1996 ดังนั้น จงึสรางฟงกชันการผลิต การนําเขาสินคาทุน การสงออกสินคาทุนและอุตสาหกรรม
อ่ืนๆ และฟงกชันการลงทุนดานสินคาทุน แลวนํามาประมวลผลโดยใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด 
(OLS) และนําไปสูกระบวนการจําลองแบบ (Simulation) อีกคร้ังหนึ่ง  
 
 ผลการศึกษาฟงกชันการผลิตพบวา สินคาทุนนําเขาและสินคาทุนภายในประเทศมี
ความสัมพันธในทิศทางเดยีวกันกับผลผลิตภายในประเทศเบื้องตน แตความยดืหยุนทางรายไดของ
สินคาทุนนําเขามีมากกวาสินคาทุนภายในประเทศ นั่นคือ การผลิตมีความไหวตวัตอสินคาทุน
นําเขามากกวาสินคาทุนที่สรางขึ้นจากภายในประเทศ 
 
 สําหรับฟงกชันการนําเขาสินคาทุน ซ่ึงปจจัยท่ีเปนตัวกาํหนดการนําเขาสินคาทุน ไดแก 
ระดับรายไดประชาชาติท่ีแทจริง การลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ สินเชื่อเพ่ือการนําเขา อัตรา
แลกเปลี่ยน และระดับราคาโดยเปรียบเทยีบ และพบวา ระดับรายไดประชาชาติท่ีแทจริง การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ และสินเชื่อเพ่ือการนําเขามีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนักับการนําเขา
สินคาทุน สวนอัตราแลกเปลี่ยนกับระดับราคาโดยเปรียบเทียบระหวางสินคาทุนนําเขากับสินคาทุน
ภายในประเทศมีความสัมพนัธในทิศทางตรงกันขามกบัการนําเขาสินคาทุน 
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 ฟงกชันการสงออกสินคาทุนและการสงออกสินคาอุตสาหกรรมอื่น ๆ พบวา สินคาทุน
นําเขาและสินคาทุนภายในประเทศมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนักับสงออกสินคาทุนและการ
สงออกสินคาอุตสาหกรรม แตการสงออกสินคาทุนมีความไหวตวัตอสินคาทุนภายในประเทศ
มากกวาสินคาทุนนําเขา เนื่องจากสินคาทุนและสินคาอุตสาหกรรมที่สงออกนั้น สวนใหญเปน
สินคาที่ไมจําเปนตองอาศัยเครื่องจักร เคร่ืองมือท่ีมีเทคโนโลยีสูงมากนักในกระบวนการผลิต 
 
 สวนฟงกชันการลงทุนดานสินคาทุนนั้นพบวา ผลผลิตที่คาดวาจะไดรับจากการลงทนุและ
สินเชื่อเพื่อการลงทุนมีความสัมพันธในทศิทางเดียวกนักับการลงทุนดานสินคาทุนภายในประเทศ 
สวนอัตราดอกเบี้ยและราคาสินคาทุนภายในประเทศมีความสัมพันธในทิศทางตรงกนัขามกับการ
ลงทุนดานสินคาทุนภายในประเทศ  
 
 จากการศึกษาโดยใชวิธีการจําลองแบบ (Simulation) เพือ่พิจารณาผลกระทบเมื่อเกดิการ
เปล่ียนแปลงนโยบายตาง ๆ พบวา เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายใหมีการลงทุนโดยตรงจาก
ตางประเทศเพิม่ข้ึน สินเชื่อเพื่อการนําเขาเพิ่มข้ึน สินเชื่อเพื่อการลงทุนเพิ่มข้ึน และมนีโยบายใน
การลดอัตราดอกเบี้ยลง จะทาํใหการนาํเขาสินคาทุนเพิ่มข้ึน สงผลใหสต็อกของสินคาทุนนําเขา
สูงข้ึน ซ่ึงจะไปสงผลกระทบตอเนื่องทําใหผลผลิตภายในประเทศเบื้องตน การสงออกสินคาทุน
และสินคาอุตสาหกรรมอื่นเพิ่มข้ึนดวย แตถาหากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มข้ึนจะสงผลใหการนําเขา
สินคาทุนลดลง สต็อกสินคาทุนนําเขากจ็ะลดลงดวย และทําใหผลผลิตภายในประเทศเบื้องตน
ลดลง 
 
 ศิริพร (2546) ไดทําการศึกษาการนําเขาเครือ่งจักรกลในประเทศไทย ซ่ึงใชขอมูลรายป
ต้ังแตป พ.ศ. 2524-2544  โดยศึกษาถึงลักษณะการนําเขาเครื่องจักรกลของประเทศไทยรวมทั้ง
ปจจัยท่ีมีผลตอการนําเขาเครื่องจักรกลที่ใชในการผลิตสินคาเกษตร แทรกเตอรและเครื่องจักรกลที่
ใชในการผลิตสินคาอุตสาหกรรม โดยทําการสรางแบบจําลองทางเศรษฐมิติ ซ่ึงกําหนดใหปจจยัท่ีมี
ผลกระทบตอการนําเขาเครือ่งจักรกล ไดแก ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ อัตราดอกเบี้ย อัตรา
แลกเปลี่ยน  และทําการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุดแบบธรรมดา (OLS)  

 
จากผลการศึกษาที่ได พบวา ประเทศไทยมมูีลคาการนําเขาเครื่องจักรกลที่ใชในการผลิต

สินคาเกษตร แทรกเตอร และเครื่องจักรกลที่ใชในการผลิตสินคาอุตสาหกรรมเพิ่มมากขึ้นทุกป
อยางสม่ําเสมอ โดยมีสัดสวนมูลคาการนําเขาเครื่องจักรกลและสวนประกอบในภาคอุตสาหกรรม
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สูงกวาภาคเกษตรกรรมและแทรกเตอร และปจจยัท่ีมีผลกระทบตอการนําเขาเครื่องจกัรกล ผล
การศึกษาพบวา  

 
จากผลการประมาณคาความยืดหยุนของการนําเขาตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ

ของเครื่องจักรกลทั้ง 3 ชนิด ไดแก เคร่ืองจกัรกลที่ใชในการผลิตสินคาเกษตร แทรกเตอร และ
เคร่ืองจักรกลที่ใชในการผลิตสินคาอุตสาหกรรมมีคาความยืดหยุนเปนบวกและมากกวา 1 ทุก
รายการ นั่นแสดงใหเห็นวา เมื่อผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนจะทําใหมีการนําเขา
เคร่ืองจักรกลเพิ่มข้ึน ท้ังนี้เนือ่งมาจากประเทศไทยไมมีความชํานาญในการทําการผลิต
เคร่ืองจักรกลที่มีเทคโนโลยีสูง เนื่องจากยงัขาดความรู การชักนํา และการสนับสนุนจากองคกร
ภาครัฐ ดังนัน้ เคร่ืองจักรกลสวนใหญจึงตองนําเขาจากจากประเทศ  

 
คาความยืดหยุนของการนําเขาตออัตราดอกเบี้ยของเครื่องจักรกลทั้ง 3 ชนิด ไดแก 

เคร่ืองจักรกลที่ใชในการผลิตสินคาเกษตร แทรกเตอร และเครื่องจักรกลที่ใชในการผลิตสินคา
อุตสาหกรรม มีคาความยืดหยุนเปนลบ นัน่แสดงใหเห็นวา เมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนจะทําใหมีการ
นําเขาเครื่องจกัรกลลดลง เนือ่งจากอัตราดอกเบี้ยเปนตนทุนอยางหนึ่งที่ใชในการตัดสินใจลงทุน 
ดังนั้น เมื่ออัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนจะทําใหตนทุนในการนาํเขาเพิ่มข้ึน สงผลใหนําเขาลดลง 

 
คาความยืดหยุนของการนําเขาตออัตราแลกเปลี่ยนของเครื่องจักรกลทั้ง 3 ชนิด ไดแก 

เคร่ืองจักรกลที่ใชในการผลิตสินคาเกษตร แทรกเตอร และเครื่องจักรกลที่ใชในการผลิตสินคา
อุตสาหกรรมมีคาความยืดหยุนเปนลบ นัน่แสดงใหเห็นวา เมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มข้ึนจะทําใหมี
การนําเขาเครือ่งจักรกลลดลง เนื่องจาก ผูซ้ือในประเทศตองจายเงนิบาทเพิ่มข้ึนเพื่อซ้ือสินคานําเขา
ในปริมาณที่เทาเดิม สงผลใหความตองการสินคาจากตางประเทศลดลง 
 
 ศรันย (2547) ไดทําการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงระบบอตัราแลกเปลี่ยนคงที่
แบบตะกราเงนิเปนระบบอตัราแลกเปลี่ยนลอยตัวภายใตการจัดการทีมี่ตออุปสงคการนําเขาสินคา
จากญี่ปุนซ่ึงเปนแหลงนําเขาที่สําคัญที่สุดของไทยและเปนแหลงที่ประเทศไทยขาดดุลการคามาก
ท่ีสุด โดยทําการศึกษาตั้งแตป พ.ศ. 2538-2543  และสินคาท่ีทําการศึกษามี 10 ชนิด ไดแก 
เคร่ืองจักรที่ใชในอุตสาหกรรม เคร่ืองจักรไฟฟาและสวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา เหล็กและ
เหล็กกลา เคมภีัณฑ สวนประกอบอุปกรณโครงรถและตัวถัง ผลิตภัณฑโลหะ เคร่ืองมือเครื่องใช
วิทยาศาสตร เคร่ืองคอมพิวเตอร อุปกรณและสวนประกอบ และผลิตภณัฑพลาสติก โดยการสราง
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แบบจําลองอุปสงคการนําเขาสินคาจากญี่ปุนท้ัง 10 ชนดิ ซ่ึงปจจัยท่ีเปนตัวกาํหนดอุปสงคการ
นําเขาจากประเทศญี่ปุน ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง รายไดประชาชาติท่ีแทจริง และระบบ
อัตราแลกเปลี่ยน และทําการประมาณคาโดยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ผลการศึกษาที่ปรากฏออกมา
พบวา 

 
ความยืดหยุนของอุปสงคการนําเขาสินคาจากญี่ปุนทั้ง 10 ชนิดตอการเปลี่ยนแปลงระบบ

อัตราแลกเปลี่ยนจากระบบอตัราแลกเปลี่ยนคงที่แบบตะกราเงินเปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว
ภายใตการจดัการมีท้ังคาที่เปนบวกและคาที่เปนลบ คาที่เปนบวก ไดแก เคร่ืองจักรไฟฟาและ
สวนประกอบ แผงวงจรไฟฟา เคร่ืองมือเครื่องใชวิทยาศาสตร เคร่ืองคอมพิวเตอร อุปกรณและ
สวนประกอบ ผลิตภัณฑพลาสติก เพราะไทยมีความจําเปนที่ตองพ่ึงพาการนําเขาเนื่องจากความไม
พรอมทางดานเทคโนโลยีภายในประเทศทีไ่มสามารถทําการผลิตสินคาเพื่อรองรับกับความตองการ
ของอุตสาหกรรมไดอยางเพยีงพอ อีกทั้งนโยบายการนําเขาของนักลงทุนท่ีเขามาตั้งถ่ินฐานการผลิต
ในประเทศไทยซึ่งนิยมจะนําเขาวัตถุดิบจากประเทศแมจงึทําใหตองมีการนําเขาสินคาจากญี่ปุนมาก
ข้ึน สวนที่เหลืออีก 5 ชนิดมคีาเปนลบ ท้ังนี้อาจเนื่องมาจากมีการผลิตเพื่อทดแทนการนําเขาใน
ประเทศไทยจงึทําใหมีการนาํเขาลดลง 

 
 ความยืดหยุนของอุปสงคการนําเขาสินคาจากญี่ปุนท้ัง 10 ชนิดตออัตราแลกเปลี่ยนที่
แทจริงระหวางเงินบาทกับเงนิเยนมีคาเปนลบและนอยกวา 1 ทุกประเภท ยกเวนสวนประกอบ 
อุปกรณโครงรถและตัวถังทีมี่คาเปนลบแตมากกวา 1 ท้ังนี้เนื่องมาจากเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง
ระหวางเงินบาทกับเงินเยนสงูข้ึนจะทําใหระดับราคานําเขาสินคาจากญีปุ่นสูงข้ึนในสายตาของคน
ไทย อุปสงคการนําเขาสินคาจากญี่ปุนจึงลดลง 
 
  ความยืดหยุนของอุปสงคการนําเขาสินคาจากญี่ปุนทั้ง 10 ชนิดตอรายไดประชาชาตท่ีิ
แทจริง มีคาเปนบวกและมากกวา 1 ทุกประเภทสินคา ท้ังนี้เนื่องมาจากเมื่อระดับรายไดประชาชาติ
ท่ีแทจริงสูงข้ึน ความสามารถในการจับจายใชสอยซ้ือสินคาของคนในประเทศกเ็พิม่ข้ึน ความ
ตองการสินคาในการอุปโภคบริโภคหรือใชเปนปจจยัในการผลิตก็สูงข้ึนทําใหความตองการนําเขา
สินคาสูงข้ึนตามเชนกัน  
 
 Rijal et al. (2000) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีเปนตัวกาํหนดอุปสงคการนําเขาของประเทศ
เนปาล โดยใชขอมูลทุติยภูมิในชวงระยะเวลาตั้งแตป ค.ศ. 1968-1997 โดยการสรางแบบจําลอง
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ฟงกชันอุปสงคการนําเขาของประเทศเนปาลและใหปจจัยท่ีเปนตัวกําหนดอุปสงคการนําเขา ไดแก 
ราคานําเขา ราคาภายในประเทศ และรายไดท่ีแทจริง ซ่ึงในขั้นแรกใช Box-Cox ในการทดสอบเพื่อ
ดูรูปแบบแบบจําลองที่เหมาะสมและตอมาทําการทดสอบความนิ่ง (Stationary) ของขอมูลโดยใช 
Unit Root ของ Augmented Dickey-Fuller (ADF)  และเพื่อเปนการยืนยังผลของ ADF จึงไดใชการ
ทดสอบของ Phillip-Perron ทําการทดสอบอีกคร้ัง  และเพื่อดูความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว
จึงใชการทดสอบ Cointegration ของ Johansen-Juselius  
 
 จากการทดสอบความเหมาะสมของรูปแบบของแบบจําลอง โดยใชการทดสอบ Box-Cox 
เพ่ือดูความเหมาะสมระหวางแบบจําลองทีเ่ปน Linear และ Log-Linear ผลท่ีไดพบวา แบบจําลองที่
เหมาะสม คือ แบบจําลองที่เปน Log-Linear 
 

จากการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Stationary) โดยใช Unit Root ของ Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) พบวาตัวแปรทั้ง 4 ตัว Stationary ใน First Differences และจากการยืนยันผล
การทดสอบของ ADF โดยใชการทดสอบของ Phillip-Perron ผลท่ีไดพบวาสนับสนนุผลการ
ทดสอบของ ADF  

 
จากนั้นจึงไดทําการทดสอบ Cointegration ของ Johansen-Juselius เพื่อดูความสัมพันธเชิง

ดุลยภาพในระยะยาว ผลท่ีไดจากการทดสอบพบวา ตัวแปรทั้งหมดมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวและผลจากการประมาณคาความยืดหยุนของสมการอุปสงคการนําเขา พบวา คาความ
ยืดหยุนตอราคานําเขามีคาเปนลบ แตมีความยืดหยุนไมมากนัก ท้ังนี้ก็เนื่องมาจากสินคาสวนใหญท่ี
ประเทศเนปาลนําเขาสวนใหญเปนสินคาท่ีมีความจําเปน เชน สินคาทุน เช้ือเพลิงและพลังงาน และ
อาหาร 

 
ความยืดหยุนตอราคานําเขามีคาเปนลบ นัน่แสดงใหเหน็วา เมื่อราคานําเขาเพิ่มข้ึนจะทําให

ความตองการนําเขาลดลง มูลคาการนําเขาจึงลดลง 
 
คาความยืดหยุนตอราคาภายในประเทศมีคาเปนเปนบวก นั่นแสดงใหเห็นวา เมื่อราคา

สินคาในประเทศสูงข้ึนหรือเกิดภาวะเงินเฟอภายในประเทศ มูลคาการนําเขาจะเพิ่มข้ึน ดังนั้น 
ปญหาการขาดดุลการคาของประเทศเนปาลจึงสามารถแกไขไดโดยการควบคุมเงินเฟอในประเทศ 
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คาความยืดหยุนตอรายไดมีคาเปนบวกและมากกวา 1 นั่นแสดงใหเห็นวา การที่ประเทศมี
รายไดเพิ่มข้ึนจะมีการนําเขาสินคาเพิ่มมากขึ้น และการทีค่วามยืดหยุนตอรายไดในระยะยาวมีคาสูง
นั้น สามารถชี้ใหเห็นไดวา การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนปจจยัหนึ่งที่ทําใหดุลการคาของ
ประเทศเนปาลแยลง 

 
 Sinha (1997) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีเปนตวักําหนดอุปสงคการนําเขาของไทย โดยใช
ขอมูลทุติยภูมิในชวงระยะเวลาตั้งแตป ค.ศ. 1953-1990 โดยการสรางแบบจําลองฟงกชันอุปสงค
การนําเขาของไทย และปจจยัท่ีเปนตวักําหนดอุปสงคการนําเขา ไดแก ระดับราคานําเขา ระดับราคา
ภายในประเทศ และระดับรายไดประชาชาติ และทําการทดสอบโดยวธีิกําลังสองนอยท่ีสุด พบวา 
 

คาความยืดหยุนตอราคานําเขามีคาเปนลบแตอยูในชวงทีมี่คาความยืดหยุนต่ํา ท้ังนีก้็
เนื่องมาจากสนิคานําเขาสวนใหญของไทยนั้นเปนสินคาท่ีจําเปน เชน สินคาทุน เช้ือเพลิงหรือน้ํามนั 
เพราะประเทศไทยพยายามพฒันาประเทศใหเปนประเทศอุตสาหกรรมจึงมีความจําเปนท่ีตองนําเขา
สินคาทุนเหลานั้นจากตางประเทศ  

 
คาความยืดหยุนตอราคาภายในประเทศมีคาเปนบวกแตอยูในชวงที่มีคาความยืดหยุนต่ํา

และต่ํากวาความยืดหยุนตอราคานําเขา ซ่ึงช้ีใหเห็นวา สินคานําเขามีความออนไหวตอราคานาํเขา
มากกวาราคาสินคาทดแทนกันภายในประเทศ  
 

คาความยืดหยุนตอรายไดมีคาเปนบวกและอยูในชวงที่มีความยืดหยุนสูง นั่นแสดงใหเห็น
วา เมื่อประเทศไทยมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงข้ึนจะสงผลใหการแกปญหาการขาด
ดุลการคาทําไดยากขึน้ เนื่องจากเมื่อประเทศรายไดเพิ่มข้ึนก็จะมีการนําเขาเพิ่มมากขึน้ตามไปดวย 
 
 จากการตรวจเอกสารทั้งหมด เมื่อพิจารณาการนําเขาสินคารวมทั้งหมดจะเห็นไดวา ปจจัยท่ี
มีผลกระทบตอการนําเขาสินคารวมทั้งหมดสวนใหญ ไดแก ราคานําเขา รายไดของประเทศที่นําเขา 
ราคาสินคาภายในประเทศ ซ่ึงคาความยืดหยุนตอราคานาํเขามีคาเปนลบ ความยืดหยุนตอรายไดมีคา
เปนบวก และความยืดหยุนตอราคาภายในประเทศบวก และยังมีปจจยัอ่ืนอีก เชน คาใชจายในการ
บริโภคขั้นสุดทาย การลงทุนในสินคา การสงออก และราคาเปรียบเทยีบ  
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 แตเมื่อพิจารณาเฉพาะการนําเขาสินคาทุน จะพบวา คาความยดืหยุนของการนําเขาสินคา
ทุนตอปจจยัตางๆ ซ่ึงไดแก ราคานําเขา รายไดของประเทศ การลงทุนในประเทศ การลงทุน
โดยตรงจากตางประเทศ สินเชื่อเพื่อการนําเขา อัตราแลกเปลี่ยน ระดับราคาเปรียบเทียบ  ดอกเบี้ย 
ระบบอัตราแลกเปลี่ยน เปนดังนี ้
 
 1.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอราคานําเขา จากผลการศึกษาพบวา มีคาความ
ยืดหยุนเปนลบ ท้ังนี้เนื่องมาจากเมื่อราคาสินคาแพงขึ้นจะทําใหลดปริมาณการนําเขาลง 
 
 2.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอรายไดของประเทศ จากผลการศึกษาพบวา มี
คาความยืดหยุนเปนบวก ท้ังนี้เนื่องมาจากเมื่อประเทศมีรายไดเพิ่มข้ึน ความสามารถในการจับจาย
ใชสอยซ้ือสินคาของคนในประเทศก็เพิม่ข้ึน ความตองการสินคาในการอุปโภคบริโภคหรือใชเปน
ปจจัยในการผลิตก็สูงข้ึน ทําใหความตองการนําเขาสินคาทุนสูงข้ึนตามเชนกัน   
 
 3.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอการลงทุนภายในประเทศ จากผลการศึกษา
พบวา คาความยืดหยุนเปนบวก ท้ังนีเ้นื่องมาจาก ประเทศยังไมมีความชํานาญในการสินคาทุนที่มี
เทคโนโลยีสูง ดังนั้น เมื่อการลงทุนภายในประเทศเพิ่มข้ึน ประเทศจึงตองพ่ึงพาสินคาทุนจาก
ตางประเทศเปนหลัก  
 
 4.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ จากผล
การศึกษาพบวา มีคาความยดืหยุนเปนบวก ท้ังนี้เนื่องมาจากการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศยอม
มาพรอมกับการนําเขาสินคาทุนจากประเทศแมทําใหเมื่อการลงทุนโดยตรงจากตางประเทศเพิ่มข้ึน 
การนําเขาสินคาทุนจากตางประเทศยอมเพิ่มมากขึ้นตาม 
 
 5.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอสินเชื่อเพ่ือการนําเขา จากผลการศึกษาพบวา 
มีคาความยืดหยุนเปนบวก ท้ังนี้เนื่องมาจากเมื่อธนาคารปลอยสินเชื่อเพื่อการนําเขาเพิ่มข้ึน ก็ยอมทํา
ใหผูประกอบการมีเงินเพยีงพอท่ีจะนําเขาสินคาทนุเพื่อใชเปนปจจยัในการผลิตเพิ่มข้ึน การนําเขา
สินคาทุนจึงเพิม่ข้ึนตาม 
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 6.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตออัตราแลกเปลี่ยน จากผลการศึกษาพบวา มี
คาความยืดหยุนเปนลบ ท้ังนีเ้นื่องมาจาก เมือ่คาเงินลดลงทําใหราคาสินคานําเขาแพงขึน้โดย
เปรียบเทียบจึงทําใหมีการนําเขาสินคาทุนจากตางประเทศลดลง 
 
 7.  คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอระดับราคาเปรียบเทียบจากผลการศึกษา
พบวา มีคาความยืดหยุนเปนลบ ท้ังนี้เนื่องมาจากเมื่อราคาในตางประเทศสูงกวาราคา
ภายในประเทศ การนําเขาสินคาทุนกย็อมลดลง 
 
 8. คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอดอกเบีย้ จากผลการศึกษาพบวา มีคาความ
ยืดหยุนเปนลบ ท้ังนี้เนื่องมาจากดอกเบี้ยเปนตนทุนอยางหนึ่งที่ใชในการตัดสินใจลงทุน ดังนั้น เมือ่
อัตราดอกเบี้ยเพิ่มข้ึนจะทําใหตนทุนในการนําเขาเพิ่มข้ึน สงผลใหการนําเขาลดลง 
 

9. คาความยืดหยุนของการนําเขาสินคาทุนตอการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนจาก
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนคงทีแ่บบตะกราเงนิเปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัวแบบที่มีการจัดการ 
จากผลการศึกษาพบวา มีคาความยืดหยุนเปนท้ังบวกและลบ สําหรับสินคาทุนที่มีคาความยืดหยุน
เปนบวก ก็เนือ่งมาจากไทยมีความจําเปนที่ตองพ่ึงพาการนําเขาเนื่องจากความไมพรอมทางดาน
เทคโนโลยีภายในประเทศทีไ่มสามารถทําการผลิตสินคาเพื่อรองรับกับความตองการของ
อุตสาหกรรมไดอยางเพยีงพอ อีกทั้งนโยบายการนําเขาของนักลงทุนท่ีเขามาตั้งถ่ินฐานการผลิตใน
ประเทศไทยซึง่นิยมจะนําเขาวัตถุดิบจากประเทศแม จึงทําใหตองมีการนําเขาสินคามากขึ้นไมวา
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนจะเปนแบบใด สวนที่มีคาเปนลบ ท้ังนี้เนื่องมาจากมีการผลิตเพื่อทดแทน
การนําเขาในประเทศไทยจึงทําใหมีการนําเขาลดลง 

 
 จากงานทั้งหมดที่ผูวิจยัทําการตรวจเอกสารมาพบวา การศกึษาถึงปจจยัท่ีมีผลกระทบตอ
การนําเขาสินคาทุน สวนใหญเปนการศึกษาถึงการนําเขาสินคาจากตางประเทศทั้งหมดโดยมองเปน
ภาพรวมของการนําเขาสินคาทุนจากตางประเทศ ซ่ึงไมคอยมีการศึกษาที่แยกเปนรายประเทศคูคาที่
สําคัญ และเมือ่พิจารณาในสวนของวิธีการศึกษาของงานวิจยั พบวา งานวิจยัสวนใหญใชวิธีกําลัง
สองนอยท่ีสุด (OLS) ในการประมาณคาความยืดหยุนของตัวแปร โดยเฉพาะงานวิจยัในประเทศ ซ่ึง
วิธีนี้จะมีขอดอย คือ ไมมีการทดสอบความนิ่งของขอมูล (Stationary) กอน กอนทีจ่ะนําขอมูลนั้นมา
ใชในการประมาณคา 
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 ดังนั้น ในงานวิจัยเลมนี้ผูวิจยัจึงทําการศกึษาการเปรียบเทียบที่มีตออุปสงคการนําเขาสินคา
ทุนของประเทศไทย โดยแยกทําการศึกษากับประเทศคูคาที่สําคัญเปนรายประเทศ ไดแก ประเทศ
ญ่ีปุนและสหรฐัอเมริกา ซ่ึงถือเปนประเทศคูคาอันดับท่ีหนึ่งและสองของประเทศไทยมาตลอด ซ่ึง
จะใหทราบถึงสถานการณการนําเขาสินคาทุนของประเทศไทยจากประเทศคูคาแตละประเทศได
ละเอียดยิ่งข้ึน และในสวนของวิธีการศึกษาจะมีการทดสอบความนิ่งของขอมูลกอนที่จะนาํขอมูล
นั้นมาใชในการประมาณคาเพื่อใหงานมีความนาเชื่อถือมากขึ้น โดยใชการทดสอบ Unit Root ของ 
Augmented Dickey-Fuller (ADF) จากนัน้จึงใชการทดสอบ Cointegration ของ Johansen and 
Juselius เพื่อดูความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว และคาสัมประสิทธ์ิท่ีอยูหนาตวัแปรอิสระก็จะ
บอกถึงคาความยืดหยุนของตัวแปรที่ตองการทราบนั่นเอง 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
 

 
 
ภาพที่ 2  ปจจยัท่ีมีผลตออุปสงคการนําเขาสินคาทุนของประเทศไทย 
 
 
 
 
 
 
 

 
อัตราดอกเบี้ย

ของประเทศคูคา 

การลงทุน 
ภายใน 

ประเทศที่แทจริง 

 
ระดับรายไดที่

แทจริง 

 
ราคาเปรียบเทียบ 

 
อัตราแลกเปลี่ยน
ที่เปนตัวเงิน 

อุปสงคการ
นําเขาสินคาทุน
ของประเทศไทย 
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แบบจําลองที่ใชในการวิจัย 
 

 โดยแบบจําลองอุปสงคการนําเขาสินคาทุนของประเทศไทยที่ใชในการเปรียบเทียบปจจัยท่ี
มีผลตออุปสงคการนําเขาสินคาทุนของไทย สามารถสรางไดดังนี ้
 

M     =     f (
d

f

P
P.ER , GDP, I, INTf) 
 

 โดยรูปแบบของฟงกชันที่นาํไปใชในการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอิสระที่เปน
ตัวกําหนดอุปสงคการนําเขาสินคาทุนนั้น จะแยกอัตราแลกเปลี่ยนออกจากราคาเปรียบเทียบ และใน
การวิเคราะหจะใชสมการในรูป Log-Linear ซ่ึงจะไดแบบจําลองอุปสงคการนําเขาสินคาทุนจาก
ประเทศญี่ปุนและสหรัฐอเมริกาที่ใชในการศึกษา ดังนี ้
  
 กรณีประเทศคูคา คือ ประเทศญี่ปุน 
 
      

 
 กรณีประเทศคูคา คือ ประเทศสหรัฐอเมริกา 
 

               
t

USA
t5

Thai
t4

Thai
t3

)USA(
t2

Dollar/Baht
t10
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t

µINTlnβ

IlnβGDPlnβPlnβERlnββMln

++

++++=  

 
 โดยท่ี    )M(M USA

t
Japan
t   คือ อุปสงคการนําเขาสินคาทุนจากประเทศญี่ปุน

    (ประเทศสหรฐัอเมริกา) ซ่ึงหมายถึง  
    ปริมาณการนําเขาสินคาทุนจากประเทศญี่ปุน
    (ประเทศสหรฐัอเมริกา) หาไดจาก มูลคาการ
    นําเขาสินคาทุนจากประเทศญี่ปุน (ประเทศ
    สหรัฐอเมริกา) หารดวยดัชนีราคาสงออกของ
    ประเทศญี่ปุน (ประเทศสหรฐัอเมริกา) 
  

t
Japan
t5
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)Japan(
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       )ER(ER Dollar/Baht
t

Yen/Baht
t   คือ   อัตราแลกเปลี่ยนที่เปนตัวเงินระหวางเงิน 

              บาทตอเงินเยน (Baht/Yen) ของประเทศ 
              ญ่ีปุน (เงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ  
              (Baht/Dollar) ของประเทศสหรัฐอเมริกา) 

      
  fP     คือ ดัชนีราคาสงออกสินคาทุนจากประเทศญี่ปุน

   (ประเทศสหรฐัอเมริกา) 
 
  dP     คือ ดัชนีราคาสินคาทุนภายในประเทศ 
  
  )P(P )USA(

t
)Japan(

t             คือ ดัชนีราคาเปรียบเทียบระหวางดัชนีราคาสงออก      
สินคาทุนจากประเทศญี่ปุนกับดัชนีราคาสินคา
ทุนภายในประเทศ (ดัชนีราคาเปรียบเทียบ
ระหวางดัชนีราคาสงออกสินคาทุนจากประเทศ
สหรัฐอเมริกากับดัชนีราคาสินคาทุน
ภายในประเทศ) 

  
  tGDP    คือ  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเบื้องตนที่

แทจริง (Real GDP)(ลานบาท) 
 
  tI     คือ  มูลคาการลงทุนภายในประเทศที่แทจริง  
       (พันลานบาท) 
 
  )INT(INT USA

t
Japan
t   คือ อัตราดอกเบี้ยของประเทศญี่ปุน (ประเทศ 

   สหรัฐอเมริกา) 
  

  0β     คือ คาคงที่ 
 
  54321 β,β,β,β,β    คือ คาสัมประสิทธ์ิของตัวแปร 
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  tµ     คือ  คาความคลาดเคลื่อน 
 
  t    คือ  เวลา 
 

สมมติฐานของแบบจําลอง 
 

 1.  อัตราแลกเปลี่ยน  (Exchange Rate) ความตองการสนิคาทุนข้ึนอยูกับอัตราแลกเปลี่ยน 
เนื่องจากการนําเขาจําเปนตองเปล่ียนรูปเงนิตราเปนเงินตราตางประเทศกอนเพื่อชําระคาสินคาทุนที่
นําเขา หากอัตราแลกเปลี่ยนสูงข้ึนหรือคาเงินบาทออนคาลง หมายความวา สินคาจํานวนเทาเดิม
จะตองใชเงินบาทจํานวนมากขึ้นในการชําระคาสินคาทําใหราคานําเขาในรูปเงินบาทสูงข้ึน ดังนั้น
ความตองการนําเขาก็จะลดลง แตหากอัตราแลกเปลี่ยนลดลงหรือคาเงินบาทแข็งคาข้ึน หมายความ
วา สินคาจํานวนเทาเดิมจะใชเงินบาทลดลงในการชําระคาสินคาทําใหราคาสินคานําเขาในรูปเงิน
บาทลดลง  สงผลใหเกิดความตองการนําเขาสูงข้ึน ดังนัน้ ความสัมพนัธระหวางอัตราแลกเปลี่ยน
กับการนําเขาสินคาทุนจะเปนไปในทิศทางตรงกันขาม  
 
 2.  ราคาเปรียบเทียบระหวางราคาสนิคานาํเขาจากตางประเทศกับราคาสินคา
ภายในประเทศ (Relative Price) ราคาสินคาเปนปจจยัหนึ่งที่ใชในการตัดสินใจนําเขาสินคาทุนจาก
ตางประเทศ เนื่องจากหากราคาเปรียบเทียบแพงขึ้นโดยเปรียบเทียบจะนําเขาสินคาจากตางประเทศ
ลดลงหรือหากราคาเปรียบเทียบถูกลงโดยเปรียบเทียบกจ็ะนําเขาสินคาจากตางประเทศเพิ่มมากขึน้ 
ดังนั้น ความสัมพันธระหวางราคาเปรียบเทียบกับการนาํเขาสินคาทุนจากตางประเทศจึงเปนไปใน
ทิศทางตรงกันขาม 
 
 3.  รายไดท่ีแทจริง  (Real GDP) ความตองการสินคาทุนจะมีมากหรือนอยข้ึนอยูกับรายได
ท่ีแทจริงของประชาชน เมือ่ประชาชนมรีายไดท่ีแทจริงสูงข้ึนจะสงผลใหความตองการในสินคา
และบริการเพือ่การบริโภคเพิ่มข้ึน ทําใหเกิดความตองการสินคาทุนเพือ่ใชเปนปจจัยในการผลิต
เพิ่มข้ึนดวย ดงันั้น ความสัมพันธระหวางรายไดท่ีแทจริงกับการนําเขาสินคาทุนจะเปนไปในทิศทาง
เดียวกัน 
 
 4.  มูลคาการลงทุนภายในประเทศ (Investment) ความตองการสินคาทุนจะมากหรือนอย
ข้ึนอยูกับการลงทุนภายในประเทศ หากการลงทุนภายในประเทศเพิม่ข้ึนจะทําใหเกิดความตองการ
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สินคาทุนจากตางประเทศเพิม่ข้ึน แตถาหากการลงทุนภายในประเทศลดลง ความตองการสินคาทุน
จากตางประเทศก็จะลดลงดวย ดังนั้น ความสัมพันธระหวางการลงทุนภายในประเทศกับการนําเขา
สินคาทุนจะเปนไปในทิศทางเดียวกัน 
 
 5. อัตราดอกเบี้ยของประเทศคูคา (Interest Rate) อัตราดอกเบี้ยของประเทศคูคาเปนปจจยั
หนึ่งในการกําหนดอุปสงคการนําเขาสินคาทุนจากตางประเทศ เนื่องจากเมื่ออัตราดอกเบี้ยของ
ประเทศคูคาเพิ่มข้ึน จะทําใหอัตราดอกเบีย้ประเทศไทยนอยกวาโดยเปรียบเทียบ ตนทุนในการกูยืม
เงินเพื่อนําเขาสินคาทุนจากตางประเทศกถู็กลงโดยเปรียบเทียบ ทําใหมีอุปสงคการนําเขาสินคาทุน
จากตางประเทศเพื่อมาใชเปนปจจยัในการผลิตและการลงทุนเพิ่มข้ึน ดงันั้น ความสัมพันธระหวาง
อัตราดอกเบี้ยของประเทศคูคากับอุปสงคการนําเขาสินคาทุนของประเทศไทยจะเปนไปในทิศทาง
เดียวกัน 
  
 
 


