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ยางพาราธรรมชาติเป็นพืชเศรษฐกิจท่ีสาํคญัยิง่ของประเทศไทยและภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

ประเทศไทยเป็นผูผ้ลิตและส่ งออกอนัดบัหน่ึงของโลก แต่ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยซ่ึงเป็น

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สาํหรับยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในประเทศไทย มีผูท้าํการซ้ือขายนอ้ยกวา่ตลาดซ้ือขาย

ยางพาราล่วงหนา้อ่ืนๆ ดงันั้นจึงควรศึกษาเพ่ือเป็นแนวทางใหน้กัลงทุนในการลงทุนในตลาดสินคา้เกษ ตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษา (1) สภาพทัว่ไปของตลาดยางพาราล่วงหนา้ของไทยและ

ต่างประเทศเชิงเปรียบเทียบ (2) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

(3) ศึกษาการส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้ น 3 จากตลาดส่งมอบทนัทีไปสู่ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยใช้

ขอ้มูลทุติยภมิูในการศึกษาไดแ้ก่ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ญ่ีปุ่น และ

สิงคโปร์ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดส่งมอบทนัที คือตลาดกลางสงขลาและท่าเรือกรุงเทพ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราของประเทศไทย ญ่ีปุ่น และสิงคโปร์ ราคานํ้ามนัดิบ  

 

จากการศึกษาพบวา่แต่ละตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้มีจุดเด่นและจุดดอ้ยต่างกนั 

นกัลงทุนจึงควรศึกษาและปรับใชใ้หเ้ขา้กบัลกัษณะการลงทุนของนกัลงทุน สาํหรับปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคา

ยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้อยา่งชดัเจนไดแ้ก่ ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ของตลาด

ซ้ือขายล่วงหนา้แห่งอ่ืน และอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงปัจจยับางส่วนไม่สามารถสรุปได้

เน่ืองจากปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) คือปัญหาท่ีเกิดจากตวัค ลาดเคล่ือนของตวั

แปรช่วงเวลา ณ ปัจจุบนั มีความสมัพนัธ์กบัตวัคลาดเคล่ือนของตวัแปรช่วงเวลาก่อนหนา้น้ี จึงใชก้ารศึกษาการ

ส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 โดยวธีิทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาวของขอ้มูลอนุกรมเวลา 

(cointegration) เพ่ือหาความสมัพนัธ์การส่งผา่นราคายาง พาราแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดส่งมอบทนัทีไปสู่

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยจะไดค้่าความยดืหยุน่ระหวา่งตลาด ทาํใหน้กัลงทุนสามารถเขา้ใจการส่งผา่นราคาจาก

ตลาดส่งมอบทนัทีไปสู่ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยพบวา่มีการส่งผา่นราคาท่ีมีประสิทธิภาพมากคือมีค่าความ

ยดืหยุน่ใกลเ้คียงกบั  1 ไดแ้ก่ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ญ่ีปุ่น กล่าวคือหากราคาในตลาดส่งมอบ

ทนัทีเปล่ียนแปลง 1% ราคาในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ญ่ีปุ่น จะมีแนวโนม้เปล่ียนแปลง 1% 

เช่นกนั 
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This study objective is to (1) examine the general condition of the rubber Thailand 

market and other foreign market (2) study factors affecting the price of rubber smoked sheet 

NO. 3 in the futures market (3) study for price of rubber smoked sheet NO. 3 transferring from 

the cash market to the futures market. This study data is secondary data such as the price of 

rubber smoked sheet 3 class in the futures market in Thailand, Japan and Singapore, the price of 

rubber smoked sheet 3 class in the cash market in Songkhla and Bangkok. Currency exchange 

rates in Thailand, Japan and Singapore and the prices of crude oil. 

 

 The study found that each rubber smoked sheet NO. 3 Markets are difference strengths 

and weaknesses. Investors should study and apply for their investment. The most impact factors 

are Price of rubber smoked sheet NO. 3 Of others futures market and foreign exchange rates 

currencies. Some factors which cannot be concluded because of the correlation problem. So the 

study offers transferring price of rubber smoked sheet NO. 3 by cointegration method for 

determine elasticity between the market. The investors could understand transferring the price 

from the current market to the futures market. It was found that the markets have well the 

transmission efficiency as the price elasticity is near 1 such as Future market in Japan and 

Thailand. These mean, if the cash market price change 1% then the futures market prices in 

Thailand, Japan will change 1% also. 
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บทที ่1 

 

บทนํา 

 

ความสําคญัของปัญหา 

 

 ยางพาราเป็นพืชเศรษฐกิจท่ีสาํคญัยิง่ของประเทศไทยและภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

ประเทศไทยเป็นผูผ้ลิตและส่งออกอนัดบัหน่ึงของโลก โดยมีพื้นท่ีปลูกยา ง 16.89 ลา้นไร่ ก่อใหเ้กิด

กิจกรรมต่อเน่ืองทั้งภาคการผลิต ภ าคอุตสาหกรรม และภาคการตลาดเก่ียวขอ้งกบัทุกภาคส่วนทั้ง

เกษตรกร ผูป้ระกอบการ และภาครัฐ กระจายอยูท่ ัว่ประเทศ ในปี 2552 มูลค่าการส่งออกยางดิบ 

ผลิตภณัฑย์าง รวมทั้งอุตสาหกรรมผลิตภณัฑไ์มย้างพาราทาํรายไดใ้หป้ระเทศถึง 402,563 ลา้นบาท 

 

สาํหรับปริมาณการใชย้างธรรมชาติของโลกในรอบ5ปีท่ีผา่นมา ตั้งแต่ปี 2548-2552 มีอตัรา

การขยายตวัเพิ่มข้ึนเฉล่ียร้อยละ 2.02 ต่อปี โดยมีอตัราการขยายตวัเพิ่มข้ึนในปี 2548-2550 และ

ลดลงในปี 2551-2552 กล่าวคือ มีปริมาณการใชย้างจาํนวน 10.154 ลา้นตนั ในปี 2551 และเพิ่มข้ึน

เป็น 9.586 ลา้นตนัในปี 2552 หรือลดลงร้อยละ 5.59 เม่ือพิจารณารายประเทศ จะเห็นไดว้า่จีนเป็น

ประเทศผูใ้ชย้างพาราธรรมชาติมากท่ีสุดในโลก โดยปี 2552 มีปริมาณการใช ้3.669 ลา้นตนั คิดเป็น

ร้อยละ 38.27 ของปริมาณการใชย้าง พาราธรรมชาติ ทั้งโลก  ลาํดบัต่อไป คือ ประเทศ อินเดีย 

สหรัฐอเมริกาและญ่ีปุ่น คิดเป็นร้อยละ 9.43, 7.17 และ 6.65 ตามลาํดบั เม่ือเปรียบเทียบกบัการใช้

ยางพาราธรรมชาติ  ปี2551 ประเทศ สหรัฐอเมริกาและญ่ีปุ่น มีการใชย้าง พาราธรรมชาติ ลดลง 

ขณะท่ีประเทศ จีนและอินเดียมีการใชย้าง พาราธรรมชาติ เพิ่มข้ึน ทั้งน้ี ประเทศ จีนมีอตัราการใช้

ยางพาราธรรมชาติ เพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองตั้งแต่ ประเทศจีนได้ เป็นสมาชิกองคก์ารคา้โลก และมี

บทบาทการคา้นบัตั้งแต่ปี 2545 เช่นเดียวกบั ประเทศอินโดนีเซียท่ีมีอตัราการขยายตวัของการใช้

ยาง พาราธรรมชาติ เพิ่มข้ึนสูง เน่ืองจาก ผูผ้ลิตยาง สาํหรั บยานพาหนะไดต้ั้งฐานการผลิต

ภายในประเทศอินโดนีเซีย  ซ่ึงมีวตัถุดิบยางพาราธรรมชาติ ราคาถูก (สถาบนัวิจยัยาง , 2553) ดงันั้น

อุตสาหกรรม ท่ีขยายตวัของประเทศผูใ้ชย้างพารา นั้น จะมีผลกระทบต่อราคายางพาราอยา่งเล่ียง

ไม่ได ้ 

 

 ในดา้นผูผ้ลิตยาง พาราธรรมชาติ ปริมาณผลผลิตยาง พาราธรรมชาติ ของโลกทั้งหมด ร้อย

ละ 90 มาจากประเทศในทวีปเอเชีย โดยประเทศไทยเป็นประเทศมีผลผลิตยาง พาราธรรมชาติเป็น



 
 

 

อนัดบัหน่ึงของโลก เป็นสดัส่วนร้อยละ 32 ลาํดบัต่อไปคือ ประเทศอินโดนีเซีย และมาเลเซีย  ร้อย

ละ 29 และ12 ตามลาํดบั 

 

ยางพารา มีช่ือสายพนัธ์อยา่งเป็นทางการวา่ Hevea Brasiliensis มีถ่ินกาํเนิดบริเวณลุ่มนํ้าอะ

เมซอน ประเทศบราซิล ทวีปอเมริกาใต ้โดยเร่ิมปลูกมาตั้งแต่สมยัก่อนปี พ.ศ. 2443 และมีศูนยก์ลาง

การซ้ือขายอยูท่ี่เมืองท่าช่ือพารา (Para) จึงเรียกยางพนัธ์ุ Hevea Brasiliensis วา่ ยางพารา (Para 

Rubber) ตั้งแต่นั้นมา แหล่งปลูกยางพาราท่ีสาํคญัอยูบ่ริเวณแหลมมลาย ูเน่ืองจากมีสภาพดินฟ้า

อากาศและภูมิประเทศท่ีเหมาะสม ทาํใหบ้ริเวณดงักล่าวเป็นท่ีนิยมปลูกยางพารากนัอยา่งมากมาย

นบัแต่ปี พ .ศ. 2425 เป็นตน้มา หลงัจากนั้น ในปี พ .ศ. 2448 เป็นช่วงสงครามโลก เสน้ทางการ

จาํหน่ายยางธรรมชาติถูกตั ดขาด ยางสงัเคราะห์ซ่ึงเป็นผลผลิตพลอยไดจ้ากนํ้ามนัจึงไดรั้บการ

พฒันาข้ึนเพื่อใชท้ดแทนยางธรรมชาติ 

 

ปัจจุบนัผลผลิตยางแบ่งออกเป็น ยางธรรมชาติ (Natural Rubber) และยางสงัเคราะห์

(Synthetic Rubber) โดยยางธรรมชาติมีส่วนแบ่งประมาณร้อยละ 40 ของปริมาณผลผลิตยางทั้งหมด 

สาํหรับปริมาณผลผลิตยางธรรมชาติของโลกในช่วง 6 ปีท่ีผา่นมา (พ.ศ. 2545-2550) พบวา่มีอตัรา

การขยายตวัสูงถึงร้อยละ 32 จาก 7.36 ลา้นตนัในปี  พ.ศ. 2545 เป็น 9.73 ลา้นตนัในปี  พ.ศ. 2550 

ขณะท่ีความตอ้งการบริโภคในช่วงเดียวกนั มีอตัราการขยายตวัร้อยละ 27 จาก 7.63 ลา้นตนั ในปี 

2545 เป็น 9.72 ลา้นตนั ในปี พ.ศ. 2550 อยา่งไรกต็าม ปี พ.ศ. 2553 องคก์ารศึกษาเร่ืองยางระหวา่ง

ประเทศ (IRSG) ประมาณการณ์วา่โลกจะมีผลผลิตยางธรรมชาติทั้งส้ิน 11.15 ลา้นตนั ซ่ึงจะ

เพียงพอกบัความตอ้งการท่ีประมาณการไวเ้ท่ากบั 10.55 ลา้นตนั จึงถือไดว้า่ยางสงัเครา ะห์เป็น

สินคา้ทดแทนยางธรรมชาติท่ีผลิตจากยางพารา  ซ่ึงผลกระทบโดยตรงต่อราคายางสงัเคราะห์กคื็อ

ระดบัราคานํ้ามนัดิบนัน่เอง การปรับตวัของราคานํ้ามนัดิบในตลาด จากความตอ้งการท่ีเพิ่มข้ึนนั้น 

ยงัมีผลกระทบต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 เน่ืองจากเป็นสินคา้ใชป้ระกอบกนัในการผลิ ตยาง

รถยนต ์เพราะนํ้ามนัดิบ สามารถ นาํไปผลิตยางสงัเคราะห์นัน่เอง ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีช่วยเก้ือหนุนให้

ราคายางแผน่รมควนัชั้น3ปรับตวัสูงข้ึนตามไปดว้ย 

 

สาํหรับราคาราคายางมีการเคล่ือนไหวเปล่ียนแปลงตามปัจจยัต่างๆ ทั้งปัจจยัพื้นฐานและ

ปัจจยัทางเทคนิค 

 

ปัจจยัพื้นฐาน ประกอบด้ วยปริมาณการผลิตยางและปริมาณความตอ้งการใชย้าง โดย

ปริมาณการผลิตยางข้ึนอยูก่บัพื้นท่ีปลูก และปัจจยัอ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้งกบัธรรมชาติ เช่นฤดูกาล การ
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ผลดัใบ ภยัธรรมชาติ การระบาดของโรคและศตัรูยาง ส่วนปริมาณความตอ้งการยางข้ึนอยูก่บั

เศรษฐกิจโลก โดยมีตวัช้ีวดัอตัราการ เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศผูผ้ลิตและผูใ้ชย้าง และ

การบริโภคของประชากร 

 

ปัจจยัเทคนิค ประกอบดว้ยความเคล่ือนไหวของราคายางตามวฏัจกัร และแนวโนม้ทิศทาง

ราคายางพาราธรรมชาติ ในระยะ 3-5 ปี นอกจากน้ียงัเก่ียวขอ้งกบัการเกง็กาํไร ปริมาณการซ้ือขาย 

สถานะคงคา้งสญัญาซ้ือ ขายยางพาราธรรมชาติในตลาดล่วงหนา้ เป็นตน้ นอกจากน้ียงัมีปัจจยัท่ีไม่

เก่ียวขอ้งกบัยางพาราโดยตรง เช่น การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา ราคานํ้ามนั การเกง็

กาํไรในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ โรคระบาด รวมทั้งจิตวิทยาตลาด 

 

การเคล่ือนไหวของราคายาง พาราธรรมชาติ ช่วงปี 2548-2552 ราคายางพาราธรรมชาติ มี

ความผนัผวนตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีการเจริญเติบโตและตกตํ่า กล่าวคือตั้งแต่ปี 2548 ราคา

ยางพาราธรรมชาติไดสู้งข้ึนอยา่งต่อเน่ืองจากความตอ้งการใชย้างของโลกท่ีเพิ่มข้ึน โดยเฉพาะจีนท่ี

เป็นผูน้าํเขา้ยาง พาราธรรมชาติ มากท่ีสุดในโลก มีการ นาํเขา้ยาง พาราธรรมชาติ จากประเทศต่างๆ

มากกวา่ 1 ลา้นตนัเพื่อใชใ้นอุตสาหกรรมผลิตภณัฑย์างท่ีมีการเติบโตอยา่งมาก โดยเฉพาะ

อุตสาหกรรมการผลิตยานพาหนะ  ประกอบกบัมีปัจจยับวกจากราคายางสงัเคราะห์ท่ีสูงข้ึน รวมทั้ง

การเกง็กาํไรของกองทุนและนกัลงทุนในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยร าคายางพาราธรรมชาติ ทั้งใน

และต่างประเทศไดป้รับตวัสูงสุดในช่วงเดือนมิถุนายน 2549 อยา่งไรกต็ามจากปัจจยัลบท่ีเกิดข้ึน

ในช่วง 6 เดือนหลงัของปี 2549 ไดแ้ก่การชะลอการซ้ือของผูใ้ชย้างพาราธรรมชาติรายใหญ่ของโลก 

เน่ืองจากปริมาณสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึน อตัราแลกเปล่ียนเงิน บาทท่ีตํ่าลง และการลดลงของราคา

นํ้ามนั กระทัง่ไตรมาศท่ี 4 ของปี 2551 เศรษฐกิจของโลกไดรั้บผลกรทบจากวิกฤติการเงินใน

ประเทศอุตสาหกรรมชั้นนาํ รวมทั้งปัจจยัลบจากกา รลดลงของราคานํ้ามนัเช้ือเพลิง ปริมาณสูงข้ึน

ของสญัญาขายในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ต่างประเทศและปัญหาทางการเงินขอ งอุตสาหกรรมยาน

ยนตร์ายใหญ่ของโลก ทาํใหร้าคายางช่วงไตรมาศท่ี 4 ของปี 2551 ปรับตวัลดลงอยา่งรวดเร็ว จาก

วิกฤติเศรษฐกิจดงักล่าวหลายประเทศไดใ้ชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจ เพื่อเพิ่มการบริโภคและ

ความสามารถในการซ้ือ ของประชาชน ทาํใหเ้ศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวัข้ึนในช่วง 6 เดือนหลงั ของปี 

2552 โดยการเคล่ือนไหวของราคายางของไทยและตลาดล่วงต่างประเทศเคล่ือนไหวไปในทิศทาง

เดียวกนั  (สถาบนัวิจยัยาง, 2553) 

 

ในปัจจุบนัตลาดยางพาราของไทยไดมี้การพฒันาตลาดกลางยางพาราในอาํเภอหาดใหญ่ 

จงัหวดัสงขลา โดยกรมวิชาการเกษตร จน กระทัง่ราคาท่ีมีการซ้ือขายในตลาดดั งกล่าวถูกนาํไปใช้
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เป็นราคาอา้งอิงในการซ้ือขายยาง พาราแผน่ดิบทัว่ประเทศ แต่การกาํหนดราคาท่ีเ กิดข้ึน ผูซ้ื้อและ

ผูข้ายภายในประเทศ ผูส่้งออกและผูน้าํเขา้ยางพารา ต่างประเทศต่างใชร้าคาในการซ้ือขายยางพารา

ทัว่โลกในขณะท่ีประเทศผูผ้ลิตรายใหญ่ของโลก ไม่วา่จะเป็นประเทศไทย  มาเลเซีย หรือ

อินโดนีเซียกลบัไม่มีส่วนในการกาํหนดราคาซ้ือขายยางพาราในตลาดโลก ประกอบกบัผลผลิต

ยางพาราของไทยมากกวา่ร้อยละ 90 ส่งออกไปขายยงัต่างประเทศ ส่งผลใหก้ารพฒันายางพาราของ

ไทยมีราคาตลาดโลกท่ีประเทศไทยไม่มีส่วนในการกาํหนดราคา ทาํให้ มีผลต่อศกัยภาพในการ

พฒันาทั้งในดา้นปริมาณและคุณภาพ (วิทยตุม ์วอ่งวาณิช, 2544) 

 

จะเห็นไดว้า่ประเทศไทยจดัไดว้า่เป็นประเทศผูน้าํดา้นการส่งออกสินคา้เกษตรท่ีสาํคญัของ

โลก โดยในปี พ.ศ. 2550 ประเทศไทยส่งออกสินคา้เกษตรคิดเป็นมูลค่าสูงถึง 5 แสนลา้นบาท หรือ

คิดเป็นร้อยละ 14 ของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในป ระเทศ (GDP) นอกจากน้ี ร้อยละ 47 ของ

ประชากรในประเทศอยูใ่นภาคการเกษตร ดงันั้นความผนัผวนของราคาสินคา้เกษตรโดยเฉพาะ

ราคายางพารา จึงมีความสาํคญัต่อระบบเศรษฐกิจและความเป็นอยูข่องประชากรส่วนใหญ่ของ

ประเทศ ซ่ึงรัฐบาลกพ็ยายามแกไ้ขปัญหาของความผนัผวนของราคาดว้ยวิธีต่างๆ  เช่น การใชร้ะบบ

สหกรณ์ การจดัตั้งตลาดกลางเพื่อเกษตรกร และการมีแนวคิดการใชต้ลาดอนุพนัธ์เพื่อช่วยลด

ปัญหาดงักล่าว 

 

จากปัญหาดงักล่าวจึงมีแนวคิดท่ีจะลดอนัเน่ืองมาจากความผนัผวนของราคา จึงไดมี้การ

จดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้เกิดข้ึน ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งป ระเทศไทย (AFET) มี

หนา้ท่ีในการป้องกนัความเส่ียง และเป็น การคาดการณ์ราคายางพาราธรรมชาติ ในอนาคตซ่ึงแยก

จากตลาดปกติ 

 

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) จดัตั้งตามพระราชบญัญติัการซ้ือขาย

สินคา้เกษตรล่วงหนา้ปี พ .ศ. 2542 มีฐานะเป็นนิติบุคคลอิสระ โดยภายใตก้ ารกาํกบัดูแลของ

คณะกรรมการตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ปัจจุบนัสินคา้ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศ

ไทย (AFET) มี4ประเภทไดแ้ก่ 

 

1. ยางแผน่รมควนัชั้น 3  เร่ิมซ้ือขายเม่ือ   28   พ.ค. 2547 

2. มนัสาํปะหลงัเสน้  เร่ิมซ้ือขายเม่ือ   18  ส.ค.  2549 

3. ขา้วขาว  5  %  เร่ิมซ้ือขายเม่ือ   2  เม.ย. 2550 

4. ขา้วหอมมะลิ  100 %  ชั้น 2  เร่ิมซ้ือขายเม่ือ  14   ก.ค. 2551   
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ซ่ึงยางพาราถือไดว้า่เป็นสินคา้เกษตรท่ีมีการซ้ือขายมากท่ีสุดในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้

แห่งประเทศไทย (AFET) โดยยางแผน่รมควนัชั้น 3 (RSS3) ยงัคงเป็นสินคา้ท่ีไดรั้บความสนใจมาก

ท่ีสุด และมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุดมีปริมาณการซ้ือขายรวมทั้งส้ิน 95,657 สญัญา หรือ 393 

สญัญา /วนั คิดเป็นมูลค่า 32,199.38 ลา้นบาท สาํหรับสินคา้ท่ีไดรั้บความสนใจลาํดบัถดัมา คือ 

สินคา้ขา้วขาว 5% มีปริมาณการซ้ือขายรวม 65,032 สญัญา หรือ 267สญัญา /วนั คิดเป็นมูลค่า 

16,064.31 ลา้นบาท ส่วนขา้วหอมมะลิ 100% ชั้น 2 มีปริมาณการซ้ือขายรวม 50,114สญัญา หรือ 

206 สญัญา/วนั คิดเป็นมูลค่า 23,461.66 ลา้นบาท ส่วนสินคา้มนัสาํปะหลงันั้น มีปริมาณการซ้ือขาย

จาํนวน 30 สญัญา (ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย, 2550) 

 

นอกจากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ซ่ึงตั้งอยูใ่นประเทศไทยแลว้

นั้น ในต่างประเทศยงัมีตลาดท่ีซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ไดแ้ก่  ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (The Singapore Commodity Exchange: SICOM) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (Tokyo 

Commodity Exchange: TOCOM) โดยตลาดเหล่าน้ีทาํหนา้ท่ีซ้ือขายยางพารา โดยเฉพาะยางพารา

แผน่รมควนัชั้น 3 และเป็นตลาดท่ีกาํหนดทิศทางราคายางพาราของโลกเน่ืองจากเป็นท่ีน่าเช่ือถือ

และมีปริมาณซ้ือขายจาํนวนมาก 

 

ปัจจุบนั ตลาดต่างประเทศท่ีมีลกัษณะเป็นตลาดเปิด คือ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกีย ว 

(Tokyo Commodity Exchange: TOCOM) ตลาดสินคา้โภคภณัฑก์ลางญ่ีปุ่น  (Central Japan 

Commodity Exchange: C-COM) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (The Singapore Commodity 

Exchange: SICOM) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้เซ่ียงไฮ ้(Shanghai Futures Exchange: SHFE) ตลาด

สินคา้โภคภัณฑล์อนดอน (London Commodity Exchange: LCE)  ตลาดสินคา้โภคภณัฑ์นิวยอร์ค 

(New York Commodity Exchange: NYCE) แต่ตลาดเป็นท่ีสาํคญัและมีผลต่อราคายางในตลาดโลก

มีเพียง 2 แห่ง คือ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (Tokyo Commodity Exchange: TOCOM) และ

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (The Singapore Commodity Exchange: SICOM) โดยตลาดสินคา้

โภคภณัฑโ์ตเกียว (Tokyo Commodity Exchange: TOCOM) ใหบ้ริการซ้ือขายเฉพาะยางแผน่

รมควนัชั้น 3 สาํหรับตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (The Singapore Commodity Exchange: 

SICOM) ใหบ้ริการซ้ือขายยาง พาราธรรมช าติ 3 ชนิด คือ ยางแผน่รมควนัชั้น 1 (Ribbed Smoked 

Sheet : RSS 1) ยางแผน่รมควนัชั้น 3 (Ribbed Smoked Sheet : RSS 3) และยางแท่งชั้น 20 

(Technically Specified Rubber : TSR 20) ตลาดยางพาราจึงมีการซ้ือขายหมุนเวียนอยา่งต่อเน่ือง

ตลอด 24 ชัว่โมง โดยเร่ิมจาก ตลาดสิน คา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (Tokyo Commodity Exchange: 

TOCOM) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้เซ่ียงไฮ ้ (Shanghai Futures Exchange: SHFE) ตลาดซ้ือขาย
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ล่วงหนา้สิงคโปร์ (The Singapore Commodity Exchange: SICOM) ตลาดสินคา้โภคภณัฑล์อนดอน 

(London Commodity Exchange: LCE)  และตลาดสินคา้โภคภณัฑนิ์วยอร์ค (New York Commodity 

Exchange: NYCE) ตามลาํดบั การซ้ือขายยาง พาราธรรมชาติผา่นตลาดเปิด จะทาํใหท้ราบราคาท่ีมี

การซ้ือขายยางจริง เป็นราคา ท่ีโปร่งใส และสามารถนาํไปใชใ้นการอา้งอิงได้  (สถาบนัวิจยัยาง , 

2553) 

 

ดงันั้นปัจจุบนันกัลงทุนท่ีตอ้งการลงทุนในตลาดยางพาราล่วงหนา้เพื่อเกง็กาํไรไดใ้นหลาย

ตลาดทัว่โลก ซ่ึงถือไดว้า่ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) และตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เป็นทางเลือกของนกัลงทุน แต่

นกัลงทุนยงัขาดส่ิงบ่งช้ีสาํหรับการตดัสินใจอยา่ง มาก เพื่อใหก้ารตดัสินใจเป็นไปอยา่งถูกตอ้งและ

แม่นยาํมากข้ึน จึงมีความจาํเป็นอยา่งยิง่ในการพฒันา หรือหาส่ิงบ่งช้ีถึงแนวโนม้และการ

เคล่ือนไหวของราคารวมไปถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ซ่ึงจะทาํใหน้กัลงทุนทราบถึงขอ้เปรียบเทียบระหวา่งตลาดทั้งสองแห่ง 

 

การศึกษาถึงขอ้เปรียบเทียบระหวา่งตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) และตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ในลกัษณะ

ทัว่ไป ความผนัผวนของราคา  ประสิทธิภาพของตลาด และปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาสินคา้ใน

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในกรณีของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จะเป็นส่วนช่วยนกัลงทุนใหส้ามารถมี

ความมัน่ใจในการลงทุนซ้ือขายสินคา้ยางพาราในตลาดล่วงหนา้มากข้ึน 

 

วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

 

 1. เพื่อศึกษาวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนาในดา้นของลกัษณะของตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) โดยเปรียบเทียบกบั ตลาด

สินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 

 

 2. เพื่อศึกษาวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณไดแ้ก่ มูลค่าของการซ้ือขาย และความผนัผวนของ

ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) โดย

เปรียบเทียบกบั ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) 
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3. เพื่อศึกษาปัจจยั ท่ีมีผลกระทบต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) โดยเปรียบเทีย บกบั ตลาดสินคา้โภคภณั ฑโ์ตเกียว (TOCOM) 

และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 

 

4. เพื่อศึกษารูปแบบการพยากรณ์แนวโนม้ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 โดยเปรียบเทียบ

วิธีการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานและการวิเคราะห์เชิงเทคนิค  ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) 

 

ประโยชน์ทีไ่ด้รับ 

 

1. เพื่อเป็นแนวทางสาํหรับนกัลงทุนสาํหรับการเปรียบเทียบ ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้

แห่งประเทศไทย (AFET), ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) ในการตดัสินใจวางแผนการลงทุนซ้ือขายอยูใ่นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้  เพื่อ

ลดความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้ 

 

2. เพื่อใหน้กัลงทุนสามารถศึกษาวิธีคาดการณ์ราคาสินคา้เกษตรเพื่อทาํกาํไรในตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET), ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเ กียว (TOCOM) และตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) อยา่งมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

 

ขอบเขตการศึกษา 

 

ศึกษาถึงการเปล่ียนแปลงของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ท่ีมีการซ้ือขายอยูใ่นตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET), ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) โดยศึกษาเป็นรายวนั โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่ วนัท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 

2547 ถึงวนัท่ี 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2553  
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วธีิการศึกษา 

 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 

 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) ประเภทอนุกรมเวลาเป็น

รายวนั ตั้ งแต่วนัท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2547 ถึงวนัท่ี 30 ธนัวาคม พ.ศ. 2553 ขอ้มูลท่ีเกบ็รวบรวม

ไดแ้ก่ ขอ้มูลต่างๆเก่ียวกบัราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางในประเทศ ราคายางแผน่

รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM)  ราคานํ้ามนัดิบซ่ึงเป็นวตัถุดิบสาํหรับผลิตสินคา้ทดแทนยางสงัเคราะห์ 

ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3  F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดกลางสงขลา

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทของไทยต่อเงิน ดอลล่าห์สหรัฐ อตัราแลกเปล่ียนเงิน เยนของญ่ีปุ่น ต่อ

เงินดอลล่าห์สหรัฐ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์สิงคโ์ปร์ต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ 

 

  จดัหาจากการสืบคน้โดย 

 1. www.afet.or.th ของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) 

 2. www.tocom.or.jp/souba ของตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) 

 3. www.sicom.net ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 

 4. www.eia.doe.gov ของหน่วยงานดูแลขอ้มูลพลงังานแห่งสหรัฐอเมริกา 

 5, www.rubber.co.th ของสาํนกังานกองทุนสงเคราะห์การทาํสวนยาง 

 6. www.bot.or.th (Bank of Thailand) ของธนาคารแห่งประเทศไทย 

 7. www.boj.or.jp (Bank of Japan) ของธนาคารแห่งประเทศญ่ีปุ่น 

 8. www.bankofsingapore.com (Bank of Singapore) ของธนาคารแห่งประเทศสิงคโปร์ 

 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 1.  การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (descriptive method) คือการศึกษาสภาพทั่วไปของตลาดซ้ือ

ขายล่วงยางพารา ขอ้ไดเ้ปรียบหรือเสียเปรียบต่างๆ ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

(AFET) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 
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 2.  การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (quantitative method) เพื่อใหไ้ดผ้ลการศึกษาตามวตัถุประสงค์

จึงเลือกใชว้ธีิการวเิคราะห์ขอ้มูลโดยการวเิคราะห์ถดถอย (Regression Analysis) โดยโปรแกรม

สาํเร็จรูป SPSS และ Eview ในการศึกษา ซ่ึงมีขั้นตอนดงัน้ี 

 

      2.1 ขอ้มูลท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาเป็นประเภททุติยภูมิเป็นขอ้มูลค่าเฉล่ียรายวนัสาํหรับ

ราคายางแผน่รม ควนัชั้น 3 ในตลาดกลางในประเทศ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศ

ญ่ีปุ่น (TOCOM) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ราคา

นํ้ามนัดิบซ่ึงเป็นวตัถุดิบสาํ หรับผลิตสินคา้ทดแทนยางสงัเคราะห์ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาท ต่อ

เงินดอลล่าห์สหรัฐ อตัราแลกเปล่ียน เงินเยนของญ่ีปุ่น ต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ  อตัราแลกเปล่ียน

เงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ รวมไปถึงราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ท่ีมีการซ้ือขาย

อยูใ่นตลาดกลางสงขลา และตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

 

      2.2 การวิเคราะห์ขอ้มูลใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) เพื่อ

หาความสมัพนัธ์ของตวัแปรต่างๆท่ีมีผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ตามแบบจาํลองในตลาดท่ีตอ้งการศึกษา 3 แห่ง ดงัต่อไปน้ี 

 

             2.2.1 แบบจาํลองของประเทศ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) 

AFET= a1+b1SICOM+c1TOCOM+d1OIL+e1THB+f1JPY+g1SGD+h1FOB+i1SK 

โดยท่ี  

AFET = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

(THB/kg) 

a1  = ค่าคงท่ี 

b1  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

SICOM = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (US cent/kg) 

c1  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น 

TOCOM= ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น (JPY/kg) 

d1 = สมัประสิทธ์ิของราคานํ้ามนัดิบ  

OIL  = ราคานํ้ามนัดิบ (USD/Barrel) 

e1 = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ  
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THB = อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ (THB/USD) 

f1  = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ  

JPY = อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ (JPY/USD) 

g1 = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่าห์สหรัฐ 

SGD  = อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่าห์สหรัฐ (SGD/USD) 

h1  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

FOB  = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (USD/kg) 

i1 = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางสงขลา 

SK = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางสงขลา (USD/kg) 

 

             2.2.2 แบบจาํลองของประเทศ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภค

ประเทศญ่ีปุ่น (TOCOM) 

TOCOM = a2+b2SICOM+c2AFET +d2OIL+e2THB+f2JPY+g2SGD+h2FOB+i2SK 

โดยท่ี   

TOCOM= ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น (JPY/kg) 

a2  = ค่าคงท่ี 

b2  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

SICOM = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (US cent/kg) 

c2  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (USD/kg) 

AFET = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

(THB/kg) 

d2 = สมัประสิทธ์ิของราคานํ้ามนัดิบ  

OIL  = ราคานํ้ามนัดิบ (USD/Barrel) 

e2 = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ  

THB = อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ (THB/USD) 

f2  = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ  

JPY = อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ (JPY/USD) 

g2 = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่าห์สหรัฐ 

SGD  = อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่าห์สหรัฐ (SGD/USD) 

h2  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 
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FOB  = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (USD/kg) 

i2 = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางสงขลา 

SK = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางสงขลา (USD/kg) 

 

             2.2.3 แบบจาํลองของประเทศ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) 

SICOM = a3+b3TOCOM +c3AFET +d3OIL+e3THB+f3JPY+g3SGD+h3FOB+i3SK 

โดยท่ี   

SICOM = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (US cent/kg) 

a3  = ค่าคงท่ี 

b3  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น 

TOCOM= ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น (JPY/kg) 

c3  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (USD/kg) 

AFET = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

(THB/kg) 

d3 = สมัประสิทธ์ิของราคานํ้ามนัดิบ  

OIL  = ราคานํ้ามนัดิบ (USD/Barrel) 

e3 = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ  

THB = อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ (THB/USD) 

f3  = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ  

JPY = อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ (JPY/USD) 

g3 = สมัประสิทธ์ิของอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่าห์สหรัฐ 

SGD  = อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่าห์สหรัฐ (SGD/USD) 

h3  = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

FOB  = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (USD/kg) 

i3 = สมัประสิทธ์ิของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางสงขลา 

SK = ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดกลางสงขลา (USD/kg) 

 

ซ่ึงการวิเคราะห์ขอ้มูลจะประกอบดว้ย  สถิติวิเคราะห์ เพื่อหาความสมัพนัธ์ของตวัแปร

ต่างๆท่ีมีผลกระทบต่อการ เคล่ือนไหวของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 
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ซ่ึงจะพิจารณาจากค่า R2, R2adjust, ค่า t- test, ค่า F-statistic และค่า Durbin-Watson นอกจากน้ีจะ

ทาํการเปรียบเทียบความถูกตอ้งโดยค่าทางสถิติ RMSE ช้ีวดัความแม่นยาํในแต่ละสมการ เพื่อ

เปรียบเทียบความถูกตอ้งแม่นยาํในการพยากรณ์ของสมการ 

 

       2.3 นาํค่าค่าสถิติจากการวิเคราะห์สมการของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาด

ซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) มาเปรียบเทียบกนั 

 

       2.4 เปรียบเทียบความสมัพนัธ์ของราคาในตลาดแต่ละแห่ง ดว้ยแบบจาํลอง 

Cointegration โดยวธีิการ Engle-Granger Two Step Procedure มี 2 ขั้นตอน คือ 

 

              2.4.1 ประมาณสมการ Regression ท่ีมีตวัแปรทั้งคู่ โดยใชเ้ทคนิค OLS โดยเรียก

สมการในขั้นน้ีวา่ Cointegration Regression ซ่ึงอยูใ่นรูป Linear Combination 

 

    ut = yt - αt - βxt  

 

  โดยใหข้อ้มูลของ yt เป็นชุดของขอ้มูลของตลาดล่วงหนา้ ไดแ้ก่ ราคายางแผน่

รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น (TOCOM) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) และใหข้อ้มูลของ xt เป็นชุดของขอ้มูลของตลาด ส่งมอบทนัที ไดแ้ก่ ราคายาง

แผน่รมควนัชั้น 3  F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดกลางสงขลา 

 

              2.4.2 ทดสอบคุณสมบติั Cointegration โดยการพิจารณาความคลาดเคล่ือนหรือ ut 

จากสมการขา้งตน้ วา่มีคุณสมบติัหยดุน่ิงหรือไม่ 

 

       2.5 ทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะสั้น  โดยจะใชว้ิธี Error Correction 

Model (ECM) เป็นแบบจาํลองท่ีอธิบายขบวนการปรับตวัในระยะสั้นของตวัแปรต่างๆ ในสมการ  

Kt = Yt – αt - βXt โดยท่ีใชข้อ้มูลชุดเดียวกบัขอ้ 2.4 ขา้งตน้ 
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สมมุติฐาน 

 

 ราคานํ้ามนัดิบ เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ในทิศทางเดียวกนั 

 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินไทยบาทต่อดอลล่าห์สหรัฐ  เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางพารา

แผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ในทิศทางเดียวกนั และ

ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ในทิศทางตรง

ขา้มกนั 

 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อดอลล่าห์สหรัฐ  เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคา

ยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ในทิศทางเดียวกนั และ

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ใน

ทิศทางตรงขา้มกนั 

 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์ของสิงคโปร์ต่อดอลล่ าห์สหรัฐ เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ

ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ในทิศทางเดียวกนั และ

ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ใน

ทิศทางตรงขา้มกนั 

 

 ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพและราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ในตลาดกลางสงขลา เป็นปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ในทิศทางเดียวกนั โดยมีการส่งผา่นราคาท่ีมีประสิทธิภาพ 

 

นิยามศัพท์เฉพาะ 

 

 สินค้าเกษตร  หมายถึง ผลิตผลทางเกษตรกรรม หรือผลิตภณัฑท่ี์ไดจ้ากการแปรรูปจาก

ผลิตผลทางเกษตรกรรม  หรือผลิตภณัฑท่ี์ไดจ้ากการแปรรูปจากผลิตผลทางเกษตรกรรมท่ี

คณะกรรมการตลาดกาํหนดใหมี้การซ้ือขายในตลาด 
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 ยางแผ่นรมควนัช้ัน 3 (RSS3) หมายถึง ยางพาราท่ีไดทาํการกรีดและทาํการรวบรวมเป็น

แผน่พร้อมกนัการรมควนั โดยใหมี้ลกัษณะตามท่ีตลาดตอ้งการชั้นท่ี 3 และเป็นผลิตภณัฑท่ี์ซ้ือขาย

กนัในตลาดล่วงหนา้และตลาดส่งมอบทนัที เน่ืองจากเป็นสินคา้ท่ีสามารถเกบ็รักษาไดเ้ป็นระยะ

เวลานาน 

 

 ตลาดส่งมอบทนัที  หมายถึง สถานท่ี ท่ีทาํการแลกเปล่ียนสินคา้ทนัทีในตลาด ณ เวลานั้น

ทนัที ไดแ้ก่ ตลาดซ้ือขาย ณ ท่าเรือแบบ FOB (free on board) ณ ท่าเรือกรุงเทพฯ ตลาดกลางจงัหวดั

สงขลา เป็นตน้ 

 

 ตลาดสินค้าล่วงหน้า หมายถึง ตลาดสถานท่ีท่ีเป็นศูนยร์วมหรือศูนยก์ลางการซ้ือขาย สินคา้

ท่ีมีผูซ้ื้อ  ผูข้ายมาทาํการประมูลหรือต่อรองราคา  โดยเปิดเผยและทาํสญัญาการซ้ือขาย เพื่อส่งมอบ

ในอนาคตตามชนิด ปริมาณ คุณภาพ  สถานท่ี และเวลาส่งมอบสินคา้ภายใตก้ฎระเบียบท่ีแน่นอน 

ไดแ้ก่  ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาดสินคา้ล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) และตลาดสินคา้ล่วงหนา้โตเกียว (TOCOM) เป็นตน้ 
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บทที ่2 

 

การตรวจเอกสาร 

 

 การตรวจเอกสาร แบ่งออกเป็น 2 ส่วน ส่วนแรกจะเป็น ผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง  และส่วนท่ี

สองอธิบายทฤษฏีท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ พร้อมกบัแสดงสมการถดถอยเชิงพหุ  

 

ผลงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 

 ผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งนในการศึกษาน้ีจะแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดงัต่อไปน้ี 

 

ส่วนท่ี 1 การศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคายางพารา ไดแ้ก่ 

 

 ณิชกลุ จทัร์มณี (2551) ทาํการศึกษาปัจจยัท่ีทาํใหเ้กิดความผนัผวนของราคายางพารา

ภายในประเทศไทย ในการศึกษาไดใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอ นุกรมเวลา ตั้งแต่ปี 2523-2550 โดย

การศึกษาเชิงพรรณนาและการศึกษาเชิงปริมาณ ไดศึ้กษาพิจารณาถึงคุณสมบติัทัว่ไปและกลยทุธ์

ทางการตลาด การศึกษาเชิงปริมาณนั้นไดส้ร้างแบบจาํลองทางสถิติสมการถดถอยเชิงพหุ และ

ประมาณค่าดว้ยกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดเพื่อวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของปั จจยัท่ีมีอิทธิพลต่อความผนั

ผวนของราคายางพาราภายในประเทศไทย 

 

 จากการศึกษาไดพ้บวา่ ปัจจยัท่ีมีผลต่อความผนัผวนของราคายางพาราภายในประเทศไทย 

คือ การบริโภคภายในประเทศ มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัราคายางท่ีเกษตรกรขายได้

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ และมูลค่าการส่งออก มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคา

ยางท่ีเกษตรกรขายได ้อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ94 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ เน่ืองจากราคายางพาราสูงข้ึน ทาํใหป้ริมาณความตอ้งการ

ปลูกยางพาราภายในประเทศเพิ่มข้ึนดว้ย แสดงใหเ้ห็นถึงความสาํคญัของการ คาดการณ์ ราคา

ยางพารา แต่ไม่มีการศึกษาเก่ียวกบั การกาํหนดราคายางพาราใน ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET)  



 
 

 

 ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ี จะทาํการศึกษาราคายางพารา ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) เพื่อเปรียบกบัตลาดยางพาราซ้ือขายทนัที 

   

 ศกัด์ิชยั เจษ ฎาวิสุทธ์ิ (2550) ไดท้าํการศึกษาเก่ียวกบัตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) เป็นองคก์รท่ีถูกจดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัการซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้

ปี พ.ศ. 2542 ไดเ้ร่ิมเปิดซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้เม่ือวนัท่ี 28 พฤษภาคม พ .ศ. 2547 ซ่ึงสินคา้

แรกท่ีทาํการซ้ือขาย คือ สญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ยางแผน่รมควนัชั้น 3 

 

 การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนกบัราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

เม่ือตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยเปิดทาํการซ้ือขายโดยทาํการศึกษาถึงผลกระทบท่ี

เกิดข้ึนกบัราคา อตัราการเปล่ียน แปลงของราคา และความผนัผวนของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

และศึกษาถึงความสมัพนัธ์ระหวา่งราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 กบั ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ล่วงหนา้ 

 

 ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 จากองคก์ารสงเคราะห์การทาํ

สวนยาง ซ่ึงใชร้าคายางแผน่รมค วนัชั้น 3 ทั้งก่อนและหลงัการเปิดซ้ือขายในตลาดสินคา้เกษตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย รวมถึงราคาปิดหรือราคายติุยางแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้ 1 เดือน ใน

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย โดยใชว้ิธีการทดสอบแบบ Wilcoxon Signed – rank 

Test เพื่อทดสอบถึงความแตกต่างของราคา อตัราการเปล่ียนแปลงของราคา  

 

 การศึกษาพบวา่ ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3  อตัราการเปล่ียนแปลงของราคายางพารา

แผน่รมควนัชั้น 3 และความผนัผวนของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ระหวา่งก่อนเปิดตลาดและ

หลงัเปิดตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ ไม่มีความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัสาํ คญั และราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 รายวนั F.O.B. ท่าเรือกรุงเทพ มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญั คือ 

ถา้ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 1 บาทต่อกิโลกรัม จะส่งผลทาํให้

ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 รายวนั F.O.B. ท่าเรือกรุงเทพ เพิ่มข้ึน 1.296 บาทต่อกิโลกรัม 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ มีการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ ราคายางพาราแผน่รมควนั

ชั้น 3 F.O.B. ท่าเรือกรุงเทพ ซ่ึงจะเห็นไดว้า่ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) มีผลกระทบต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 F.O.B. ท่าเรือกรุงเทพ 
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 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจะเพิ่มการศึกษาตลาด ยางพาราซ้ือขายทนัที ไดแ้ก่ ตลาด  F.O.B. 

ตลาดกลางทอ้งถ่ินขนาดใหญ่ต่างๆ เพื่อสามารถเปรียบเทียบปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาในตลาด

ยางพาราซ้ือขายล่วงหนา้ทั้งในประเทศไทยเอง และตลาดยางพาราซ้ือขายล่วงหนา้ในต่างประเทศ 

 

 สุวภาพ ชูช่ืน (2552) ไดท้าํการศึกษาเก่ียวกบั ปัจจยัต่างๆท่ีมีผลกระทบต่อการเคล่ือนไหว

ของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) และ

พยากรณ์ถึงแนวโนม้ของราคาท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต วิธีท่ีใชใ้นการศึก ษา คือ วิธีทางสถิติวิเคราะห์

โดยใชว้ิธีสมการถดถอยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุดแบบธรรม ดา ใชข้อ้มูลทุติยภูมิรายเดือนระหวา่ง  

เดือนมกราคม 2548 ถึงเดือนธนัวาคม 2550 

 

 ผลการศึกษาพบวา่ ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) มีความสมัพนัธ์กบั อตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อเยนญ่ีปุ่น ราคายางพารา

แผน่รมควนัชั้น 3 ของตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 

F.O.B ท่าเรือกรุงเทพ และปริมาณการส่งออกยางธรรมชาติของประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั ณ 

ระดบัความสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเ ช่ือมัน่ร้อยละ 99 ซ่ึงผลการศึกษาตรงกบัสมมุติฐานท่ีตั้งไว ้

ส่วนการพยากรณ์แนวโนม้ของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศ

ไทย ในช่วงเดือนมกราคม พ .ศ. 2551 ถึงเดือนธนัวาคม 2551 มีแนวโนม้ของราคาเพิ่มข้ึน แต่กมี็

ความผนัผวนของราคาสูง 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ มีการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย  (AFET) โดยไดใ้หค้วามสาํคญักบัตลาดสินคา้โภค

ภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และไดส้รุปผลวา่ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย  (AFET) มีผลกระทบมาจากราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้

โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) อีกดว้ย 

 

 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจะเพิ่มการศึกษาตลาดล่วงหนา้ยางพาราในต่างประเทศเพิ่มอีก คือ 

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 

 

 Romprasert (2009) ไดท้าํการศึกษาเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงของราคายางในประเทศไทยท่ี

ไดรั้บอิทธิพลมาจากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้โดยผูผ้ลิตและแปรรูปยางอาศยักลไกของตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้ป้องกนัความผนัผวนของราคายางพารา ส่วนนกัลงทุนใชต้ลาดสินคา้เกษตร
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ล่วงหนา้หากาํไรจากส่วนต่างระหวา่งราคายางในปัจจุบนัเปรียบกบัราคายาง ในอนาคต บทความน้ี

นาํเสนอรูปแบบและวิธีการพยากรณ์ราคายางพาราล่วงหนา้ เพื่อช่วยใหน้กัลงทุนสามารถนาํขอ้มูล

ไปใชป้ระกอบการตดัสินใจซ้ือ- ขายในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม การศึกษาใชค่้าเฉล่ียผลรวมกาํลงัสอง

ของความคลาดเคล่ือนจากการพยากรณ์ท่ีมีค่านอ้ยท่ีสุดเป็นเกณฑ ์การศึกษารวมถึ งการวิเคราะห์

ปัจจยัพื้นฐานท่ีมีผลกระทบต่อราคายางในตลาดล่วงหนา้ประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมี

ผลต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดล่วงหนา้ ไดแ้ก่ ราคายางยอ้นหลงัหน่ึงเดือน และราคา

นํ้ามนั โดยมีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั ปริมาณการนาํเขา้สุทธิของประเทศญ่ี ปุ่นสามารถ

ช้ีนาํแนวโนม้ราคายางล่วงหนา้ของไทยได ้นอกจากน้ียงัพบวา่รูปแบบและวิธีการพยากรณ์ท่ีใชใ้น

การศึกษามีความเหมาะสมเฉพาะกบัการเปล่ียนแปลงอนัเน่ืองมาจากอิทธิพลของแนวโนม้ 

การศึกษาน้ีเสนอวา่ควรไดมี้การศึกษาทาํนองเดียวกนัน้ีต่อไปกบัสินคา้ชนิดอ่ืน ๆ ในตลาดสินค้ า

ล่วงหนา้โดยพิจารณาจากลกัษณะขอ้มูลของอนุกรมเวลา 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ มีการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางไดแ้ก่ ราคายาง

ยอ้นหลงัหน่ึงเดือน ราคานํ้ามนั จาํนวนการผลิตยางพาราทัว่โลก จาํนวนการใชย้างพาราในญ่ีปุ่น 

จาํนวนยางพาราท่ีเป็นสินคา้คงคลงัในญ่ีปุ่น จาํ นวนการใชย้างสงัเคราะห์ในญ่ีปุ่น จาํนวนยาง

สงัเคราะห์ท่ีเป็นสินคา้คงคลงัในญ่ีปุ่น แต่พบวา่มีเพียง ราคายางยอ้นหลงัหน่ึงเดือน และราคานํ้ามนั 

ท่ีมีผลกระทบต่อราคายางพาราล่วงหนา้ของไทย 

 

 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจะนาํเอาราคายางพารายอ้นหลงั และราคานํ้ามนัมาเป็นปัจจยัส่ วน

หน่ึงในการศึกษา  

ส่วนท่ี 2 การศึกษาการส่งผา่นราคายางพาราในตลาดระดบัต่างๆ ไดแ้ก่ 

 

 ธีระวฒิุ ธีตรานนท ์ (2550) ศึกษาประสิทธิภาพของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในรูปแบบ

ตลาดแบบ Semi – Strong Form และทราบถึงการมีนยัสาํคญัท่ีจะส่งผลต่อการส่งผา่นขอ้มูลและ

ข่าวสารดา้นรา คาจากตลาดล่วงหนา้สู่ตลาดส่งมอบทนัที และศึกษาถึงการส่งผา่นราคาของตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้สู่ตลาดปัจจุบนั โดยเกบ็รวบรวมขอ้มูลแบบทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มูลของตัว๋

สญัญาซ้ือขายรายวนั จาํนวน 780 วนั ทั้งราคาในตลาดล่วงหนา้ และตลาดปัจจุบนั และวิเคราะห์

โดยใชว้ิธี cointegration เพื่อทดสอบความมีประสิทธิภาพและความสมัพนัธ์ของราคายางแผน่

รมควนัชั้น 3 
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 ผลการทดสอบความน่ิงตามฤดูกาล (Seasonal Unit root test) มีลกัษณะ Non – stationary 

และมี Order of Integrated ท่ีอนัดบัเดียวกนั คือ อนัดบัท่ี level และเม่ือทาํการทดสอบ Cointegration 

ตามแนวทางของ Johansen พบวา่ ราคาของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือ

กรุงเทพ มีความสมัพนัธ์ระยะยาวกบั ราคาของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้

แห่งประเทศไทย (AFET) ราคาของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) และ ราคาของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) โดย 

ราคาของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) และราคา

ของยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) มีความสมัพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนักบัราคาขอ งยางแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือกรุงเทพ นัน่คือ 

ประสิทธิภาพของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM)) สามารถเป็นตลาดอา้งอิงราคาแก่ตลาดส่งมอบทนั ณ ท่าเรือกรุงเทพ รวมไปถึง 

ยงัเป็นแหล่งขอ้มูลข่าวสารของตลาดส่งมอบทนัทีได ้แต่ในทางตรงกนัขา้มประสิทธิภาพของตลาด

สินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) จะทาํใหต้ลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือกรุงเทพเปล่ียนไปในทิศ

ทางตรงขา้ม นัน่คือ ตลาดล่วงหนา้โตเกียว ไม่สามารถใชอ้า้งอิงและเป็นแหล่งข่าวสารทางดา้นราคา

ใหก้บัตลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือกรุงเทพได ้

 

 เม่ือพิจารณาประสิทธิภาพของตลาดล่วงหนา้ ท่ีสามารถส่งผา่นขอ้มูลและใชเ้ป็นแหล่ง

อา้งอิงขอ้มูลตามสมการท่ีคาํนวณได ้พบวา่ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) มี

ประสิทธิภาพในการส่งผา่นข่าวสารและอา้งอิงราคาใหก้บัตลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือกรุงเทพ ได้

ดีกวา่ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ดงันั้นสามารถสรุปไดว้า่ ตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) เป็นตลาดท่ีมีประสิทธิภาพท่ีใชใ้นการอา้งอิงราคาของยางแผน่รมควนั

ชั้น 3 ในตลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือกรุงเทพไดดี้กวา่ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไท ย 

(AFET) 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่  เป็นการศึกษาเก่ียวกบัการส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนั

ชั้น 3 จากตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ไดแ้ก่ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาด

สินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ไปยงัตลาด ส่ง

มอบทนัที ไดแ้ก่ ตลาดส่งมอบทนัที ณ  ท่าเรือกรุงเทพ ซ่ึงในแต่ละตลาดกพ็บวา่มีประสิทธิภาพไม่

เท่ากนัในการส่งผา่นราคา 
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 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ี จะทาํการศึกษาเพิ่มเติมเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคา

ยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ดว้ย เพื่อท่ีจะสามารถวิเคราะห์ถึงผลกระทบ ต่างๆใหม้ากยิง่ข้ึน 

นอกจากน้ียงัจะเพิ่มเติมในส่วนของตลาดส่งมอบทนัที ไดแ้ก่ ตลาดกลางขนาดใหญ่ตามทอ้งถ่ินใน

ประเทศไทยอีกดว้ย 

 

 ผทยัรัตน์ ภาสน์พิพฒัน์กลุ (2545) ไดท้าํการศึกษาเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ระหวา่งราคา

ยางพาราตลาดส่งมอบทนัทีในประเทศไทยกบัราคายางพาราล่วงหนา้ ในต่างประเทศ ซ่ึงจะ

ทาํการศึกษาแบ่งเป็นสองเร่ืองไดแ้ก่ ประสิทธิภาพของตลาดล่วงหนา้และ วิเคราะห์พฤติกรรมการ

ส่งผา่นราคาของยางพาราระหวา่งตลาดสาํคญัในประเทศทั้งน้ีเพื่อใหท้ราบวา่ราคาตลาดล่วงหนา้

เป็นตวัพยากรณ์ราคาในตลาดส่งมอบทนัทีในอนาคตไดดี้หรือไม่เพียงไร และสาํหรั บในประเทศมี

การส่งผา่นราคาอยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่ 

 

 การศึกษาความสมัพนัธ์ของราคายางแผน่รมควนัในประเทศไทยใชว้ิธี Vector 

Autoregressive Model (VAR) และ Vector Error Correction Model (VEC) ศึกษาถึงระยะเวลาท่ี

ราคาส่งออกท่ีท่าเรือกรุงเทพฯ และ ท่าเรือสงขลา ส่งผ่านขอ้มูลราคาไปยงัตลาดกลางหาดใหญ่ โดย

ผลการทดสอบ Lags order ของสมการ VAR และ สมการ VEC กาํหนดให ้Lags ท่ีเหมาะสมเท่ากบั 

2 และมีดุลยภาพระยะยาวระหวา่งตวัแปรดว้ยจาํนวน Cointegrating Vector (r) เท่ากบั 2 พฤติกรรม

การเปล่ียนแปลงราคายางแผน่ดิบรมควนัชั้น 1 ท่ีตลาดกลางหาดใหญ่ ใน 1 ช่วงเวลาก่อนหนา้ดว้ย

ค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากบั - 0.0808 และส่วนของดุลยภาพระยะยาวในการปรับตวัในระยะสั้น (EC-

term) 1 สมการ มีค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากบั -0.0215 

 

 สาํหรับการวิเคราะห์พฤติกรรมการเปล่ียนแปลงราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ท่ีตลาดกลาง

หาดใหญ่นั้น ไม่พบ วา่มีตวัแปรท่ีสามารถอธิบายพฤติกรรมการเปล่ียนแปลงราคายางแผน่รมควนั

ชั้น 3 ในตลาดน้ี ยกเวน้ส่วนของดุลยภาพระยะยาวในการปรับตวัในระยะสั้น (EC-term) 1 สมการ 

ท่ีมีค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากบั - 0.0222 มีส่วนในการกาํหนดราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ท่ีตลาดกลาง

หาดใหญ่ 

 

 การศึกษาป ระสิทธิภาพตลาดและการประมาณท่ีไม่เอนเอียงของตลาดล่วงหนา้ยางพารา

เป็นการทดสอบหาความสมัพนัธ์ของตวัแปร ราคาในตลาดส่งมอบทนัที และ ราคาในตลาด

ล่วงหนา้โดยใชว้ิธี Cointegration และ ทดสอบความไม่เอนเอียงโดยใชแ้บบจาํลอง ECM เป็น
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แบบจาํลองท่ีใช ้Error Correction Model (ECM) สาํหรับสองกรณีน้ีคือซ้ือขายในตลาดล่วงหนา้ มี

และไม่มี Risk premium 

 

 จากการศึกษาสรุปไดว้า่ราคาในตลาดล่วงหนา้ยางพาราในต่างประเทศสามารถนาํมาใชเ้พื่อ

พยากรณ์ราคาตลาดส่งมอบทนัทีในอนาคตไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  และไม่เอนเอียงแต่จาํเป็นท่ี

จะตอ้งเลือกใชต้ลาดอนาคตใหเ้หม าะสม สาํหรับตลาดกลางหาดใหญ่ควรยดึ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) เป็นหลกั สาํหรับราคายางแผน่รมควนัชั้น 1 และ ชั้น 3 ส่วนราคาส่งออก ณ 

ท่าเรือ สงขลา สามารถใชร้าคาใน ตลาดยางพาราประเทศมาเลเซีย (KLCE) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM)  ไดท้ั้งยางแผน่รมควนัชั้ น 1 และชั้น 3 และสุดทา้ยราคาส่งออก ณ ท่าเรือ

กรุงเทพฯ ไดต้ลาดยางพาราประเทศมาเลเซีย (KLCE) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 

สาํหรับยางแผน่รมควนัชั้น 1 และใชต้ลาดยางพาราประเทศมาเลเซีย (KLCE) ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) สาํหรับชั้น 3 ไดแ้ละเห็นได้ ชดัเจนวา่ตลาดล่วงหนา้ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) เป็นตลาดท่ีมีความสาํคญัท่ีสุดสาํหรับการนาํมาพยากรณ์ราคายางพาราของ

ประเทศไทย 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ มีการศึกษาเก่ียวกบัการส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 

1 และราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดซ้ือ ขายล่วงหนา้ในต่างประเทศไดแ้ก่ ตลาด

ยางพาราประเทศมาเลเซีย (KLCE) ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ไปยงัตลาดส่งมอบทนัที ไดแ้ก่ ตลาดส่งมอบทนัที ณ  ท่าเรือกรุงเทพ  

และ ตลาดส่งมอบทนัที ณ ท่าเรือสงขลา ซ่ึงในแต่ละตลาดกพ็บวา่มีประสิทธิภาพไม่เท่ากนัในการ

ส่งผา่นราคา 

 

 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ี จะเพิ่มเติมในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ไดแ้ก่ ตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ซ่ึงเร่ิมเปิดได้ตั้งแต่ปี 2542 ทาํใหก้ลไกการตลาด

ยางพาราในปัจจุบนัอาจเปล่ียนแปลงตามสภาวะต่างๆได ้

 

 อานนท ์เจริญมูล (2549) ไดท้าํการศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ความเช่ือมโยงตลาดและการ

พยากรณ์ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ของประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อวิเคราะห์ความ

เช่ือมโยงตลาดยางพาราแผน่รมควนัชั้นท่ี 3ระหวา่งตลาดทอ้งถ่ิน ตลาดกลาง และตลาดต่างประเทศ 

ซ่ึงใชห้ลกัของ Cointegration ในการทดสอบหาความสมัพนัธ์ระหวา่งตลาดท่ีอยูต่่างระดบัและ
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ระดบัเดียวกนั รวมทั้งวิเคราะห์เพื่อพยากรณ์ราคายางพาราแผน่รมควนัดว้ยวิธีการ Box-Jenkins โดย

ใชข้อ้มูลอนุกรมรายเดือน ระหวา่งปี พ.ศ. 2543-2548 

 

 ผลการศึกษาพบวา่ตลาดหลกัในการซ้ือขายยางพ าราไดแ้ก่ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว 

(TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ตลาดกลางยางพาราหาดใหญ่ ตลาด

สงขลาและตลาดสุราษฎร์ธานี มีความเช่ือมโยงกนั แต่ไม่สามารถหาทิศทางของความสมัพนัธ์

ระหวา่งตลาดโดยใชห้ลกัของ Granger Causality ไดเ้น่ืองจากขอ้จาํกดัดา้นลกัษณะของขอ้มูลท่ีใช้

วิเคราะห์ สาํหรับการวิเคราะห์การส่งผา่นราคา พบวา่ทุกตลาดท่ีศึกษามีการส่งผา่นราคาค่อนขา้ง

สมบูรณ์และผลการศึกษาท่ีไดจ้ากแบบจาํลอง Vector Error Correction พบวา่ราคาตลาดหลกัในการ

ซ้ือขายยางพารายกเวน้ตลาดกลางยางพาราหาดใหญ่ มีการปรับตวัเขา้สู่ดุ ลยภาพในระยะยาว 

สาํหรับการพยากรณ์ราคาดว้ยวิธีการ Box-Jenkins พบวา่ราคาตลาดหลกัในการซ้ือขายยางพารามี

รูปแบบท่ีเหมาะสมคือ ARIMA (0,1,0) หรือราคามีการเคล่ือนไหวแบบสุ่ม (random walk) ซ่ึงไม่

สามารถใชใ้นการพยากรณ์ราคาได ้

 

 ผลการศึกษาดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นวา่สภาพของตลา ดยางพารามีคุณสมบติัใกลเ้คียงกบั

ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดบั Weak Form Efficiency เน่ืองจากระบบสารสนเทศท่ีดีข้ึน 

การศึกษาคร้ังน้ีมีขอ้เสนอแนะวา่ผูท่ี้มีหนา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตลาดควรท่ีจะปรับปรุงฐานขอ้มูลท่ี

เก่ียวกบัยางพาราอยา่งสมํ่าเสมอเพื่อใหท้นัต่อการเปล่ี ยนแปลงของตลาด อีกทั้งควรใชข้อ้มูลใน

รูปแบบของอนุกรมเวลารายวนัในการวิเคราะห์เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสภาพการซ้ือขายยางพาราแผน่

รมควนัชั้นท่ี 3 นอกจากน้ีควรใชข้อ้มูลอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งมาประกอบกบัขอ้มูลดา้นราคาเพื่อการ

วางแผนและกาํหนดนโยบายท่ีมีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ มีการศึกษาเก่ียวกบัการส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 

3 ระหวา่งตลาดซ้ือขายยางพาราหลกัไดแ้ก่ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ตลาดกลางยางพาราหาดใหญ่ ตลาดสงขลาและตลาดสุราษฎร์ธานี 

ไปยงัทอ้งถ่ินยอ่ย ซ่ึงในแต่ละตลาดกพ็บวา่มีประสิทธิภาพในการส่งผา่นราคา  

 

 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ี  จะเพิ่มเติมในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ไดแ้ก่ ตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เพื่อศึกษากลไกการตลาดยางพาราในไทยและโลก 

เม่ือมีการจดัตั้งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ข้ึน 
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ส่วนท่ี 3 การศึกษาการเปรียบเทียบตลาดเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ 

 

 สุวิมล สญัฉนะวณิชย ์ (2550) ทาํการศึกษาเก่ียวกบัศึกษาเปรียบเทียบตลาดเคร่ืองสาํอาง

ระหวา่งประเทศในกลุ่มอาเซียนท่ีมีความน่าสนใจสาํหรับการส่งออกผลิตภณัฑเ์คร่ืองสาํอางไทย

เน่ืองมาจากการประกาศใช ้Harmonization of ASEAN Cosmetic Regulations โดยมีจุดประสงค์

หลกัสองประการ คือ ประการแรกศึกษาเปรียบเทียบมูลค่าการตลาดเคร่ืองสาํอางของประเทศใน

กลุ่มอาเซียนตั้งแต่ในอดีตถึงปัจจุบนั ประการท่ีสองศึกษาเปรียบเทียบขอ้จาํกดัและโอกาสทางการ

คา้ เพื่อประโ ยชน์ในการขยายตลาด โดยศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิสามดา้นหลกัคือ ขอ้มูลดา้นการปรับ

ประสานกฎระเบียบเคร่ืองสาํอางใหก้ลมกลืนกนัในอาเซียน โดยศึกษาถึงบทบญัญติัเคร่ืองสาํอาง

แห่งอาเซียน (ASEAN Cosmetic Directive) ขอ้มูลดา้นมูลค่าการตลาด โดยศึกษาจากการสาํรวจ

ยอดขายเคร่ืองสาํอางโ ดย Euromonitor  ในช่วงปี 2000 – 2005 รวมไปถึงมูลค่าการส่งออกของ

ประเทศไทยท่ีรวบรวมโดยกระทรวงพาณิชยใ์นช่วงปี 1997 – 2006 และขอ้มูลดา้นอ่ืนๆ ของแต่ละ

ประเทศ โดยศึกษาถึงจาํนวนและลกัษณะของประชากร รายไดป้ระชาชาติต่อคน มาตรการภาษี 

สภาพทางกายภาพ สภาพทางวฒันธรรม สภาพ ทางการเมือง นโยบาย และกฎหมาย สภาพตลาด

เคร่ืองสาํอาง 

 

 ผลการศึกษาพบวา่ประเทศท่ีมีอตัราการเติบโตของมูลค่าการตลาดโดยรวมสูง คือ ประเทศ

ฟิลิปปินส์ และประเทศเวียดนาม ขณะท่ีประเทศท่ีมีมูลค่าการตลาดสูงถึงแมอ้ตัราการเติบโตจะไม่

สูง คือ ประเทศไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย สิงคโปร์ พม่า กมัพชูา แตกต่างกนัไปในแต่ละ

ผลิตภณัฑ ์ส่วนขอ้จาํกดัและโอกาสทางการคา้เพื่อประโยชน์ในการขยายตลาดเขา้สู่ประเทศเพื่อน

บา้นในกลุ่มอาเซียนต่อการประกาศใช ้ Harmonization of ASEAN Cosmetic Regulations พบวา่แต่

ละประเทศจะมีจุดแขง็จุดอ่อนโอกาสและอุ ปสรรคแตกต่างกนัไปในแต่ละประเทศ โดยหลงัการ

ประกาศใชจ้ะมีผลกระทบคลา้ยกนัทุกประเทศในส่ีเร่ืองหลกั คือผลกระทบทางดา้นกฎระเบียบ 

ผลกระทบต่อผูผ้ลิต ผลกระทบต่อหน่วยงานท่ีกาํกบัดูแล และผลกระทบต่อผูบ้ริโภค 

 

 จากการตรวจเอกสารน้ีพบวา่ มีการศึกษาเปรียบเทียบตลาดเคร่ืองสาํอา งภายในกลุ่ม

อาเซียน โดยวิธีการเปรียบเทียบจุดแขง็จุดอ่อนโอกาสและอุปสรรค (SWOT) ในแต่ละประเทศ  

 

 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ี จะนาํวิธีการเปรียบเทียบจุดแขง็จุดอ่อนโอกาสและอุปสรรค 

(SWOT) มาใชใ้นแต่ละตลาด เพื่อทาํการเปรียบเทียบเชิงพรรณนาในตลาดการซ้ือขายล่วงหนา้
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ยางพารา เพื่อเป็นแนวทางใหก้นันกัลงทุนในการเลือกตลาด และเป็นแนวทางใหต้ลาดปรับปรุง

จุดอ่อนเพื่อปรังปรุงประสิทธิภาพของตลาด 

 

ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

 

ทฤษฎอุีปสงค์และอุปทาน  

 

 อุปสงค์(demand) และอุปทาน (supply) เป็นแบบจาํลอง ทางเศรษฐศาสตร์ ใชส้าํหรับ

อธิบายการเปล่ียนแปลงของร าคาและจาํนวนของสินคา้ในตลาดท่ีมีการแข่งขนั ในทาง

เศรษฐศาสตร์จุลภาค เร่ืองดงักล่าวเป็นหน่ึงในเร่ืองพื้นฐานของแบบจาํลองทางเศรษฐศาสตร์ท่ีพบ

ไดท้ัว่ไป เน่ืองจากมกัจะถูกใชเ้ป็นส่วนประกอบพื้นฐานสาํหรับแบบจาํลองและทฤษฎีทาง

เศรษฐศาสตร์ชั้นสูง ทฤษฎีอุปสงคแ์ละอุปทานมีความสาํคญัต่อการทาํงานของระบบตลาดในฐานะ

ท่ีมนัไดอ้ธิบายกลไกการตดัสินใจเก่ียวกบัการจดัสรรทรัพยากรท่ีเกิดข้ึน (นราทิพย ์ชุติวงศ,์ 2548) 

 

 แนวคิด และทฤษฏี ทางเศรษฐศาสตร์สามารถนาํมา ใชใ้นการวเิคราะห์เสถียรภาพราคา

ยางพาราส่งออกของไทยโดยใชท้ฤษฏีอุปสงค ์ทฤษฏีอุปทาน และ วฏัจกั รธุรกิจ เพื่ออธิบายการ

เปล่ียนแปลงของราคาสินคา้ ซ่ึงทฤษฎีอุปสงคอ์ธิบายพฤติกรรมการบริโภคสินคา้ของผูบ้ริโภค 

ทฤษฏีอุปทานอธิบายตน้ทุนการผลิตของผูผ้ลิต และวฏัจกัรธุรกิจท่ีมีลกัษณะเป็นการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจ (ณิชกลุ จนัทร์มณี, 2551)  

 

 อุปสงค ์คือ ปริมาณความตอ้ งการสินคา้ของผูบ้ริโภค ณ เวลาใดเวลาหน่ึง โดยจะตอ้งมีทั้ง

ความตอ้งการท่ีจะซ้ือ และความสามารถในการซ้ือ จาก ทฤษฎีอุปสงค ์กล่าววา่ เม่ือปัจจยัอ่ืนๆคงท่ี

แลว้ อุปสงคจ์ะมีความสมัพนัธ์ในทางลบกบัราคา กล่าวคือ เม่ือราคาสินคา้เพิ่มข้ึน ความตอ้งการ

สินคา้นั้นจะลดลง  อุปสงคส์ามารถแสดงไดโ้ดยเสน้กราฟและสมการคณิตศาสตร์ โดยเสน้กราฟจะ

มีความชนัลาดลง ปัจจยัท่ีกาํหนดปริมาณอุปสงคข์องผูบ้ริโภคแต่ละคนไดแ้ก่ ราคาสินคา้นั้น รายได้

ของผูบ้ริโภค รสนิยมส่วนบุคคล ราคาของสินคา้ทดแทน (Substitution goods) และราคาของสินคา้

ใชร่้วมกนั (complementary goods) สาํหรับยางพารานั้นจะผลกระทบจากราคาสินคา้ทดแทนกคื็อ

นํ้ามนัดิบซ่ึงส ามารถนาํไปผลิตยางสงัเคราะห์ได้  กล่าวคือนํ้ามนัเป็นสินคา้ทดแทน (Substitution 

goods) เม่ือราคานํ้ามนัเปล่ียนแปลงไปราคายางพาราจะมีราคาเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั 

 

24 



 
 

 

 จะเห็นไดว้า่ การปรับตวั ของราคานํ้ามนัดิบในตลาด จากความตอ้งการท่ีเพิ่มข้ึนนั้น ยงัมี

ผลกระทบต่อราคาแผน่ยางรมควนัชั้น 3 เน่ืองจากเป็นสินคา้ใชป้ระกอบกนัในการผลิตยางรถยนต ์

เพราะนํ้ามนัดิบสามารถนาํไปผลิตยางสงัเคราะห์นัน่เอง ซ่ึงกเ็ป็นปัจจยัท่ีช่วยหนุนใหร้าคายางพารา

แผน่รมควนัชั้น3 ปรับตวัสูงข้ึนตามไปดว้ย ดงันั้นนํ้ามนัจึงเป็นอีกปัจจยัท่ีทาํการศึกษาคร้ังน้ี 

 

 อุปทาน คือ ปริมาณสินคา้ท่ีผูผ้ลิตเสนอขาย ณ เวลาใดเวลาหน่ึง ปัจจยัหลกัท่ีกาํหนด

ปริมาณอุปทานคื อราคาตลาดและตน้ทุนการผลิต จากกฎ อุปทาน กล่าววา่ โดยทัว่ไปปริมาณ

อุปทานจะมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดีย วกนักบัระดบัราคา กล่าวคือ เม่ือระดบัราคาสินคา้เพิ่มข้ึน 

ผูข้ายจะยนิดีเสนอขายสินคา้ในปริมาณท่ีเพิ่มข้ึน แมว้า่โดยทัว่ไปเสน้กราฟอุปทานจะมีลกัษณะชนั

ข้ึน อยา่งไรกต็าม มีบางกรณีท่ีเสน้กราฟอุปทานไม่เป็นไปตามลกัษณะดงักล่าว ตวัอยา่งของ

ขอ้ยกเวน้น้ีไดแ้ก่ เสน้กราฟอุ ปทานของแรงงานท่ีมีลกัษณะของการโนม้กลบั กล่าวคือ เม่ืออตัรา

ค่าแรงเพิ่มข้ึน แรงงานกพ็ร้อมจะทาํงานเป็นจาํนวนชัว่โมงท่ีมากข้ึน แต่เม่ืออตัราค่าแรงข้ึนถึงจุดท่ี

สูงมาก ปริมาณอุปสงคข์องแรงงานจะลดลง  

 

 สาํหรับกรณียางพารานั้นเกิดปัญหาระยะยาวคือมีเกษตรกรรายยอ่ยจาํนวนมาก เขา้มาปลูก

ยางพาราเพิ่มมากข้ึนอยา่งต่อเน่ืองโดยไม่คาํนึงถึงสภาวการณ์ท่ีแทจ้ริงในตลาดโลก ผลท่ีตามมาคือ

มีการปลูกยางใหม่พื้นท่ีท่ีไม่เหมาะสมและมีการกระจดักระจายตวัมากเกินไปส่งใหผ้ลผลิตไม่มาก

พอ เจา้ของสวนยางกไ็ม่สามารถเพิ่มอุปทานของยางพาราไดท้นักบัราคายางพาราโลก (ปัญญา หิรัญ

รัศมี, 2547) 

 

 เม่ือปริมาณอุปสงคเ์ท่ากบัปริมาณอุปทาน จะเรียกวา่ตลาดอยูใ่นภาวะดุลยภาพ 

(equilibium) โดยท่ีภาวะน้ีการกระจายสินคา้และบริการจะมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด เพราะปริมาณ

สินคา้ท่ีมีการเสนอขายจะเท่ากบัปริมาณความตอ้งการสินคา้นั้น จากกราฟ จุดดุล ยภาพคือจุดท่ี

เสน้กราฟอุปสงคแ์ละอุปทานตดักนั เม่ือใดกต็ามท่ีสินคา้ถูกขายในตลาด ณ ระดบัราคาท่ีผูบ้ริโภคมี

ความตอ้งการสินคา้มากกวา่จาํนวนสินคา้ท่ีสามารถผลิตไดแ้ลว้ กจ็ะเกิดการขาดแคลนสินคา้ข้ึน 

เรียกวา่เกิดอุปสงคส่์วนเกิน (excess demand) ซ่ึงสถานการณ์ดงักล่าวกจ็ะส่งผลใหมี้การเพิ่มข้ึนของ

ระดบัราคาของสินคา้ โดยท่ีผูบ้ริโภคกลุ่มท่ีมีความพร้อมในการจ่ายชาํระ ณ ระดบัราคาท่ีเพิ่มข้ึนนั้น

กจ็ะส่งผลใหร้าคาตลาดสูงข้ึน ในทางตรงขา้มระดบัราคาจะตํ่าลงเม่ือปริมาณสินคา้ท่ีมีใหน้ั้นมี

มากกวา่ความตอ้งการท่ีเกิดข้ึน หรือเรียกวา่เกิดอุป ทานส่วนเกิน (excess supply) กระบวนการ

ดงักล่าวจะดาํเนินไปจนกระทัง่ตลาดเขา้สู่ภาวะดุลยภาพ  
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 การเปล่ียนแปลงของปริมาณอุปสงคแ์ละปริมาณอุปทานมีข้ึนไดใ้นสองลกัษณะ คือ การ

เปล่ียนแปลงบนเสน้กราฟ และการเปล่ียนแปลงของเสน้กราฟ การเปล่ียนแปลงบนเสน้กราฟ คือ

การเปล่ียนแปลงปริมาณอุปสงคห์รืออุปทานไปยงัจุดต่างๆบนเสน้กราฟเดิม เกิดข้ึนเม่ือปัจจยัอ่ืนๆ

นอกจากราคาและปริมาณนั้นคงท่ี หากมีการเปล่ียนแปลงของเสน้กราฟ หมายความวา่ท่ีระดบัราคา

เดิม ปริมาณอุปสงคห์รืออุปทานมีความเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงเกิดจากปัจจยัอ่ืนนอกเหนือจากราคา 

เช่น การเปล่ี ยนแปลงของรสนิยมผูบ้ริโภค หรือการคน้พบวิธีการผลิตท่ีเพิ่มประสิทธิภาพ ทาํให้

ตน้ทุนการผลิตตํ่าลง เป็นตน้ 

 

 ความยดืหยุน่ (elasticity) คือการวดัการเปล่ียนแปลงของปริมาณอุปสงคห์รืออุปทานต่อ

ปัจจยัท่ีกาํหนดอุปสงคห์รืออุปทาน ความยดืหยุน่คือการนาํร้อยละของความเปล่ียนแปลง ของแต่ละ

ตวัแปรมาหารกนั เรียกวา่ความยดืหยุน่แบบช่วง ซ่ึงต่างจากความยดืหยุน่แบบจุดท่ีใชแ้คลคูลสัใน

การหาความเปล่ียนแปลงท่ีจุดๆหน่ึง ความยดืหยุน่ท่ีนิยมนาํมาพิจารณาไดแ้ก่ความเปล่ียนแปลงของ

ปริมาณอุปสงคห์รืออุปทานต่อความเปล่ียนแปลงของราคา เรียกวา่ความยดืหยุน่อุปส งคต่์อราคา 

(price elasticity of demand) และความยดืหยุน่อุปทานต่อราคา (price elasticity of supply) โดย

ความยดืหยุน่ชนิดน้ี ใชใ้นการวางแผนของผูผ้ลิตในการกาํหนดราคา รวมถึงการวางแผนของ

รัฐบาลในการวางแผนการเกบ็ภาษี นอกจากนั้นแลว้ ปัจจยัสาํคญัอีกหน่ึงตวัคือรายได ้คว ามยดืหยุน่

ของอุปสงคต่์อรายได ้(income elasticity of demand) จะวดัความเปล่ียนแปลงของปริมาณอุปสงค์

ของสินคา้ท่ีมีต่อความเปล่ียนแปลงของรายไดข้องผูบ้ริโภค ความยดืหยุน่อีกตวัหน่ึงท่ีมีการนาํมา

พิจารณาเรียกวา่ความยดืหยุน่ไขวข้องอุปสงค ์ (cross elasticity of demand) ซ่ึงแสดงความ

เปล่ียนแปลงของปริมาณอุปสงคท่ี์มีต่อราคาของสินคา้อีกชนิดหน่ึง  (นราทิพย ์ชุติวงศ,์ 2548) 

 

 การวิเคราะห์ถึงผลกระทบของราคาซ้ือขายยางพาราในตลาดซ้ือขาย ล่วงหนา้ต่อตลาดเงิน

สดทั้งในดา้นระดบัและความแปรปรวนของราคายางพาราและ ปริมาณยางพารา โดยใชข้อ้มูลทุติ ย

ภูมิซ่ึงเกบ็รวบรวมจากสถาบนัวิจยัยางในการวิเคราะห์ นอกจากน้ียงัมีการปรับปรุงแบบจาํลองจาก

งานวิจยัอ่ืน ๆ เพื่อศึกษาถึงการกาํหนดราคาและปริมาณยางพาราในตลาดเงินสด ทั้งก่อนและหลงัมี

การซ้ือขายยางพาราในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้  

 

 ในแบบจาํลองจะประกอบไปดว้ยสมการราคายางพารา ซ่ึงข้ึนอยูก่บั ราคาและปริมาณ 

ยางพาราในตลาด ส่งมอบทนัที ในเดือนท่ีแลว้ การขยายตวัของประชากรในประเทศผูส่้งออกและ

ผูบ้ริโภคยางพาราและรายไดเ้ฉล่ีย ของประชาชนในประเทศผูบ้ริโภคยางพารารายใหญ่ และสมการ

ปริมาณยางพาราซ่ึงข้ึน กบัการขยายตวัของประชากรในประเทศผูส่้งออกและ ผูบ้ริโภคยางพารา
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และราคาคาดการณ์ ทั้งน้ีราคาคาดการณ์ในช่วงก่อนมีการซ้ือขายยางพาราล่วงหนา้จะถูกกาํหนดให้

มี การปรับตวัได ้และตวัแปรน้ีจะแทนดว้ยราคาซ้ือขายยางพาราล่วงหนา้ในช่วงหลงัมีการซ้ือขาย 

ยางพาราล่วงหนา้แลว้ 

 

 โดยพบวา่ ราคาคาดการณ์มีความสมัพนัธ์ต่อปริมาณย างพารา อยา่งมีนยัสาํคญั แต่ราคาซ้ือ

ขายล่วงหนา้มีความสมัพนัธ์ต่อปริมาณยางพาราอยา่งไม่มีนยัสาํคญั และปริมาณการผลิตในเดือนท่ี

แลว้กมี็ความสมัพนัธ์ต่อทั้งราคายางพาราและราคา ซ้ือขายยางพาราล่วงหนา้อยา่งไม่มีนยัสาํคญัอีก

ดว้ย ในขณะท่ีผลการวิเคราะห์ขอ้มูลราคายางพาราและ ปริมาณยางพาราใน 2ช่วงเวลา พบวา่หลงัมี

การซ้ือขายยางพาราในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ ความผนัผวนของราคายางพาราในตลาดเงินสดและ

ราคาคาดการณ์เพิ่มข้ึน ในขณะท่ีความผนัผวนของปริมาณยางพาราในตลาดเงินสดลดลง นอกจากน้ี 

งานวิจยัยงัครอบคลุมไปถึงการทดสอบความสมัพนัธ์ของปริมาณสญัญา ซ้ือขายยางพารา ล่วงหนา้

และความแตกต่างระหวา่งราคาคาดการณ์กบัราคาซ้ือขายยางพาราล่วงหนา้ ซ่ึงพบวา่ทั้ง 2 ตวัแปรมี

ความสมัพนัธ์กนัอยา่งไม่มีนยัสาํคญั ในขณะท่ีแบบจาํลองท่ีศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งราคาซ้ือ

ขายยางพาราล่วงหนา้ ราคายางพาราในตลาดเงินสดและปริมาณยางพาราในต ลาดส่งมอบทนัที  

พบวา่ ผลการศึกษาท่ีไดรั้บยงัคงเหมือนกบัผลการศึกษาของแบบจาํลองท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ ขา้งตน้ 

รวมทั้งยงัแสดงใหเ้ห็นวา่นโยบายหรือปรากฏการณ์ใด ๆ กต็ามท่ีส่งผลใหร้าคายางพาราในตลาด

เงินสดหรือตลาดซ้ือขายล่วงหนา้เปล่ียนแปลงจะทาํใหท้ั้งปริมาณและราคายางพาราเปล่ียนแปลงไป

ในทางท่ีเพิ่มมูลค่า ยางพาราของประเทศไทย อนัจะทาํใหร้ายไดข้องผูผ้ลิตและเกษตรกรเพิ่มสูงข้ึน 

 

 ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจะทาํการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งราคาราคายางพาราใน

ตลาดเงินสดและตลาดล่วงหนา้ เพื่อใหเ้ป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนใน ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้ า

แห่งประเทศไทย (AFET) อีกทั้งเป็นการสนบัสนุนใหเ้กษตรกรและนกัลงทุนหนัมาใหค้วามสนใจ

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ในการลดความเส่ียงจากการผนัผวนของราคา

ยางพาราในตลาดส่งมอบทนัที 

 

กฎแห่งราคาเดียว (Law of one price) 

 

 แนวคิดเร่ือง กฎแห่งราคาเดียว  (Law of one price) กล่าววา่ สินคา้ชนิดเดียวกนั ขายในแต่

ละประเทศ ราคาขายจะเท่ากนั เม่ือคิดอยูใ่นรูปเงินสกลุเดียวกนั ซ่ึงแสดงไดต้ามสมการ ต่อไปน้ี 

 

    E P*  =  P 
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  โดยท่ี     E  =  อตัราแลกเปล่ียน  (แสดงราคาของเงินสกลุในประเทศต่อ 1 หน่วย

ของเงินสกลุต่างประเทศ) 

   P  = ระดบัราคาสินคา้ในประเทศ  ในรูปของเงินสกลุในประเทศ  

   P* = ระดบัราคาสินคา้ต่างประเทศ ในรูปของเงินตราต่างประเทศ 

  

 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่ราคาและอตัราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ

หากอตัราแลกเปล่ียนมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางท่ีเพิ่มข้ึ นหรือค่าเงินลดลง ราคาในประเทศกจ็ะมี

การเปล่ียนแปลงในทิศทางท่ีเพิ่มข้ึนดว้ย ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ีอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราของ

ประเทศผูซ้ื้อขายยางพาราล่วงหนา้จึงเป็นอีกปัจจยัท่ีตอ้งศึกษา 

 

ทฤษฎปีระสิทธิภาพตลาด (Efficient Market Theory) และการเช่ือมโยงตลาด 

 

 ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ จะมีความสาํคญัสาํหรับผูเ้ก่ียวขอ้ง นัน่คือ ราคาในตลาด ณ  เวลาใด

เวลาหน่ึงจะเป็นตวัสะทอ้นขอ้มูลข่าวสารทางดา้นราคาในเวลานั้น ๆ และในขณะท่ีขอ้มูลข่าวสาร

ใหม่ ๆ เขา้สู่ตลาด ตลาดจะมีการปรับตวัตามข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งรวดเร็ว ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ

จะส่งสญัญาณใหผู้เ้ก่ียวขอ้งทราบถึงส่ิงท่ีเกิดข้ึนในตลาดไดอ้ยา่งถูกตอ้งไม่เอนเอียง ทาํให้

ผูเ้ก่ียวขอ้งทาํการจดัสรรทรัพยากรอยา่งมีประสิทธิภาพ 

 

 ประสิทธิภาพทางการตลาดแบ่งเป็นลกัษณะต่าง ๆ ได ้3 ลกัษณะ คือ 

 

 1.  Weak form efficiency ตลาดท่ีมีลกัษณะเป็น weak form จะทาํใหไ้ม่สามารถใชข้อ้มูล

ต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งในอดีตหรือปัจจุบนัของตวัตลาดเอง มาใชเ้ป็นแนวทางในการกาํหนดกลยทุธ์ใน

การลงทุนได ้การศึกษาตลาดในลกัษณะน้ีส่วนใหญ่จะใชว้ิธี Random walk การยอมรับสมมติฐาน

Random walk จะหมายถึงตลาดมีประสิทธิภาพแบบ Weak form  

 

 2. Semi Strong form ตลาดท่ีมีลกัษณะ Semi Strong form จะแสดงใหท้ราบวา่การเขา้มา

ของข่าวสารใหม่ ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งจะทาํใหต้ลาดปรับตวัอยา่งรวดเร็ว ข่าวสารน้ี จะเป็นข่าวสารท่ี

เก่ียวขอ้งกบัตลาดและจะเป็นตวัช้ีนาํราคาในตลาด เช่น ข่าวสารดา้นการปรับตวัพื้นฐานทาง

เศรษฐกิจการราย งานอากาศ เป็นตน้ ซ่ึงเป็นข่าวสารท่ีเผยแพร่ไดท้ัว่ไป ถา้ตลาดล่วงหนา้แสดง

ลกัษณะ Semi Strong form ราคาตลาดล่วงหนา้จะส่งผลมาจากข่าวสารท่ีเก่ียวขอ้ง  
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 3. Strong form ตลาดในลกัษณะน้ีจะแสดงใหท้ราบวา่มีการใชข้อ้มูลท่ีเป็นของส่วนตวัและ

ท่ีไม่สามารถหาไดท้ัว่ไปในตลาดทาํใหน้กัลงทุนท่ีมีขอ้มูลในลกัษณะน้ีมีกาํไรเกินกวา่ปกติแสดงให้

ทราบวา่ตลาดมีการผกูขาด (ธีระวฒิุ ธีตรานนท,์ 2550) 

 

 นอกจากน้ีการศึกษาคร้ังน้ียงัศึกษาในเร่ืองของ ความเช่ือมโยงตลาด (Market Integration) 

เพื่อนาํไปศึกษาการเช่ือมโยงตลาดยางพาราในแต่ละระดบั  ความเช่ือมโยงตลาด คือสถานการณ์ท่ี

ระบบตลาดหน่ึงส่งผลกระทบต่อสถานการณ์ในตลาดอีกแห่งหน่ึงท่ีส่งผลกระทบต่อตลาดส่วน

อ่ืนๆ โดยสะทอ้นผา่นในรูปของระดบัราคา ดงันั้นจึงสามารถกล่าวไดว้า่ ความเช่ือมโยงตลาด เป็น

การเปล่ียนแปลงราคาในตลาดหน่ึงท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาในตลาดแห่ง อ่ืน ซ่ึงรูปแบบ

ของการเช่ือมโยงอาจจะเป็นการเช่ือมโยงในตลาดระดบัเดียวกนั (Horizontal) หรือ (Spatial) ใน

รูปแบบน้ีจะเป็นการเช่ือมโยงของตลาดท่ีมีลกัษณะตลาดคลา้ยๆกนัเช่น ตลาดในระดบัทอ้งถ่ินกบั

ตลาดระดบัทอ้งถ่ิน หรือ ตลาดระดบัขายส่งกบัตลาดระดบัขายส่ง และการเช่ือมโ ยงตลาดในอีก

รูปแบบหน่ึงคือการเช่ือมโยงตลาดในแนวตั้ง (Vertical) ซ่ึงในการเช่ือมโยงตลาดในลกัษณะน้ีจะ

เป็นการเช่ือมโยงตลาดท่ีมีลกัษณะของตลาดท่ีแตกต่างกนั เช่น ตลาดระดบัทอ้งถ่ินกบัตลาดกลาง 

หรือ ตลาดกลางกบัตลาดต่างประเทศ (อานนท ์เจริญมูล, 2549) ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีนาํไปศึกษา

ความเช่ือมโยงในแนวตั้ง (Vertical) ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้แลตลาดส่งมอบทนัทีของยางพารา 

โดยท่ีตลาดซ้ือขายล่วงหนา้เป็นตลาดระดบัสูงกวา่ตลาดส่งมอบทนัที กล่าวคือราคาในตลาดส่งมอบ

ทนัทีจะมีผลกระทบต่อราคาในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

 

การวเิคราะห์สภาพแวดล้อม (SWOT analysis) 

 

 หลงัจากการสรุปสถานะของตลาดในแต่ละแห่งแลว้ จะทาํการวิเคราะห์สภาพแวดลอ้มของ

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยใชห้ลกัการท่ีเรียกวา่ SWOT analysis โดยมีหลกัการดงัต่อไปน้ี 

 

 S มาจาก strength (จุดแขง็) หมายถึง ปัจจยัท่ีทาํใหอ้งคก์รมีความไดเ้ปรียบกิจการอ่ืนในการ

แข่งขนั 

 

 W มาจาก Weakness (จุดอ่อน) หมายถึง ปัจจยัท่ีทาํใหอ้งคก์รมีความเสียเปรียบกิจการอ่ืน

ทาํใหฝ่้ายจดัการตอ้งพิจารณาอยา่งรอบคอบในการแข่งขนักบัองคก์รอ่ืน 
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 O มาจาก Opportunity (โอกาส) หมายถึง สภาพการณ์ภายนอกท่ีเอ้ืออาํนวยต่อการขยายตวั

ของธุรกิจ 

 

 T มาจาก Threat (อุปสรรค) หมายถึง สภาพการณ์ภายนอกท่ีทาํใหก้ารดาํเนินงานของ

องคก์รเป็นไปไดด้ว้ยความยากลาํบาก 

 

 หลกัการสาํคญัของ SWOT  กคื็อการวิเคราะห์โดยการสาํรวจจากสภาพการณ์ 2 ดา้น คือ 

สภาพภายในและสภาพภายนอก    ดงันั้นการวิเคราะห์ SWOT  จึงเรียกไดว้า่เป็นการวิเคราะห์

สภาพการณ์ (Situation Analysis) ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์จุดแขง็ -จุดอ่อน และวเิคราะห์โอกาส-

อุปสรรค    การวิเคราะห์ปัจจยัต่าง ๆ ทั้งภายนอกและภายในองคก์ร ซ่ึงจะช่วยใหผู้ท่ี้เก่ียวขอ้งทราบ

ถึงการเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึนภายนอกองคก์ร ทั้งส่ิงท่ีไดเ้กิดข้ึนแลว้และแนวโน้ มการ

เปล่ียนแปลงในอนาคต รวมทั้งผลกระทบของการเปล่ียนแปลงเหล่าน้ีท่ีมีต่อองคก์รธุรกิจ และจุด

แขง็ จุดอ่อน และความสามารถดา้นต่าง ๆ ท่ีองคก์รมีอยู ่ซ่ึงขอ้มูลเหล่าน้ีจะเป็นประโยชน์อยา่งมาก

ต่อการการลงทุนท่ีเหมาะสมต่อไป (Philip Kotler and  Kevin Lane Keller, 2552) 

 

สถิติทีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

การวิจยัทางสาขาวิชาเศรษฐศาสตร์และการเงินนั้น โดยปกติแลว้มกัจะนิยมท่ีจะใช้

เคร่ืองมือทางคณิตศาสตร์และสถิติเขา้มาช่วย เพื่อใหก้ารวิเคราะห์นั้นง่ายข้ึน และส่งผลใหก้าร

วิเคราะห์เป็นไปอยา่งแม่นยาํและสมเหตุผลท่ีสามารถอธิบายไดม้ากข้ึน เคร่ืองมือทางสถิติท่ีสาํคญัท่ี

นิยมใชก้นัอยู ่กคื็อ การวเิคราะห์ถดถอย (Regression Analysis)  

 

 จากเหตุและผลของการวิเคราะห์ และจากความสามารถในการอธิบายความสมัพนัธ์

ระหวา่งตวัแปรต่างๆท่ีเป็นเหตุ (ตวัแปรอิสระ ) กบัตวัแปรท่ีเป็นผล  (ตวัแปรตาม ) น้ีเอง การ

วเิคราะห์ถดถอยจึงไดรั้บความสนใจ จนกระทั้งไดรั้บการพฒันาข้ึนเป็นส่วนหน่ึงของเศรษฐศาสตร์

วิเคราะห์ ท่ีเรียกวา่ เศรษฐมิติ (Econometrics) 

 

1. การวเิคราะห์ถดถอย (Regression Analysis) 

 

     การวิเคราะห์ถดถอยเป็นการวิเคราะห์เพื่อหาความสมัพนัธ์ในเชิงสถิติของตวัแปร 2 ตวั 

โดยท่ีตวัแปรหน่ึงเป็นตวัแปรอิสระ และอีกตวัแปรหน่ึงเป็นตวัแปรตามในรูปของฟังกช์ัน่ คือ 
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   Y เป็นฟังกช์ัน่ของ X หรือ   Y = f (X) 

 

หรือในรูปของสมการถดถอย คือ   

 

   Y = a + bX 

 

     เม่ือ Y เป็นตวัแปรตาม และ X เป็นตวัแปรอิสระ ซ่ึงมีความหมายวา่ Y ข้ึนอยูก่บั X ค่า

ของพารามิเตอร์ a คือ ค่าคงท่ีอยูน่อกเหนืออิทธิพลของตวัแปรอิสระ เม่ือเร่ิมตน้ท่ีศูนย ์ (หรือ 

Intersect) ส่วนค่าของ b คือ ค่าความลาดชนั (Slope) ของเสน้ท่ีแสดงความสมัพนัธ์ระหวา่ง X กบั Y 

 

     นอกจากน้ี การวิเคราะห์ถดถอยสามารถแสดงการวิเคราะห์หาค่าความสมัพนั ธ์ระหวา่ง

ตวัแปรตามหน่ึงตวัแปร เม่ือมีตวัแปรอิสระท่ีเป็นตวักาํหนดหลายๆ ตวัแปรได ้ซ่ึงเรียกวา่การ

วิเคราะห์ถดถอยประเภทน้ีวา่ การวิเคราะห์ถดถอยพหุ (Multiple regression analysis) คือ เม่ือ Y 

ข้ึนอยูก่บั X1, X2, X3,…, Xn ซ่ึงเขียนในรูปของฟังกช์ัน่ ไดด้งัน้ี 

 

   Y = f (X1, X2, X3,…, Xn) 

 

หรือเขียนในรูปสมการถดถอย 

 

   Y = a  +  b1 X1 +  b2 X2  +  b3 X3  + … +  bn Xn  

 

     ในกรณีของการถดถอยพหุ  การแสดงคาํอธิบายดว้ยกราฟสามารถทาํไดย้ากและซบัซอ้น 

เน่ืองจากมีแกน (Dimension) มากกวา่ 2 แกน และการแสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปร ตาม กบั

ชุดของตวัแปรอิสระจะอยูใ่นรูป plain ซ่ึงต่างจากกรณีการถดถอยธรรมดาท่ีเป็นเสน้เหมือน 

 

     การวิเคราะห์ถดถอย นอกจากแสดงความสมัพนัธ์เชิงสถิติ คือ ตวัแปรตามมี

ความสมัพนัธ์ หรือไดรั้บอิทธิพลในการแปรผนัจากตวัแปรอิสระ เช่นเดียวกบัการวิเคราะห์

สหสมัพนัธ์ (Correlation) แบบธรรมดาแลว้ การวิเคราะห์ถดถอยสามารถแสดงถึงทิศทาง 

(direction) ของความสมัพนัธ์ หรือ อิทธิพลนั้น กล่าวคือ ในการวิเคราะห์ถดถอย จะสามารถแสดง

วา่ตวัแปรนั้น จะแปรผนัในทิศทางเดียวกนั (คือมีค่าเป็นบวก) หรือจะแปรผนัในทางกลบักนั (คือมี

ค่าเป็นลบ) กบัตวัแปรอิสระแต่ละตวัในชุดของตวัแปรอิสระทั้งหมด อาทิ 
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   Y = a  -  b1 X1 +  b2 X2 

 

    อธิบายไดว้า่   Y  แปรกลบักนักบั  X1  และแปรตาม  X2  หรือ ถา้หาก  X1 เพิ่มข้ึน   Y  จะ

ลดลง  แต่ถา้  X1  ลดลง  Y  จะกลบัเพิ่มข้ึน  ในทาํนองกลบักนั  Y  จะเพิ่มข้ึน เม่ือ  X2  เพิ่มข้ึน  และ

จะกลบัลดลง เม่ือ  X2  ลดลง 

 

    นอกจากทิศทางของความสมัพนัธ์ดงักล่าวแลว้ การวิเคราะห์ถดถอยยงัแสดงถึงขนาด 

(magnitude) ของความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระ กล่าวคือ ในการวิเคราะห์

ถดถอยนั้น จะประมาณค่า regression coefficient (คือ  b1  และ  b2  ในสมการตวัอยา่ง )  ค่าของ 

coefficient  ท่ีประมาณไดส้าํหรับบทบาท หรืออิทธิพลของตวัแปรอิสระแต่ละตวันั้น จะแสดงถึง

ขนาดของบทบาท หรืออิทธิพลท่ีตวัแปรอิสระนั้นๆ มีต่อตวัแปรตาม  ซ่ึงค่าของ coefficient  ตวั

เดียว แสดงถึงค่าความลาดชนัของเสน้ถดถอย  กล่าวคือ  X1 มีอิทธิพลเพียงใดในการกาํหนด  Y 

 

    ในการคาํนวณค่าความยดืหยุน่ (Elasticity) ณ ค่าเฉล่ียของตวัแปร สามารถคาํนวณได้

จาก 

 

η  Yon Y =   x 

 

    ซ่ึงค่าของ ∆ Y  /  ∆ Xi  กคื็อ ค่า coefficient  ท่ีประมาณไดจ้ากการวิเคราะห์ถดถอย 

และ ค่า  Y คือ ค่าเฉล่ียของ  Y  กบั   Xi   คือ ค่าเฉล่ียของ Xi  โดยส่ือความหมายวา่ ถา้หาก  Xi  

เปล่ียนแปลงไป 100 เปอร์เซ็นต ์(หรือเท่าตวั) แลว้ Y จะเปล่ียนแปลงไปในทางเดียวกนัหรือกลบักนั

เป็นก่ีเปอร์เซ็นต ์  หรือ อาจใชพ้ิจารณาถึงตวัแปรตาม (Y) โดยตรง เช่น ถา้ตอ้งการเปล่ียนแปลงค่า 

Y  20 เปอร์เซ็นต ์จะตอ้งเพิ่ม หรือ ลด Xi  ก่ีเปอร์เซ็นต ์

 

2. การทดสอบค่าสถิต ิ

 

    การท่ีจะนาํเอาค่าประมาณท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์ไปใชง้าน เราจาํเป็นท่ีจะตอ้งทดสอบ

ความมีนยัสาํคญัทางสถิติก่อน 

 

    2.1 ค่า t-Statistics เป็นค่าทดสอบนยัสาํคญัของความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม 

(Dependent variables) และตวัแปรอิสระ (Independent variable) ของสมการ ซ่ึงความสมัพนัธ์

  ∆ Y                       

   ∆ X                      

  

   Y                      

  

  X i                       
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ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ สามารถดูไดจ้าก Probability ของตวัแปรแต่ละตวั ซ่ึงถา้ค่า 

Prob. ยิง่นอ้ยแสดงวา่ค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระแตกต่างจากศูนยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัหรือ

สามารถ Reject Null Hypothesis ท่ีวา่ β1 = 0 ซ่ึงแสดงวา่ค่าสมัประสิทธ์ินั้นใชไ้ด ้

 

     2.2 ค่า F-statistics เพื่อทดสอบนยัสาํคญัของตวัแปรทุกตวัในสมการ ถา้ตวัแปรใน

สมการทุกตวัมีนยัสาํคญั กแ็สดงวา่สมการดงักล่าวเป็นตวัแทนท่ีดีของประชากรในตวัอยา่งได ้การ

ทดสอบค่า F-statistics ในโปรแกรม SPSS ถา้ค่า F-statistics ท่ีไดมี้ค่าเขา้ใกลศู้นยห์มายถึงการมี

นยัสาํคญัโดยการประมาณจะใหผ้ลใกลเ้คียงกบัประชากร 

 

     2.3 ค่า R-square (R2) เป็นค่าสถิติท่ีแสดงถึงสดัส่วนหรือร้อยละของความผดิพลาดท่ี

แบบจาํลองสามารถอธิบายไดจ้ากสมการท่ีประมาณการได ้ถา้ค่ า R2 มีค่าเขา้ใกล ้1 หมายความวา่

สมการท่ีประมาณการไดเ้ป็นตวัแทนท่ีดีของประชากรทั้งหมด หรือกล่าวในอีกนยัหน่ึงวา่ ตวัแปร

อิสระสามารถอธิบายการแปรเปล่ียนของตวัแปรตามไดม้าก 

 

     2.4 ค่า Adjusted R square คือ ค่า R square ท่ีปรับแกแ้ลว้ ซ่ึงควรจะพิจารณาค่าน้ีแทนค่า 

R square เม่ือขอ้มูลท่ีนาํมาสร้างตวัแบบมีจาํนวนนอ้ย (นอ้ยกวา่ 30) หรือ กรณีท่ีค่า R square มีค่า

สูงมาก และการแปลความหมายเหมือนกบัค่า R square 

 

     2.5 ค่า Standard Error of the Estimate คือ ค่าท่ีแสดงระดบัของความสาํ คญัของ

ความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจากการใชต้วัแปรอิสระทั้งหมดมาพยากรณ์ตวัแปรตาม การพิจารณาค่า

ความคลาดเคล่ือนน้ีจะตอ้งพิจารณาถึงหน่วยท่ีใชด้ว้ยจึงจะสามารถบอกได้ วา่ความคลาดเคล่ือนน้ี

สูงหรือตํ่า 

 

 3. แนวคดิเกีย่วกบัการทดสอบความน่ิงของข้อมูล และการทดสอบ Unit Root 

 

     ทดสอบความน่ิงของขอ้มูล และการทดสอบ Unit Root เป็นขั้นตอนแรกในการศึกษา

ภายใตว้ิธี cointegration and error correction mechanism ซ่ึงเป็นการทดสอบตวัแปรทาง

เศรษฐศาสตร์ท่ีจะใชใ้นสมการ เพื่อศึกษาความน่ิงของตวัแปรต่างๆโดยการทดสอบ Unit Root ท่ี

นิยมนาํมาใชมี้อยู ่2 วธิี (ธีระวฒิุ ธีตรานนท,์ 2550) คือ 
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     3.1 DF- test เป็นการทดสอบตวัแปรท่ีมีการเคล่ือนไหวไปตามช่วงเวลา โดยมีสมการท่ี

ใชใ้นการทดสอบดงัน้ี 

 

  X t = ρX t-1+ εt  

  X t = α0 + ρX t-1 +εt  

  X t = α0 + α2t  + ρX t-1 + εt  

 

 โดยท่ี  X t คือ ตวัแปรท่ีทาํการศึกษา 

  α0, α2, ρ คือ สมัประสิทธ์ิ 

  t คือ แนวโนม้เวลา 

  εt คือ ตวัแปรสุ่ม มีการแจกแจงปกติท่ีเป็นอิสระต่อกนัและกนั (independent and 

identical distribution) โดยมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0 และค่าความแปรปรวน 

 

            สมการแรกเป็นสมการท่ีแสดงรูปแบบของตวัแปรท่ีไม่มีค่ าคงท่ี สมการท่ีสองเป็น

รูปแบบสมการท่ี ปรากฏ ค่าคงท่ี และสมการสุดทา้ยแสดงถึงรูปแบบของสมการท่ีมีค่าคงท่ี และ

แนวโนม้เวลา 

 

            ในการทดสอบวา่ X t  มีลกัษณะเป็น stationary process [X t ~(0)] หรือไม่ ตอ้งทาํ

การทดสอบโดยการแปลงสมการทั้งสามรูปแบบใหอ้ยูใ่นรูปของ First differencing (ΔX t) ไดด้งัน้ี 

 

  ΔX t = X t - X t-1 = γ X t-1+ εt  

  ΔX t = X t - X t-1 = α0 + γ X t-1+ εt 

  ΔX t = X t - X t-1 = α0 + α2t  + γ X t-1+ εt 

 

 โดยท่ี γ = ρ – 1 

 

     3.2 ADF-test เป็นการทดสอบ Unit root ท่ีนาํมาใชก้บัขอ้มูลท่ีมีลกัษณะเป็น serial 

correction ในค่า error term (εt) ท่ีมีความสมัพนัธ์กนั โดยจะเพิ่ม lagged change  Σ λf ΔX t-f เขา้ไป

ในสมการทางขวามือ ดงัน้ี 
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  ΔX t = X t - X t-1 = γ X t-1+ Σ λf ΔX t-f + εt  

  ΔX t = X t - X t-1 = α0 + γ X t-1+ Σ λf ΔX t-f + εt 

  ΔX t = X t - X t-1 = α0 + α2t  + γ X t-1+ Σ λf ΔX t-f + εt 

 

            การทดสอบสมมติฐานทั้ง 2 วิธีทดสอบนั้นเป็นการบอกใหท้ราบวา่ตวัแปรท่ีเรา

สนใจจะศึกษา (X t ) นั้นมี unit root หรือไม่ สามารถพิจารณาไดจ้ากค่า γ ถา้ค่า γ มีค่าเท่ากบั 0 

แสดงวา่ X t นั้นมี unit root สามารถเขียนสมมติฐานในการทดสอบไดด้งัน้ี 

 

  H0 : γ = 0 

  H1 : γ < 0 

 

            ทดสอบสมมติฐาน โดยเปรียบเทียบค่า t-statistic ท่ีคาํนวณไดก้บัค่าวิกฤต 

MacKinnonซ่ึงค่า t-statistic ท่ีจะนาํมาทาํการทดสอบสมมติฐานในแต่ละรูปแบบนั้นจะตอ้งนาํไป

เปรียบเทียบกบัตารางค่าวิกฤต MacKinnon ณ ระดบัต่างๆ ถา้สามารถปฏิเสธสมมติฐานได ้แสดงวา่ 

ตวัแปรท่ีนาํมาทดสอบเป็น integrated of order 0 แทนไดด้ว้ย X t ~ I(0) ถา้ตอ้งการทดสอบ γ 

ร่วมกบั drift term หรือร่วมกบั time trend coefficient ในขณะเดียวกนัสามารถทดสอบโดยใชค้่า F-

statistic ซ่ึงเป็น joint hypothesis (Φ1 ,Φ2 ,Φ3) เป็นค่าสถิติทดสอบการเปรียบเทียบกบัค่า Dicket-

Fuller tables ในการทดสอบสมการในขอ้3.1 ภายใตส้มมติฐานท่ีวา่ γ = α0 = 0 จะใชค่้า Φ1 ขณะท่ี

สมการในขอ้3.1 ทดสอบภายใตส้มมติฐาน  γ = α0 = α2 = 0 ใชค่้า Φ2 สาํหรับการทดสอบภายใต้

สมมติฐาน γ  = α2 = 0  ใชค่้า Φ3 ในการทดสอบซ่ึงค่าสถิติดงักล่าวสามารถคาํนวณไดด้งัน้ี 

 

  Φf = (N – k)(SSRR – SSRUR) / r(SRRUR) 

 

 โดยท่ี SSRR = The sum of square of residuals from the restricted model 

  SSRUR = The sum of square residuals from the unrestricted model 

  N = Numbers of observation 

  K = Numbers of parameters estimated in the unrestricted model 

  r = Numbers of restriction 

 

     กรณีท่ีผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ Xt มี unit root นั้นตอ้งนาํค่า ΔXt มาทาํ

differencing ไปเร่ือยๆ จนสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา่ Xt เป็น non-stationary process และมี
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อนัดบัความสมัพนัธ์ของขอ้มูล (order of integration) ท่ีมากกวา่ 0 หรือไม่ โดยจะทาํการทดสอบ

ตามรูปแบบสมการต่อไปน้ี 

 

  Δd+1 Xt = α0 + α2t  + (ρ – 1) Δd X t-1+ Σ λf Δ
d+1 X t-f + εt  

 

 4. แนวคดิเกีย่วกบัความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

     การทดสอบคุณสมบติั Cointegration เป็นการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะ

ยาว (Long run equilibrium relationship) เพื่อทดสอบวา่อนุกรมเวลาทั้งสองชุดมีการเคล่ือนไหวไป

ดว้ยกนัตามเวลาท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงเป็นการแสดงความสมัพนัธ์ท่ีมีต่อกนัของตวัแปรทั้งสอง และในการ

ทดสอบในขั้นน้ีจะกระทาํไดเ้ฉพาะชุดขอ้มูลท่ีมีคุณสมบติัไม่หยดุน่ิงเท่านั้น ชุดอนุกรมเวลาท่ีไม่

หยดุน่ิง เม่ือทาํการหาผลต่างของอนุกรมเวลาเป็นจาํนวน d คร้ัง แลว้ทาํใหข้อ้มูลอนุกรมเวลานั้นมี

คุณสมบติัหยดุน่ิง สามารถกล่าวไดว้า่ขอ้มูลอนุกรมเวลาชุดนั้นมีระดบั Integrationท่ี d หรือ I(d) 

เม่ือทราบถึงระดบั integration ของแต่ละชุดอนุกรมเวลาแลว้ จึงเขา้สู่ขั้นตอนทดสอบคุณสมบติั 

Cointegration โดยการพิจารณาขอ้มูลอนุกรมเวลาสองชุด คือ Xt และ Yt ท่ีมีระดบัIntegration 

เดียวกนัหรือ I(d) ทั้งสองชุดขอ้มูล ซ่ึงโดยทัว่ไปค่าความคลาดเคล่ือน ท่ีไดจ้าก Linear combination 

ของชุดขอ้มูลทั้งสองชุด จะตอ้งมีคุณสมบติัเป็น I(d) ดว้ยอยา่งไรกต็ามหากค่าความคลาดเคล่ือนท่ี

ไดจ้ากสมการ regression มีระดบั integration ท่ีต ํ่ากวา่ระดบัของ integration ของขอ้มูลคือ I(d-b) 

โดยท่ี b>0 แลว้ Engle and Granger (1987) ไดใ้หค้าํนิยามวา่ วา่ ตวัแปร yt และxt มีระดบัของ 

Cointegration ท่ี (d,b) เช่น ถา้ชุดขอ้มูล yt และ xt มีระดบั Integration ท่ี 1 และ ut ไม่มีระดบัของ 

Integration [ut ~ I(0)] แลว้ yt และ xt จะเป็น Cointegration อนัดบัท่ี (1,1) นัน่คือ CI(1,1) 

 

      การทดสอบคุณสมบติั Cointegration ระหวา่งขอ้มูลสองชุด หรือทดสอบร่วมกนัทั้งสอง

ตวัแปร โดยวิธีการ Engle-Granger Two Step Procedure มี 2 ขั้นตอน คือ 

 

      4.1 ประมาณสมการ Regression ท่ีมีตวัแปรทั้งคู่ โดยใชเ้ทคนิค OLS โดยเรียกสมการใน

ขั้นน้ีวา่ Cointegration Regression ซ่ึงอยูใ่นรูป Linear Combination 

 

  yt = αt + βxt + ut 

  ut = yt - αt - βxt  
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      4.2 ทดสอบคุณสมบติั Cointegration โดยการพิจารณาความคลาดเคล่ือนหรือ ut จาก

สมการในขอ้4.1 วา่มีคุณสมบติัหยดุน่ิงหรือไม่ ถา้ขอ้มูลทั้งสองชุดมีคุณสมบติั Cointegration แลว้

ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีไดจ้ะตอ้งมีคุณสมบติัท่ีหยดุน่ิง เช่น ถา้ ตวัแปร Xt และ Yt มีระดบัIntegration 

ท่ี I(1) แลว้ ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีได ้ ut จะตอ้งมีคุณสมบติัหยดุน่ิงท่ีระดบั level (ut~I(0)) เป็นตน้ 

โดยมีสมมุติฐานหลกัและสมมุติฐานรองคือ Ho: ut ~ I(1) และ H1: ut ~ I(0)  

 

      การทดสอบจะใช ้ADF Test คือการพิจารณาค่า ADF Statistic วา่ ค่า t-statistic ท่ีไดม้าก

พอท่ีจะปฏิเสธสมมติฐานหลกัท่ีวา่ ขอ้มูลมีระดบั Integration ท่ี I(1) หรือไม่ ถา้ค่าท่ีไดม้ากพอท่ีจะ

ทาํใหป้ฏิเสธสมมุติฐานหลกั หมายความวา่ ยอมรับสมมุติฐานรองท่ีวา่ ut~I(0) หรือขอ้มูลมีระดบั

integration ท่ี I(0) หรือ ค่าความคลาดเคล่ือน (อานนท ์เจริญมูล, 2549) 

 

 5. แนวคดิเกีย่วกบัความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะส้ัน 

 

     โดยจะใชว้ิธี Error-Correction Model (ECM) เป็นแบบจาํลองท่ีอธิบายขบวนการปรับตวั

ในระยะสั้นของตวัแปรต่างๆ ในสมก าร Kt = Yt – αt - βXt เพื่อใหเ้ขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาวได ้

ตามท่ีแสดงไวใ้นสมการ ΔXt = θ1Kt + [ lagged (ΔXt , ΔYt) ] + μ1t และ ΔYt = θ2Kt + [ lagged 

(ΔXt , ΔYt) ] + μ2t โดยคาํนึงถึงผลกระทบท่ีเกิดจากความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจากการปรับตวัของตวั

แปรต่างๆ ในระยะยาว (Kt) เขา้ไปดว้ย  

 

 โดยท่ี ΔKt = Yt + β Xt – Kt-1 เป็นตวั error – correction term (EC) 

  μ1t = μ2t  เป็น White noise 

  θ1 = θ2   เป็น non – zero 

 

     จากความสมัพนัธ์ขา้งตน้ การเปล่ียนแปลงของตวัแปร (ΔXt และ ΔYt) ต่างข้ึนอยูก่บั

ฟังกช์นัของ distribution lag of first difference of Xt และ Yt รวมทั้งตวั EC Term ท่ีล่าออกไปหน่ึง

ช่วงเวลา (Kt-1) รูปแบบการปรับตวัในระยะสั้นตามแบบจาํลองของ ECM Model อาจสามารถ

ตีความไดว้า่เป็นกลไกท่ีแสดงการปรับตวัในระยะสั้น เม่ือระบบเศรษฐกิจขาดความสมดุล เพื่อให้

เขา้สู่ภาวะดุลยภาพ (Yt = β Xt-1)  

 

     แบบจาํลองท่ีแสดงถึงการปรับตวัในระยะสั้นตามรูปแบบของ EC Model นั้น คลา้ยคลึง

กบัแบบจาํลองในการปรับตวัในระยะสั้นท่ีเรียกวา่ “General – to – Special Approach”แบบจาํลอง
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ทางเศรษฐกิจในลกัษณะตายตวั โดยจะพยายามใหรู้ปแบบการปรับตวัในระยะสั้นของแบบจาํลอง

ทางเศรษฐ กิจ ถูกกาํหนดโดยลกัษณะของขอ้มูลในแบบจาํลองนั้นๆ ใหม้ากท่ีสุดเท่าท่ีจะทาํได ้

เหตุผลกคื็อ ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่สามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือช้ีแนะใหเ้ห็นวา่ ตวัแปรทาง

เศรษฐกิจใดบา้งท่ีเกิดดุลยภาพทางเศรษฐกิจในระยะยาว (long – run economic equilibrium) ทฤษฎี

เศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ไม่สามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือท่ีทาํใหเ้ห็นการปรับตวัในระยะสั้น (short – run 

adjustment) ของตวัแปรต่างๆ ท่ีอยูใ่นแบบจาํลองเหล่านั้น จะมีรูปแบบหรือรูปลกัษณ์อยา่งไรบา้ง 

 

     นกัเศรษฐศาสตร์กลุ่มน้ีจึงเห็นวา่ควรปล่อยใหข้อ้มูลเป็นตวักาํหนดรูปแบบการปรับตวั

ในระยะสั้นใหม้ากท่ีสุด ซ่ึงสามารถทาํไดโ้ดยการกาํหนดรูปแบบการปรับตวัในระยะสั้นใหเ้ป็น

ลกัษณะทัว่ไปใหม้ากท่ีสุดเท่าท่ีจะสามารถทาํไดก่้อน หลงัจากนั้นจึงใชห้ลกัการทดสอบทางสถิติ

บางอยา่งเช่น F –Test เพื่อขจดัตวัแปรท่ีไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ ใหมี้จาํนวนลดลงเร่ือยๆ ตามลาํ ดบั 

(test down) จนกระทัง่ไดส้มการขั้นสุดทา้ย (final parsimonious equation) ท่ีมีค่าทางสถิติท่ีดี และ

สามารถใชรู้ปแบบการปรับตวัในระยะสั้นของตวัแปรต่างๆ ในแบบจาํลองนั้นๆ ได้  (อานนท ์เจริญ

มูล, 2549) 
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บทที ่3 

 

การตลาดยางพารา และตลาดซ้ือขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

 

ประวตัิการเพาะปลูกยางพาราของโลก 

 

 จากหลกัฐานทางประวติัศาสตร์ และโบราณคดีและสภาพทางภูมิศาสตร์ ยางพารามีถ่ิน

กาํเนิดในทวีปอเมริกาใต ้โดยคริสโตเฟอร์ โคลมับสั ไดเ้ห็นชาวอินเดียนแดงและชาวมายนัใชย้าง

จากตน้ยางพาราทาํลูกบอลและรองเทา้ และไดเ้ห็นชาวสเปนใ นเมก็ซิโกนาํยางมาทาํผา้ยางสาํหรับ

กนัฝนและกนันํ้าได ้ใน ค .ศ. 1736 นกัวิทยาศาสตร์ชาวฝร่ังเศสช่ือ ชาลส์ มาลีเดอลา คองดามีน์  ได้

ออกเดินทางสาํรวจพื้นท่ีแถบประเทศเปรูในทวีปอเมริกาใตแ้ละไดบ้รรยายลกัษณะของตน้ยางการ

แขง็ตวัของนํ้ายาง ตลอดจนวิธีทาํผา้ยางกนันํ้าฝน รองเทา้ และ ขวดยางของชาวพื้นเมืองแถบนั้น

นบัเป็นชาวยโุรปคนแรกท่ีบรรยายรายละเอียดเร่ืองยางพารา ต่อจากนั้นไดมี้ผูค้น้พบคุณสมบติัของ

ยางพาราอีกหลายประการ เช่น พบวา่นํ้ามนัสนและอีเทอร์สามารถนาํมาใชเ้ป็นตวัทาํละลายยางได้

ยางสามารถลบรอยดินสอโดยไม่ทาํใหเ้น้ือกระดาษเสียหาย และการใช้ ด่างเติมลงในนํ้ายางเป็นการ

ป้องกนันํ้ายางจบัตวัเป็นกอ้น หลงัจากนั้นอุตสาหกรรมยางพาราไดเ้จริญรุ่งเรืองเร่ือยมา เพราะมีการ

คน้พบเคร่ืองมือและกรรมวิธีผลิตยางในรูปแบบต่างๆมากยิง่ข้ึน (เรวตั เลิศฤทยัโยธิน, 2547) 

 

 ยางพาราท่ีนาํมาใชใ้นระยะแรกเป็นยางท่ีมาจากอเมริกาใต้ อเมริกากลาง และแอฟริกา โดย

ประเทศองักฤษและสหรัฐอเมริกาเป็นประเทศท่ีใชย้างพารามากท่ีสุด ภายหลงัสงครามโลกคร้ังท่ี

สองความตอ้งการใชย้างพาราท่ีมีอยู ่ณ เวลาขณะนั้นไม่เพียงพอกบัความตอ้งการ จึงไดห้าแหล่ง

ปลูกยางอ่ืนๆโดยปกติการปลูกยางพาราในระยะแรกนั้นปลูกระหวา่งเส้นรุ้งท่ี 10 องศาเหนือและใต้

ใน ค.ศ. 1867 เซอร์ เฮนร่ี วิคแฮม ไดน้าํเมลด็ยางจากบราซิลมาเพาะท่ีอุทยานคิวในกรุงลอนดอน

และส่งกลา้ยางไปปลูกในสวนพฤกษชาติท่ีกรุงกลักตัตา้ประเทศอินเดีย ซ่ึงนบัเป็นการปลูกยางพารา

คร้ังแรกในทวีปเอเชีย ต่อมาไดก้ารปลูกยางพาราท่ีประเทศบงัคล าเทศ ท่ีระหวา่งเสน้รุ้งท่ี 23-24 

องศาเหนือ และประเทศบราซิลไดข้ยายการปลูกไปทางใต ้จนถึงเสน้รุ้งท่ี 20-21 องศาใตส้าํหรับ

การปลูกสวนยางเป็นการคา้ในตะวนัออกไกลนั้นเร่ิมตน้ท่ีประเทศมาเลเซียใน ค .ศ. 1895 โดยชาว

จีนช่ือ ตนั เซ ยนั ปลูกประมาณ 350 เอเคอร์ (ประมาณ 775 ไร่) ในรัฐมะละกา ปัจจุบนัยางพาราได้

ปลูกอยูบ่ริเวณเสน้ศูนยสู์ตรตามภูมิภาคต่างๆของโลก  

 



 
 

 

 การปลูกยางในประเทศไทยเร่ิมมีการปลูกประมาณปี พ .ศ. 2444 โดยผูท่ี้ริเร่ิมการปลูกยาง

ในไทยคือพระยารัษฎานุประดิษฐม์หิศรภกัดี (คอซิมบ้ี ณ ระนอง) ซ่ึงเป็นเจา้เมืองตรัง เดินทางไป ดู

งานในประเทศมลาย ูเห็นชาวมลายปูลุกยางกนัมีผลดีมาก กเ็กิดความสนใจท่ีจะนาํยางเขา้มาปลูกใน

ประเทศไทยบา้ง แต่เน่ืองจากชาวต่างชาติซ่ึงเป็นเจา้ของสวนยางหวงพนัธ์ุยางมาก ทาํใหไ้ม่สามารถ

นาํพนัธ์ุยางกลบัมาได ้ในการเดินทางคร้ังนั้นจนกระทัง่ พ .ศ. 2444 พระสถล สถานพทิกัษ ์ เดินทาง

ไปท่ีประเทศอินโดเซีย จึงมีโอกาสนาํกลา้กลบัมาได ้โดยเอากลา้ยางมาหุม้รากดว้ยสาํลีชุบนนํ้า แลว้

หุม้ทบัดว้ยยกระดาษหนงัสือพิมพอี์กชั้นหน่ึงจึงบรรจุลงลงัไมฉ้าํฉา ใส่เรือกลไฟซ่ึงเป็นเรือส่วนตวั

ของพระสถล ถานพิทกัษ ์แลว้รีบเดินทางกลบัประเทศไทยทนัที (เรวตั เลิศฤทยัโยธิน, 2547) 

 

 จาํนวนยางท่ีนาํมาคร้ังน้ีมีจาํนวน 4 ลงั ดว้ยกนัพระสถล สถานพิทกัษ ์ไดน้าํมาปลูกไวท่ี้

บริเวณหนา้บา้นพกั ท่ีอาํเภอกนัตงั จงัหวดัตรังซ่ึงปัจจุบนัน้ียงัเหลือใหเ้ห็นเป็นหลกัฐานเพียงตน้

เดียว อยูบ่ริเวณหนา้สหกรณ์การเกษตรกนัตงั และจากยางรุ่นแรกน้ี พระสถ ล สถานพิทกัษ ์ไดข้ยาย

เน้ือท่ีปลูกออกไป จนมีเน้ือท่ีปลูกประมาณ 45 ไร่ นบัไดว้า่ พระสถล สถานพิทกัษ ์คือเจา้ของสวน

ยางคนแรกของประเทศไทย จากนั้นพระยารัษฎานุประดิษฐ ์ไดส่้งคนไปเรียนวิธีปลูกยางเพื่อมา

สอนประชาชน นกัเรียนของท่านท่ีส่งไปกล็ว้นแต่เป็นเจา้เมือง นายอาํเ ภอ กาํนนั และผูใ้หญ่บา้น

ทั้งส้ิน พร้อมกนันั้นท่านกส็ัง่ใหก้าํนนัผูใ้หญ่บา้น นาํพนัธ์ุยางไปแจกจ่ายและส่งเสริมใหร้าษฎร

ปลูกทัว่ไป ซ่ึงในยคุนั้น อาจกล่าวไดว้า่เป็นยคุต่ืนยาง และชาวบา้นเรียกยางพาราน้ีวา่ “ยางเทศา ” 

นบัจากนั้นการเพาะปลูกยางพาราของไทยกไ็ดเ้จริญเติบโต เร่ือยมาจนถึงปัจจุบนั  (เรวตั เลิศฤทยั

โยธิน, 2547) 

 

การตลาดยางพารา 

 

 การตลาดยางพาราประกอบไปดว้ย ผูข้าย คือ เจา้ของสวนยาง และคนกรีดยาง ส่วนผูซ้ื้อ 

ไดแ้ก่ พอ่คา้ยางระดบัต่างๆ ตั้งแต่ยางระดบัหมู่บา้น พอ่คา้ในตาํบล อาํเภอ จงัหวดั โรงรมควนัยาง 

และผูส่้งออก  

 

 การตลาดยางพาราแผน่เร่ิมตน้ท่ีชาวสวนยางผลิตแผน่ยางดิบ ขายผา่นพอ่คา้ระดบัหมู่บา้น

และตาํบล หรือขายโดยตรงใหก้บัพอ่คา้ในเมือง เพื่อขายต่อใหก้บัโรงงานแปรรูปและส่งออกต่อไป  

เกษตรกรส่วนใหญ่เป็นเกษตรกรรายยอ่ย จะไม่มีอาํนาจต่อรอง และจะตอ้งพึ่งพอ่คา้คนกลางในการ

ขายยางพารา ซ่ึ งมีอยูห่ลายระดบัทาํใหข้ายยางพาราไดร้าคาตํ่า ในขณะท่ีตลาดกลางยางพารามีอยู่
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ไม่ก่ีแห่งทาํใหเ้กษตรกรท่ีอยูไ่กลไม่นาํยางพารามาขายผา่นตลาดกลางผลผลิตส่วนใหญ่มาจากสวน

ยางท่ีพอ่คา้คนกลางระดบัต่างๆนาํมาจาํหน่าย 

 

 ผลผลิตยางพาราส่วนใหญ่ร้อยละ 90 อยูท่างภาคใต ้ดงันั้นศูนยก์ลางคา้ยางจึงอยูท่างภาคใต้

เป็นส่วนใหญ่ ซ่ึงมีตลาดสาํคญั เช่น ตลาดกลางยางพาราท่ี อ. หาดใหญ่, ศูนยก์ลางคา้ยางจงัหวดัตรัง

, ตลาดยะลา, ตลาดนราธิวาส, ตลาดภูเกต็ และตลาดกรุงเทพฯ  (อารี  วิบูลยพ์งศ์ , ทรงศกัด์ิ  ศรีบุญ

จิตต ์และ ผทยัรัตน์  ภาสน์พิพฒัน์กลุ, 2545) 

 

ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 

 

 จากแนวคิดเก่ียวกบัตลาดซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ท่ีจดัตั้งข้ึนมาเพื่อประกนัความเส่ียง

ใหแ้ก่เกษตรกรผูผ้ลิตโดยเกษตรกรจะสามารถขายสินคา้เกษตรท่ีผลิตไดใ้นอนาคตตามราคาท่ี

เกษตรกรพอใจ ดงันั้นจึงเกิดคาํถามข้ึนวา่ ถา้ตลาดซ้ือขายดงักล่ าวช่วยประกนัความเส่ียงใหแ้ก

เกษตรกรแลว้ ใครจะเป็นผูท่ี้ตอ้งเส่ียงและยอมรับความเส่ียงดว้ยความเตม็ใจ นอกจากน้ียงัมีบุคคลท่ี

เขา้มาเก่ียวขอ้งกบัตลาดซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ (ปัญญา หิรัญรัศมี, 2547) 

 

 ผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบัตลาดซ้ือขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้จาํแนกออกไดเ้ป็น 2 กลุ่มใหญ่ คือ 

 

 1. ผูป้ระกนัความเส่ียง บุคคลในกลุ่มน้ีมีทั้งเกษตรกร เจา้ของคลงัสินคา้ ตลอดจนพอ่คา้

ระดบัต่างๆทีใชป้ระโยชน์ของตลาดล่วงหนา้ในการประกนัหรือกระจายความเส่ียงอนัเน่ืองมาจาก

การผนัแปรของราคาสินคา้เกษตรไปยงักลุ่มบุคคลท่ีเรียกวา่ นกัเกง็กาํไร โดยบุคคลในกลุ่ม

ผูป้ระกนัความเส่ียงน้ีสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภทดว้ยกนั คือ 

 

     1.1 ผูป้ระกนัความเส่ียงจากการขาย (selling hedger) คือผูท่ี้ตอ้งการขายสินคา้ในตลาด

ล่วงหนา้เพื่อประกนัความเส่ียงอนัอาจเกิดข้ึนเน่ืองจากการเคล่ือนไหวของราคา บุคคลท่ีจดัอยูใ่น

กลุ่มน้ีไดแ้ก่ เกษตรกรผูผ้ลิต 

 

     1.2 ผูป้ระกนัความเล่ียงจากการซ้ือ (buying hedger) คือผูท่ี้ตอ้งการช้ือสินคา้จริงๆใน

ตลาดล่วงหนา้เพื่อประกนัความไม่แน่นอนของราคาสินคา้ท่ีอาจเคล่ือนไหวจากความไม่แน่นอนใน

อนาคต 
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 2. นกัเกง็กาํไร บุคคลในกลุ่มน้ีแก่นกัลงทุนทัว่ไ ปท่ีมีความพร้อมและยอมนาํเงินทุนเขา้มา

เส่ียงโดยคิดวา่จะมีกาํไรเป็นผลตอบแทนเกิดข้ึนมากกวา่การนาํเงินลงทุนไปไวใ้นตลาดการเงิน ซ่ึง

เงินลงทุนจากนกัเกง็กาํไรน้ีจะมีความสาํคญัต่อการดาํเนินงานของตลาด ทาํใหต้ลาดเกิดความ

คล่องตวั บุคคลในกลุ่มของนกัเกง็กาํไรสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น4 ประเภทดว้ยกนั คือ 

 

     2.1 นกัเกง็กาํไรรายวนั (day trader) คือนกัเกง็กาํไรท่ีจะไม่ถือตัว๋สญัญาช้ือหรือขาย

ขา้มคืน นกัเกง็กาํไรประเภทน้ีจะสะสางตัว๋สญัญาภายในวนัเดียวกนั 

 

     2.2 นกัเกง็กาํไรตามตาํแหน่งของราคา (position trader) คือนกัเกง็กาํไรทีเงินทุนมาก นกั

เกง็กาไรประเภทน้ีจะเปิดตัว๋สญัญาซ้ือล่วงหนา้เม่ือคาดวา่จะมีกาํไรโดยราคาจะสูงข้ึนกวา่ท่ีซ้ือและ

จะขายเม่ือคาดวา่ราคาจะลดลง คืออาจจะถือตัว๋สญัญาซ้ือขายนั้นนานเท่าท่ีเขาคิดวา่จะได้

ผลตอบแทนท่ีเพียงพอ 

 

     2.3 นกัเกง็กาํไรระยะสั้น (scalper) เม่ือราคาเคล่ือนไหวเพีย งเลก็นอ้ยกจ็ะซ้ือขายทนัที 

เป็นพวกท่ีชอบขายระยะสั้น (short sell) โดยนกัเกง็กาํไรกลุ่มน้ีจะหลีกเล่ียงการซ้ือขายในเดือนส่ง

มอบหรือจะไม่ซ้ือขายในสินคา้ตวัท่ีมีการข้ึนลง 

 

     2.4 นกัเกง็กาํไรจากราคาท่ีแตกต่าง (spreader or arbitrager) คือนกัเกง็กาํไรจากความ

แตกต่างข องราคาสินคา้ชนิดเดียวกนัท่ีส่งมอบในเวลาต่างกนั หรือเกง็กาํไรจากราคาวตัถุดิบท่ี

แตกต่างผลิตภณัฑน์ั้นๆ เช่น การเกง็กาํไรจากผลต่างของราคานํ้ายางสดและราคายางแผน่ เป็นตน้ 

โดยนกัเกง็กาํไรกลุ่มน้ีจะทาํการซ้ือขายพร้อมกนัเม่ือราคามีความแตกต่างกนั 

 

 สินคา้เกษตรท่ีผลิตไดส้ามารถนาํไปขายในตลาดลกัษณะต่างๆแต่กจ็ะมีราคาใน 2 ลกัษณะ

เท่านั้น คือ ราคาปัจจุบนัท่ีซ้ือขายกนัในตลาดปัจจุบนั และราคาล่วงหนา้ท่ีช้ือขายในตลาดล่วงหนา้ 

ซ่ึงราคาทั้งสองจะมีแนวโนม้เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัและจะไปบรรจบกนัเม่ือถึงเดือนส่ง

มอบ มีปัจจยัหลายอยา่งทีมี ผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาทั้งสอง ซ่ึงปัจจยัหลกัท่ีพบเสมอคือ

ปัจจยัการเมือง เช่น กรณีท่ีประเทศออสเตรเลียมีปัญหาขดัแยง้กบัประเทศมาเลเซีย ทาํใหป้ระเทศ

มาเลเซียงดการนาํเขา้ผลิตภณัฑท์างการเกษตรจากประเทศออสเตรเลียทั้งหมด นอกจากน้ียงัมีปัจจยั

ทางดา้นโรคระบาด เช่น กร ณีท่ีเกิดโรคววับา้ในประเทศองักฤษ ทาํใหป้ระเทศในสหภาพยโุรปงด

การนาํเขา้ผลิตภณัฑจ์ากววัของประเทศองักฤษทั้งหมด เป็นตน้ ซ่ึงปัจจยัดงักล่าวทาํใหร้าคาผลิตผล
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ทางการเกษตรลดลงอยา่งมากในทนัที จะเห็นวา่ปัจจยัต่างๆเหล่าน้ีนอกจากจะมีผลต่อราคาในตลาด

ปัจจุบนัแลว้ ยงัมีผลต่อราคาในตลาดล่วงหนา้ดว้ย (ปัญญา หิรัญรัศมี, 2547) 

 

 ความแตกต่างของราคาสินคา้เกษตรในตลาดปัจจุบนัและตลาดล่วงหนา้ในเดือนท่ีใกลจ้ะ

ส่งมอบหรือในเดือนส่งมอบซ่ึงเรียกกนัวา่ basis น้ีจะไม่คงท่ีตลอดไปแมว้า่ตามทฤษฎีแลว้ราคา

สินคา้เกษตรในตลาดปัจจุบนักบัราคาสินคา้เกษตรในตลา ดล่วงหนา้จะเปล่ียนแปลงข้ึนลงไปใน

ทิศทางเดียวกนั เพราะราคาของทั้งสองตลาดบางช่วงจะแคบและบางช่วงจะกวา้ง ซ่ึงสามารถจะ

แสดงความสมัพนัธ์ของความแตกต่างไดด้งัน้ี 

 

 1. เม่ือราคาในตลาดปัจจุบนัตํ่ากวา่ราคาในตลาดล่วงหนา้ จะเรียกวา่ตลาดปกติ (normal or 

carrying charge market) คือเป็นตลาดท่ีราคาเคล่ือนไหวปกติดงัภาพท่ี 3.1 

 

 
 

ภาพที ่3.1 ราคาในตลาดปัจจุบนัตํ่ากวา่ราคาในตลาดล่วงหนา้ในตลาดปกติ 

ท่ีมา: ปัญญา หิรัญรัศมี (2547) 

 

 2. เม่ือราคาในตลาดปัจจุบนัสูงกวา่ราคาในตลาดล่วงหนา้ จะเรียกวา่ตลาดผดิปกติ 

(inverted market) ซ่ึงอาจมีสาเหตุมาจากอุปทานสินคา้ในขณะนั้นในตลาดปัจจุบนัมีนอ้ยและคาดวา่

จะไม่สามารถมีมากพอในเดือนล่งมอบ นกัเกง็กาํไรหรือผูบ้ริโภคในระดบัต่างๆจะแยง่กนัช้ือสินคา้

ในตลาดปัจจุบนัเพื่อเกบ็ไวแ้ละจะทาํใหสิ้นคา้มีราคาสูงข้ึนทนัทีดงัภาพท่ี 3.2 
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ภาพที ่3.2 ราคาในตลาดปัจจุบนัสูงกวา่ราคาในตลาดล่วงหนา้ในตลาดผดิปกติ 

ท่ีมา: ปัญญา หิรัญรัศมี (2547) 

 

ปัจจัยทีมี่ผลต่อช่วงความแตกต่างของราคา (basis factor) 

 

 ช่วงความแตกต่างของราคาในตลาดปัจจุบนัและราคาในตลาดล่วงหนา้เกิดจากปัจจยั 2 ขอ้ 

คือ 

 

 1. ค่าขนส่งสินคา้ (transportation cost) ซ่ึงข้ึนอยูก่บัระยะทางระหวา่งจุดท่ีจะส่งมอบสินคา้

กบัจุดท่ีมีสินคา้อยูใ่นตลาดปัจจุบนัหรือในคลงัเกบ็สินคา้ รวมทั้งปริมาณของสินคา้ท่ีจะส่งมอบ 

 

 2. ค่าเกบ็รักษาสินคา้ (warehouse cost) ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าเช่าคลงัสินคา้ ค่าประกนัภยั ค่า

ดอกเบ้ียของเงินท่ีกูม้าลงทุน และระยะเวลาของการเกบ็รักษาสินคา้ เป็นตน้  

 

 ในตลาดปกติ เม่ือรวมราคาปัจจุบนักบัค่าใชจ่้ายในการเกบ็รักษาและค่าขนส่งแลว้จะมีค่า

เท่ากบัหรือใกลเ้คียงกบัราคาในตลาดล่วงหนา้ดงัภาพท่ี 3.3 

44 



 
 

 

 
 

ภาพที ่3.3 ปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาปัจจุบนัและราคาล่วงหนา้ 

ท่ีมา: ปัญญา หิรัญรัศมี (2547) 

 

 จากเหตุการณ์ในตลาดปกติ ราคาล่วงหนา้กบัราคาปัจจุบนัจะเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกนัและจะไปบรรจบกนัในเดือนส่งมอบ โดยมีปัจจยัดา้นการขนส่งและการเกบ็รักษามา

เก่ียวขอ้งดว้ย นอกจากน้ี ราคาปัจจุบนัจะขนส่งก่อนเดือนส่งมอบ แต่เม่ือใกลเ้ดือนส่งมอบราคา

ปัจจุบนัจะสูงข้ึนเพราะพอ่คา้หรือนกัเกง็กาํไรจะช้ือสินคา้ไวเ้ร่ือยๆเพื่อการส่งมอบและเพื่อป้องกนั

ไม่ใหร้าคาสินคา้สูงข้ึนจนมากผดิปกติ ซ่ึงจะทาํใหพ้อ่คา้หรือนกัเกง็กาํไรขาดทุนได ้พอ่คา้หรือนกั

เกง็กาํไรจึงดอ้งซ้ือเกบ็ไว ้เพื่อป้องกนัความเส่ียงและจะเปิดซ้ือสญัญาขายไวใ้นตลาดล่วงหนา้เม่ือ

ราคาสินคา้มีแนวโนม้สูงข้ึนเร่ือยๆ เน่ืองจากสามารถจะช้ือสินคา้เกษตรจากตลาดปัจจุบนัไดใ้น

ราคาท่ีถูกกวา่ ซ่ึงกจ็ะทาํใหอุ้ปสงคสิ์นคา้ในตลาดปัจจุบนัสูงอีกและราคากจ็ะถูกผลกัใหสู้งข้ึนตาม

ไปดว้ย ราคาสินคา้ในตลาดปัจจุบนักจ็ะปรับตวัเขา้ใกลร้าคาสินคา้ในตลาดล่วงหนา้และจะเขา้ไป

ใกลห้รือบรรจบกบัราคาล่วงหนา้ในเดือนท่ีจะส่งมอบสินคา้พอดี ซ่ึงลกัษณะเช่นน้ีเป็นเร่ืองของ

ทฤษฎีอุปสงคแ์ละอุปทานนัน่เอง (ปัญญา หิรัญรัศมี, 2547) 

 

        สาํหรับประโยชน์ของตลาดสินคา้เกษ ตรล่วงหนา้นั้น เน่ืองจากราคาสินคา้โภคภณัฑมี์

ความผนัผวนมาก โดยเฉพาะสินคา้โภคภณัฑท์างการเกษตร ในขณะท่ีผูท่ี้เก่ียวขอ้ง เกษตรกร 

ผูป้ระกอบการ ผูส่้งออก ผูน้าํเขา้ รวมถึงผูบ้ริโภค มีอาํนาจต่อรองไม่เท่ากนั โดยมีผลมาจากขอ้มูลท่ี

มีไม่เท่าเทียมกนั ดงันั้น จึงไม่เป็นธร รม โดยเฉพาะกลุ่มเกษตรกร หากไม่ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารท่ี

เก่ียวขอ้งกบัการวางแผนการเพาะปลูก จะ ทาํให้คาดการณ์แนวโนม้ราคา ผลผลิตไม่ถูกตอ้ง ในการ

สร้างเสถียรภาพของราคาสินคา้เกษตรคือ การวางแผนการเพาะปลูก การผลิตควรอยูบ่นขอ้มูลของ
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ราคา ณ ปัจจุบนั และความเป็นไปไดใ้นอนาคต  โดยสามารถตรวจสอบขอ้มูลไดจ้าก  ตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) นอกจากน้ีราคาซ้ือขายในสญัญาล่วงหนา้จะเปล่ียนแปลง

ไปตามสถานการณ์และขอ้มูล ท่ีเกิดข้ึน  ตามหลกัอุปสงคแ์ละอุปทานท่ีเปล่ียนแปลงไป ทาํใหเ้กิด

กระบวนการท่ีเรียกวา่ กระบวนการคน้พบราคา  ในอนาคตท่ี เหมาะสม บนพื้นฐานของความ

ตอ้งการของทั้งผูซ้ื้อและผูข้าย ดงันั้นราคาล่วงหนา้ท่ีมีการซ้ือขายใน ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้

แห่งประเทศไทย (AFET) สามารถใชเ้ป็นราคาอา้งอิงสาํหรับผูซ้ื้อผูข้ายสินคา้ในตลาดส่งมอบทนัที

ได ้ 
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บทที ่4 

 

ผลการศึกษา 

 

 การศึกษาเปรียบเทียบตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 ล่วงหนา้ ในประเทศไทย

และต่างประเทศ ไดแ้ก่ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตลาดสินคา้อุปโภค

ประเทศญ่ีปุ่น (TOCOM) และตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ไดแ้บ่งผลการศึกษาเป็น 3 

ส่วน คือ ส่วนของกา รเปรียบเทียบขอ้มูลทัว่ไปของตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 

ล่วงหนา้ ทั้ง 3แห่ง ส่วนของการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบและการพยากรณ์ราคายางพาราแผน่

รมควนั ชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ ทั้ง 3 แห่ง และส่วนของการศึกษาความสมัพนัธ์ของตลาด

ซ้ือขายล่วงหนา้กบัตลาดส่งมอบทนัทีโดยการส่งผา่นราคา 

 

การเปรียบเทยีบข้อมูลทัว่ไปของตลาดซ้ือขายยางพาราแผ่นรมควนั ช้ัน 3 ล่วงหน้า 

 

ในการซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้นั้น จะตอ้งมีสญัญาท่ีชดัเจนและเป็น

มาตรฐาน ซ่ึงในตลาดแต่ละแห่งจะมีความแตกต่างกนัดงัน้ี (ดูตารางท่ี 4.1) 

 

ตารางที ่4.1 เปรียบเทียบลกัษณะของสญัญาซ้ือขายในตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 

                    ล่วงหนา้ 

 

ลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย AFET TOCOM SICOM 

คุณภาพสินคา้ท่ีส่งมอบ มาตรฐาน Green 

Book 

มาตรฐาน Green 

Book 

มาตรฐาน Green 

Book 

หน่วยการซ้ือขาย 5,000 กิโลกรัม 5,000 กิโลกรัม 5,000 กิโลกรัม 

หน่วยการส่งมอบ 20,000 กิโลกรัม 5,000 กิโลกรัม 20,000 กิโลกรัม 

ราคาซ้ือขาย บาท ต่อ กิโลกรัม เยน ต่อ กิโลกรัม เซนตส์หรัฐ ต่อ 

กิโลกรัม 

อตัราการข้ึนลงของราคา 0.05 บาท 0.1 เยน 0.1 เซนตส์หรัฐ 

 

 



 
 

 

ตารางที ่4.1 (ต่อ)  

 

ลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย AFET TOCOM SICOM 

จาํนวนการถือครองขอ้ตกลง 

    เดือนส่งมอบ 

   เดือนก่อนเดือนส่งมอบ 

   ทุกเดือนรวมกนั 

ไม่เกิน 

200 ขอ้ตกลง 

600 ขอ้ตกลง 

3,000 ขอ้ตกลง 

ไม่เกิน  

200 ขอ้ตกลง 

600 ขอ้ตกลง 

10,000 ขอ้ตกลง 

ไม่เกิน 

- 

2,000 ขอ้ตกลง 

10,000 ขอ้ตกลง 

เดือนท่ีครบกาํหนดส่งมอบ 7 เดือนล่วงหนา้ 6 เดือนล่วงหนา้ 12 เดือนล่วงหนา้ 

วนัซ้ือขายสุดทา้ย วนัทาํการท่ี 3 ของ

เดือนส่งมอบ 

วนัทาํการท่ี 4 ก่อน

วนัส่งมอบ 

วนัทาํการสุดทา้ย

ของเดือนก่อนเดือน

ส่งมอบ 

วนัส่งมอบสุดทา้ย วนัทาํการสุดทา้ย

ของเดือนส่งมอบ 

วนัทาํการสุดทา้ย

ของเดือนส่งมอบ 

วนัทาํ การสุดทา้ย

ของเดือนส่งมอบ 

วิธีการส่งมอบและจุดส่ง

มอบ 

ท่ีท่าเรือกรุงเทพ

และแหลมฉบงั 

หรือกาํหนดโดยผู ้

ซ้ือและผูข้ายตกลง

กนั 

ท่ีโกดงัสินคา้ใน 

ญ่ีปุ่น ไดแ้ก่ 

โตเกียว, คานากาวะ

,ชิบะ, อิรากิ และอิชิ 

ท่ีโกดงัสินคา้หรือ

ท่าเรือท่ีกรุงเทพ

หรือสิงคโ์ปร โดยผู ้

ซ้ือเป็นคนเลือก 

หมายเหตุ: สืบคน้ วนัท่ี 25 กมุภาพนัธ์ 2554 

ท่ีมา: ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (2554); 

        ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (2554); 

        ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (2554)   

 

 สญัญาของการซ้ือขายยางพารารมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ทั้งสามแห่ งมีลกัษณะ

คลา้ยคลึงกนั โดยมีจุดแตกต่างอยูท่ี่ ราคาซ้ือขาย อตัราการข้ึนลงของราคา จาํนวนการถือครอง

ขอ้ตกลง เดือนท่ีครบกาํหนดส่งมอบ วนัซ้ือขายสุดทา้ย และวิธีการส่งมอบและจุดส่งมอบ โดยท่ี

ราคาซ้ือขาย อตัราการข้ึนลงของราคา เป็นไปตามหน่วยเงินตราในประเทศท่ีเป็นสถานท่ีตั้ งของ

ตลาด ยกเวน้ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์จะใชเ้งินของสหรัฐอเมริกาในการซ้ือขาย สาํหรับ

จาํนวนการถือครองขอ้ตกลง เดือนท่ีครบกาํหนดส่งมอบ วนัซ้ือขายสุดทา้ย กเ็ป็นไปตามขอ้กาํหนด

ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้แต่ละแห่ง สาํหรับวิธีการส่งมอบและจุดส่งมอบ โดยท่ีราคาซ้ือขายนั้น มี

ความแตกต่างกนัมากท่ีสุด คือจะมีสถานท่ีส่งมอบในประเทศท่ีเป็นสถานท่ีตั้งของตลาด 
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ผลสรุปปริมาณสญัญาการซ้ือขายเปรียบเทียบกนัของตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั 

ชั้น 3 ล่วงหนา้ ทั้ง 3 แห่ง ดงัน้ี (ดูตารางท่ี 4.2) 

 

ตารางที ่4.2 เปรียบเทียบปริมาณสญัญาซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 

 

ปี พ.ศ. 
ปริมาณสัญญาการซ้ือขาย 

AFET TOCOM SICOM 

2547 14,890 854,858 147,105 

2548 61,829 4,202,410 216,915 

2549 82,334 6,408,405 174,088 

2550 67,219 4,976,236 177,036 

2551 112,256 4,139,244 142,024 

2552 95,657 2,312,727 75,428 

2553 124,904 2,101,220 35,712 

ผลรวม 559,089 24,995,100 968,308 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 

 

 จากการศึกษาพบวา่ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) มีปริมาณสญัญาการซ้ือขาย

ตั้งแต่ในช่วงปี 2547 – 2553 มากท่ีสุดคือ 24,995,100 สญัญา โดยมีตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) และตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เป็นลาํดบัต่อไป คือ 968,308 

และ 559,089 สญัญา ตามลาํดบั เห็นไดว้า่ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) มี

ปริมาณสญัญาซ้ือขายนอ้ยท่ีสุด แต่มีอตัราการเติบโต เฉล่ียท่ีสูงท่ีสุด 69% สาํหรับตลาดสินคา้โภค

ภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) เพิ่มข้ึน 59% แต่ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ลดลง 15% 

 

ผลสรุประดบัราคาท่ีแตกต่างกนัของตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 ล่วงหนา้ ทั้ง 

3 แห่ง ซ่ึงไดเ้ปล่ียนหน่วยของราคาเป็นดอลล่าห์สหรัฐเพื่อใหเ้ปรียบเทียบกนัได ้ โดยแบ่งช่วงเวลา

เป็นปี ตั้งแต่ พ.ศ. 2547 ถึง พ.ศ. 2553 ดงัน้ี (ดูตารางท่ี 4.3) 
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ตารางที ่4.3 เปรียบเทียบราคาเฉล่ียของยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 

 

ปี พ.ศ. 
ราคาเฉลีย่ 

AFET TOCOM SICOM 

2547 1.240 1.294 1.259 

2548 1.445 1.503 1.496 

2549 2.095 2.161 2.080 

2550 2.262 2.319 2.257 

2551 2.546 2.617 2.607 

2552 1.919 1.991 1.921 

2553 3.431 3.527 3.654 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 

 

 ราคาเฉล่ียของยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 

ล่วงหนา้ ทั้ง 3 แห่ง มีความใกลเ้คียงกนั 

 

ผลการคาํนวณสรุปผลการศึกษาเปรียบเทียบความผนัผวน ของราคาของตลาดซ้ือขาย

ยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 ล่วงหนา้ ทั้ง 3 แห่ง ดงัน้ี (ดูตารางท่ี 4.4) 

 

ตารางที ่4.4 เปรียบเทียบความผนัผวนของราคาเฉล่ียของยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 

 

ตลาดล่วงหน้า AFET TOCOM SICOM 

ค่าเฉล่ียของราคา (USD/kg) 

ค่าเฉล่ียของราคา 

(หน่วยจริงของตลาด) 

2.187344 

76.71 

(THB/kg) 

2.257191 

232.51 

(JPY/kg) 

2.237283 

223.72 

(US cent/kg) 

ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Std. 

Deviation) 

0.7590 0.7756 0.8128 

ค่าความผนัผวน (Variance) 0.5760 0.6016 0.6607 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 
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 ผนัผวนของราคาเฉล่ียของยางพาราแผน่รมควนั ชั้น  3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) มีค่าสูงท่ีสุดคือ 0.6607 โดยมีตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เป็นลาํดบัต่อไป คือ 0.6016 และ 0.5760 ตามลาํดบั 

 

 จากขอ้มูลทัว่ไปขา้งตน้สามารถนาํไปวิเคราะห์ SWOT ไดด้งัต่อไปน้ี 

 

 ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) มีจุดแขง็ไดแ้ก่ สถานท่ีส่งมอบ

สามารถตกลงกนัไดร้ะหวา่งผูซ้ื้อและผูข้าย อตัราการขยายตวัของจาํนวนสญัญาท่ีซ้ือขายสูง มีความ

ผนัผวนของราคาตํ่าเหมาะกบันกัลงทุนประเภทป้องกนัความเส่ียง (hedgers) และมีจุดอ่อนไดแ้ก่ 

จาํนวนการถือครองขอ้ตกลงจาํกดัจาํนวนไวน้อ้ย ปริมาณสญัญาซ้ือขายท่ีนอ้ยมากทาํใหค้วาม

คล่องตวัตํ่า นอกจากน้ียงัมีปัจจยัภายนอกไดแ้ก่ มีโอกาสจาก การท่ีประเทศไทยเป็นแหล่งผลิต

ยางพาราท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลกจึงสามารถหาสินคา้ไดง่้าย มีอุปสรรคจากภยัธรรมชาติทาํใหเ้กบ็เก่ียว

ยางพาราไดน้อ้ยลง 

 

 ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) มีจุดแขง็ไดแ้ก่ จาํนวนการถือครองขอ้ตกลงจาํกดั

จาํนวนไวม้าก ปริมาณสญัญาซ้ือขายท่ีมากทาํใหค้วามคล่องตวัสูง  และมีจุดอ่อนไดแ้ก่ สถานท่ีส่ง

มอบสินคา้มีเพียงในประเทศญ่ีปุ่นซ่ึงทาํใหผู้ข้ายซ่ึงอยูน่อกญ่ีปุ่นเสียเปรียบ นอกจากน้ี ยงัมีปัจจยั

ภายนอกไดแ้ก่ มีโอกาสจากการท่ีประเทศญ่ีปุ่นเป็นตลาดท่ีตอ้งการยางพาราท่ีใหญ่เป็นอนัดบั 4ใน

โลกจึงสามารถหาผูซ้ื้อไดง่้าย มีอุปสรรคจากภยัธรรมชาติทาํใหก้ารผลิตชะงกัความตอ้งการ

ยางพาราไดน้อ้ยลง 

 

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM)  มีจุดแขง็ไดแ้ก่ สถานท่ี ส่งมอบมีทั้งท่ีสิงคโ์ปร

และกรุงเทพซ่ึงผูซ้ื้อเป็นฝ่ายเลือก  สามารถซ้ือสญัญาล่วงหนา้ไดถึ้ง 12 เดือน มีความผนัผวนของ

ราคาสูง เหมาะกบันกัลงทุนประเภท เกง็กาํไร  (speculators) และมีจุดอ่อนไดแ้ก่ อตัราการขยายตวั

ของจาํนวนสญัญาท่ีซ้ือขายลดลง นอกจากน้ียงัมีปัจจยัภายนอกไดแ้ ก่ มีโอกาสจากการท่ี ตลาดอยู่

ใกล้ประเทศไทย ซ่ึง เป็นแหล่งผลิตยางพาราท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลกจึงสามารถหาสินคา้ไดง่้าย มี

อุปสรรคจากการท่ีประเทศไทยมีตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศเองจึงทาํใหผู้ซ้ื้อและผูข้ายสนใจ

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM)  นอ้ยลง 
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การศึกษาปัจจัยทีส่่งผลกระทบและการพยากรณ์ราคายางพาราแผ่นรมควนั ช้ัน 3 ในตลาดซ้ือขาย

ล่วงหน้า 

 

 จากแบบจาํลองของปัจจยัท่ีกาํหนดราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดล่วงหนา้ทั้ง 3 

แห่ง โดยใชข้อ้มูลท่ีเกบ็รวบรวมไดแ้ก่ ขอ้มูลต่างๆเก่ียวกบัราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑ์

โตเกียว (TOCOM) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM)  ราคา

นํ้ามนัดิบซ่ึงเป็นวตัถุดิบสาํหรับผลิตสินคา้ทดแทนยางสงัเคราะห์ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3  

F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดกลางสงขลา อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทของ

ไทยต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์สิงคโ์ปร์ต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ  โดยวธีิสมการถดถอย ดว้ยโปรแกรม SPSS 

ไดผ้ลคาํนวณดงัน้ี 

 

แบบจาํลองของประเทศ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) 

 

AFET= 8.15 – 0.008SICOM – 0.07OIL + 1.51THB - 0.69JPY + 0.26FOB – 0.17SK 

                         (-1.26)***    (-14.83)***   (16.23)***   (-44.44)*** (9.98)*** (-6.63)***     

   

 R squared = 0.99305   Adjusted R squared = 0.99301 

 F statistic = 25212.22   Durbin-Watson stat = 0.32026 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

แบบจาํลองของประเทศ ราคายางแ ผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้อุปโภคประเทศญ่ีปุ่น 

(TOCOM) 

 

TOCOM = -15.65 + 0.11SICOM + 2.43AFET + 0.18OIL – 3.43THB + 2.22JPY 

                                (6.86)***         (79.43)***    (13.25)***   (-13.32)***  (85.24)*** 
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                – 51.14SGD – 0.63FOB + 0.53SK 

                   (-5.91)***     (-8.88)***    (7.98)***     

 

 R squared = 0.99528   Adjusted R squared = 0.99525 

 F statistic = 37194.65   Durbin-Watson stat = 0.33972 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

แบบจาํลองของประเทศ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

(SICOM) 

 

SICOM = 118.17 + 0.27TOCOM + 0.07OIL – 6.95THB – 1.31JPY + 157.14SGD 

                                 (6.86)***        (3.22)***   (-18.51)***   (-14.23)***  (12.33)***  

                 + 1.69FOB +0.87SK 

                   (16.63)***   (8.56)***     

 

 R squared = 0.99222   Adjusted R squared = 0.99218 

 F statistic = 22493.42   Durbin-Watson stat = 0.19885 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 หลงัจากนั้นจึงนาํสมการทั้ง3 มาคาํนวณราคาตั้งแต่ขอ้มูลวนัท่ี 28 พ.ค. 2547 ถึง 30 ธ.ค. 

2553 จากนั้นจึงนาํไปเปรียบเทียบกบัราคาท่ีเกิดข้ึนจริง ดว้ยการคาํนวณ RMSE ไดผ้ลดงัต่อไปน้ี 

RMSE ของสมการพยากรณ์ราคาของ AFET= 1.729 

RMSE ของสมการพยากรณ์ราคาของ TOCOM= 4.654 

RMSE ของสมการพยากรณ์ราคาของ SICOM= 7.125 

 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของตลาดซ้ือขายล่วงหน้ากบัตลาดส่งมอบทนัทโีดยการส่งผ่านราคา 

 

 การศึกษาความสมัพนัธ์ของตลาดจะมีทั้งหมด 3 ขั้นตอน ไดแ้ก่ การทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล (Unit root) การทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) การทดสอบ
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ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error-Correction Model) โดยใชโ้ปรแกรม E-view 

(Economics View) ซ่ึงไดผ้ลทดสอบดงัต่อไปน้ี 

 

 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit root)  

 

 การศึกษาน้ีไดท้ดสอบราคาของยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้

แห่งประเทศไทย (AFET) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) 

ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ราคายางแผน่รมควนัชั้น  3 

F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดกลางสงขลา  ดงัสมการและสมมุติฐาน

ดงัต่อไปน้ี 

 

 สมการท่ีทดสอบ ΔX t = γ X t-1+ εt  

   ΔX t = α0 + γ X t-1+ εt 

   ΔX t = α0 + α2t  + γ X t-1+ εt 

 

 โดย   X = ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดท่ีทดสอบ 

   εt = ค่าความคลาดเคล่ือน ณ เวลา t 

   α0 , α2 , γ = ค่าคงท่ี 

 

 สมมุติฐาน H0: γ = 0 (nonstationary) 

   Ha: γ < 0 (stationary) 

 

 สรุปผลการทดสอบความน่ิงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดทั้ง 5 แห่ง ได้

ดงัต่อไปน้ี 
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ตารางที ่4.5 สรุประดบัIntegration ของชุดขอ้มูลราคายางพารารมควนัชั้น 3 จากตลาดต่างๆ 

 

ราคายางพาราแผ่นรมควนัช้ัน 3 ระดบัของIntegration 

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย I (1) 

ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว I (1) 

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ I (1) 

ตลาดกลางสงขลา I (1) 

ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ I (1) 

ท่ีมา: จากการคาํนวณ 

 

 ผลการทดสอบความหยดุน่ิงของระดบัราคารายเดือนปรากฏวา่ราคาในตลาดทั้ง 5 แห่ง ไม่

มีความหยดุน่ิง จึงตอ้งทดสอบต่อไปโดยการทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่าง (Difference) เพื่อดูวา่ขอ้มูลจะมี

ความหยดุน่ิงท่ีระดบั Integration ใด และเม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผล ต่างคร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ราคาทั้ง 5 

ระดบัมีความหยดุน่ิง ดงันั้นขอ้มูลตวัแปรราคาทั้ง 5 จึงมีระดบั Integration เป็น I(1)หมายถึงขอ้มูลมี

คุณสมบติัหยดุน่ิงโดยผา่นการทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่าง 1 คร้ังท่ีระดบันยัสาํคญั 0.01 

 

 การทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 กลุ่มตวัแปรท่ีมีระดบัเดียวกนัตัง่แต่ I(1) ข้ึนไปไม่สามารถนาํมาหาความสมัพนัธ์ต่อกนัได้

เน่ืองจากจะทาํใหเ้กิดความสมัพนัธ์ลวง เน่ืองจากความคลาดเคล่ือนท่ีไดจ้ะไม่มีความหยดุน่ิง แต่มี

ขอ้ยกเวน้ในกรณีท่ีตวัแปรดงักล่าวมีความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว จึงจะ สามารถนาํมา

ประมาณค่าตวัแปรเพื่อหาความสมัพนัธ์กนัได ้ซ่ึงจะทาํใหค่้าความคลาดเคล่ือนท่ีไดจ้ากสมการ

Cointegration มีคุณสมบติัหยดุน่ิง ในการทดสอบดุลยภาพระยะยาวของราคาแต่ละระดบัจะทาํการ

ทดสอบเป็นคู่ โดยเป็นการจบัคู่ของตลาดส่งมอบทนัทีกบัตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

 

 จากนั้นจึ งนาํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ระหวา่งตลาดทั้งสอง

แห่งไดด้งัต่อไปน้ี 
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 สมการ  η = (ΔX / ΔY)(Y / X) 

 

 โดยท่ี  η = ค่าความยดืหยุน่ระหวา่งตลาด 

   ΔX / ΔY = สมัประสิทธ์ิของสมการความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 

   Y = ค่าเฉล่ียของราคาตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

   X = ค่าเฉล่ียของราคาตลาดส่งมอบทนัที 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและการวิเคราะห์การส่งผา่นราคา 

ระหวา่งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) ได้

สมการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  SK = -4.65 + 1.02AFET  

            (-9.75)***   (170.9)*** 

 

 R squared = 0.94909   Adjusted R squared = 0.94906 

 F statistic = 29214.66   Durbin-Watson stat = 0.07931 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากนั้นจึงนาํสมการไปคาํนวณค่าความคลาดเคล่ือน (εt) เพื่อนาํไปทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล พบวา่เม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่างคร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีความหยดุน่ิง ดงันั้น

จึงสรุปไดว้า่ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) มี

ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 จากนั้นไดน้าํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคา

ตลาดทั้งสองแห่งไดผ้ลดงัน้ี 

 

   η = (1.02)(76.71/74.13) 

      = 1.063 
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 ค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคาแสดงใหเ้ห็นความสมัพนัธ์ของราคา ยางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) 

กล่าวคือหากราคาท่ีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เปล่ียนไป 1 % จะทาํให้ 

ราคาท่ีตลาดกลางสงขลา (SK) เปล่ียนไป 1.063% 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพ ระยะยาวและการวิเคราะห์การส่งผา่นราคา 

ระหวา่งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

(FOB) ไดส้มการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  FOB = -1.62 + 1.04AFET  

              (-3.49)***   (177.9)*** 

 

 R squared = 0.95280   Adjusted R squared = 0.95277 

 F statistic = 31655.04   Durbin-Watson stat = 0.11267 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากนั้นจึงนาํสมการไปคาํนวณค่าความคลาดเคล่ือน (εt) เพื่อนาํไปทดสอบคว ามน่ิงของ

ขอ้มูล พบวา่เม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่างคร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีความหยดุน่ิง ดงันั้น

จึงสรุปไดว้า่ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือ

กรุงเทพ (FOB)  มีความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 จากนั้นไดน้าํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคา

ตลาดทั้งสองแห่งไดผ้ลดงัน้ี 

 

   η = (1.04)(76.71/78.43) 

      = 1.021 

 

 ค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคาแสดงใหเ้ห็นความสมัพนัธ์ของราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้ แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือ
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กรุงเทพ (FOB) กล่าวคือหากราคาท่ีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เปล่ียนไป 

1 % จะทาํใหร้าคาท่ีตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) เปล่ียนไป 1.021% 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและการวิเ คราะห์การส่งผา่นราคา 

ระหวา่งตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) ไดส้มการ

ความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  SK = 5.33 + 0.29TOCOM  

              (6.54)***   (88.1)*** 

 

 R squared = 0.83935   Adjusted R squared = 0.83924 

 F statistic = 7758.81   Durbin-Watson stat = 0.02088 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากนั้นจึงนาํสมการไปคาํนวณค่าความคลาดเคล่ือน (εt) เพื่อนาํไปทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล พบวา่เม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่างค ร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีความหยดุน่ิง ดงันั้น

จึงสรุปไดว้า่ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) มีความสมัพนัธ์

เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 จากนั้นไดน้าํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคา

ตลาดทั้งสองแห่งไดผ้ลดงัน้ี 

 

   η = (0.29)(232.51/74.13) 

      = 0.931 

 

 ค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคาแสดงใหเ้ห็นความสมัพนัธ์ของราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ของตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) กล่าวคือ

หากราคาท่ีตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกี ยว (TOCOM) เปล่ียนไป 1 % จะทาํใหร้าคาท่ีตลาดกลาง

สงขลา (SK) เปล่ียนไป 0.931 % 
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 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและการวิเคราะห์การส่งผา่นราคา 

ระหวา่งตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) ได้

สมการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  FOB = 8.57 + 0.30TOCOM  

               (10.5)***   (89.3)*** 

 

 R squared = 0.84295   Adjusted R squared = 0.84285 

 F statistic = 7976.52   Durbin-Watson stat = 0.0297 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากนั้นจึงนาํสมการไปคาํนวณค่าความคลาดเคล่ือน (εt) เพื่อนาํไปทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล พบวา่เม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่างคร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีความหยดุน่ิง ดงันั้น

จึงสรุปไดว้า่ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) มี

ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 จากนั้นไดน้าํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคา

ตลาดทั้งสองแห่งไดผ้ลดงัน้ี 

 

 

   η = (0.30)(232.51/78.43) 

      = 0.893 

 

 ค่าความยดืหยุน่ของการ ส่งผา่นราคาแสดงใหเ้ห็นความสมัพนัธ์ของราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ของตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

(FOB) กล่าวคือหากราคาท่ีตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) เปล่ียนไป 1 % จะทาํใหร้าคาท่ี

ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) เปล่ียนไป 0.893 % 
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 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและการวิเคราะห์การส่งผา่นราคา 

ระหวา่งตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) ไดส้มการ

ความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  SK = 14.91 +0.26SICOM  

           (44.0)***   (186.2)*** 

 

 R squared = 0.95799   Adjusted R squared = 0.95797 

 F statistic = 34669.41   Durbin-Watson stat = 0.05420 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากนั้นจึงนาํสมการไปคาํนวณค่าความคลาดเคล่ื อน (εt) เพื่อนาํไปทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล พบวา่เม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่างคร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีความหยดุน่ิง ดงันั้น

จึงสรุปไดว้า่ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) มีความสมัพนัธ์

เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 จากนั้นไดน้าํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคา

ตลาดทั้งสองแห่งไดผ้ลดงัน้ี 

 

   η = (0.26)(223.72/74.13) 

      = 0.801 

 

 ค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคาแสดงใหเ้ห็นความสมัพนัธ์ของราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิง คโปร์ (SICOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) กล่าวคือ

หากราคาท่ีตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) เปล่ียนไป 1 % จะทาํใหร้าคาท่ีตลาดกลาง

สงขลา (SK) เปล่ียนไป 0.801 % 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวและการวิเคราะห์การส่งผา่นราคา 

ระหวา่งตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิ งคโปร์ (SICOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) ได้

สมการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 
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  FOB = 18.24 + 0.26SICOM  

             (55.2)***   (194.1)*** 

 

 R squared = 0.96118   Adjusted R squared = 0.96116 

 F statistic = 37668.6   Durbin-Watson stat = 0.07370 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากนั้นจึงนาํสมการไปคาํนวณค่าความคลาดเคล่ือน (εt) เพื่อนาํไปทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มูล พบวา่เม่ือทาํใหอ้ยูใ่นรูปผลต่างคร้ังท่ี 1 ปรากฏวา่ค่าความคลาดเคล่ือนมีความหยดุน่ิง ดงันั้น

จึงสรุปไดว้า่ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) มี

ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) 

 

 จากนั้นไดน้าํค่าสมัประสิทธ์ิของสมการไปคาํนวณค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคา

ตลาดทั้งสองแห่งไดผ้ลดงัน้ี 

 

   η = (0.26)(223.72/78.43) 

      = 0.769 

 

 ค่าความยดืหยุน่ของการส่งผา่นราคาแสดงใหเ้ห็นความสมัพนัธ์ของราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

(FOB) กล่าวคือหากราคาท่ีตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) เปล่ียนไป 1 % จะทาํใหร้าคาท่ี

ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB)  เปล่ียนไป 0.769 % 

 

 การทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะสั้น (Error-Correction Model) 

 

 จากสมการความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) ท่ีผา่นมามีลกัษณะ 

Cointegration ท่ีระดบั I(1) เม่ือนาํค่าความคลาดเคล่ือนและราคาของยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ไป

คาํนวณ โดยแบ่งตามสมการความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (cointegration) ท่ีผา่นมา ไดผ้ล

ดงัต่อไปน้ี 
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 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพสั้น (Error-Correction Model) ระหวา่งตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) ไดส้มการ

ความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  ΔSK = 0.36ΔAFET + 0.0468εt-1  

                 (16.5)***     (7.29)*** 

 

 R squared = 0.21459   Adjusted R squared = 0.21326 

 F statistic = 161.88   Durbin-Watson stat = 1.83333 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากแบบจาํลองเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด

กลางสงขลา (SK) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคายางพารา แผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ในทิศทางเดียวกนั และมีนยัสาํคญัทางสถิติ นอกจากน้ี

เม่ือเกิดภาวะท่ีทาํใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศ

ไทย (AFET) ออกจากจุดดุลยภาพระยะยาว การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระ ยะยาวจะถูกปรับใหล้ดลง

ในแต่ละช่วงเวลาดว้ยขนาด 0.0468 ซ่ึงเป็นค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร εt-1 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพสั้น (Error-Correction Model) ระหวา่งตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) ได้

สมการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  ΔFOB = -0.058 + 0.13ΔAFET + 0.0808εt-1 

                   (2.01)***     (6.58)***         (12.59)*** 

 

 R squared = 0.14739   Adjusted R squared = 0.14595 

 F statistic = 102.51   Durbin-Watson stat = 1.81786 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
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 จากแบบจาํลองเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด 

F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ใน

ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ในทิศทางเดียวกนั และมีนยัสาํคญัทางสถิติ 

นอกจากน้ีเม่ือเกิดภาวะท่ีทาํใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) ออกจากจุดดุลยภาพระยะยาว การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวจะถูกปรับ

ใหล้ดลงในแต่ละช่วงเวลาดว้ยขนาด 0.0808 ซ่ึงเป็นค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร εt-1 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพสั้น (Error-Correction Model) ระหวา่งตลาด

สินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) ไดส้มการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  ΔSK= 0.12ΔTOCOM + 0.0032εt-1  

                        (19.5)***       (2.89)*** 

 

 R squared = 0.26117   Adjusted R squared = 0.25981 

 F statistic = 191.77   Durbin-Watson stat = 1.81502 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากแบบจาํลองเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด

กลางสงขลา (SK) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภค

ภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ในทิศทางเดียวกนั และมีนยัสาํคญัทางสถิติ นอกจากน้ีเม่ือเกิดภาวะท่ี ทาํ

ใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ออกจากจุดดุลย

ภาพระยะยาว การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวจะถูกปรับใหล้ดลงในแต่ละช่วงเวลาดว้ยขนาด 

0.0032 ซ่ึงเป็นค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร εt-1 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพสั้น (Error-Correction Model) ระหวา่งตลาด

สินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) ไดส้มการ

ความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  ΔFOB = 0.05ΔTOCOM + 0.0051εt-1  

                         (8.69)***          (4.51)*** 
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 R squared = 0.07833   Adjusted R squared = 0.07663 

 F statistic = 46.14   Durbin-Watson stat = 1.95730 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากแบบจาํลองเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลา ด 

F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ใน

ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ในทิศทางเดียวกนั และมีนยัสาํคญัทางสถิติ นอกจากน้ี

เม่ือเกิดภาวะท่ีทาํใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) 

ออกจากจุดดุลยภาพระยะยาว การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวจะถูกปรับใหล้ดลงในแต่ละ

ช่วงเวลาดว้ยขนาด 0.0051 ซ่ึงเป็นค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร εt-1 

 

 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพสั้น (Error-Correction Model) ระหวา่งตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) กบั ตลาดกลางสงขลา (SK) ไดส้มการความสมัพนัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

  ΔSK = 0.17ΔSICOM  + 0.0062εt-1  

                     (20.00)***       (3.43)*** 

 

 R squared = 0.27049   Adjusted R squared = 0.26920 

 F statistic = 208.94   Durbin-Watson stat = 1.98884 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากแบบจาํลองเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด

กลางสงขลา (SK) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ในทิศทางเดียวกนั และมีนยัสาํคญัทางสถิติ นอกจากน้ีเม่ือเกิดภาวะท่ี

ทาํใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ออกจากจุดดุลย

ภาพระยะยาว การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวจะถูกปรับใหล้ดลงในแต่ละช่วงเวลาดว้ยขนาด 

0.0062 ซ่ึงเป็นค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร εt-1 
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 ผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพสั้น (Error-Correction Model) ระหวา่งตลาดซ้ือ

ขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) กบั ตลาด F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) ไดส้มการความสมัพนัธ์

ดงัต่อไปน้ี 

 

  ΔFOB = 0.07ΔSICOM + 0.0169εt-1  

                              (8.79)***       (9.19)*** 

 

 R squared = 0.13878   Adjusted R squared = 0.13726 

 F statistic = 90.89   Durbin-Watson stat = 1.56729 

 ค่าในวงเลบ็คือค่า t-statistic ของสมัประสิทธ์ิตวัแปรอิสระ 

 ***แสดงนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 

 

 จากแบบจาํลองเห็นไดว้า่การเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด 

F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ (FOB) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ใน

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ในทิศทางเดียวกนั และมีนยัสาํคญัทางสถิติ นอกจากน้ีเม่ือ

เกิดภาวะท่ีทาํใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) ออก

จากจุดดุลยภาพระยะยาว การปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาวจะถูกปรับใหล้ดลงในแต่ละช่วงเวลา

ดว้ยขนาด 0.0074 ซ่ึงเป็นค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร εt-1 
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บทที ่5 

 

สรุปและข้อเสนอแนะ 

 

สรุป 

 

 ในการศึกษาน้ีไดท้าํการเปรียบเทียบตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้ทั้งใน

ประเทศไทยและต่างประเทศ โดยแบ่งการศึกษาเป็น 3 ส่วนหลกัคือ 

 

การเปรียบเทยีบข้อมูลทัว่ไปของตลาดซ้ือขายยางพาราแผ่นรมควนั ช้ัน 3 ล่วงหน้า 

 

 เน่ืองจาก ตลาดสินคา้เกษต รล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) จดัตั้งเม่ือวนัท่ี  28   

พฤษภาคม 2547 จึงถือไดว้า่เป็นตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 ล่วงหนา้ ท่ีมี อายใุนการ

เปิดทาํการไม่มาก ดงันั้นจึงมียอดซ้ือขายสญัญาท่ีนอ้ยกวา่ตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 

ล่วงหนา้ในต่างประเทศอีก 2 แห่ง คือ ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM)  แต่เน่ืองจากจุดแขง็และโอกาสท่ีตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) มี ไดแ้ก่ อตัราการเติบโตของตลาดท่ีสูง และการท่ีประเทศไทยเป็นแหล่งผลิต

ยางพารามากท่ีสุดในโลก จึงทาํใหต้ลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) เติบโตเป็น

ตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนั ชั้น 3 ล่วงหนา้ท่ีสาํคญัแห่งหน่ึงของโลกไดใ้นท่ีสุด 

 

การศึกษาปัจจัยทีส่่งผลกระทบและการพยากรณ์ราคายางพาราแผ่นรมควนั ช้ัน 3 ในตลาดซ้ือขาย

ล่วงหน้า 

 

 การศึกษาน้ีไดแ้บ่งแบบจาํลองเ พื่อศึกษาปัจจยัท่ีกาํหนดราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 

ตลาดล่วงหนา้ทั้ง 3 แห่งไดด้งัต่อไปน้ี 

 

 ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) นั้นมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบในทิศทาง

เดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ มีความน่าเช่ือถือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ไดแ้ก่ ราคายาง

แผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทของไทยต่อ

เงินดอลล่าห์สหรัฐ  และราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ และปัจจยัท่ีส่งผล



 
 

 

กระทบในทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติมีความน่าเช่ือถือท่ีระดบัความเช่ื อมัน่ร้อยละ 

99 ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาด

กลางสงขลา และราคานํ้ามนัดิบ  นอกจากน้ี ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) 

ไม่ไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัในประเทศสิงคโ์ปรเลย ทั้งราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) และอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์สิงคโ์ปร์ต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ  

 

 ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) นั้นมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั

อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติมีความน่าเช่ือถือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ไดแ้ก่ ราคายางแผน่

รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) อตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ 

ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดกลางสงขลา และราคานํ้ามนัดิบ  และปัจจยัท่ีส่งผลกระทบ ใน

ทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติมีความน่าเช่ือถือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ไดแ้ก่ 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทของไทยต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ  อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์สิงคโ์ปร์ต่อ

เงินดอลล่าห์สหรัฐ และราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 F.O.B. ท่ีท่าเรือกรุงเทพ 

 

 ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) นั้นมีปัจจยัท่ีส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั

อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติมีความน่าเช่ือถือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ไดแ้ก่ ราคายางแผน่

รมควนัชั้น 3 ในตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลล่าห์สิงคโ์ปร์ต่อ

เงินดอลล่าห์สหรัฐ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดกลางสงขลาราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 F.O.B. 

ท่ีท่าเรือกรุงเทพ และราคานํ้ามนัดิบ และปัจจยัท่ีส่งผลกระทบในทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมี

นยัสาํคญัทางสถิติมีความน่าเช่ือถือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงิน บาท

ของไทยต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ และอตัราแลกเปล่ียนเงินเยนของญ่ีปุ่นต่อเงินดอลล่าห์สหรัฐ 

 

 จึงสรุปไดว้า่ ตลาดล่วงหนา้นั้นมีทิศทางการเคล่ือนไหวราคาในทางเดียวกนั กล่าวคือหาก

ตลาดแห่งใดราคาสูงข้ึน ตลาดอีกแห่งกจ็ะมีการปรับราคาข้ึนตาม โดยเฉพาะตลาดสินคา้โภคภณัฑ์

โตเกียว (TOCOM) ท่ีมีอิทธิพลต่อตลาดแห่งอ่ืนค่อนขา้งมากเน่ืองจากตลาดเปิดทาํการก่อนจึงเป็น

แหล่งขอ้มูลอา้งอิงราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในวนันั้น นอกจากนั้นปัจจยัเร่ืองค่าเงินของ

ประเทศท่ีเป็นท่ีตั้งของตลาดกส่็งผลกระทบต่อราคาของยางพาราแผน่รมควนัชั้น  3 ไดเ้ช่นกนั 

กล่าวคือ หากค่าเงินของประเทศนั้นแขง็ค่าหรือค่าเงินของประเทศอ่ืนอ่อนค่าลง ส่งผลทาํใหร้าคา

ยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้นั้นลดลงดว้ย แต่สาํหรับผลกระทบของราคายางพาราแผน่

รมควนัชั้น 3 ในตลาดส่งมอบทนัทีและราคานํ้ามนักลบัไม่สามารถสรุปได ้เน่ืองจากมีทิศทางส่งผล
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กระท บท่ีขดัแยง้กนัในแต่ละแบบจาํลอง อาจเกิดจากหน่วยของราคาท่ีต่างกนั ทาํใหเ้กิดความ

คลาดเคล่ือนจากความผนัแปรของค่าเงิน 

 

 หลงัจากไดน้าํขอ้มูลไปทดสอบพบวา่แบบจาํลองของราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาด

สินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) มีค่าความผดิพลาด (RMSE) นอ้ยท่ีสุด ลาํดบัถดัไป

คือ แบบจาํลองราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) และแบบจาํลอง

ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ (SICOM) 

 

 อยา่งไรกต็ามแบบจาํลองทั้ง 3 น้ียงัมีปัญหา Autocorrelation เน่ืองจากค่า DW ตํ่ามากและมี

ค่า Adjusted R-squared ท่ีสูงผดิปกติ หมายความวา่อาจมีปัจจยับางตวัท่ีมีผลต่อกนัเองอีกดว้ย จึงได้

ทาํการศึกษาการส่งผา่นราคาระหวา่งตลาดล่วงหนา้และตลาดส่งมอบทนัทีต่อไป 

 

การศึกษาความสัมพนัธ์ของตลาดซ้ือขายล่วงหน้ากบัตลาดส่งมอบทนัทโีดยการส่งผ่านราคา 

 

 ในการศึกษาในหวัขอ้น้ี พบวา่ข้ อมูลของราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ของทุกตลาดมี

ความไม่น่ิง (nonstationary) ซ่ึองอาจทาํใหเ้กิดการถดถอยไม่แทจ้ริง (spurious statistic) โดยจะทาํ

ใหค่้า Adjusted R-squared สูงผดิปกติ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาขา้งตน้ 

 

 ดงันั้นจึงไดท้าํการศึกษาการส่งผา่นราคาโดยวิธี cointegration ไดผ้ลสรุปวา่ตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้ทั้ง 3 มีความสมัพนัธ์เชิงดุลยภายระยะยาวกบัตลาดส่งมอบทนัทีในประเทศไทยทั้ง 2 แห่ง 

กล่าวคือ ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดส่งมอบทนัทีของ ประเทศไทยสามารถ โนม้นาํ

ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ได ้

 

 จากนั้นไดท้าํการคาํนวณค่าความยดืหยุน่ระหวา่งตลาดส่งมอบทนัทีและตลาดซ้ือขาย

ล่วงหนา้ เพื่อนาํมาวิเคราะห์ดา้นการส่ง ผา่นราคาของตลาด ซ่ึงจะพบวา่ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้

แห่งประเทศไทย (AFET) และตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) มีประสิทธิภาพการส่งผา่น

ราคาจากตลาดส่งมอ บทนัทีสูงคือมีค่าความยดืหยุน่ใกลเ้คียง 1 มาก สาํหรับตลาดซ้ือขายล่วงหนา้

สิงคโปร์ (SICOM) มีประสิทธิภาพการส่งผา่นราคาดอ้ยกวา่ตลาดอ่ืนๆเลก็นอ้ย 
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 นอกจากน้ีในการศึกษา ECM พบวา่ทุกสมการแบบจาํลองของ cointegration มี

ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้นเพื่อใหร้าคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 สามารถกลบัเขา้สู่จุดดุลย

ภาพได ้

 

ข้อเสนอแนะ 

 

ข้อเสนอแนะในการศึกษา 

 

 จากการศึกษาคร้ังน้ีพบวา่ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) มีลกัษณะท่ี

เป็นมาตรฐานและมีจุดเด่นในการท่ีจะเขา้ไปลงทุน จึงมีขอ้เสนอแนะแก่นกัลงทุนทั้งนกัลงทุน

ประเภทเก็งกาํไร (speculators) และนกัลงทุนประเภทป้องกนัความเส่ียง (hedgers) ท่ีตลาดสินคา้

เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) ตั้งเป้าหมายไว ้ไดด้งัต่อไปน้ี 

 

 1. นกัลงทุนโดยเฉพาะนกัลงทุนประเภทป้องกนัความเส่ียง (hedgers) เช่นกลุ่มเกษตรกร 

และสหกรณ์การเกษตร ควรหนัมาลงทุนใ นตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทย (AFET) 

มากข้ึน เน่ืองจากราคาผนัผวนไม่มาก อตัราการเติบโตของตลาดสูง จึงเหมาะแก่การควบคุมความ

เส่ียงและสามารถประกนัราคาไดใ้นอนาคต 

 

 2. นกัลงทุนควรตรวจสอบปัจจยัภายนอกท่ีมีผลกระทบต่อราคายางพาราเสมอ ไดแ้ก่ ราคา

ยางพาราแผน่รมควันชั้น 3 ล่วงหนา้และตลาดส่งมอบทนัที ของตลาดต่างๆ อตัราแลกเปล่ียนของ

เงินตราต่างประเทศโดยเฉพาะ ญ่ีปุ่นและสิงคโ์ปร ท่ีมีตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ รวมไปถึงราคา

นํ้ามนัดิบท่ีเป็นวตัถุดิบในการผลิตยางสงัเคราะห์ท่ีนาํไปทดแทนยางพาราธรรมชาติได ้ 

 

 3. นกัลงทุนควรนาํรูปแบบการส่งผา่นราคาของยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 เป็นแนวทางใน

การลงทุนเพื่อทาํกาํไรในตลาดซ้ือขายยางพาราล่วงหนา้  โดยเฉพาะตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง

ประเทศไทย (AFET) และตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว (TOCOM) ท่ีนกัลงทุนสามารถคาดการณ์

ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น  3 ไดจ้ากการส่งผา่นราค าจากตลาดส่งมอบทนัทีไดอ้ยา่งมี

ประสิทธิภาพ 
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ข้อเสนอแนะการวเิคราะห์เชิงเทคนิค 

 

 การศึกษาคร้ังน้ีใชก้ารวิเคราะห์โดยแบบจาํลองของ Regression และ Cointegration ซ่ึงมีขอ้

แตกต่างกนั ดงันั้นจึงไดใ้ชโ้ปรแกรมทางสถิติ SPSS และ E-view ในการสร้างสมการ แต่กลบัมี

ขอ้เสียเปรียบต่างกนั กล่าวคือ แบบจาํลองของ Regression มีปัญหา Autocorrelation ทาํใหส้มการ

ขาดความน่าเช่ือถือจากการท่ีมีตวัแปรเก่ียวขอ้งกนัมากเกินไป สาํหรับแบบจาํลองของ  

Cointegration นั้นกมี็ค่า Adjusted R-squared ท่ีต ํ่าทาํใหไ้ม่สามารถใชพ้ยากรณ์ได ้บอกไดเ้พียง

แนวโนม้ของร าคาเท่านั้น ดงันั้นจึงควรศึกษาเพิ่มเติมเก่ียวกบัเคร่ืองมืออ่ืนๆในการวิเคราะห์ เช่น 

แบบจาํลอง ARIMA เป็นตน้ 

 

ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

 

 สาํหรับผูท่ี้ตอ้งการทาํการศึกษาในเร่ืองตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยอาจจะ

ทาํการศึกษาต่อเน่ืองจากการศึกษาคร้ังน้ี โดยอาจจะใชก้ารศึกษาความสมัพนัธ์ของราคายางพารากบั

ปัจจยัอ่ืนดว้ยแบบจาํลองอ่ืนๆ และ ผูศึ้กษาควรศึกษาในเร่ืองความสมัพนัธ์ของปริมาณการซ้ือขาย

ยางพาราดว้ย เพื่อใชเ้ป็นแนวทางในการพฒันาตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยใหมี้

ศกัยภาพท่ีดีต่อไป 
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ภาคผนวก 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

ตารางผนวกที ่1  สรุปผลการคาํนวณสมการ Regression ของตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่ง 

                            ประเทศไทย 

 

 Sum of Square df Mean Square F Sig. 

Regression 607030.4 8 75878.8 25212.23 0 

Residual 4243.54 1410 3.009603   

Total 611273.9 1418    

Predictors: (Constant), OIL, JPY, FOB, THB, TOCOM, SGD, SICOM, SK 

Dependent Variable: AFET 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม SPSS 

 

ตารางผนวกที ่2  สรุปผลการคาํนวณสมการ Regression ของตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียว 

 

 Sum of Square df Mean Square F Sig. 

Regression 6486588 8 810823.6 37194.66 0 

Residual 30737.24 1410 21.79946   

Total 6517326 1418    

Predictors: (Constant), OIL, JPY, FOB, THB, AFET, SGD, SICOM, SK 

Dependent Variable: TOCOM 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม SPSS 
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ตารางผนวกที ่3  สรุปผลการคาํนวณสมการ Regression ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์ 

 

 Sum of Square df Mean Square F Sig. 

Regression 9196146 8 1149518 22493.43 0 

Residual 72057.53 1410 51.10463   

Total 9268204 1418    

Predictors: (Constant), OIL, JPY, FOB, THB, AFET, SGD, TOCOM, SK 

Dependent Variable: SICOM 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม SPSS 

 

ตารางผนวกที ่4  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการ Regression ของตลาดสินคา้เกษตร 

                           ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

 

 Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

 B Std. Error Beta   

(Constant) 8.15653 1.926  4.233693 0.000 

TOCOM 0.335918 0.004 1.096857 79.43118 0.000 

SICOM -0.00817 0.006 -0.0318 -1.26447 0.206 

THB 1.51411 0.093 0.241607 16.23831 0.000 

JPY -0.68901 0.015 -0.37758 -44.4409 0.000 

SGD 4.72708 3.251 0.026882 1.453708 0.146 

SK -0.16585 0.024 -0.17517 -6.63813 0.000 

FOB 0.260857 0.026 0.279325 9.986962 0.000 

OIL -0.07577 0.005 -0.07653 -14.8352 0.000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม SPSS 
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ตารางผนวกที ่5  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการ Regression ของตลาดสินคา้โภคภณัฑ ์

                          โตเกียว 

 

 Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

 B Std. Error Beta   

(Constant) -15.6546 5.201  -3.00978 0.003 

AFET 2.433156 0.031 0.745166 79.43118 0.000 

SICOM 0.117397 0.017 0.139997 6.861262 0.000 

THB -3.43201 0.258 -0.16772 -13.319 0.000 

JPY 2.221662 0.026 0.372861 85.24114 0.000 

SGD -51.1452 8.652 -0.08907 -5.91169 0.000 

SK 0.533018 0.067 0.172418 7.980317 0.000 

FOB -0.62896 0.071 -0.20626 -8.88542 0.000 

OIL 0.184732 0.014 0.057142 13.25499 0.000 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม SPSS 

 

ตารางผนวกที ่6  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการ Regression ของตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

                           สิงคโปร์ 

 

 Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

 B Std. Error Beta   

(Constant) 118.1755 7.343  16.0931 0.000 

AFET -0.13868 0.110 -0.03562 -1.26447 0.206 

TOCOM 0.275214 0.040 0.230785 6.861262 0.000 

THB -6.95176 0.375 -0.28488 -18.5155 0.000 

JPY -1.31769 0.093 -0.18545 -14.236 0.000 

SGD 157.1426 12.740 0.229496 12.33468 0.000 

SK 0.873225 0.102 0.236866 8.566872 0.000 

77 



 
 

 

ตารางผนวกที ่6 (ต่อ)  

 

 Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

 B Std. Error Beta   

FOB 1.69419 0.102 0.465897 16.63804 0.000 

OIL 0.072685 0.023 0.018853 3.223796 0.001 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม SPSS 

 

ตารางผนวกที ่7  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration)  

                          ระหวา่งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยและตลาดกลางสงขลา 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 8.201789 0.4177 19.63561 0 

SK 0.92317 0.005401 170.923 0 

     
R-squared 0.949093     Mean dependent var 76.63866 

Adjusted R-squared 0.949061     S.D. dependent var 20.88122 

S.E. of regression 4.712842     Akaike info criterion 5.939733 

Sum squared resid 34804.44     Schwarz criterion 5.946563 

Log likelihood -4657.72     F-statistic 29214.66 

Durbin-Watson stat 0.080827     Prob(F-statistic) 0 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม Eview 
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ตารางผนวกที ่8  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration)  

                          ระหวา่งตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเทศไทยและตลาดFOB ณ ท่าเรือ 

                          กรุงเทพ 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 5.103809 0.41807 12.20801 0 

FOB 0.912159 0.005127 177.9186 0 

     
R-squared 0.952804     Mean dependent var 76.64271 

Adjusted R-squared 0.952774     S.D. dependent var 20.87518 

S.E. of regression 4.536512     Akaike info criterion 5.863467 

Sum squared resid 32269.34     Schwarz criterion 5.870293 

Log likelihood -4600.82     F-statistic 31655.04 

Durbin-Watson stat 0.114654     Prob(F-statistic) 0 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม Eview 

 

ตารางผนวกที ่9  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration)  

                          ระหวา่งตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียวและตลาดกลางสงขลา 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 22.22841 2.488016 8.93419 0 

SK 2.828784 0.032115 88.08412 0 

     
R-squared 0.839352     Mean dependent var 232.3245 

Adjusted R-squared 0.839244     S.D. dependent var 68.08623 

S.E. of regression 27.29877     Akaike info criterion 9.452905 

Sum squared resid 1106656     Schwarz criterion 9.460039 

Log likelihood -7026.24     F-statistic 7758.812 

Durbin-Watson stat 0.0227     Prob(F-statistic) 0 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม Eview 
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ตารางผนวกที ่10  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration)  

                            ระหวา่งตลาดสินคา้โภคภณัฑโ์ตเกียวและตลาดFOB ณ ท่าเรือกรุงเทพ 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 12.483 2.559188 4.877719 

FOB 2.798213 0.031331 89.31138 

R-squared 0.842959     Mean dependent var 232.344 

Adjusted R-squared 0.842854     S.D. dependent var 68.06745 

S.E. of regression 26.98308     Akaike info criterion 9.42964 

Sum squared resid 1081937     Schwarz criterion 9.436771 

Log likelihood -7013.65     F-statistic 7976.523 

Durbin-Watson stat 0.032109     Prob(F-statistic) 0 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม Eview 

 

ตารางผนวกที ่11  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration)  

                            ระหวา่งตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์และตลาดกลางสงขลา 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -44.4822 1.50101 -29.6349 0 

SK 3.610428 0.01939 186.1972 0 

     
R-squared 0.957999     Mean dependent var 223.4481 

Adjusted R-squared 0.957971     S.D. dependent var 81.27826 

S.E. of regression 16.66281     Akaike info criterion 8.465549 

Sum squared resid 422026.9     Schwarz criterion 8.47255 

Log likelihood -6440.28     F-statistic 34669.41 

Durbin-Watson stat 0.053058     Prob(F-statistic) 0 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม Eview 
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ตารางผนวกที ่12  ผลการคาํนวณค่าสมัประสิทธ์ิสมการความสมัพนัธ์ระยะยาว (Cointegration)  

                            ระหวา่งตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สิงคโปร์และตลาดFOB ณ ท่าเรือกรุงเทพ 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -56.3653 1.498932 -37.6037 0 

FOB 3.5645 0.018366 194.084 0 

     
R-squared 0.961189     Mean dependent var 223.4421 

Adjusted R-squared 0.961163     S.D. dependent var 81.2519 

S.E. of regression 16.01236     Akaike info criterion 8.385912 

Sum squared resid 389978     Schwarz criterion 8.392909 

Log likelihood -6383.87     F-statistic 37668.6 

Durbin-Watson stat 0.073156     Prob(F-statistic) 0 

ท่ีมา: จากการคาํนวณจากโปรแกรม Eview 
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