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ยางพาราธรรมชาติเป็นพืชเศรษฐกิจท่ีสาํคญัยิง่ของประเทศไทยและภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

ประเทศไทยเป็นผูผ้ลิตและส่งออกอนัดบัหน่ึงของโลก แต่ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้แห่งประเท ศไทยซ่ึงเป็น

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้สาํหรับยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในประเทศไทย มีผูท้าํการซ้ือขายนอ้ยกวา่ตลาดซ้ือขาย

ยางพาราล่วงหนา้อ่ืนๆ ดงันั้นจึงควรศึกษาเพ่ือเป็นแนวทางใหน้กัลงทุนในการลงทุนในตลาดสินคา้เกษตร

ล่วงหนา้แห่งประเทศไทย 

 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ื อศึกษา (1) สภาพทัว่ไปของตลาดยางพาราล่วงหนา้ของไทยและ

ต่างประเทศเชิงเปรียบเทียบ (2) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ 

(3) ศึกษาการส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดส่งมอบทนัทีไปสู่ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยใช้

ขอ้มูลทุติยภมิูในการศึกษาไดแ้ก่ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ญ่ีปุ่น และ

สิงคโปร์ ราคายางแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดส่งมอบทนัที คือตลาดกลางสงขลาและท่าเรือกรุงเทพ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราของประเทศไทย ญ่ีปุ่น และสิงคโปร์ ราคานํ้ามนัดิบ  

 

จากการศึกษาพบวา่แต่ละตลาดซ้ือขายยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ล่วงหนา้มีจุดเด่นและจุดดอ้ยต่างกนั 

นกัลงทุนจึงควรศึกษาและปรับใชใ้หเ้ขา้กบัลกัษณะการลงทุนของนกัลงทุน สาํหรับปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคา

ยางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้อยา่งชดัเจนไดแ้ก่ ราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 ของตลาด

ซ้ือขายล่วงหนา้แห่งอ่ืน และอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงปัจจยับางส่วนไม่สามารถสรุปได้

เน่ืองจากปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) คือปัญหาท่ีเกิดจากตวัคลาดเคล่ือนของตวั

แปรช่วงเวลา ณ ปัจจุบนั มีความสมัพนัธ์ กบัตวัคลาดเคล่ือนของตวัแปรช่วงเวลาก่อนหนา้น้ี จึงใชก้ารศึกษาการ

ส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 โดยวธีิทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาวของขอ้มูลอนุกรมเวลา 

(cointegration) เพ่ือหาความสมัพนัธ์การส่งผา่นราคายางพาราแผน่รมควนัชั้น 3 จากตลาดส่งมอบทนัทีไปสู่

ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยจะไดค้่าความยดืหยุน่ระหวา่งตลาด ทาํใหน้กัลงทุนสามารถเขา้ใจการส่งผา่นราคาจาก

ตลาดส่งมอบทนัทีไปสู่ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ โดยพบวา่มีการส่งผา่นราคาท่ีมีประสิทธิภาพมากคือมีค่าความ

ยดืหยุน่ใกลเ้คียงกบั 1 ไดแ้ก่ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ญ่ีปุ่น กล่า วคือหากราคาในตลาดส่งมอบ

ทนัทีเปล่ียนแปลง 1% ราคาในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ในประเทศไทย ญ่ีปุ่น จะมีแนวโนม้เปล่ียนแปลง 1% 

เช่นกนั 
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