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การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเ์พื่อสร้างกลุ่มหลักทรัพย์ลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่

เหมาะสมที่สุด โดยใชแ้บบจ าลองลิเนียร์โปรแกรมมิ่ง วิเคราะหห์าสัดส่วนการลงทุน ตามฟังก์ชันวัตถุประสงค์ 
และสมการข้อจ ากัดต่างๆ ที่ก าหนด  

 
ข้อมูลที่ใช้การศึกษาครั้งนีเ้ป็นข้อมูลทุติยภูมิมูลค่าหน่วยลงทุนสุทธิต่อหน่วยของกองทุนรวมเพื่อการ

เลี้ยงชีพจ านวน 55 กองทุน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2550 จนถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2551 ในการวิเคราะห์ได้
หาค่า อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อสัปดาห์ของกองทุนรวม และใช้อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังในวันที่  2 
มกราคม พ.ศ. 2551 เป็นตัวแทนอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่ปราศจากความเสี่ยง ใชค้่าความเสี่ยงเทียบ
กับตลาดหรือค่าเบต้า เพื่อใช้เป็นตัวแทนของความเสี่ยงและใช้แบบจ าลองการก าหนดราคาหลักทรัพย์เพื่อหา
กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่ควรลงทุนซ่ึงเป็นกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่ให้อัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง
มากกว่าอัตราผลตอบแทนที่ต้องการ ต่อจากนั้นได้วิเคราะห์หากลุ่มหลักทรัพย์กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่
เหมาะสมที่สุด โดยใช้แบบจ าลองลิเนียร์โปรแกรมมิ่งซ่ึงก าหนดฟังก์ชันวัตถุประสงคไ์ว้ในสองทางเลือก คือ 
การก าหนดใหค้วามเสี่ยงต่ าสุด และ การก าหนดให้อัตราผลตอบแทนสูงสุด 
 
               การศึกษาพบว่าอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อสัปดาหข์องกองทุนรวมตราสารทุนและแบบผสมส่วนใหญ่
ให้อัตราผลตอบแทนที่ติดลบ ส่วนกองทุนรวมประเภทตราสารหนี้และตราสารตลาดเงินจะให้อัตรา
ผลตอบแทนเป็นบวกการวิเคราะหค์่าความเสี่ยงเทียบกับตลาดหรือค่าเบต้าพบว่ามีค่าต่ ากว่าหนึ่งเกือบทุก
กองทุน ส่วนการวิเคราะห์หากองทุนที่ควรลงทุนพบว่ากองทุนที่ให้อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังมากกว่าอัตรา
ผลตอบแทนทีต่้องการมีจ านวน 35 กองทุน เมื่อท าการสร้างกลุ่มหลักทรัพย์ด้วยลิเนียร์โปรแกรมมิ่งโดยใช้
ฟังก์ชันวัตถุประสงคท์ั้งสองแบบ  พบว่าวิธีการก าหนดความเสี่ยงต่ าสุดภายใต้อัตราผลตอบแทนที่ต้องการจะได้

กองทุนที่ควรลงทุนห้าอันดับแรกคือ ชีพ RMF2  RMF3 และ NFRMF  NGRM  และ UOBGBRMF    และ
วิธีการก าหนดอัตราผลตอบแทนสูงสุด ภายใต้ข้อจ ากัดความเสี่ยงเบต้าที่ต้องการจะได้กองทุนที่ควรลงทุนห้า
อันดับแรกคือ  RMF2  RMF3  NFRMF  UOBGBRMF  F-RMF  นอกจากนั้นควรมีการกระจายการลงทุนใน
ระหว่างกองทุนต่างๆด้วย 
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