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 ตลาดหลักทรัพย เปนตลาดรอง ทําหนาที่สรางสภาพคลองใหแกหลักทรัพยที่ซื้อขายในตลาดแรก โดย
หลักทรัพยที่สภาพคลองมากที่สุด คือ หุนสามัญ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงราคาหุนสามัญ มีปจจัยตางๆมากมาย ทําให
เกิดการเปลี่ยนแปลงของอุปสงคและอุปทาน ดังนั้นการศึกษาในครั้งนี้ จึงไดวิเคราะหถึงการเปลี่ยนแปลงราคา
หุนสามัญ วามีการเปลี่ยนแปลงอยางไร โดยทําการศึกษาเฉพาะ หุนสามัญ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ซึ่ง
ทําธุรกิจทางดานการเงิน และบริษัทเจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) ซึ่งทําธุรกิจผลิตสินคาเกษตร 
  

การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงคคือ  1. เพื่อศึกษาการเคลื่อนไหวราคาหุนสามัญของ ธนาคารกรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) และบริษัทเจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) โดยใชการวิเคราะหในเชิงพรรณนา 2. เพื่อ
ศึกษาหาความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆ กับการเปลี่ยนแปลงราคาหุนสามัญของ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทเจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) โดยใชการวิเคราะหดวยวิธี Three-Stage Least 
Squares และ 3. เปรียบเทียบผลกระทบของปจจัยตางๆ ที่สงผลตอการเปลี่ยนแปลงราคาหุนสามัญระหวาง
บริษัททั้งสอง โดยใชผลการวิจัยที่ไดจากในขอที่ 2 มาวิเคราะหในเชิงพรรณนา โดยปจจัยที่นํามาวิเคราะห ดาน
อุปสงค ไดแก อัตราสวนราคาหุนสามัญตอมูลคาทางบญัชี อัตราดอกเบี้ยซื้อคืนในตลาดพันธบัตร 14 วัน อัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ และมูลคาการซื้อขายหุนสามัญในตลาดฯ สวนดานอุปทาน ไดแก ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวนโจนส ราคานํ้ามันดิบ และอัตราการใชกําลังการผลิตในอุตสาหกรรม 

    
จากผลการวิจัยความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆ กับการเปลี่ยนแปลงราคาหุนสามัญของ ธนาคาร

กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทเจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) ต้ังแตปพ.ศ. 2539-2548 พบวา มูลคา
การซื้อขายหุนสามัญในตลาดฯ เปนปจจัยที่สงผลตอปริมาณอุปสงคในหุนสามัญธนาคารกรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) มากที่สุด อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ เปนปจจัยที่สงผลตอปริมาณอุปสงคในหุนสามัญ
บริษัทเจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) มากที่สุด สวนดัชนีอุตสาหกรรมดาวนโจนส เปนปจจัยที่สงผลตอ
ปริมาณอุปทาน รวมถึงทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในราคาหุนสามัญของทั้งธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
และบริษัทเจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) มากที่สุด ขณะที่การเปรียบเทียบผลกระทบของปจจัยตางๆ ที่
สงผลตอการเปลี่ยนแปลงราคาหุนสามัญระหวางสองบริษัท พบวา ปจจัยที่สงผลใหราคาหุนสามัญของทั้งสอง
บริษัท เปลี่ยนแปลงในทิศทางตรงกันขามกัน คือ อัตราสวนราคาหุนสามัญตอมูลคาทางบัญชี และอัตราดอกเบี้ย
ซื้อคืนในตลาดพันธบัตร 14 วัน สวนปจจัยที่สงผลใหราคาหุนสามัญของทั้งสองบริษัท เปลี่ยนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกัน คือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวนโจนส  
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 Securities market is the secondary market, providing liquidity to securities issued in the primary 
market.  Common stock is the most popular type of securities in the securities market.  However, there are 
many factors that may have an impact on stocks price. Therefore, the movement of stock prices follows the 
change of supply and demand influenced by the chaos.  So in this study, aims to analyze the effect of various 
factors on the common stock price of Bangkok Bank Plc. and Charoen Pokphand Foods Plc.  
 

The objective of this study were 1. to analyze the movement of common stock price of Bangkok  
Bank Plc. and Charoen Pokphand Foods Plc. by the descriptive analysis; 2. to analyze the influential factors 
affecting on the common stock price of Bangkok Bank Plc. and Charoen Pokphand Foods Plc. by using 
Three-Stage Least Squares,  simultaneous equation system; 3. to analyze factors affecting to the change of 
common stock price of  Bangkok Bank Plc. and Charoen Pokphand Foods Plc. the factors of demand are the 
ratio of price per book value (PBV) Repurchase 14 days rate (RP) Exchange rate (EX) and Trading value (V). 
Factors affecting the supply are Dow jones Industrial index (DOW) Oil price (OIL) and Industrial capacity 
utilization (IN).   

 
The empirical study shows that Trading value (V) is the most influential factor affecting on the 

demand for Bangkok Bank Plc. common stock while the Exchange rate (EX) is the most influential factor 
affecting on the demand for Charoen Pokphand Foods Plc. common stock. The Dow jones Industrial index is 
the most influential factor affecting on the supply of  common stock of  Bangkok Bank Plc. and Charoen 
Pokphand Foods Plc. The ratio of price per book value (PBV) the Repurchase 14 days rate (RP) and the Dow 
jones Industrial index (DOW) are factors affecting on both stock price of company. 
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