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การวัดสภาพคลองของการลงทุนเปนส่ิงท่ีสามารถวัดไดคอนขางยากถูกมองขามอยูเสมอ 
ดังนั้นงานวิจยันี้จะสรางดัชนช้ีีวัดสภาพคลองและทดสอบประสิทธิภาพ. นอกจากนัน้งานวจิัยนี้ยัง
ประกอบดวยปจจัยท่ีสงผลกระทบตอสภาพคลองของตลาดหลักทรัพย โดยจะใชวิธี Correlation 
matrix และ Factor analysis ในการทดสอบประสิทธิภาพของดัชนีช้ีวดัสภาพคลองและใช 
Regression analysis ในการวเิคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีช้ีวดัสภาพคลองและปจจัยทาง
เศรษฐกิจ โดยใชขอมูลรายเดือนต้ังแต กรกฎาคม พ.ศ.2548 ถึง มิถุนายน พ.ศ. 2554 ของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
ผลจากการวิจยัพบวา Factor analysis สามารถสกัดปจจัยออกมาได 2 ปจจัย ตาม

สมมติฐาน และจากการทดสอบประสิทธิภาพพบวา หนึ่งในสองดัชนีช้ีวัดสภาพคลองท่ีสรางข้ึน 
มีความสามารถในการอธิบายถึงสมบัติดาน Depth มากกวาดัชนีช้ีวดัสภาพคลองอ่ืนในหลายๆ
งานวิจยัท่ีผานมา ผลจากการทดสอบความสัมพันธ พบวาอัตราดอกเบ้ียนโยบายและดัชนีของ
ตลาดหลักทรัพยเปนปจจยัท่ีสงผลกระทบตอสภาพคลองดาน Depth ได และพบวาผลิตภัณฑมวล
รวมภายในประเทศและอัตราเงินเฟอเปนปจจัยท่ีสงผลกระทบตอคุณสมบัติดาน Resiliency ได 
จากผลการวิจยั ผูวิจยัเสนอใหมีการใชดัชนีช้ีวัดสภาพคลอง Illiquidity* ท่ีสรางขึ้นใหม เม่ือ
ตองการวัดสภาพคลองดาน Depth และใชดัชนีช้ีวดัสภาพคลอง LM เม่ือตองการวัดสภาพคลอง
ดาน Resiliency และผูวิจยัมีความเหน็วาควรมีการวจิัยเกีย่วกับคุณสมบัติดาน Resiliency และ
ผลกระทบในงานวิจยัคร้ังหนา 
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