
  

นลพรรณ  สวนศรี  2553: การศึกษาความเป็นไปไดท้างการเงินในการเลือกนโยบายการ
ลงทุนดว้ยตนเองของกองทุนสาํรองเลี(ยงชีพ พนกังานการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค ซึ0 งจดทะเบียน
แลว้  ปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต (เศรษฐศาสตร์ธุรกิจ) สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์
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วตัถุประสงค์ในการศึกษาครั( งนี( เพื0อศึกษา 1) แนวทางในการเลือกนโยบายการลงทุนดว้ย
ตนเองของกองทุนสาํรองเลี(ยงชีพ 2) ความคุม้ค่าจากการลงทุนในการเลือกนโยบายการลงทุนดว้ย
ตนเองทางการเงินของกองทุนสํารองเลี( ยงชีพ พนกังานการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค ซึ0 งจดทะเบียนแลว้ 
ทาํการศึกษาภายใตอ้ายุของโครงการ 5 ปี เริ0มตั(งแต่ กรกฎาคม 2552-มิถุนายน 2557 โดยการศึกษา
ครั( งนี( วิเคราะห์ถึงความคุม้ค่าทางการเงินของโครงการทางด้านมูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (NPV) และ
อตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน (BCR) 

  
ผลการศึกษา พบวา่ โครงการไม่มีความคุม้ค่าในการลงทุนทางการเงิน โดยมีมูลค่าปัจจุบนั

สุทธิ (NPV) เท่ากบั -125 ลา้นบาท  และอตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน (BCR) เท่ากบั 0.3198 
และจากการทดสอบค่าความแปรเปลี0ยนของโครงการ พบว่า ค่าความแปรเปลี0ยนด้านต้นทุน
สามารถเพิ0มขึ(นไดร้้อยละ -68.02 และค่าความแปรเปลี0ยนดา้นผลประโยชน์ของโครงการสามารถ
ลดลงได้ร้อยละ -212.71 จะเห็นได้ว่าค่าความแปรเปลี0ยนของโครงการมีความทนทานต่อการ
เปลี0ยนแปลงในการเพิ0มขึ(นของตน้ทุนและการลดลงของผลประโยชน์ตํ0ามาก 
 

จากผลการศึกษาเรื0อง การทดสอบค่าความแปรเปลี0ยนของโครงการในสถานการณ์ดี ซึ0 ง
เป็นสถานการณ์ที0สมมติให้อตัราผลตอบแทนของตราสารทางการเงินที0ไม่มีความเสี0ยงที0นาํไป
คาํนวณตน้ทุนของเงินทุนลดลง และอตัราผลตอบแทนที0กองทุนสํารองเลี(ยงชีพไดรั้บในรูปแบบที0 
1-6 เพิ0มขึ(นโดยกาํหนดให้อตัราผลตอบแทนในรูปแบบที0 7 คงที0 พบวา่ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (NPV) 
เท่ากบั 86.818 ลา้นบาท และอตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน (BCR) เท่ากบั 1.8324 ซึ0 งแสดงถึง
ความคุม้ค่าในการลงทุน  ดงันั(น ถา้ในอนาคตโครงการเผชิญกบัอตัราผลตอบแทนของตราสารทาง
การเงินที0ไม่มีความเสี0ยงที0เปลี0ยนแปลงไป จนทาํให้ตน้ทุนของเงินทุนลดลง ทางผูจ้ดัการโครงการ
จึงควรคาํนึงถึงการเพิ0มอตัราผลตอบแทนที0สูงขึ(นใหก้บักองทุนสาํรองเลี(ยงชีพ 
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