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การศึกษาครั้งนี้มีวัตถปุระสงค์เพือ่ (1) ศึกษาบทบาทของตลาดซื้อขายทองค าล่วงหน้า ในด้านการช่วย
ลดความผันผวนของราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (2) ศึกษาราคาสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้า ที่เกิดขึ้นใน
การซ้ือขายจริงเปรียบเทียบกบัราคาสัญญาตามทฤษฏ ีที่อ้างอิงราคาทองค าของตลาดทองค าในประเทศอังกฤษ, 
ฮ่องกงและไทย และ (3) เปรียบเทียบราคาสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้าทั้งราคาทางทฤษฎีและราคาตลาด กับ
ราคาทองค าในประเทศอังกฤษ, ฮ่องกงและไทย เพื่อศึกษาทิศทางของราคาซ้ือขายทองค าล่วงหน้า ว่ามีการ
เคลื่อนไหวไปในทิศทางทีใ่กล้เคยีงกับตลาดใดมากที่สุด  

 
ผลการศึกษา พบว่า (1) ตลาดซื้อขายทองค าล่วงหน้า มีบทบาทในด้านการช่วยลดความผันผวนของ

ราคาซ้ือขายทองค าแท่งในประเทศไทยได ้ (2) ราคาทางทฤษฎีไม่เท่ากับราคาตลาด เนื่องจากข้อสมมติหลายข้อ
ของการหาราคาตามทฤษฎีไม่สามารถท าได้จริง ประกอบกับตลาดซื้อขายสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้าเพิ่งเปดิ
ท าการไม่นาน จึงท าให้ปริมาณการซ้ือขายและสภาพคล่องไม่มากเท่าที่ควร และพบว่าสามารถเข้าท าอาบิทราจ
ได้ เพราะราคาสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้า อยู่นอกเส้น Arbitrage Band อีกทั้งราคาสุดท้ายของสัญญาที่ใช้
ช าระราคากัน ไม่เป็นไปตามทฤษฎีการบรรจบกนัของราคา และ (3) การเปรียบเทียบราคาสัญญาซ้ือขายทองค า
ล่วงหน้าในประเทศไทยกับราคาทองค าของตลาดทองค าในประเทศอังกฤษ, ฮ่องกง และไทย พบว่าทิศทางของ
ราคาซ้ือขายสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้าในประเทศไทย มีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค า
ในทั้ง 3 ตลาด ทั้งนีเ้นื่องจากทองค าป็นสินทรัพย์อ้างอิงที่มีราคาเดยีวในโลก โดยราคาทองค าในแตล่ะประเทศ 
จะมีความใกล้เคียงกันมากจนเกือบจะเรียกได้ว่ามีราคาเดียวกัน เมือ่ท าการแปลงหน่วยต่างๆทีเ่กี่ยวข้องแล้ว  

 
จากผลการศึกษา หากนักลงทนุสนใจที่จะลงทนุในสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้า ควรจะท าการศึกษา

ข้อมูลการลงทุน ตลอดจนศึกษาถึงการประยุกต์ใช้ในรปูแบบการลงทุนต่างๆ ให้ตรงตามวัตถุประสงค์การลงทุน 
ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนเพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากการลงทุนในทองค าแท่ง หรือเพื่อการเก็งก าไร ซ่ึงนักลงทุน
ตอ้งใหค้วามใส่ใจในเรื่องของการช าระบัญชีรายวัน และการติดตามการเคลื่อนไหวของตลาด เพื่อปอ้งกันการ
ถูกเรียกเติมเงนิรักษาสถานะและถูกบังคบัปิดสถานะ 
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