
บทท่ี 2 
 

แนวความคดิและทฤษฎี 
 

การตรวจเอกสาร 
 

สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร (2532) การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการผลิตนอยหนา
ในแหลงผลิตที่สําคัญ คือจังหวัดนครราชสีมา และจังหวัดสระบุรี ปการเพาะปลูก 2531/2532 พบวา
ตนทุนทั้งหมดทุกอายุเฉลี่ยตอปไรละ 3,818.61 บาท เปนตนทุนผันแปร 2,322.50 บาท และตนทุน
คงที่ 1,496.06 บาท ตนทุนทั้งหมดตอกิโลกรัมเทากับ 3.06 บาท เปนตนทุนผันแปรตอกิโลกรัม
เทากับ 1.86 บาท และตนทุนคงที่ตอกิโลกรัมเทากับ 1.20 บาท โดยมีผลผลิตเฉลี่ยไรละ 1,248 
กิโลกรัม สําหรับตนทุนการผลิตแตละอายุ ระยะกอนใหผลผลิตที่อายุ 3 ป สูงกวาอายุ 1 ป และ 2 ป 
คือที่อายุ 3 ป ไรละ 2,105.94 บาท สวนในชวงที่มีคาใชจายสูงสุดที่อายุ 10-11 ป คือไรละ 4,507.54 
บาท ผลตอบแทนการผลิตที่ระดับราคาเกษตรกรขายไดชนิดคละกิโลกรัมละ 3.77 บาท เกษตรกรจะ
มีรายไดทั้งหมดเฉลี่ยตอปไรละ 4,704.96 บาท และรายไดสุทธิไรละ 886.35 บาท สวนผลตอบแทน
ในแตละอายุ ระยะใหผลผลิตรายไดทั้งหมดและรายไดสุทธิที่อายุ 8-9 ป สูงที่สุดคือไรละ 6,710.60 
บาทและ 2,420.67 บาท  

 
สุพรรณี (2544) ศึกษาวิเคราะหทางการเงินของการลงทุนและหาระยะเวลาปลูกทดแทนที่

เหมาะสมของการปลูกมะมวงในอําเภอปากชอง จังหวัดนครราชสีมา ขอมูลที่ใชในการศึกษาไดจาก
การสํารวจครัวเรือนเกษตรกรตัวอยางจํานวน 30 ครัวเรือน โดยวิธีการสุมแบบเฉพาะเจาะจง ขนาด
ของสวนมะมวงมีขนาดเนื้อที่ 23 ไร สําหรับปลูกมะมวง 2 พันธุน้ําดอกไมและพันธุเขียวเสวย ผล
การวิเคราะหหาระยะเวลาปลูกที่เหมาะสมในการปลูกทดแทนเพื่อกําหนดอายุของการทําสวน
มะมวงพบวาคือ 29 ป ซ่ึงเปนปที่ทําใหรายไดสุทธิเฉลี่ยตอปสูงสุด ดั้งนั้นจึงไดกําหนดอายุมะมวง
เทากับ 29 ป เพื่อใชวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทําสวนมะมวงซึ่งผลการ
วิเคราะหในกรณีที่ไมมีการกูยืมเงินจากแหลงอื่นมาลงทุน (before financing) และกรณีที่มีการกูยืม
เงินจากแหลงอื่นมาลงทุน (after financing) โดยใชอัตราคิดลดรอยละ 12 ตอป พบวาทั้งสองกรณีมี
ความเหมาะสมและคุมคาตอการลงทุน เนื่องจาก NPV มีคาเปนบวก BCR มีคามากกวา 1 และ IRR 
มีคามากกวาอัตราคิดลด และจากการที่การลงทุนทําสวนมะมวงเปนการลงทุนในระยะยาว จึงอาจ
เกิดการเปลี่ยนแปลงของรายไดและคาใชจายที่ใชในการลงทุนได ดังนั้นจึงไดมีการวิเคราะหความ
ออนไหวของโครงการลงทุนทําสวนมะมวง ผลการวิเคราะหพบวาการลงทุนทําสวนมะมวงมีความ
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ออนไหวตอความเปลี่ยนแปลงของรายไดมากกวาคาใชจาย และยังไดผลตอบแทนคุมคาในการ
ลงทุน ซ่ึงแสดงวาความเสี่ยงในการลงทุนทําสวนมะมวงอยูในระดับต่ํา 
 

เจริญวิทย (2545) ไดทําการศึกษาผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนในการทําสวน
มังคุด รวมทั้งศึกษาความออนไหวของการลงทุนทําสวนมังคุด ในอําเภอทาใหม จังหวัดจันทบุรี 
โดยอาศัยขอมูลที่ไดจากการสํารวจครัวเรือนเกษตรกรตัวอยางจํานวน 30 ตัวอยางจาก 5 ตําบล ในป
การเพาะปลูก 2540/41 ผลการศึกษาผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทําสวนมังคุดในพื้นที่ 10 
ไร และผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทําสวนมังคุดเมื่อเปรียบเทียบกับคาเชา พบวา มีความ
เปนไปไดในการลงทุน เนื่องจาก NPV มีคาเปนบวก BCR มีคามากกวา 1 และIRR มากกวาอัตรา
ดอกเบี้ยที่เกษตรกรกูยืมมา (รอยละ 12 ตอป) สวนคาเชาสูงสุดที่จะทําใหโครงการนี้มีความเปนไป
ไดในการลงทุน คือ 2,027.55 บาทตอไร และจากการศึกษาความออนไหวของการลงทุนทําสวน
มังคุด โดยกําหนดรูปแบบออกเปน 3 แบบ คือ ตนทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 5 โดยกําหนดใหรายไดคงที่ 
รายไดลดลงรอยละ 5 โดยกําหนดใหตนทุนคงที่ และตนทุนเพิ่มขึ้นรายไดลดลงรอยละ 5 พบวา การ
ทําสวนมังคุดยังคงมีความเปนไปไดในการลงทุน นอกจากนี้ยังพบวาการเปลี่ยนแปลงของรายไดที่
ลดลงนั้นมีผลกระทบตอการลงทุนมากกวาการเปลี่ยนแปลงของคาใชจายที่เพิ่มขึ้น 
 

นุชา (2547) ไดทําการศึกษาวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน และการวิเคราะหทางการเงิน
ของการลงทุนทําสวนมะปราง ในอําเภอเมืองจังหวัดนครนายก ขอมูลที่ใชในการศึกษา ไดจาการ
สํารวจครัวเรือนเกษตรกร 60 ครัวเรือน โดยวิธีการสุมแบบเฉพาะเจาะจง ผลการวิเคราะหตนทุน
และผลตอบแทนของการลงทุนทําสวนมะปรางพบวาเมื่อมะปรางอายุได 25 ป จะมีตนทุนทั้งหมด 
19,007.38บาทตอไร แบงเปนตนทุนคงที่ 6,716.18 บาทตอไร ตนทุนผันแปร 12,291.20 บาทตอไร 
มีรายไดสุทธิเทากับ 147,704.81 บาทตอไร และมีกําไรสุทธิเทากับ140,988.63 บาทตอไร ผลการ
วิเคราะหทางการเงินของการลงทุนทําสวนมะปราง มีระยะเวลาของโครงการเทากับ 28 ป โดยใช
อัตราคิดลดรอยละ 7 ตอป ซ่ึงการวิเคราะหทางการเงินไดแบงเปน 2 กรณี คือกรณีที่ไมมีการกูยืม
เงินจากแหลงอื่นมาลงทุน และกรณีที่มีการกูยืมเงินจากแหลงอื่นมาลงทุน ผลการวิเคราะหพบวา ทั้ง 
2 กรณี มีความเหมาะสมและคุมคาตอการลงทุน เนื่องจากมูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนบวก 
อัตราสวนรายไดตอคาใชจายมีคามากกวา 1 และอัตราผลตอบแทนตอการลงทุนมากกวาอัตรา
ดอกเบี้ยที่เกษตรกรยืมมา ซ่ึงการวิเคราะหดังกลาวอยูภายใตเงื่อนไขรายไดและคาใชจายคงที่ ดังนั้น
เมื่อมีความเสี่ยงและความไมแนนอนเกิดขึ้น ซ่ึงเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของรายไดและคาใชจาย
นั้น จะมีผลตอการตัดสินใจในการลงทุน จึงมีการวิเคราะหความออนไหวและการทดสอบคาความ
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แปรเปลี่ยนของการลงทุนทําสวนมะปราง พบวาการลงทุนทําสวนมะปรางยังไดรับผลตอบแทนที่
คุมคาในการลงทุน ซ่ึงแสดงใหเห็นวาความเสี่ยงในการลงทุนทําสวนมะปรางอยูในระดับต่ํา  
 

แนวคิดทางทฤษฎ ี
 

เนื่องจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุ เพชรปากชอง เปนการลงทุนระยะยาว จึง
จําเปนตองอาศัยหลักการวิเคราะหทางการเงิน (Financial Analysis) มาชวยในการตัดสินใจวาควร
ลงทุนหรือไมโดยมีแนวความคิดและวิธีการดังนี้ 
 
หลักการวิเคราะหทางการเงิน 
 

การวิเคราะหทางการเงินของโครงการการลงทุน หมายถึง ขบวนการที่ถูกนํามาใชในการ
กําหนดหรือวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability) ของโครงการการลงทุนโครงการหนึ่ง  
หรือเพื่อใชเปรียบเทียบความสามารถในการทํากําไรระหวางโครงการการลงทุน ที่มีโอกาสเลือก
ลงทุนตั้งแตสองโครงการขึ้นไป ซ่ึงโครงการลงทุนนี้จะเกี่ยวของกับการใชปจจัยการผลิตดังกลาว
จะกอใหเกิดกระแสเงินสดเขา หรือผลตอบแทนตอเนื่องในอนาคต ดังนั้นโครงการการลงทุนใน
ลักษณะนี้จึงเปนการลงทุนระยะยาว เพราะมีตนทุนและผลตอบแทนตอเนื่องกันเปนเวลาหลายป
และตองมีการกําหนดระยะเวลาที่แนนอน (จีรเกียรติ, 2533) 

 
แนวคิดเบื้องตนในการวิเคราะหทางการเงินของโครงการลงทุนใดๆก็คือ เปนการ

เปรียบเทียบการลงทุนหรือตนทุน (Costs) กับรายไดหรือผลตอบแทน (Benefit) เพื่อที่จะพิจารณา
ความเหมาะสมของโครงการที่ใหผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นๆ ซ่ึงมีขั้นตอนที่สําคัญดังนี้ 

 
1.  ขั้นการจัดเตรียมงบประมาณกระแสเงินเขา (Inflows) กระแสเงินออก (Outflows) ของ

การลงทุนตลอดอายุโครงการ 
 
2.  ขั้นการคํานวณผลตอบแทนสุทธิของการลงทุน โดยการนํากระแสเงินออกหรือกระแส

คาใชจายที่คิดจากการลงทุนลบกระแสเงินเขาหรือกระแสรายไดจากโครงการลงทุน 
 
3.  ขั้นการคํานวณหาระยะเวลาคืนทุน มูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราสวนมูลคาปจจุบันของราย 

ไดตอคาใชจาย และอัตราผลตอบแทนของโครงการ 
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สวนประกอบตางๆ ที่สําคัญที่ตองนํามาพิจารณาในการวิเคราะหกระแสเงินเขาและกระแส
เงินออกมีดังนี้ 

 
กระแสเงินเขา (Inflows) คือผลตอบแทนหรือรายไดที่ เกิดขึ้นตลอดอายุโครงการซึ่ง

ประกอบดวย 
 
1.  มูลคารวมของผลผลิตทั้งหมด (Gross Value of Productions) คือมูลคาของผลผลิตขั้น

สุดทาย และผลพลอยไดจากการผลิตทั้งหมดที่มีอยู ทั้งเพื่อการจําหนายและบริโภคในครัวเรือนโดย
ไมคิดมูลคาสินคาขั้นกลางเพื่อหลีกเลี่ยงการนับซ้ํา สามารถคํานวณไดจากการนําปริมาณผลผลิตขั้น
สุดทายของโครงการในแตละปมาคูณดวยราคาผลผลิตที่ระดับฟารม ซ่ึงปกตินิยมใชราคาคงที่ตลอด
อายุโครงการ 

 
2.  เงินกูและเงินชวยเหลือจากรัฐบาล (Loan Receipts and Grants) เปนรายการที่มีสวนชวย

เพิ่มกระแสเงินเขา และลดจํานวนความตองการความชวยเหลือทางดานอื่นๆเงินทุนของฟารมที่
ลงทุนในโครงการจะไมนํามารวมในกระแสเงินเขา เงินกูและเงินชวยเหลือนี้อาจเปนเงินสดหรือ
ส่ิงของ สินคาและบริการก็ได เงินชวยเหลือไมจําเปนตองจายคืน แตเงินกูจะตองจายคืนซึ่งจะ
รวมอยูในกระแสเงินออก 

 
3.  มูลคาคาเชาของโรงเรือนฟารม (Rental Value of The Farmhouse) จะคิดเฉพาะในกรณี

ที่โรงเรือนนั้นรวมอยูในสวนของตนทุนของโครงการลงทุนเทานั้น โดยผลตอบแทนจากคาเชาและ
มูลคาประเมินของคาเชาโรงเรือนจะรวมอยูในกระแสเงินเขาในแตละป สวนตนทุนที่ใชในการ
กอสรางและการจายคืนเงินกูกับดอกเบี้ยเงินกูนั้นจะรวมอยูในกระแสเงินออก และในปสุดทายของ
โครงการถาโรงเรือนมีมูลคาซากก็จะอยูในกระแสเงินเขา 

 
4.  มูลคาของทรัพยสินคงเหลือหรือมูลคาซาก (Residual or Salvage Value) คือมูลคาของ

ทรัพยสินที่ลงทุนในโครงการที่ยังคงเหลืออยูเมื่อส้ินสุดอายุโครงการ ซ่ึงมูลคาที่เหลืออยูนี้จะคิด
ตามราคาตลาด มูลคาซากของทรัพยสินอาจเพิ่มขึ้นหรือลดลงจากมูลคาเดิมเมื่อเร่ิมโครงการขึ้นอยู
กับชนิดของทรัพยสิน โดยทั่วไปมูลคาซากของทรัพยสินจะลดลง โดยเฉพาะทรัพยสินที่มีคาเสื่อม
เพราะถูกใชงาน เชน เครื่องมือและเครื่องจักร แตก็มีทรัพยสินบางชนิดที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นจากเดิม 
โดยเฉพาะทรัพยสินประเภทที่ดินซึ่งเปนสวนหนึ่งของผลตอบแทนโครงการลงทุน 
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กระแสเงินออก (Outflows) คือตนทุนหรือคาใชจายที่เกิดขึ้นตลอดอายุโครงการ ซ่ึง
ประกอบดวย 

 
1.  การลงทุนหลัก (Investment Costs) เปนคาใชจายหลักของโครงการลงทุนในการพัฒนา

ฟารม โดยจะควบคุมถึงสวนที่มีผลกระทบตอโครงการระยะยาว เชนตนทุนในการปรับปรุงที่ดิน 
การระบายน้ํา การกอสราง การปลูกพืชยืนตน การซื้อเครื่องมือและอุปกรณมาเพื่อการเพาะปลูก
และอุปกรณทดแทน ซ่ึงการวิเคราะหตนทุนในการลงทุนหลักจะรวมอยูในตนทุนที่เกิดขึ้นโดยตรง
ของเกษตรกร 

 
2.  ตนทุนในการดําเนินการที่เปนเงินสด (Cash Operating Expense) เปนคาใชจายที่เกิดขึ้น

ทุกวันในการดําเนินการผลิต และรวมถึงคาใชจายที่เกี่ยวกับแรงงานที่เปนเงินสด คาปุย คาเมล็ด
พันธุ คาวัตถุดิบตางๆ คาเครื่องมือขนาดเล็ก คาสารเคมี คาขนสง ซ่ึงยกเวนคาใชจายที่เกิดขึ้นจาก
การแปรรูปการตลาด นอกจากนี้ยังรวมคาธรรมเนียม คาภาษี และอากรตางๆ ตลอดจนภาษีทางออม
อ่ืนๆ เชนภาษีที่ดินและภาษีรายไดก็เปนคาใชจายในสวนนี้ดวย โดยปกติเมื่อเกษตรกรซื้อสินคาใน
ราคาตลาดไดคิดรวมคาธรรมเนียมและคาชดเชยจากการขายและภาษีอ่ืนๆไวดวยแลว ซ่ึงไมจาํเปนที่
ตองนําราคาดังกลาวมาปรับใหมในการวิเคราะหทางการเงิน สวนคาประกันสังคม คารักษาพยาบาล 
เงินเบี้ยบํานาญ และคาใชจายอื่นๆที่เปนประโยชนของผูใชแรงงานในฟารมก็เปนสวนหนึ่งของ
ตนทุนแรงงาน 

 
3.  คาแรงงานที่จายเปนสิ่งของตอบแทน (Hired Labor Paid in Kind) คาแรงงานหรือ

คาชดเชยแรงงานจางอาจจายเปนเงินสดหรือผลผลิตของฟารม ในการจายเปนผลผลิตของฟารมหรือ
ส่ิงของอื่นๆนั้น เรียกวาการจายคาแรงงานเปนของตอบแทน ดังนั้นเมื่อจายคาแรงเปนผลผลิต
จะตองคํานวณออกมาโดยการเอาปริมาณผลผลิตคูณกับราคาซื้อขายกันของผลผลิตนั้นก็จะได
คาจางที่เปนรูปตัวเงิน 

 
4.  ตนทุนที่เกี่ยวกับเงินกู (Debt Service) รายการนี้รวมถึงคาดอกเบี้ยและเงินตนที่จายคืน

(Interest and Repayment of Principle)ในกรณีที่มีการกูเงินมาลงทุนโดยวิธีการคํานวณที่แตกตางกัน
ออกไป ซ่ึงอาจจะจายคืนเปนงวดๆ ทั้งเงินตนพรอมดอกเบี้ยหรือจายคืนเทากันทุกงวด โดยสมมติวา
ไมมีระยะเวลาในการปลอดดอกเบี้ย(grace period) 
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5.  ผลตอบแทนสุทธิของฟารม (Farm Family Net Benefit) คือผลตางของกระแสเงินเขากับ
กระแสเงินออก เปนตัวแสดงถึงมูลคาที่จะไดรับหลังจากการหักคาใชจายตางๆ ทางธุรกิจและชําระ
หนี้สินเรียบรอยแลว โดยปกติในชวงเริ่มตนของโครงการการลงทุนในระยะยาวจะมีผลประโยชน
สุทธิเปนลบ ซ่ึงกอใหเกิดปญหาแกเกษตรกรที่มีเงินทุนจํากัด 
 
หลักเกณฑการวัดผลทางการลงทุน 
 

ในการวิเคราะหกระแสรายได คาใชจาย ผลตอบแทนสุทธิ จะใชหลักเกณฑ การตัดสินใจ
แบบปรับคาตามเวลามาวิเคราะหทั้งสิ้น 3 วิธี (นงนุช, 2544) ดังนี้ 
 

1.  มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value: NPV) คือผลรวมของผลตางระหวางมูลคา
ปจจุบันของรายไดที่คาดวาจะไดรับในแตละปตลอดอายุของตนนอยหนากับมูลคาปจจุบันของ
รายจายที่จายออกไป มีสูตรคํานวณดังนี้ 
 

( ) ( )rCB
tn

t
ttNPV +∑

=

−= 1
0

 

 
กําหนดให 
 

NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิ 
    Bt = รายไดจากนอยหนาในปที่t 

       Ct = ตนทุนในการผลิตนอยหนาในปทีt่ 
         t = อายุนอยหนาตั้งแตปที่0, 1, 2, 3….., n 
        n = อายุปที่ 5: ซ่ึงเปนอายขุองนอยหนาที่ทําการศึกษาในครั้งนี ้
        r = อัตราคิดลด 
 

หลักเกณฑการตัดสินใจก็คือ ควรลงทุนเมื่อมูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนบวก และไมควร
ลงทุนถามูลคาปจจุบันสุทธิมีคาเปนลบ 
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2.  อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจาย (Benefit-Cost Ratio: BCR) เปน
อัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของรายไดตลอดอายุโครงการกับมูลคาปจจุบันของตนทุนตลอด
อายุโครงการ มีสูตรในการคํานวณ ดังนี ้
 

( ) ( )rCrB
tn

t
t

n

t

t

tBCR +∑∑ +
==

= 11
10

 

กําหนดให 
     BCR = อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจาย 
         Bt = รายไดจากนอยหนาในปทีt่ 
         Ct = ตนทนุในการผลิตนอยหนาในปที่t 
           t = อายุนอยหนาตั้งแตปที่0, 1, 2, 3…..,n 
          n = อายุปที่ 5:ซ่ึงเปนอายุของนอยหนาที่ทําการศึกษาในครั้งนี ้
          r = อัตราคิดลด 
 

หลักเกณฑการตัดสินใจ คือ ควรลงทุนเมื่อ BCR มีคามากกวาหรือเทากับ 1 และไมควร
ลงทุนเมื่อ BCR มีคานอยกวา 1 

 
3.  อัตราผลตอบแทนของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) เปนอัตราดอกเบี้ยที่ใช

คิดหักสวนลดแลว ทําใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการมีคาเทากับ 0  สูตรในการ
คํานวณมีดังนี้ 

( ) ( ) 01
0

=−= +∑
=

rCB
tn

t
ttIRR  

กําหนดให 
   IRR = อัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน 
       Bt = รายไดจากนอยหนาในปที่t 
       Ct =  ตนทนุในการผลิตนอยหนาในปที่t 
        t = อายุนอยหนาตั้งแตปที่0, 1, 2, 3…..,n 
       n  =อายุปที่ 5 :ซ่ึงเปนอายขุองนอยหนาที่ทําการศึกษาในครั้งนี ้
 

เกณฑที่ใชในการตัดสินใจคือ เปรียบเทียบคา IRR ที่คํานวณได กับคาของอัตราสวนลดที่
เปนเกณฑ ถาคา IRR ที่คํานวณไดสูงกวาที่กําหนดก็ยอมรับโครงการนั้น ถาต่ํากวาก็ปฏิเสธ
โครงการ โดยทั่วไปถา IRR มากกวาอัตราดอกเบี้ยทั่วไป ธุรกิจจะเหมาะสม 
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กลาวโดยสรุป คือ โครงการลงทุนทําสวนนอยหนาของเกษตรกรนั้นจะมีกําไรหรือมีความ
เหมาะสมในการลงทุนหรือไม โดยพิจารณาถึงคาตัวช้ีวัดตางๆ ตามตารางที่ 7    
 
ตารางที่ 7  เกณฑการประเมนิตัวช้ีวัด 
 
NPV BCR   IRR   ผลตอบแทนในการลงทุน 
        ของโครงการ 
1.  เปนบวก มากกวา  1 มากกวาอตัราดอกเบี้ยเงินกู  มีกําไร 
2.  เทากับศูนย เทากับ  1 เทากับอัตราดอกเบี้ยเงนิกู   คุมทุน 
3.  เปนลบ นอยกวา  1 นอยกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกู  ไมคุมทุน 
ที่มา: ชูชีพ (2544) 
 

การวิเคราะหความออนไหวของโครงการ 
 

การวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของโครงการเปนการวิเคราะหเพื่อ
ตรวจสอบวา หากผลตอบแทนที่ใชวิเคราะหเปลี่ยนแปลงไปจากเดิม จะทําใหคาดัชนีช้ีวัดตางๆ เชน 
มูลคาปจจุบันสุทธิ(NPV) อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจาย (BCR)และอัตรา
ผลตอบแทนของโครงการ (IRR) ในการลงทุนนั้นเปลี่ยนแปลงไปอยางไร ซ่ึงมีผลตอการตัดสินใจ
ในการเลือกลงทุนในโครงการนั้นๆ เนื่องจากการลงทุนจะเผชิญกับความเสี่ยงและความไมแนนอน 
ซ่ึงเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของรายไดหรือตนทุนการผลิต ดังนั้นเพื่อที่จะปองกันความเสี่ยงและ
ความไมแนนอนจึงควรมีการวิเคราะหคาความออนไหววาจะสงผลกระทบตอการลงทุนมากนอย
เพียงใด โดยจะใชวิธีการทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดังนี้ 
 

การทดสอบคาความแปรเปลี่ยน (Switching Value Test) 
 

ความแปรเปลี่ยนของโครงการ หมายถึง การเปลี่ยนแปลงรอยละของปจจัยที่เชื่อวามี
อิทธิพลตอผลลัพธของโครงการซึ่งทําให NPV มีคาเทากับศูนย เนื่องจากภายใตขอสมมติที่เปนไป
ไดมากที่สุด NPV มีคาเทากับเปนบวกระดับหนึ่ง ถาหากปจจัยที่มีอิทธิพลลดลงรอยละ 10 แลวทํา
ใหคา NPV ของโครงการเทากับศูนย นั้นก็หมายความวาคาความแปรเปลี่ยน คือ รอยละ 10 ระดับ
ความเสี่ยงภัยในโครงการจึงถูกกําหนดไดโดยขนาดของคาความแปรเปลี่ยน (ชูชีพ, 2540) 
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การทดสอบคาความแปรเปลี่ยน (SVT) แยกไดเปน 2 วธีิ ดังนี้ 
 
1.  การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานตนทุน หมายความวา ตนทุนโครงการสามารถ

เพิ่มขึ้นไดรอยละเทาไร กอนที่จะทําให NPV มีคาเทากับศูนย มีสูตรดังนี้ 
 

SVTC = (NPV / PVC ) x 100 
 
กําหนดให 
    SVTC = การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานตนทุน 

   NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
   PVC = มูลคาปจจุบันของตนทุน 

 
2.  การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานผลประโยชน หมายความวาผลประโยชนของ

โครงการสามารถลดลงไดรอยละเทาไร กอนที่จะทําให NPV มีคาเทากับศูนย มีสูตรดังนี้ 
 

SVTB = (NPV / PVB ) x 100 
 
กําหนดให  

 
    SVTB = การทดสอบคาความแปรเปลี่ยนดานผลประโยชน 

   NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 
   PVB = มูลคาปจจุบันของผลประโยชน 
 
ถา SVTC หรือ SVTB ที่คํานวณไดมีคาสูง ก็หมายความวา ความเสี่ยงภัยในโครงการอยูใน

ระดับต่ําและถา SVTC หรือ SVTB ที่คํานวณ ไดมีคาต่ํา ก็หมายความวา ความเสี่ยงในโครงการอยู
ในระดับสูง 
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ขอกําหนดที่ใชในการศึกษาในครั้งนี ้
   

รูปแบบของการทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 
 

เนื่องจากขนาดของสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองที่เกษตรกรทํานั้น มีความแตกตางกัน 
เพื่อใหมีความใกลเคียงกับขอเท็จจริง การวิเคราะหทางการเงินของการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุ
เพชรปากชองในครั้งนี้ จะพิจารณาเลือกขนาดสวนที่เกษตรกรตัวอยางทํามากที่สุดมาใชในการ
วิเคราะหโครงการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง  
 

ในการศึกษาครั้งนี้จะกําหนดอายุของโครงการลงทุนไว 2 กรณี ดังนี ้
 
กรณีที่ 1  จะกําหนดอายุของโครงการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองไวที่ 5 ป 

ซ่ึงกําหนดตามอายุของตนนอยหนาพันธุเพชรปากชองที่มากที่สุดที่เกษตรกรในทองที่อําเภอปาก
ชองปลูก และคาดวานาจะมีขอมูลทางดานรายไดและคาใชจายเพียงพอที่จะนํามาใชในการวิเคราะห
โครงการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง ถาผลการวิเคราะหโครงการลงทุนดังกลาวยัง
ไมบรรลุวัตถุประสงค (ยังไมมีกําไร) จะกําหนดอายุโครงการลงทุนตามกรณีที่ 2 

 
กรณีที่ 2  จะกําหนดอายุของโครงการลงทุนไวที่10 ป โดยจะอาศัยขอมูลของสวนนอยหนา

พันธุที่ปลูกเปนการคาเดิมมาเปนขอมูลพื้นฐาน ซ่ึงคาดวาจะมีวงจรชีวิตของพืชคลายๆกัน โดย
นอยหนาพันธุการคาเดิมมีอายุมากกวา 10 ปขึ้นไปและที่ชวงอายุ 8-9 ป เปนชวงที่ใหผลผลิตสูงสุด 
(สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร, 2533) จากที่กลาวมาขางตน จึงไดกําหนดระยะเวลาสิ้นสุด
โครงการของนอยหนาพันธุเพชรปากชองไวที่อายุ 10 ป เพื่อดูความเปนไปไดที่จะทําการลงทุนทํา
สวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 

 
สวนอัตราคิดลดที่จะนํามาใช คือ อัตราดอกเบี้ยเงินกูจากธนาคารเพื่อการเกษตรและ

สหกรณการเกษตร ซ่ึงเปนสถาบันการเงินของรัฐบาลที่ใหสินเชื่อแกเกษตรกรในพื้นที่ โดยใชอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตรที่กําหนดในปที่ทําการศึกษา ป2548 ที่
อัตราดอกเบี้ยรอยละ 9 ตอป 
 


