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บทท่ี  5 
 

ผลการวิเคราะห 
 

ผลการวิเคราะหในสวนของบทนี้ เปนการวิเคราะหทางการเงินของการลงทุน(Financial 
Analysis of Investment Project) เพื่อหาผลตอบแทนของการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปาก
ชอง 
 

ผลการวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 
 

การวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนทําสวนนอยหนาพนัธุเพชรปากชอง  
โดยแบงเปน 2 กรณี คือ 
 

1. กรณีที่ไมมกีารกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมาลงทุน 
 

2. กรณีที่มีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมาลงทุน 
 
กรณีท่ีไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงนิมาลงทุน 
 

เนื่องจากเกษตรกรบางรายมีเงินทุน และเงินที่ใชในการดําเนินงานอยางเพียงพอตลอดอายุ
โครงการ ซ่ึงไมจําเปนที่จะตองกูยืมเงินจากแหลงสินเชื่อตางๆมาใชในการลงทุน จากการศึกษา
ผลตอบแทนสุทธิที่เกษตรกรไดรับจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองในอําเภอปาก
ชอง จังหวัดนครราชสีมา ในพื้นที่ 10 ไร พบวาพบวาในชวงระยะเวลาตั้งแตเร่ิมลงทุนจนถึงปที่ 2 
จะมีคาใชจายมากกวารายได แตในปที่ 3 เปนตนไปจะมีรายไดสุทธิมีคาเปนบวกตลอด โดยจะมี
รายไดสุทธิสูงสุดในปที่ 5 เทากับ 1,486,189 บาท และเมื่อรวมมูลคาทรัพยสินคงเหลือและมูลคา
ซากจากการลงทุนเขาไวในปที่ 5 หรือปสุดทายของการลงทุนแลว จะทําใหมีรายไดสุทธิเทากับ 
2,179,189 บาท (ตารางที่ 35) 
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ตารางที่ 35   การวิเคราะหผลการลงทุนทําสวนนอยหนาพนัธุเพชรปากชอง ในกรณีที่ไมมีการกูยืมเงนิมาลงทุน  
                (หนวย: บาท) 

ป  
 รวมคาใชจาย
ทั้งหมด  

 รายไดจากการ
ขายนอยหนา  

 มูลคาทรัพยสิน
คงเหลือ  

 รวมรายได
ทั้งหมด   รายไดสุทธิ   อัตราคิดลด 9% 

 มูลคาปจจุบัน 
รายไดรวม 

 มูลคาปจจุบัน 
คาใชจายรวม 

 มูลคาปจจุบัน
สุทธิ  

                          0   
   

922,000.00  0 0                 0            922,000.00                   1.0000                         -   
   

922,000.00  922,000.00  

                         1  
   

314,180.20  0 0                        0   314,180.20                   0.9174                         -   288,228.92  288,228.92  

                         2  
   

137,265.00  
   

88,000.00  0 
   

88,000.00              49,265.00                   0.8417  
   

74,069.60  
   

115,535.95  
   

41,466.35  

                         3  
   

195,648.00  
   

247,600.00  0 
   

247,600.00  
   

51,952.00                   0.7722  
   

191,196.72  
   

151,079.39  
   

40,117.33  

                         4  
   

295,868.00  
   

1,507,350.00  0 
   

1,507,350.00  
   

1,211,482.00                   0.7084  
   

1,067,806.74  
   

209,592.89  
   

858,213.85  

                         5  
   

345,561.00  
   

1,831,750.00  
   

693,000.00  
   

2,524,750.00  
   

2,179,189.00                   0.6499  
   

1,640,835.03  
   

224,580.09  
   

1,416,254.93  

 รวม         2,210,522.20         3,674,700.00           693,000.00         4,367,700.00         2,157,177.80    
   

2,973,908.09  
   

1,911,017.24  
   

1,062,890.85  
ที่มา: จากการคํานวณ 
         
มูลคาปจจุบันของรายได        2,973,908.09    SVTc  =55.62%     
 มูลคาปจจุบันของคาใชจาย        1,911,017.24    SVTB  =35.74%     
 อัตราผลตอบแทนตอคาใชจาย  
อัตราผลตอบแทนของโครงการ 

1.56 
25.81 %         

มูลคาปจจุบันสุทธ ิ  1,062,890.85         
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เมื่อกําหนดอัตราคิดลดในการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองที่รอยละ 9 ตอป
สามารถคํานวณมูลคาปจจุบันของรายได (PVB) ที่ผูลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง
ไดรับทั้งหมดตลอดชวงเวลาการลงทุน 5 ป เทากับ 2,973,908.09 บาท มูลคาปจจุบันของคาใชจาย
ทั้งหมด (PVC) ที่เกิดจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง เทากับ 1,911,017.24 บาท 
มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV)เทากับ 1,062,890.24 บาท อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจาย 
(BCR) เทากับ 1.56 และอัตราผลตอบแทนของโครงการ (IRR) เทากับ 25.81 % จากการวิเคราะหจะ
เห็นไดวาการทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองมีความคุมคาตอการลงทุน เมื่อพิจารณาตัวช้ีวัดแต
ละตัว ไดแก NPV ซ่ึงมีคาเปนบวก หมายความวา การลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 
เมื่อลงทุนแลวสามารถใหผลตอบแทน เมื่อคิดเปนมูลคาปจจุบันแลวสูงกวามูลคาปจจุบันของ
คาใชจายที่เกิดขึ้นตลอดอายุของสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง จึงกอใหเกิดกําไร สําหรับตัวช้ีวัด 
BCR นั้นมีคามากกวา 1 แสดงใหเห็นวา อัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของรายไดมีคามากวา
มูลคาปจจุบันของรายจาย หรือ กลาวไดวาการลงทุน 1 บาท จะไดผลตอบแทน 0.56 บาท และ
ตัวช้ีวัด IRR ที่ไดรับคือ 25.81 % คือ อัตราผลตอบแทนที่ทําใหมูลคาปจจุบันขอองรายไดเทากับ
มูลคาปจจุบันของคาใชจาย ซ่ึงถาเปรียบเทียบกับอัตราคิดลด 9 % จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทน
ของการลงทุนสูงกวาอัตราคิดลด ดังนั้นการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองมีความคุมคา
ในการลงทุน (ตารางที่ 35) 
 
กรณีท่ีมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมาลงทุน 
 

กรณีนี้เปนกรณีที่เกษตรกรมีเงินทุนจํากัดไมเพียงพอแกการทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปาก
ชองจึงจําเปนตองกูยืมเงินเพื่อใชสําหรับเปนคาใชจายลงทุนและในการดําเนินกิจกรรมตางๆภายใน
สวน ซ่ึงในระหวางที่เร่ิมลงทุนจนถึงนอยหนาพันธุเพชรปากชองใหผลผลิต ในปแรกผูลงทุนจะ
ประสบปญหาสภาวะขาดแคลนเงินทุนเพื่อใชในการดูแลรักษาสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง
และเพื่อใชประกอบกิจกรรมตางๆภายในสวนดําเนินไปได เกษตรกรจึงตองมีความจําเปนที่ตองกู
เงินจากแหลงสินเชื่อเพื่อมาใชในการดําเนินกิจกรรมภายในสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง ซ่ึงใน
กรณีจะสมมติใหมีการกูยืมเงินมาใชในการลงทุน โดยจะสมมติใหมีการกูเงินจํานวน 500,000 บาท 
ซ่ึงเปนเงินกูในระยะยาว ในสวนของเงินกูจะรวมอยูในสวนของรายรับ สําหรับการชําระหนีเ้งนิกูจะ
รวมอยูในสวนของคาใชจายจะชําระหนี้เงินกูเปนเวลา 5 ป อัตราดอกเบี้ยรอยละ 9 ตอป เกษตรกร
ตองผอนชําระเงินกูในแตละปดังที่แสดงไวใน(ตารางที่36) ดังนี้ 
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ตารางที่ 36  เงนิกูและการจายคืนในการทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 
                (หนวย: บาท) 

 ชําระคืน   ปที่   ยอดเงินกูคงเหลือ
 ดอกเบี้ย   เงินตน   รวม  

0 500,000.00 - - -
1 500,000.00 45,000.00 - 45,000.00
2 500,000.00 45,000.00 - 45,000.00
3 500,000.00 45,000.00 166,667.00 211,667.00
4 333,333.00 30,000.00 166,667.00 196,667.00
5 166,666.00 15,000.00 166,666.00 181,666.00
รวม 180,000.00 500,000.00 680,000.00

ที่มา: จากการคํานวณ 
 

จากการศึกษาผลตอบแทนสุทธิที่เกษตรกรไดรับจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชร
ปากชองในอําเภอปากชอง จังหวัดนครราชสีมา ในกรณีที่มีการกูยืมเงินจากแหลงอื่นมาลงทุนใน
พื้นที่ 10 ไร พบวาในชวงระยะเวลาตั้งแตเร่ิมลงทุนจนถึงปที่ 3 จะมีคาใชจายมากกวารายได 
เนื่องจากเกษตรตองชําระหนี้เงินกู แตเมื่อผานปที่ 3 ไปแลวเกษตรกรจะมีรายไดสุทธิเปนบวก และ
รายไดสุทธิจะสูงสุดในปที่ 5 เทากับ 1,304,523 บาท แตเมื่อรวมมูลคาทรัพยสินคงเหลือและมูลคา
ซากเขาไวดวย เนื่องจากเปนปสุดทายของการลงทุน จะทําใหมีรายไดสุทธิ เทากับ 1,997,523 บาท 

 
เมื่อกําหนดอัตราคิดลดในการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองที่รอยละ 9 ตอป

สามารถคํานวณมูลคาปจจุบันของรายได (PVB) ที่ผูลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง
ไดรับทั้งหมดตลอดชวงเวลาการลงทุน 5 ป เทากับ 3,473,908.90 บาท มูลคาปจจุบันของคาใชจาย
ทั้งหมด (PVC) ที่เกิดจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง เทากับ 2,411,009.63 บาท 
มูลคาปจจุบันสุทธิ(NPV) เทากับ 1,062,898.45 บาท อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจาย
(BCR) เทากับ 1.44 และอัตราผลตอบแทนของโครงการ (IRR) เทากับ 22.87 % จากการวิเคราะหจะ
เห็นไดวาการทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองมีความคุมคาตอการลงทุน เมื่อพิจารณาตัวช้ีวัดแต
ละตัว ไดแก NPV ซ่ึงมีคาเปนบวก หมายความวา การลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 
เมื่อลงทุนแลวสามารถใหผลตอบแทน เมื่อคิดเปนมูลคาปจจุบันแลวสูงกวามูลคาปจจุบันของ
คาใชจายที่เกิดขึ้นตลอดอายุของสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง จึงกอใหเกิด 
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ตารางที่ 37  การวิเคราะหผลการลงทุนทําสวนนอยหนาพนัธุเพชรปากชอง ในกรณีที่มกีารกูยืมเงนิมาลงทุน 
                      (หนวย: บาท) 

ป  รวมคาใชจายในการลงทุน  

 รวม
คาใชจาย
เงินกู  

 รวมคาใชจาย
ทั้งหมด  

 รายไดจาก
การขาย
นอยหนา  

 มูลคา
ทรัพยสิน
คงเหลือ  

 สินเชื่อ
เงินกู  

 รายไดรวม
ทั้งหมด   รายไดสุทธิ  

 อัตราคิด
ลด  

 มูลคา
ปจจุบัน 
รายไดรวม 

 มูลคา
ปจจุบัน 
คาใชจาย  

 มูลคา
ปจจุบันสุทธิ  

0          922,000.00                  0      922,000.00                  0                   0   
  

500,000.00     500,000.00  422,000.00  
   

1.0000     500,000.00     922,000.00  422,000.00  
     
1           314,180.20  

   
45,000.00           359,180.00                  0                   0                   -                   0   

   
359,180.20  

   
0.9174                  0   

   
329,512.92  

   
329,512.92  

     
2           137,265.00  

   
45,000.00           182,265.00  

   
88,000.00                  0                   -   

   
88,000.00  

   
94,265.00  

   
0.8417  

   
74,070.60  

   
153,412.45  

   
79,343.85  

     
3           195,648.00  

.   
211,667.00           407,315.00  

   
247,600.00                  0                   -   

   
247,600.00  

   
159,715.00  

   
0.7722  

   
191,197.72  

   
314,529.64  

   
123,332.92  

     
4           295,868.00  

   
196,667.00           492,535.00  

   
1,507,350.00                  0                   -   

   
1,507,350.00  

   
1,014,815.00  

   
0.7084  

   
1,067,807.74  

   
348,912.797  

   
718,895.95  

     
5           345,561.00  

   
181,666.00           527,227.00  

   
1,831,750.00  

   
693,000.00                  -   

   
2,524,750.00  

   
1,997,523.00  

   
0.6499  

   
1,640,835.03  

   
342,645.83  

   
1,298,190.20  

รวม       2,210,522.20  680,000.00  2,890,522.20  
   

3,674,700.00  
   

693,000.00  
   

500,000.00  
   

4,867,700.00  
   

1,977,178.80   
   

3,473,908.09  
   

2,411,010.63  
   

1,062,898.45  
ที่มา:จากการคํานวณ 
 มูลคาปจจุบันของรายได  3,473,908.09    SVTc    =44.09 %        
 มูลคาปจจุบันของคาใชจาย  2,411,010.63    SVTB   =30.60 %        
 อัตราสวนผลตอบแทนตอคาใชจาย       1.44            
 มูลคาปจจุบันสุทธ ิ 1,062,898.45            
 อัตราสวนผลตอบแทนของการลงทุน  22.87%            
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กําไรสําหรับตัวช้ีวัดBCR นั้นมีคามากกวา 1 แสดงใหเห็นวา อัตราสวนระหวางมูลคาปจจุบันของ
รายไดมีคามากวามูลคาปจจุบันของรายจาย หรือ กลาวไดวาการลงทุน 1 บาท จะไดผลตอบแทน 
0.44 บาทและตัวช้ีวัด IRR ที่ไดรับคือ 22.87 % คือ อัตราผลตอบแทนที่ทําใหมูลคาปจจุบันของ
รายไดเทากับมูลคาปจจุบันของคาใชจาย ซ่ึงถาเปรียบเทียบกับอัตราคิดลด 9 % จะเห็นไดวาอัตรา
ผลตอบแทนของการลงทุนสูงกวาอัตราคิดลด ดังนั้นการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง
มีความคุมคาในการลงทุนสําหรับเกษตรกรผูมีเงินทุนจํากัด และมีความจําเปนตองกูเงินมาลงทุน
เพิ่ม (ตารางที่ 37) 

การวิเคราะหในสถานการณท่ีมีความเสี่ยงและความไมแนนอนของการลงทุนทํา 
สวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง 

 
สําหรับคาวิเคราะหความออนไหวนั้น เปนการวิเคราะหเพื่อตรวจสอบวา การที่ตนทุนและ

รายไดในการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองในครั้งนี้เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม จะทําให
ดัชนีช้ีวัดตางๆ คือ มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจาย(BCR) 
และ อัตราผลตอบแทนของโครงการ (IRR) มีการเปลี่ยนแปลงไปมากนอยเพียงใด ซ่ึงจากสภาพ
ความเปนจริงแลว ตนทุนและรายไดจากการทําสวนนอยหนามักมีการเปล่ียนแปลงอยูเสมอ โดยที่
ตนทุนคาใชจายตางๆมีแนวโนมที่สูงขึ้น สวนในดานของรายไดก็มีความไมแนนอน เนื่องจาก
ปริมาณผลผลิตขึ้นอยูกับสภาพธรรมชาติและการดูแลรักษา สําหรับราคาก็ขึ้นอยูกับอุปสงคและ
อุปทานของนอยหนาพันธุเพชรปากชอง ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงของดัชนีช้ีวัด จึงมีผลตอการ
ตัดสินใจในการลงทุนของเกษตรกร เพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงและความไมแนนอนในการ
ลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง จึงไดทําการวิเคราะหความออนไหวของโครงการทั้ง
กรณีที่ไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมาลงทุนและกรณีที่มีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมา
ลงทุน ภายใตขอสมมติใหตนทุนและรายไดมีการเปลี่ยนแปลงดังนี้ 

 
กรณีที่1  กรณีสมมติใหคาใชจายในการลงทุนหรือคาใชจายในการดําเนินงานเพิ่มขึ้น

กําหนดใหรายไดคงที่ เชน อุปกรณทางการเกษตร ราคาปุย สารเคมีปองกันและปราบศัตรูพืช หรือ
อัตราคาจางเพิ่มขึ้น ดังนั้น จึงทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้นหรือคาใชจายในการลงทุนสูงขึ้น 

 
กรณีที่2  กรณีสมมติใหรายไดจากการขายผลผลิตลดลงและกําหนดใหคาใชจายคงที่ เชน

ราคาผลผลิตลดลงหรือปริมาณผลผลิตลดลง ดังนั้นจึงทําใหรายไดจากการจําหนายผลผลิตลดลง 
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ในการวิเคราะหจะใชวิธีวิเคราะหความแปรเปลี่ยนโดยสมมติใหคาใชจายเพิ่มขึ้นหรือ
รายไดลดลงจนกวามูลคาปจจุบันสุทธิ มีคาเทากับ 0 อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอมูลคา
ปจจุบันของคาใชจาย มีคาเทากับ 1 ซ่ึงวิธีการดังกลาวจะชวยประเมินระดับความเสี่ยงและขีด
ความสามารถในการยอมรับผลกระทบของการเพิ่มขึ้นของคาใชจายหรือการลดลงของรายไดจาก
การเปลี่ยนแปลงของการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองวาสามารถรับผลกระทบไดมาก
นอยแคไหน โดยที่การลงทุนนั้นยังใหผลตอบแทนทางการเงินคุมคาในการลงทุน 
 
กรณีท่ีไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงนิมาลงทุน 

 
ผลการวิเคราะหความแปรเปลี่ยน คาใชจายเพิ่มขึ้นไดไมเกิน 55.62 %ของคาใชจายทั้งหมด 

หรือรายไดจากการจําหนายลดลงไดไมเกิน 35.74 % ของรายไดจากการจําหนายทั้งหมดจะมีผลทํา
ใหมูลคาปจจุบัน (NPV) มีคาเทากับ 0 และอัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจายมีคา
เทากับ 1 แสดงวา ระดับความเสี่ยงหรือขีดความสามารถในการรับผลกระทบของการเพิ่มขึ้นของ
คาใชจายในการเปลี่ยนแปลงจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองตองไมเกิน 55.62 %
ของคาใชจายทั้งหมดและรายไดจากการจําหนายตองลดลงไดไมเกิน 35.74 % ของรายไดรวมจาก
การจําหนายทั้งหมด การลงทุนนี้จึงใหผลตอบแทนทางการเงินคุมคา (ตารางที่ 38) 
 
ตารางที่ 38  ผลการวิเคราะหคาความแปรเปลี่ยนในกรณทีี่ไมมีการกูยืมเงินมาลงทุนทาํสวน

นอยหนาพันธุเพชรปากชอง  
 
Switch value test              % 
กรณีที่ 1 ดานตนทุน        55.62% 
 
กรณีที่ 2 ดานผลตอบแทน       35.74% 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 

ในการวิเคราะหความออนไหวโดยสมมติใหคาใชจายเพิ่มขึ้นหรือรายไดลดลง หรือ
คาใชจายเพิ่มขึ้นพรอมกับรายไดลดลง ผลการวิเคราะหกรณีที่1 ถาคาใชจายเพิ่มขึ้นไมเกิน 55.62 %
ของคาใชจายรวมทั้งหมดโดยรายไดยังคงเดิม จะมีผลทําใหมูลคาปจจุบันของรายไดเทากับ 
2,973,908.09 บาท มูลคาปจจุบันของคาใชจายเทากับ 1,911,017.24 บาท อัตราสวนมูลคาปจจุบัน
ของรายไดตอคาใชจายเทากับ 1 อัตราผลตอบแทนของโครงการเทากับ 9 % กรณีที่ 2 ถากําหนด
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รายไดจากการจําหนายผลผลิตลดลงไดไมเกิน 35.74 % ของรายไดทั้งหมดโดยคาใชจายยังคงเดิม 
จะมีผลทําใหมูลคาปจจุบันของรายไดเทากับ 2,973,908.09 บาท มูลคาปจจุบันของรายจายเทากับ 
1,911,017.24 บาท อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจายเทากับ 1 อัตราผลตอบแทนของ
โครงการมีคาเทากับ 9 % (ตารางที่ 39) 

 
จากการวิเคราะหตัววัดผลดังกลาวชี้ใหเห็นวาการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปาก

ชองขนาดพื้นที่ 10ไร เมื่อรายไดจากการขายผลผลิตลดลงจากเดิมรอยละ 35.74 โดยที่คาใชจายคงที่
หรือในที่นี้คือราคาขายของผลผลิต ซ่ึงปกติเกษตรกรขายไดในราคาเฉลี่ยกิโลกรัมละ 60, 45, 30, 
และ 15 บาทตามขนาดของผลผลิต จากการวิเคราะหพบวาถานอยหนามีราคาลดลงเหลือกิโลกรัม
ละ 38.55, 28.91, 19.27 และ 9.63  บาทตามลําดับขนาดผลผลิต จะทําใหการลงทุนทําสวนนอยหนา
คร้ังนี้จะไมกอใหเกิดกําไรแตก็ไมขาดทุน หรือราคาผลผลิตที่เกษตรกรขายไดจะตองลดลงไมเกิน 
38.55, 28.91, 19.27 และ 9.63  บาทตามลําดับขนาดผลผลิต โดยใหคาใชจายคงที่ มิฉะนั้นแลวจะทํา
ใหการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองไมคุมคาทางการเงิน สวนผลการทดสอบคาความ
แปรเปลี่ยนทางดานตนทุนจาการวิเคราะหพบวา เมื่อคาใชจายในการลงทุนเพิ่มขึ้นจากเดิมรอยละ 
55.68 โดยที่รายไดจากการขายผลผลิตคงที่ หรือในกรณีนี้สมมติใหเปน คาจางแรงงาน ซ่ึงปกติ
เกษตรกรจะเสียคาจางแรงงานในการดูแลรักษาสวนวันละ 150 บาท จากการวิเคราะหพบวา ถา
คาจางแรงงานเพิ่มขึ้นเปน 233.43 บาท จะพบวาโครงการนี้ไมกอใหเกิดกําไรแตไมขาดทุน เชนกัน
หรือกลาวไดวา คาจางแรงสามารถเพิ่มขึ้นไดถึง 233.43 บาทตอวัน เกษตรกรก็ยังคงที่จางได แตถา
คาจางแรงงานเพิ่มขึ้นมากกวานี้ จะทําใหเกษตรกรผูปลูกนอยหนาพันธุเพชรปากชองทําการลงทุน
แลวไมคุมคาทางการเงิน 
 
ตารางที่ 39  มูลคาปจจุบันของรายได มูลคาปจจุบันของคาใชจาย อัตราสวนมูลคาปจจุบันของ

รายไดตอคาใชจาย อัตราผลตอบแทนของโครงการกอนและหลังการเปลี่ยนแปลงทัง้ 2
กรณี โดยใชอัตราคิดลด 9 % ในกรณีไมมีการกูยืมเงินมาลงทุน  

 
รายการ   PVB  PVC  NPV  BCR IRR% 
กอนการเปลี่ยนแปลง 2,973,908.09 1,911,017.24 1,062,890.85 1.56 25.81 
หลังการเปลี่ยนแปลง 
กรณีที่1 คาใชจายเพิ่มขึ้น  2,973,908.09 2,973,908.09        0   1 9 
 
กรณีที่ 2 รายไดลดลง 1,911,017.24 1,911,017.24   0   1 9 
ที่มา: จากการคํานวณ
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เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบผลการวิเคราะหความออนไหวของการเปลี่ยนแปลงการลงทุนทําสวน
นอยหนาพันธุเพชรปากชองพบวา ในกรณีที่ใหคาใชจายรวมเพิ่มขึ้นและกรณีที่รายไดลดลงจะมีความ
ออนไหว เนื่องจากคาใชจายรวมสามารถเพิ่มขึ้นไดถึง 55.62 % และรายไดรวมสามารถลดลงไดถึง 
35.74 %  
 
กรณีท่ีมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมาลงทุน 

 
ผลการวิเคราะหความแปรเปลี่ยน คาใชจายเพิ่มขึ้นไดไมเกิน 44.09 %ของคาใชจายทั้งหมด 

หรือรายไดจากการจําหนายลดลงไดไมเกิน 30.60 %ของรายไดจากการจําหนายทั้งหมดจะมีผลทําให
มูลคาปจจุบัน (NPV) มีคาเทากับ 0 และอัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจายมีคาเทากับ 1 
แสดงวา ระดับความเสี่ยงหรือขีดความสามารถในการรับผลกระทบของการเพิ่มขึ้นของคาใชจายใน
การเปลี่ยนแปลงจากการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองตองไมเกิน 44.09 %ของคาใชจาย
ทั้งหมดและรายไดจากการจําหนายตองลดลงไดไมเกิน 30.60 % ของรายไดรวมจากการจําหนาย
ทั้งหมด การลงทุนนี้จึงใหผลตอบแทนทางการเงินคุมคา (ตารางที่ 40) 
 
ตารางที่ 40  ผลการวิเคราะหคาความแปรเปลี่ยนในกรณทีี่มีการกูยืมเงนิมาลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุ

เพชรปากชอง  
 
Switch value test           % 
กรณีที่ 1 ดานตนทุน        44.09% 
 
กรณีที่ 2 ดานผลตอบแทน       30.60 % 
ที่มา: จากการคํานวณ 
 

ในการวิเคราะหความออนไหว โดยสมมติใหคาใชจายเพิ่มขึ้นหรือรายไดลดลง ผลการ
วิเคราะหกรณีที่1 ถาคาใชจายเพิ่มขึ้นไมเกิน 44.09 %ของคาใชจายรวมทั้งหมดโดยรายไดยังคงเดิม จะมี
ผลทําใหมูลคาปจจุบันของรายไดเทากับ 3,473,908.09 บาท มูลคาปจจุบันของคาใชจายเทากับ 
2,411,009.63 บาท อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายไดตอคาใชจายเทากับ 1 อัตราผลตอบแทนของ
โครงการเทากับ 9 %      กรณีที่ 2 ถากําหนดรายไดจากการจําหนายผลผลิตลดลงไดไมเกิน 30.60 %
ของรายไดทั้งหมดโดยคาใชจายยังคงเดิม       จะมีผลทําใหมูลคาปจจุบันของรายได เทากับ 
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3,473,908.09 บาท มูลคาปจจุบันของรายจายเทากับ 2,411,009.63 บาท อัตราสวนมูลคาปจจุบันของ
รายไดตอคาใชจายเทากับ 1 อัตราผลตอบแทนของโครงการมีคาเทากับ 9 % (ตารางที่ 41) 

 
จากการวิเคราะหตัววัดผลดังกลาวชี้ใหเห็นวาการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชอง

ขนาดพื้นที่ 10 ไร เมื่อรายไดจากการขายผลผลิตลดลงจากเดิมรอยละ 30.60 โดยที่คาใชจายคงที่หรือใน
ที่นี้คือราคาขายของผลผลิต ซ่ึงปกติเกษตรกรขายไดในราคาเฉลี่ยกิโลกรัมละ 60, 45, 30 และ 15  บาท
ตามขนาดของผลผลิต จากการวิเคราะหพบวาถานอยหนามีราคาลดลงเหลือกิโลกรัมละ 41.64, 31.23, 
20.82 และ 10.41  บาทตามขนาดของผลผลิต จะพบวาการลงทุนทําสวนนอยหนาพันธ ุเพชรปากชองใน
คร้ังนี้จะไมเกิดกําไรแตก็ไมขาดทุน หรือราคาผลผลิตที่เกษตรกรขายไดจะตองลดลงไมเกิน 41.64, 
31.23, 20.82 และ 10.41 บาทตามขนาดของผลผลิต โดยใหคาใชจายคงที่ มิฉะนั้นแลวจะทําใหการ
ลงทุนทําสวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองไมคุมคาทางการเงิน สวนผลการทดสอบคาความแปรเปลี่ยน
ทางดานตนทุน ในกรณีที่มีการกูยืมเงินจากแหลงอื่นมาลงทุน ทางดานคาใชจาย เมื่อคาใชจายในการ
ลงทุนเพิ่มขึ้นจากเดิมรอยละ 44.09 โดยที่รายไดจากการขายผลผลิตคงที่ หรือในกรณีนี้สมมติใหเปน 
คาจางแรงงาน ซ่ึงปกติเกษตรกรจะเสียคาจางแรงงานในการดูแลรักษาสวนวันละ 150 บาท จากการ
วิเคราะหพบวา ถาคาจางแรงงานเพิ่มขึ้นเปน 216.13 บาทตอวัน จะพบวาโครงการนี้ไมกอใหเกิดกําไร
แตไมขาดทุน เชนกันหรือกลาวไดวา คาจางแรงสามารถเพิ่มขึ้นไดถึง 216.13 บาทตอวัน เกษตรกรก็ยัง
คงที่จางแรงงานได แตถาคาจางแรงงานเพิ่มขึ้นมากกวานี้ จะทําใหเกษตรกรผูปลูกนอยหนาพันธุเพชร
ปากชองทําการลงทุนแลวไมคุมคาทางการเงิน 
 
ตารางที่ 41  มูลคาปจจุบันของรายได มูลคาปจจุบันของคาใชจาย อัตราสวนมูลคาปจจุบันของรายได

ตอคาใชจาย อัตราผลตอบแทนของโครงการกอนและหลังการเปลี่ยนแปลงทั้ง 2 กรณี 
โดยใชอัตราคิดลด 9 % ในกรณีที่มีการกูยืมเงินมาลงทุน 

 
รายการ    PVB  PVC  NPV  BCR IRR% 
กอนการเปลี่ยนแปลง  3,473,908.09 2,411,009.45 1,062,898.45 1.44 22.87 
หลังการเปลี่ยนแปลง 
กรณีที่1 คาใชจายเพิ่มขึ้น  3,473,908.09 3,473,908.09     0 1       9 
 
กรณีที่ 2 รายไดลดลง  2,411,009.45 2,411,009.45     0 1       9 
 
ที่มา: จากการคํานวณ 
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เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบผลการวิเคราะหความออนไหวของการเปลี่ยนแปลงการลงทุนทํา
สวนนอยหนาพันธุเพชรปากชองพบวา ในกรณีที่ใหคาใชจายรวมเพิ่มขึ้นและกรณีที่รายไดลดลงจะ
มีความออนไหว เนื่องจากคาใชจายรวมสามารถเพิ่มขึ้นไดมากถึง 44.09 %และรายไดรวมสามารถ
ลดลงไดถึง 30.60 %  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


