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การตรวจเอกสาร 
 

ในบทนีจ้ะกลาวถึง  การตรวจสอบเอกสารผลงานทางการวิจัยที่เกี่ยวของกับสินเชื่อชนบท  
และแนวคิดเกีย่วกับการศึกษากลุมออมทรัพย  ที่ปรากฏในงานวจิัย 

 
อัมมารและคณะ (2534) กลาววาธ.ก.ส.  ประสบความสําเร็จในการใหสินเชื่อการเกษตร  

สินเชื่อที่ ธ.ก.ส.ประสบความสําเร็จ ไดแก สินเชื่อเกษตรระยะสั้น(ไมเกิน 12 เดือน)สําหรับผลิตผล
หลัก เพราะธ.ก.ส.วางระบบที่สามารถคาดคะเนรายรับจากการขายพืชผล  (หลังจากหักปริมาณที่ใช
บริโภคในครัวเรือน)  นอกจากนั้น ธ.ก.ส.ยังสรางระบบการค้ําประกันกลุม  ซ่ึงทําใหผูกูรวมกันดูแล
ใหสมาชิกทุกคนในกลุมชําระเงินกูตามกําหนดซึ่งเปนการลดตนทุนของขอมูลขาวสารที่ธ.ก.ส. ตอง
หาเองความสําเร็จของ ธ.ก.ส. เห็นไดจากการที่อัตราการชําระหนี้ของลูกคาอยูในเกณฑสูง  อยางไร
ก็ตามธ.ก.ส. ไมสามารถสรางระบบการใหกูที่สามารถสนองความตองการกูเพื่อการบริโภคทุกอยาง
ของชาวบานได  นี่คือเหตุผลที่เรายังพบวาผูใหกูนอกระบบยังคงมีบทบาทอยูในตลาดสินเชื่อชนบท
ทั้ง ๆ ที่ในปจจุบันครัวเรือนเกษตรกวารอยละ 80 สามารถกูเงินจาก ธ.ก.ส. ได นอกจากนั้น ธ.ก.ส. 
ยังไมประสบความสําเร็จในการปลอยสินเชื่อใหกับเกษตรกรที่ยากจนได เพราะรัฐมีนโยบาย
ควบคุมอัตราดอกเบี้ยใหกูของ ธ.ก.ส. และ ธ.ก.ส. ยังไมสามารถสรางระบบการบริหารสินเชื่อเพื่อ
แกปญหาสารสนเทศเกี่ยวกับผูกูที่ยากจนได  สาเหตุที่อัตราดอกเบี้ยในชนบทคอนขางสูงไมใช
เพราะผูใหกูขาดเงินทุน  และไมใชเกิดจากผูใหกูสวนใหญมีอํานาจผูกขาด  แตเปนเพราะการใหกูมี
ตนทุนทางธุรกรรมสูงมากและมีความเสี่ยงสูง ตลาดสินเชื่อนอกระบบจึงมีปญหาสําคัญคือ ผูใหกูไม
มีสารสนเทศที่สมบูรณเกี่ยวกับผูกู  ดังนั้นในแตละหมูบานจะมีผูใหกูหลายรายและตลาดสินเชื่อ
นอกระบบไมใชตลาดที่มีการแขงขันสมบูรณ   

 
ธวัชชัย (2538) ไดทําการศึกษาเรื่อง ปจจัยที่เกี่ยวของกับการมีสวนรวมของคณะกรรมการ

กลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต  ในจังหวัดนนทบุรี   ผลการศึกษาพบวา  ปจจัยทางดานเพศ อายุ  
การศึกษาสถานภาพการสมรส  อาชีพ กรรมสิทธิ์ที่ดิน  ระยะเวลาในการดํารงตําแหนง  การไดรับ
คําแนะนําสนับสนุนจากเจาหนาที่พัฒนากร  และความคาดหวังตอสมาชิกกลุมออมทรัพยเพื่อการ
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ผลิต  ไมมีผลตอการมีสวนรวมในการดําเนินงานของคณะกรรมการกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต  
สวนปจจัยที่มีผลตอการมีสวนรวมของคณะกรรมการกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต คือ รายได  และ
ความรูความเขาใจในวัตถุประสงคและกิจกรรมของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต 

 
บุญชัย (2544) ทําศึกษาเรื่องปจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลกระทบตอความสําเร็จของกลุมออม

ทรัพย กรณีศึกษา กลุมออมทรัพย จังหวัดตราด   เปนการศึกษาถึงปจจัยในการเขารวมกิจกรรมกลุม
ออมทรัพยของสมาชิก  ปจจัยที่มีผลตอความสําเร็จในการดําเนินงานกลุมออมทรัพย  และ
ผลประโยชนทางตรงและทางออมที่สมาชิกไดรับจากกลุมออมทรัพย  กลุมออมทรัพยที่ใชใน
การศึกษาประกอบดวยกลุมสัจจะสะสมทรัพย  และกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต  ที่ประสบ
ความสําเร็จและไมประสบความสําเร็จอยางละ 1 กลุม  ผลการวิจัยพบวาปจจัยในการเขารวม
กิจกรรมกลุมออมทรัพยของสมาชิก  ไดแกการออมเงินกับกลุมออมทรัพยมีตนทุนทางธุรกรรมต่ํา
กวาสถาบันการเงินอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ตนทุนทางธุรกรรมในการออมเงินตอจํานวนเงินออม
กับกลุมออมทรัพยต่ํากวาสถาบันการเงิน  ผลตอบแทนจากการฝากเงินกับกลุมออมทรัพยสูงกวาการ
ฝากเงินกับสถาบันการเงินอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   แตดอกเบี้ยเงินกูของกลุมออมทรัพยสูงกวา
สถาบันการเงินอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ  ครัวเรือนกูเงินกับกลุมออมทรัพยในวงเงินที่สูงกวา
จุดคุมทุนในการเปลี่ยนไปกูเงินกับสถาบันการเงินที่คํานวณได  ซ่ึงแสดงวาครัวเรือนคํานึงถึงโอกาส
ในการกูเงินมากกวาตนทุนในการกูเงิน   ผลการศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสําเร็จในการดําเนินงาน
กลุมออมทรัพย พบวาตนทุนทางธุรกรรมในการดําเนินงานตอจํานวนเงินออม  ตนทุนทางธุรกรรม
ในการดําเนินงานตอจํานวนสินเชื่อ  และตนทุนทางธุรกรรมในการดําเนินงานตอกําไรจากการ
ดําเนินธุรกิจ  ของกลุมออมทรัพยที่ประสบความสําเร็จต่ํากวากลุมออมทรัพยที่ไมประสบ
ความสําเร็จ และยังพบวาผูนํา การมีสวนรวมของสมาชิกในกิจกรรมกับกลุมออมทรัพย และการ
ไดรับการสงเสริมจากภายนอก   มีผลตอความสําเร็จในการดําเนินงานของกลุมออมทรัพย    
นอกเหนือจากผลประโยชนทางตรงจากการเปนสมาชิกกลุมออมทรัพยขางตน   การเปนสมาชิกยัง
ไดรับผลประโยชนทางออม  โดยกลุมสัจจะสะสมทรัพยมีการจัดสรรผลประโยชนทางออมไดโดด
เดนกวากลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต เชน สวัสดิการผูปวยในและผูปวยนอก  กิจกรรมฌาปนกิจ  
เงินกูฌาปนกิจปลอดดอกเบี้ย 

 
อารีย (2547) ทําการศึกษาเรื่องการประเมินผลการดําเนินงานทางธุรกิจของกลุมแมบาน

เกษตรกรบานแห  อําเภอเมืองอางทอง  จังหวัดอางทอง  ในป 2545   การศึกษามีวัตถุประสงคเพื่อ
ประเมินผลการดําเนินงานทางธุรกิจของกลุมแมบาน วิเคราะหผลตอบแทนทางการเงินและ



 
 
 
  14 

เศรษฐกิจในการลงทุนแปรรูปผลผลิตทางการเกษตร  ขอมูลที่นํามาใชในการศึกษาประกอบดวย
ขอมูลจากการบันทึกรายรับรายจายของกลุม  และขอมูลจากการสัมภาษณประธานและสมาชิกกลุม
บางคน    ในการประเมินผลการดําเนินงานดานธุรกิจใชรายไดสุทธิ  และกําไรเปนตัวช้ีวัด   รวมทั้ง
ยังใชอัตราสวนทางการเงินเปนตัวชี้วัดฐานะทางการเงินของกลุม   ผลการศึกษาพบวากลุมแมบานมี
การจัดตั้งกิจกรรมยอยขึ้นเพื่อพัฒนาสมาชิกในกลุมในการเปนผูนําและบริหารกิจกรรมโดยแบงเปน 
4 กลุม คือ กลุมแปรรูปผลผลิต   กลุมจักสานไมไผ  กลุมแปรรูปไขเค็ม และกลุมกระเปาหนังสตรี  
ผลการประเมินการดําเนินงานทางธุรกิจของกลุมพบวากําไรสุทธิของทุกผลิตภัณฑคือ กลวยอบแผน  
มะมวงแชอ่ิม และขาวเกรียบสมุนไพร  มีคาติดลบเทากับ 6  13.18 และ 153.52 บาทตอกิโลกรัม 
ตามลําดับ   ซ่ึงเปนผลมาจากคาเสื่อมราคาและตนทุนแรงงานที่สูง  จากการประเมินพบวาอัตราสวน
ประสิทธิภาพของกลุมอยูในเกณฑดี   ซ่ึงพิจารณาจากอัตราหมุนของสินทรัพยรวม  และอัตรารอย
ละของรายไดตอสินทรัพยรวมมีคามากและสูงกวาเกณฑมาตรฐาน  ซ่ึงหมายความวากลุมมี
ความสามารถในการใชสินทรัพยที่มีอยูกอใหเกิดรายไดจากการขายอยางเต็มประสิทธิภาพ  สําหรับ
การวัดความสามารถในการชําระหนี้ที่มีอยูของกลุมอยูในเกณฑดี   พิจารณาจากอัตราสวนหนี้สิน
ตอทุนมีคานอยและต่ํากวาเกณฑมาตรฐาน  เนื่องจากเงินที่กลุมกูมาดําเนินงานสามารถทําใหกลุมมี
รายไดและผลกําไรเพิ่มขึ้นจนสามารถผอนชําระเงินคืนใหกับเจาหนี้ได   สําหรับการวัดผลสําเร็จใน
การดําเนินงานกลุมวาจะอยูรอดหรือดําเนินงานตอไปไดระยะยาวหรือไม  พิจารณาจากอัตราสวน
ความสามารถทํากําไร  ซ่ึงใชอัตราสวนที่สําคัญไดแกอัตราสวนกําไรขั้นตนตอยอดขาย  อัตรากําไร
สุทธิตอยอดขาย  อัตราผลตอบแทนตอทรัพยสิน  และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนมีคา
มาก   และสูงกวาเกณฑมาตรฐาน  แสดงใหเห็นวาความสามารถในการทํากําไรของกลุมแมบานอยู
ในเกณฑดีและมีประสิทธิภาพ   สวนอัตราคาใชจายมีคานอยและต่ํากวาเกณฑมาตรฐาน  แสดงให
เห็นวากลุมมีการควบคุมคาใชจายได 

 
 จากการตรวจเอกสารดังกลาวทั้งหมดขางตน  ไดเปนแนวคิดที่ช้ีใหเห็นถึงการ

รวมกลุมของเกษตรกรในชุมชนตาง ๆ  เพื่อแกไขปญหาดานการขาดแคลนแหลงเงินทุนในทองถ่ิน  
ปจจัยที่มีผลตอการดําเนินการของกลุมออมทรัพยในแตละทองถ่ินมีความแตกตางกันไป   รวมถึง
ปญหาตาง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดําเนินงานที่ปรากฏในงานวิจัยของแตละทานถือเปนขอมูลสําคัญที่
ผูวิจัยไดนํามาใชเปนแนวทางในการศึกษาครั้งนี้ 
 
 
 



 
 
 
  15 

แนวคิดทางทฤษฎ ี
 

สมมุติฐานวัฏจักรชีวิตของแอนโดและโมดิเกลียนิ (Life-Cycle of  Ando and Modogiliani):   
  

ตามสมมุติฐานวัฎจักรชีวิตมีขอสมมุติวาผูบริโภคจะมีแบบแผนของรายไดตลอดชีพของเขา
ในลักษณะที่วารายไดจะต่ํามากในตอนตนชีวิต  และคอย ๆ เพิ่มสูงขึ้นเรื่อย ๆ จะมีรายไดสูงสุดใน
ตอนกลางชีวิต  หลังจากนั้นจะคอย ๆ ลดลงไปจนอยูในระดับต่ําเกือบเทากับตอนตนของชีวิต
(ประเจิด , 2526 : 248)  ซ่ึงแสดงโดยสวนของแรเงาดังภาพที่ 1 

 
C , Y 

            C  
 
        Y 
         
 
   

                  O               t 
            n            
ภาพที่ 1  สมมติฐานของการบริโภควาดวยวัฎจักรชวีิตของแอนโดและโมดิเกลียน ิ
ที่มา: ประเจิด (2526: 248) 

 
ดังนั้นแบบแผนของรายได  และการบริโภคตามแนวคิดของสมมุติฐานนี้จะไดวา ในระยะ

ตนของชีวิตผูบริโภคจะตองกูยืมเงินมาใชจายในการบริโภค ในระยะกลางของชีวิตเขาจะเริ่มอดออม
เพิ่มขึ้น เพื่อนําเงินไปใชหนี้ตอนตนชีวิตและเก็บออมไวใชเมื่อตอนปลายชีวิตดวย  พอชวงปลาย
ชีวิตรายไดลดลงแตการบริโภคยังคงอยูระดับสูงระยะนี้เร่ิมเอาเงินออมมาใชจาย เมื่อส้ินชีวิตไปคือ
เวลา n ป  

 
จากทฤษฎีวัฎจักรชีวิตของแอนโดและโมดีเกลียนิ ดังกลาว  สามารถนํามาปรับใชเพื่อ

พิจารณาทางดานการสมัครเขาเปนสมาชิกกลุมออมทรัพยได กลาวคือตามสมมุติฐานการบริโภควา
ดวยวัฏจักรชีวิตนี้  ภาคครัวเรือนจะดํารงไวซ่ึงระดับการบริโภคคงที่หรืออาจสูงขึ้นเล็กนอย  
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เพื่อที่จะรักษาระดับการบริโภคดังกลาวสวนหนึ่งจึงตองมีการกูยืมเงินเพื่อนํามาใชจายในการ
บริโภคการลงทุนในปจจุบันและสวนหนึ่งจะตองทําการออมสําหรับการใชจายในอนาคต 

 
แนวความคิดเกี่ยวกับความสําคัญของอัตราดอกเบี้ยตอการระดมเงินออมทรัพยของแมคคินนอน 
  

นอกจากรายไดจะเปนตัวกําหนดการออมทรัพยที่สําคัญแลว   แมคคินนอนยังพบวาอัตรา
ดอกเบี้ยเงินฝาก ( ซ่ึงเปนผลตอบแทนของเงินออม )  ก็มีบทบาทสําคัญในการกําหนดการออมทรัพย
เชนเดียวกัน  ทั้งนี้เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากนั้นถูกใชเปนสิ่งจูงใจ  เพื่อกอใหเกิดการขยายตัว
การออมทรัพยนั้นเอง  ซึ่งเปนกลไกที่สําคัญยิ่งในการพัฒนาเศรษฐกิจ  เนื่องจากสวนใหญแลว  การ
ลงทุนโดยใชทุนตัวเองซึ่งเคยเปนไปในอดีตมีความสําคัญลดลง   การใชเงินทุนจากแหลงภายนอก
ไดมีบทบาทขึ้น  แหลงภายนอกที่สําคัญนั้นก็คือ  สถาบันการเงินตาง ๆ ที่มีสวนชวยระดมเงินออม  
และทั้งยังชวยใหเงินออมถูกนําไปใชในการลงทุนไดมากยิ่งขึ้น  มาตรการสําคัญของสถาบันการเงิน
ที่จูงใจใหเกิดการขยายตัวในการออมทรัพยก็ไดโดยปรับปรุงอัตราผลตอบแทนของเงินฝากประเภท
ตาง ๆ ใหสูงขึ้น  โดยรูปแบบความสัมพันธระหวางการออม  รายได  และผลตอบแทน  สามารถ
แสดงไดตามแนวความคิดของเขาดังนี้   

 
    S  =  S ( Y, r  ) 
 
  โดยกําหนดให    S = การออม 
    Y = รายได 
    r   =  ผลตอบแทนจากการออมทรัพยไดแกอัตรา 

 ดอกเบี้ยเงินฝากประเภทตาง ๆ 
 

สมมติฐานตลาดสินเชื่อ  
 
ตลาดสินเชื่อมีลักษณะแตกตางไปจากตลาดซื้อขายสินคาทั่ว ๆ ไป กลาวคือกลไกราคาไม

สามารถนําไปสูดุลยภาพของอุปสงคและอุปทาน ณ ระดับราคา (อัตราดอกเบี้ย) ที่ปรากฏใน
ทองตลาดได (อัมมารและคณะ, 2534: 142)   ที่เปนเชนนี้เพราะความเสี่ยงไดเขามามีบทบาทที่สําคัญ
มากในตลาดสินเชื่อ  ความสามารถที่จะจายคืนเงินกูของผูกู  ขึ้นอยูกับความสามารถที่จะนําเงินกูนั้น
ไปลงทุนที่ไดผลตอบแทนสูงกวา   หรืออยางนอยเทากับอัตราดอกเบี้ยจายนั้น   การที่ผูขอกูบางราย
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ยินดีจายดอกเบี้ยในอัตราที่สูง  ยอมแสดงวาการลงทุนที่ผูขอกูกําลังจะไปทํานั้น  ยอมมีความเสี่ยงสูง
มากดวย  เหตุที่ผูกูยอมลงทุนที่มีการเสี่ยงสูง  ก็เพราะวาผูกูคาดวาถาการลงทุนลมเหลว  ตนก็ไม
สามารถจายหนี้คืนไดเต็มที่   เทากับวาผูใหกูไดถูกดึงมาเปนผูรวมเสี่ยงลงทุนดวยโดยไมไดตั้งใจ  
ผูใหกูที่ฉลาดจึงจะไมยอมใหผูกูกูเงินทั้งหมดตามที่ผูกูประสงค  แตจะดึงปริมาณที่จะใหกู  หรือปน
สวนสินเชื่อ (Credit Rationing) ไวใหต่ํากวาที่ผูกูตองการ  จะเห็นไดวาอัตราดอกเบี้ยที่สูงมาก ๆ 
แทนที่จะเปนสิ่งจูงใจใหผูใหกูปลอยกูมากขึ้นกลับมีผลในทางตรงกันขามคือ จะเปนสัญญาณ
อันตรายที่บอกแกผูใหกูรูวาผูเสนอขอกูรายนั้นมีแนวโนมที่จะหลีกเลี่ยงการชําระหนี้สูง   ผูใหกูแต
ละคนจึงจะมีระดับอัตราดอกเบี้ยที่ตนพอใจในแงของรายไดและความเสี่ยงที่ตนจะไดรับ  ณ อัตรา
ดอกเบี้ยขางตนจะมีอุปสงคของการกูสูงกวาอุปทาน   ผูใหกูจะใชโอกาสนี้ในการคัดเลือกผูที่ตนคัด
วาจะมีความเสี่ยงในการที่จะใหกู  หรือพิจารณาใหกูในวงเงินที่ต่ํากวาผูขอกูตองการ  ทั้งนี้เพื่อ
กระจายความเสี่ยง 

 
กลไกการทํางานของตลาดสินเชื่อที่ไดกลาวมานั้น  อาจแสดงไดดังภาพที่ 2 D(r) และ S(r) 

เปนเสนอุปสงคและอุปทานของสินเชื่อในตลาดหนึ่ง ๆ  ถาตลาดสินเชื่อมีลักษณะคลายดังตลาด
สินคาทั่ว ๆ ไป ราคาดุลยภาพหรืออัตราดอกเบี้ยจะเปน  rE ที่ซ่ึง D(r) = S(r)  แตดังที่กลาวไวแลววา
พฤติกรรมของผูใหกูจะไมเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนั้นไปจนถึงระดับ rE   หากแตจะใชอัตราดอกเบี้ยระดับ
หนึ่งที่ต่ํากวา rE  ณ ระดับที่ซ่ึง  D(r) >  S(r)  เชน rL   ทั้งนี้เพื่อที่ผูใหกูจะสามารถคัดเลือกผูกูที่เปนผู
กูช้ันดีได 

 
อัตราดอกเบี้ย ( r ) 

         S(r)   
 
rE 

 rL 

         D(r)                 
 
0                                         D1                              D2             ปริมาณสินเชื่อ( D )  
 

ภาพที ่2  ตลาดสินเชื่อ : กรณีการปนสวนสินเชื่อ 
ที่มา: อัมมารและคณะ (2534: 153) 
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จากกรณีขางตนทําใหเราสรุปไดวา  ปริมาณเงินกูที่ผูกูไดกูและเปนปริมาณที่เราจะพบและ
ทราบไดจากการสํารวจนั้น   อาจไมใชปริมาณที่แสดงถึงขนาดความตองการเงินกูของผูกู  ณ  ระดับ
อัตราดอกเบี้ยที่ปรากฏอยู 

  
ดังนั้น ในขณะที่ผูมีความตองการกูจะมุงไปสูแหลงสินเชื่อในระบบซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยต่ํา

กวาแหลงสินเชื่อนอกระบบอยูมาก  ไมไดหมายความวาทุกคนจะกูไดหรือกูไดในวงเงินกูตามที่ตน
ตองการ   ผูใหกูในที่นี้ไดแก ธกส. ธนาคารพาณิชย สหกรณการเกษตร และอื่น ๆ ก็จะมีเงื่อนไขและ
หลักเกณฑของแตละสถาบันในการเลือกผูขอกูและในการกําหนดวงเงินใหกู 

  
อยางไรก็ตาม  ยังมีประเด็นพึงระลึกถึงในกรณีของครัวเรือนที่พบวากูจากแหลงสินเชื่อใน

ระบบเทานั้น  กลาวคือ  บางครัวเรือนอาจจะไดรับสินเชื่อจากแหลงสินเชื่อในระบบนอยกวาความ
ตองการ ณ ระดับอัตราดอกเบี้ยในระบบ  แตความตองการสินเชื่อในสวนที่ขาดไปนั้น  จะลดลง
หรือหมดไปเมื่อผูกูจะตองจายดอกเบี้ยในอตัราของตลาดสินเชื่อนอกระบบ 

  
พิจารณาภาพที่ 3  D(r) แสดงอุปสงคตอสินเชื่อของครัวเรือนในขั้นตนผูกูจะสนใจแหลง

สินเชื่อในระบบซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยเพียง  rE   ณ  อัตราดอกเบี้ย rF นี้ ผูกูจะมีความตองการสินเชื่อ
เทากับ OD2 แตเนื่องจากผูใหกูมีหลักเกณฑในการกําหนดวงเงินกูทําใหผูขอกูรายนี้ไดเงินกูเพียง 
OD1 ซ่ึงนอยกวา OD2 สวนของความตองการที่ไมไดรับการตอบสนองจากแหลงสินเชื่อในระบบคือ  
D1D2  แตผูกูรายนี้ก็ไมสามารถไดรับเงินกูสวนที่ขาดไปจากแหลงสินเชื่อนอกระบบ  ทั้งนี้เพราะ
อัตราดอกเบี้ยนอกระบบ rI  สูงมากจนกระทั่งผูกูไมมีความเต็มใจหรือไมมีความสามารถที่จะกู เขาก็
จะไมกูเพิ่มและจะจํากัดตนเองอยูกับสินเชื่อจํานวน OD1   ที่ไดรับจากแหลงสินเชื่อในระบบเทานั้น 

 
ดังนั้น ครัวเรือนที่พบวากูเฉพาะจากแหลงสินเชื่อในระบบเทานั้นจะครอบคลุมถึงครัวเรือน

ที่ไดกูเต็มความตองการและครัวเรือนที่จํากัดตนเองให “เพียงพอ” อยูกับสินเชื่อที่ไดรับจากแหลง
สินเชื่อในระบบเทานั้น   เพราะคิดวาไมคุมที่จะกูสวนที่ขาดไป ณ อัตราดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อ
นอกระบบ 

 
สําหรับครัวเรือนที่พบวากูจากทั้งแหลงสินเชื่อในระบบและนอกระบบ  พอจะจําลองความ

ตองการสินเชื่อของครัวเรือนและอัตราดอกเบี้ยในตลาดสินเชื่อในและนอกระบบไดดังภาพที่ 4 
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  อัตราดอกเบี้ย ( r ) 
 
     

 rI     S 
  

          
rF 

             D(r) 
  0                                        D1                   D2                                        ปริมาณสินเชื่อ( D )  
 

ภาพที่ 3  ภาพจําลองอุปสงคและอุปทานสนิเชื่อของครัวเรือนไดรับสินเชื่อจากตลาดสนิเชื่อ 
ในระบบนอยกวาความตองการ  แตก็ไมยนิดีที่จะกูจากตลาดสินเชื่อนอกระบบอีก 

ที่มา: อัมมารและคณะ (2534: 153) 
 

อัตราดอกเบี้ย ( r ) 
 

     
 rI                                S 

  

          
rF 

 
         D(r) 

  0                                 D1         D2                  D3                                               ปริมาณสินเชื่อ( D )  
 

ภาพที่ 4  ภาพจําลองอุปสงคและอุปทานสนิเชื่อของครัวเรือนที่กูจากแหลงสินเชื่อทั้งในและ 
นอกระบบ     

ที่มา: อัมมารและคณะ (2534: 153) 
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ณ อัตราดอกเบี้ยของตลาดสินเชื่อในระบบ rF ผูกูรายนี้มีความตองการสินเชื่อ OD3  แตถา
เขาไดรับเงินกูจากในระบบเพียง  OD1 ผูกูรายนี้จะหันไปกูเพิ่มจากแหลงสินเชื่อนอกระบบอีก D1D2 

ในอัตราดอกเบี้ยนอกระบบ rI  ดังนั้น ครัวเรือนนี้จะกูจากตลาดสินเชื่อทั้งในระบบและนอกระบบ  
อยางไรก็ตามปริมาณสินเชื่อรวมที่เขาไดรับจะเปนเพียง OD2 ไมใช OD3  อนึ่ง ครัวเรือนในหมูบาน
ตาง ๆ อาจมีโอกาสที่จะเขาถึงสถาบันการเงินในระบบไมเทาเทียมกัน  บางหมูบานอาจอยูหางไกล
จากแหลงสินเชื่อในระบบมากจนคนในหมูบานไมมีความรูหรือขาดขอมูลในการติดตอกับสถาบัน
ในระบบตาง ๆ หรือตนทุนในการติดตออาจสูงมากเมื่อเทียบกับความแตกตางของอัตราดอกเบี้ย
ระหวางสินเชื่อในระบบกับนอกระบบ  ครัวเรือนในหมูบานเหลานี้ในปจจุบันจึงดูเหมือนไมมี
โอกาสที่จะกูจากแหลงสินเชื่อในระบบไดเลย 

 
ดังนั้นจากทฤษฎีตลาดสินเชื่อขางตนสามารถนํามาปรับใชเพื่อพิจารณาทางดานการจัดตั้ง

กลุมออมทรัพยได กลาวคือหมูบานที่มีโอกาสติดตอกับแหลงสินเชื่อในระบบ   ประชากรจํานวน
หนึ่งจึงสามารถไดรับสินเชื่อจากสถาบันตางๆ ในระบบอยางเพียงพอ   ประชากรอีกจํานวนหนึ่ง
สามารถกูจากสถาบันในระบบไดบางแตไมเพียงพอ  จึงตองหันไปกูจากแหลงสินเชื่อนอกระบบที่มี
อัตราดอกเบี้ยสูงกวา  แตประชากรบางรายอยูในฐานะที่แยไปกวานั้น คือไมสามารถกูจากที่ใดได
เลย   จากทฤษฎีดังกลาวขางตนจึงสามารถนํามาปรับใชเพื่อพิจารณาถึงการรวมกลุมกันจัดตั้งกลุม
ออมทรัพยของหมูบานและปรับใชเพื่อวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต
ได 

 
การวิเคราะหวัดฐานะทางการเงินโดยใชอัตราสวนทางการเงิน  (Financial Ratio)   
 

อัตราสวนทางการเงินเปนเครื่องมือในการวัดฐานะทางการเงิน  เพื่อดูหลักในการบริหาร
เงิน (เพชรี, 2538)  โดยแบงการพิจารณาเปน 3  กลุมดังนี้ 

 
1. อัตราสวนวเิคราะหความคลองตัว (Liquidity  Ratio) 

 
      อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เปนอัตราสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียน
และหนี้สินหมุนเวียน  อัตรานี้ถือไดวาเปนเครื่องมือวัดความคลองตัวอยางคราว ๆ และนิยมใชกัน
มาก และใชเปนเครื่องชี้ฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ 
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  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวยีน  = สินทรัพยหมนุเวยีน 
             หนี้สินหมนุเวียน 
 
  2. อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้  ธุรกิจที่มีโครงสรางทางการเงิน
ประกอบดวยสวนของหนี้สูงมากเมื่อเทียบกับสวนของผูถือหุนแลวธุรกิจนี้จะมีความมั่นคงนอยกวา  
เมื่อเปรียบเทียบกับธุรกิจที่มีสวนของหนี้ต่ํา  อัตราสวนภาระแหงหนี้ (Leverage Ratio) ใชวัดความ
ออนแอทางการเงินอันเกิดจากการกอหนี้   โดยเฉพาะอยางยิ่งใชวัดขนาดของเงินกูยืมที่ธุรกิจจัดหา  
และขนาดของกําไรที่สามารถลดลงไดกอนที่ธุรกิจนี้จะประสบปญหาการจายดอกเบี้ย   นักวิเคราะห
หลายทานยอมรับวาอัตราสวนภาระแหงหนี้นี้ มีความสําคัญพอ ๆ กับอัตราสวนวัดสภาพคลองของ
ธุรกิจ  ในการชี้ความแข็งแกรงทางการเงินและการบริหารงานที่ดีของฝายบริหารยังไมมีอัตราสวนที่
แนนอนวาเทาใดจึงจะเปนที่ยอมรับ   อยางไรก็ตามธุรกิจที่มีฐานของผูถือหุนกวางกวา  ยอมจะมี
ฐานะทางการเงินที่มั่นคงกวา  อัตราสวนในกลุมนี้ประกอบดวย 

 
 2.1 อัตราสวนแหงหนี ้(Debt  Ratio) เปนอตัราสวนระหวางหนี้สินรวม (หนี้สินระยะ

ส้ัน + หนี้สินระยะยาว) ตอสินทรัพยรวม  เปนอัตราสวนวัดเงนิทุนรวมของบริษัทที่จัดหามาในรูป
ของหนี ้

 
 อัตราสวนแหงหนี ้  = หนี้สินรวม 
      สินทรัพยรวม 
 

2.2  อัตราสวนความสามารถจายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) เปนอัตราสวน
ระหวางดอกเบี้ยจายกับกําไรกอนการจายดอกเบี้ย  และการจายภาษีเงินได  ผลลัพธที่ไดบอกให
ทราบวาในระยะเวลาบัญชีที่ผานมากิจการมีรายไดตอดอกเบี้ยกอนภาษีเงินไดเปนกี่เทาของดอกเบี้ย
ที่กิจการตองจายใหแกเจาหนี้  อัตราสวนนี้จะแสดงใหเห็นความสามารถของกิจการในการชําระ
ดอกเบี้ย 

 
ความสามารถจายดอกเบี้ย  =        กําไรกอนจายดอกเบีย้และภาษ ี
            ดอกเบี้ยจาย 
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2.3  อัตราสวนความสามารถจายคาใชจายทางการเงิน (Fixed Charge Coverage Ratio) 
เปนอัตราสวนระหวางกําไรกอนการจายดอกเบี้ยและภาษีเงินไดกับรายจายที่กิจการตองจายตามขอ
ผูกพันทางการเงิน  เชน ดอกเบี้ยเงินตนที่ครบกําหนด  กองทุนเพื่อไถถอนหนี้ (Sinking Fund) เงิน
ปนผลหุนบุริมสิทธิ์  เงินปนผลหุนสามัญ  เปนตน  ผลลัพธที่จะไดบอกใหทราบวาในระยะเวลา
บัญชีที่ผานมากิจการมีกําไรกอนการจายดอกเบี้ยและภาษีเงินได เปนกี่เทาของรายจายดังกลาว  ซ่ึง
จะชี้ใหเห็นความสามารถของกิจการในการกอหนี้ผูกพัน  โดยไมทําใหนโยบายการจายเงินปนผล 
นโยบายการขยายงาน ฯลฯ  ตองถูกกระทบกระเทือน 

 
อัตราสวนความสามารถ                                 กําไรกอนจายดอกเบีย้และภาษ ี
จายคาใชจายทางการเงิน =  ดอกเบี้ยจาย + เงินตน + เงินปนผล + เงินกองทุนเพื่อไถถอนหนี ้

       (1 – อัตราภาษเีงินได) 
 

     

3.  การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงาน (Operating  Efficiency Ratio) เปนอัตราสวน
การวิเคราะหประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  เปนการดูถึงความสามารถในการจัดการที่จะใช
สินทรัพยหรือเงินทุนไปกอใหเกิดผลตอบแทนไดมากนอยเพียงใด 

  
3.1  อัตราสวนรายไดรับตอคาใชจาย (Total  Revenue/Total Cost)  

   
     =        รายไดจากการดําเนินงาน   
                  คาใชจายดําเนินงาน   
  

3.2  การวิเคราะหอัตราสวนดอกเบี้ย    ดอกเบี้ยเปนรายการทางการเงินที่มีบทบาท
สําคัญตอธุรกิจ  อัตราสวนที่ใชในการวิเคราะหตาง ๆ  เกี่ยวกับดอกเบี้ยมีดังนี้ 

 
  3.2.1 อัตราสวนดอกเบีย้รับตอดอกเบี้ยจาย (Interest  Receive/ Interest Expense) 
    
     = ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน 
      ดอกเบี้ยจายในการดําเนินงาน 
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        3.2.2 สวนตางอัตราดอกเบี้ย (Interest  Gap) =  ผลตางอัตราดอกเบี้ยรับและอัตรา
ดอกเบี้ยจาย 
 

= ดอกเบี้ยรับ  -     ดอกเบี้ยจาย 
      เงินใหกูยืม         เงินใหกูยืม 
 
แนวคดิเกีย่วกบักลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต 
 
 กรมการพัฒนาชุมชน (2525:7-53) ไดกําหนดสาระสําคัญของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต
ไวดังนี้  
 
 1. หลักการ  กลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตเปนกระบวนการใหการศึกษาเพื่อพัฒนาคนใหมี
ประสิทธิภาพ  เพื่อที่จะนําไปใชในการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมตอไป  กระบวนการนี้เปน
กระบวนการที่สอนใหคนรูจักชวยตนเองและชวยเหลือซ่ึงกันและกันในดานเศรษฐกิจและสังคม
โดยการประหยัดทรัพยแลวนํามารวมสะสมกันทีละเล็กทีละนอยเปนประจําสม่ําเสมอ   เพื่อเปนทุน
ของกลุมแลวใหสมาชิกที่มีความจําเปนหรือเดือดรอนกูยืมไปใชในการลงทุนประกอบอาชีพ  การ
รวมกันของสมาชิกกลุม   ตลอดจนการดําเนินงานตาง ๆ ของกลุมยึดหลักความเปนประชาธิปไตย 
ถือเอาความสมัครใจเปนที่ตั้ง   การดําเนินงานใด ๆ ถือเอาความคิดและมติของกลุมเปนหลัก  กลุม
ออมทรัพยเพื่อการผลิตจึงเปนกลุมธุรกิจอยางหนึ่งซึ่งทํากันในระหวางเพื่อนฝูงและผูรูจักคุนเคยกัน     
โดยสมาชิกกลุมเปนผูกําหนดกฎเกณฑในการดําเนินงานและรับผิดชอบรวมกันอยางเต็มที่ โดยมี
ความซื่อสัตยสามัคคีของมวลสมาชิกเปนหลักประกันความเจริญกาวหนาและความมั่นคงของกลุม    
ซ่ึงสมาชิกของกลุมจะตองยึดถือคุณธรรม 5 ประการรวมกันคือ ความซื่อสัตยตอกัน  ความเสียสละ 
ความรับผิดชอบรวมกัน  ความเห็นอกเห็นใจกัน และความไววางใจซึ่งกันและกัน 
 
 2. วัตถุประสงค 
  

2.1 ฝกใหประชาชนในชนบทรูจักการประหยัดตามฐานานุรูปของตนและนําเงิน
สวนที่เกินจากรายจายในการดํารงชีวิตประจําวันตามปกติมารวมกันไวเพื่อเปนการระดมทุนตามขีด
ความสามารถ  แลวนําเงินดังกลาวมาชวยเหลือสมาชิกผูยากจนที่อยูในชุมชนหรือสังคมเดียวกันให
มีโอกาสที่จะยกฐานะความเปนอยูของตนใหดียิ่งขึ้นได 
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  2.2 ใหประชาชนที่เปนสมาชิกกลุมไดรับการฝกอบรมศึกษาหาความรูเพื่อพัฒนา
ตนเอง  เพื่อพัฒนาสมาชิกและพัฒนาชุมชนของตน  ตลอดจนการใหบริการทางการเงินและอื่น ๆ 
ตามอุดมการณที่วา “ชวยเหลือตนเองและชวยเหลือซ่ึงกันและกัน” 
 
  2.3  ฝกใหประชาชนทุกเพศทุกวัย  ทุกอาชีพ  ไดสรางคุณธรรมและสัจจะให
เกิดขึ้นในจิตใจของเขาเหลานั้น  เชน ความซื่อสัตยสุจริต  ความเสียสละ ความเห็นอกเห็นใจ เปนตน 
และใหทุกคนมามีสวนชวยเหลือซ่ึงกันและกันอยางแทจริง 
 
 3. เปาหมายและนโยบาย  การดําเนินงานกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต  กรมการพัฒนา
ชุมชน  มีนโยบายที่จะใหมีการใหการศึกษาฝกอบรมใหประชาชนมีคุณธรรม  มีความรับผิดชอบตอ
ตนเองและชุมชนของตน  มีความรูความสามารถในการทํางานรวมกัน  โดยเฉพาะธุรกิจที่เปน
ประโยชนตอการพัฒนาอาชีพ  สรางฐานะความเปนอยูของประชาชนในชุมชนใหดีขึ้นและเปนการ
ปูพื้นฐานไปสูการจัดตั้งสหกรณจนสามารถดําเนินงานในรูปสหกรณที่มีประสิทธิภาพไดในที่สุด 
 
 4. หลักการดําเนินงาน 
 
  4.1 ยึดหลักความเทาเทียมกันหรือความเสมอภาค  ถือวาทุกคนที่อยูในตําบลนั้น
สามารถเขาเปนสมาชิกของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตไดโดยไมจํากัดเพศ  วัย  อาชีพ  ฐานะ  เมื่อมี
คุณสมบัติตามที่กลุมไดกําหนดไว   และมีสิทธิหนาที่ตามที่กลุมไดกําหนดไวสําหรับสมาชิกกลุม  
รวมทั้งมีสิทธิไดรับเลือกใหบริหารกลุมและไดรับผลประโยชนจากกลุมโดยเทาเทียมกัน 
   

4.2 สมาชิกกลุม แบงเปน 3 ประเภทคือ 
  
 4.2.1 สมาชิกสามัญ ไดแกประชาชนทั่วไปในตําบลที่มีคุณสมบัติตามที่กลุมได
กําหนดไว 
  
  4.2.2 สมาชิกวิสามัญ ไดแกกลุมอาชีพตาง ๆ ในตําบล เชน กลุมเกษตรกร กลุม
สตรี  เปนตน  
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 4.2.3 สมาชิกกิตติมศักดิ์ ไดแกบุคคลตาง ๆ ที่มีความสนใจศรัทธาตอกลุม เชน 
ขาราชการ  คหบดี  เปนตน  โดยไมประสงคกูเงินจากกลุม 
  

4.3 หนาที่ของสมาชิกกลุม  เมื่อบุคคลใดสมัครเขาเปนสมาชิกกลุมแลวจะตอง 
มีหนาที่ที่จะตองปฏิบัติในฐานะสมาชิกรวมกันดังนี้ 

 
4.3.1 จะตองสงเงินสัจจะสะสมไมขาดและตอเนื่อง  ซ่ึงเปนหนาที่ตอตนเอง 

    
4.3.2 เมื่อกูเงินแลวจะตองสงเงินกูพรอมดอกเบี้ยคืนกลุมดวยความเต็ม 

ใจและตามเวลาที่กําหนดไว  ซ่ึงเปนหนาทีต่อเพื่อนรวมกลุม 
 
 4.3.3 รวมกันเปนกรรมการกลุมดวยความเต็มใจไมผิดนัดประชุมและรวม
แสดงความคิดเห็นในการประชุมอยางจริงใจและเปดเผย  ซ่ึงเปนหนาที่ตอกลุม 
 

4.4  แหลงที่มาของเงินทุนกลุม   มีดังนี้ 
 

 4.4.1 คาธรรมเนียม  คาสมคัร  และคาปรับ 
 4.4.2 เงินสัจจะสะสมของสมาชิก 
 4.4.3 สมาชิกสงใชเงินกูพรอมดอกเบี้ย 
 4.4.4 มีผูสมทบให 
 4.4.5 ดอกเบี้ยจากเงินฝากธนาคาร 
 4.4.6 เงินกูจากธนาคาร 

 4.4.7 รายไดพิเศษตาง ๆ ที่คณะกรรมการบริหารกลุมจดัหามาได 
 4.4.8 เงินทุนหมุนเวยีนของกรมการพัฒนาชุมชน 

 4.4.9 เงินอุดหนุนจากทางราชการสําหรับสนับสนุนกิจกรรมของกลุม 
 
4.5 การบริหารงาน  กลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตเปนธุรกิจชนิดหนึ่งที่ดําเนินการ

โดยความรวมมือกันของสมาชิกกลุม  คือเปนกิจการที่สมาชิกกลุมรวมมือกันทํางานการดําเนินงาน
ของกลุมก็โดยใหสมาชิกดวยกันเลือกตั้งเพื่อนสมาชิกที่มีความรูความเสียสละขึ้นมาทํางานแทน
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สมาชิกทุกคน  ซ่ึงเรียกวา “ คณะกรรมการบริหาร”  ซ่ึงทํางานใหแกกลุมโดยไมมีสินจางรางวัลใด ๆ 
ทั้งสิ้น  ประกอบดวยคณะกรรมการ 4 คณะ คือ 

 
4.5.1 คณะกรรมการอํานวยการ 

 
4.5.2 คณะกรรมการเงินกู 

 
4.5.3 คณะกรรมการตรวจสอบ 

 
4.5.4 คณะกรรมการสงเสริม 

 
คณะกรรมการดังกลาวมีบทบาทหนาที่และความรับผิดชอบตามระเบียบของกลุมที่

ไดกําหนดไว  
  

4.6 กิจกรรมของกลุม  กลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตเปรียบเสมือนแหลงรวมทุน
ทองถ่ินของประชาชน  และจัดการเรื่องการตลาดดวยกลไก  การยึดเหนี่ยวของกลุมอาศัยสัจจะที่มี
ตอกันของสมาชิกโดยยอมสะสมเงินรวมกันไว  เมื่อกลุมมีสัจจะตามขอตกลงของกลุมและมีเงินฝาก
สะสมของกลุมแลว  กรมการพัฒนาชุมชนจะใหการสนับสนุนดวยวิธีใหกลุมยืมเงินทุนหมุนเวียน
ไปสมทบเปนเงินทุนกลุมเพื่อใหสมาชิกของกลุมสามารถกูไดในอัตราดอกเบี้ยต่ํา (ตามระเบียบของ
กลุมที่ไดกําหนดไว)  นําไปลงทุนในการประกอบอาชีพเพื่อเพิ่มผลผลิตและรายได  และเมื่อไดผล
ผลิตแลวกลุมจะจัดจําหนายรวมกันเพื่อสรางอํานาจตอรองกับพอคาคนกลาง  ซ่ึงกิจกรรมของกลุม
ประกอบดวย 

 
 4.6.1 ใหกูยืมเงินแกสมาชิกกลุม   ซ่ึงเปนการใหบริการแกสมาชิกกลุมเพื่อใช
เปนทุนในการประกอบอาชีพ  เพื่อแกปญหาการขาดแคลนเงินทุนในการประกอบอาชีพ 
 
 4.6.2 ศูนยสาธิตการตลาด  เปนการจัดตั้งเพื่อเปนแหลงกลางในการชวยเหลือ
บริการและอํานวยความสะดวกใหแกสมาชิกกลุม  ใหสามารถซื้อสินคาอุปโภคบริโภคที่จําเปนใน
การดํารงชีวิตประจําวัน   รวมทั้งวัสดุอุปกรณ  เครื่องมือเครื่องใชที่จําเปนในการประกอบอาชีพใน
ราคายุติธรรมภายในตําบลหมูบาน  โดยยึดหลัก “รวมกันซื้อ”  เพื่อแกปญหาการซื้อแพง 
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 4.6.3 ยุงฉาง  เปนการดําเนินการเพื่อแสวงหากําไรของกลุมโดยเปนแหลงเก็บ
รวมผลผลิตทางการเกษตรตาง ๆ  เพื่อรอไวจําหนายเมื่อไดราคาดีและยุติธรรม  โดยยึดหลัก 
“รวมกันขาย” เพื่อแกปญหาการขายถูก 
 
 4.6.4 ธนาคารขาว เปนกิจกรรมการหาขาวสํารองเก็บไวสําหรับสงเคราะห
ชวยเหลือผูมีฐานะยากจนอดอยากใหมีขาวบริโภคเพียงพอ  อาจจะเปนรูปการใหฟรี  แลกแรงงาน  
กูยืมไปบริโภคหรือทําพันธุแลวสงคืนโดยมีดอกเบี้ยหรือไมก็ได ทั้งนี้แลวแตฐานะของผูกูเพื่อ
แกปญหาความอดอยาก 
  

ในการดําเนินงานกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต  กรมการพัฒนาชุมชนไดกําหนดทิศทางใน
การสงเสริมและพัฒนาความเข็มแข็งของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตตามโครงสรางที่กําหนดใน
ภาพที่ 5   

 
 

         การพัฒนาขั้นที่ 4  
 
 
        การพัฒนาขั้นที่ 3 
 

 
การพัฒนาขั้นที่ 2 

 
         
        การพัฒนาขั้นที่ 1  
 
 
 

ภาพที่ 5 โครงสรางการพัฒนาความเข็มแข็งของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต  ตามแนวทางของกรม 
พัฒนาชุมชน 

ที่มา: กรมพัฒนาชุมชน (2544:3)   

ปจเจกบุคคล 

กลุม / องคกร

สหพันธเครือขาย 
ออมทรัพยเพื่อการผลิต 

สหกรณ / บริษัท / หาง
หุนสวน 

สมาคม 
(นิติบุคคล ไมแสวงกําไร) 

ชมรม / สหพันธ / เครือขาย 
ระดับอําเภอ  จังหวดั 
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ทิศทางการดําเนินงานกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตแบงออกเปน 4 ขั้นตอนสําคัญ คือ 
 

ขั้นที่ 1 กรมการพัฒนาชุมชนไดสนับสนุนใหประชาชนในชนบทรวมตัวกันจัดตั้ง กลุม
ออมทรัพยเพื่อการผลิต  เพื่อระดมเงินออมไวชวยเหลือซ่ึงกันและกัน  เพื่อใหเกิดความรัก เอื้ออาทร
ตอกันในชุมชน 
 

ขั้นที่ 2  เมื่อมีกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตเกิดขึ้นเปนจํานวนมาก  และการดําเนินงานมี
ความหลากหลาย  กรมการพัฒนาชุมชนจึงสงเสริมใหกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตผนึกกําลังกันเปน
เครือขายในรูปชมรม / สหพันธ / เครือขาย ในระดับตาง ๆ ตั้งแตระดับอําเภอ จังหวัดและศพช.เขต 
เพื่อใหเกิดการประสานงาน แลกเปลี่ยนความรูขอมูลขาวสาร  ประสบการณในการดําเนินงาน
ระหวางกลุม  เปนการสรางพลังความรวมมือ  ในการพัฒนาและเสริมสรางความเข็มแข็งใหกับกลุม
ออมทรัพยเพื่อการผลิต  เปนการเชื่อมโยงการเรียนรู  การบริหารจัดการเงินทุนชุมชนใหมีความ
เขมแข็งมากยิ่งขั้น 
 

ขั้นที่ 3 เมื่อกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตไดรวมพลังกันสรางเครือขายขึ้นมาแลวพัฒนาการ
ขั้นตอไปของเครือขายกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตในขั้นที่ 3 คือ การพัฒนาเครือขาย / ชมรม / 
สหพันธ  ใหมีฐานะเปนนิติบุคคลเพื่อใหเกิดความคลองตัวในการประสานงานกับหนวยงานตาง ๆ 
ซ่ึงสามารถพัฒนาไดเปน 2 ชองทาง คือ ชองทางที่ 1 สามารถพัฒนาเปนรูปแบบสหกรณ  ซ่ึงมี
ลักษณะเปนองคกรธุรกิจที่สามารถแสวงหากําไรได และชองทางที่ 2 อาจพัฒนาเปนรูปแบบ 
สมาคม ซ่ึงมีวัตถุประสงคที่มิใชเปนการแสวงหาผลกําไรหรือรายไดมาแบงกัน  แตเปนการแสวงหา
รายไดเพื่อสมาคม  โดยการขอรับการบริจาค  การจัดงานเพื่อรายได  รวมถึงการแสวงหารายไดจาก
การบริหารจัดการเพื่อสมาชิก  
    
 ขั้นที่ 4  เครือขายกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตที่เกิดขึ้นทั้งในรูปแบบสมาคม และสหกรณ  
สามารถที่จะพัฒนาและเชื่อมโยงกันไปสูรูปแบบ สหพันธเครือขาย  ซ่ึงหากเครือขายกลุมออมทรัพย
เพื่อการผลิตในรูปแบบตาง ๆ สามารถเชื่อมโยงกัน  ชวยเหลือเกื้อกูลกันแลกเปลี่ยนบูรณาการ
ทรัพยากรระหวางกันไดอยางเปนระบบและเต็มศักยภาพในรูปแบบของสหพันธเครือขายกลุมออม
ทรัพยเพื่อการผลิตไดนั้น  สหพันธเครือขายกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตจะเปนองคกรที่ทําหนาที่
เปนกลไกสําคัญในการดําเนินงานของเครือขายกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตใหขับเคลื่อนไปอยางมี
ประสิทธิภาพ  สงผลดีตอสมาชิกเครือขายกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตไดอยางแทจริง 
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เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา 
 

เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิต 
 

เนื่องจากการดําเนินงานของกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตที่ทําการศึกษาในครั้งนี้ยังไมมี
ระบบบัญชีที่เปนมาตรฐานสากล   จึงมีขอจํากัดทางดานขอมูลทางการบัญชี   ในการศึกษาครั้งนี้จึง
ขอกําหนดขอบเขตการศึกษาอัตราสวนทางการเงินโดยมีการดัดแปลงสูตรอัตราสวนทางการเงิน
เพื่อใหมีความเหมาะสมและสามารถวิเคราะหใหสอดคลองกับลักษณะของขอมูลที่มีภายใต 2 กรณี  
ดังนี้  
 
กรณีที่ 1  กําหนดใหทําการบันทึกบัญชีเงนิฝากสัจจะสะสมทรัพยในรปูสวนของเจาของ  หรือทุน 
                เรือนหุน 
     
  การดําเนินงานในกรณีนี้กําหนดใหกลุมทําการบันทึกบัญชีสวนเงินฝากสัจจะสะสมทรัพย
ในรูปสวนของเจาของหรือทุนเรือนหุน  การดําเนินงานในกรณีนี้กลุมจะไมมีคาใชจายในการ
ดําเนินงาน  แตเมื่อกลุมมีกําไรจากการดําเนินงานจึงจะมีการจายผลตอบแทนคืนใหแกสมาชิกในรูป
ของเงินปนผล  แตหากการบริหารปใด กลุมไมมีกําไรจากการดําเนินงานจะไมมีการจายปนผลใหแก
สมาชิก   และสามารถวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินตาง ๆ ไดดังนี้ 
          

1.  อัตราสวนวิเคราะหความคลองตัว  
 
  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน  เปนอัตราสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียน  และหนี้สิน

หมุนเวียน คือ เครื่องมือวัดสภาพคลองของกิจการ  ตามปกติสวนมูลคา 2:1 เปนที่ยอมรับกัน
โดยทั่วไปของผูใหกูวาธุรกิจของผูขอกูอยูในสภาพที่มีความสามารถที่จะเปลี่ยนสินทรัพยหมุนเวียน
เปนตัวเงินไดงาย  แมวาสินทรัพยนั้นจะลดลงอีกรอยละ 50 ก็ยังสามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนได  
ถาสินทรัพยเหลานั้นมีสภาพคลองสูง ซ่ึงความสัมพันธของอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียนใชเปนเครื่องหยั่งถึงกําลังความสามารถทางการเงิน 

 
    อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน = สินทรัพยหมุนเวียน ณ รอบปบัญชีที่ t 

                             หนี้สินหมุนเวียน ณ รอบปบัญชีที่ t 
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โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
  

  สินทรัพยหมนุเวยีน  = รายการสินทรัพยในรูปเงินสด  เงินฝากธนาคาร  
ลูกหนี้  เงินกู  ลูกหนี้เงินกูฉกุเฉิน  เงินยืม
ทดลอง 

 
   หนี้สินหมนุเวยีน  = รายการที่กลุมมีการกูยืมจากเจาหนี้ ซ่ึงไดแก 

สถาบันการเงินตาง ๆ เพื่อใชเปนทุนในการ 
บริหารกลุม  

 
2.  อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้ (Leverage Ratio) 

 
 2.1  อัตราสวนแหงหนี้ (Debt  Ratio) เปนอัตราสวนระหวางหนี้สินรวม (หนี้ระยะสั้น + 

หนี้ระยะยาว) ตอสินทรัพยรวม  เปนอัตราสวนวัดเงินทุนรวมของกิจการที่จัดหามาในรูปของหนี้ 
 

       อัตราสวนแหงหนี้  =   หนี้สินรวม ณ รอบปบัญชีที่ t 
   สินทรัพยรวม ณ รอบปบัญชีที่  t 
 

โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให   
 

     สินทรัพยรวม  = ผลรวมของสินทรัพยหมนุเวียนและสินทรัพย 
ถาวร 
 

      หนี้สินรวม   = ผลรวมของหนี้สินระยะสั้นและหนี้สินระยะ 
ยาว 

 
 2.2  อัตราสวนความสามารถจายเงินปนผล  เปนอัตราสวนระหวางเงินปนผลกับกําไรกอน

การจายเงินปนผล   ผลลัพธที่ไดบอกใหทราบวาในระยะเวลาบัญชีที่ผานมากิจการมีรายไดเปนกี่เทา
ของเงินปนผลที่กิจการตองจายใหแกสมาชิก   อัตราสวนนี้จะแสดงใหเห็นความสามารถของกลุมใน
การชําระเงินปนผล 
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       ความสามารถจายเงินปนผล  = กําไรกอนจายเงินปนผล ณ รอบปบัญชีที่ t 
                                               เงินปนผล ณ รอบปบัญชีที่ t 
 
โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
 
       กําไรกอนจายเงินปนผล = รายไดคงเหลือภายหลังจากหักคาใชจายตาง ๆ   

ในการดําเนินงานของกลุมกอนจัดสรรเปน 
ผลตอบแทนในรูปเงินปนผลใหแกสมาชกิ 
 

        เงินปนผล   = ผลตอบแทนที่จายคืนแกสมาชิกกลุมออมทรัพย 
เพื่อการผลิตในรูปเงนิปนผล 

 
 2.3 อัตราสวนความสามารถจายคาใชจายทางการเงิน   เปนอัตราสวนระหวางกําไรกอน
จายเงินปนผลที่กิจการตองจายตามขอผูกพันทางการเงิน เชน ดอกเบี้ยจาย  เงินตนที่ครบกําหนด เงิน
ปนผล เปนตน  ผลลัพธที่ไดบอกใหทราบวาในระยะเวลาบัญชีที่ผานมากิจการมีกําไรกอนจายเงิน
ปนผล  เปนกี่เทาของรายจายดังกลาว  

 
      อัตราสวนความสามารถจายคาใชจายทางการเงิน 

 = กําไรกอนจายเงินปนผล ณ รอบปบัญชีที่ t 
        ดอกเบี้ยจาย ณ รอบปบัญชีที่ t + เงินปนผล ณ รอบป 

      บัญชีที่ t  +  เงินตน ณ รอบปบัญชีที่ t 
 

โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
 
  ดอกเบี้ยจาย    =  ผลตอบแทนที่กลุมตองจายคืนใหแกเจาหนี้เงิน 

กูยืมของกลุม 
   
  เงินตน   = ภาระหนี้เงินกูยืมในการดําเนินงานของกลุม 
      ออมทรัพยตองจายชําระคืนในรอบปบัญชีที่ t  
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 3. การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงาน (Operating Efficiency Ratio) เปนอัตราสวน
การวิเคราะหประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  เปนการดูถึงความสามารถในการจัดการที่จะใช
สินทรัพยหรือเงินทุนไปกอใหเกิดผลตอบแทนไดมากนอยเพียงใด  
   
 3.1 วิเคราะหอัตราเงินปนผลจายตอตนทุนในการดําเนินงานของกลุมออมทรัพยเพื่อการ
ผลิต เปนการวิเคราะหในสวนของอัตราสวนของตนทุนจายในดําเนินงาน  เพื่อศึกษาถึงตนทุนใน
การดําเนินงานโดยอาศัยแบบจําลองดังตอไปนี้  

 
อัตราเงินปนผลจายตอตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 

=       เงินปนผลจาย ณ รอบปบัญชีที่ t * 100 
     ตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 
 

โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
 

ตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t    

= การดําเนนิงานในรูปแบบของกลุมออมทรัพยเพื่อการ 
ผลิตภายใตกรณีที่ 1 นี้ กลุมมีตนทุนในการดําเนินงานใน
รูปของเงินฝากสัจจะสะสมทรัพย  เงินหุนพิเศษ  เงินทุน
หมูบาน และเงินทุนสะสม ณ รอบปบัญชีที่ t (ลานบาท) 
หรือ กําไรสุทธิ    

  
 3.2  อัตราสวนดอกเบี้ยรับตอเงินปนผลจายสําหรับตนทุนในการดําเนินงานวเิคราะหถึง
ความสามารถในการทํากําไรของการใหกูยืม โดยใชสมการดังตอไปนี ้ 
  

อัตราดอกเบี้ยรับตอเงินปนผลจายสําหรับตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 

 = ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 

 เงินปนผลจายสําหรับตนทุนในการดําเนินการ 
 ณ รอบปบัญชีที่ t 
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โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
  
  ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน  

 = รายไดที่กลุมไดรับในรูปดอกเบี้ยรับตาง ๆ ในที่นี้คือ  
ดอกเบี้ยรับเงินกู  ดอกเบี้ยรับเงินฝากธนาคาร  
 

  3.3  สวนตางดอกเบี้ยรับตอเงนิปนผลจายสาํหรับตนทุนในการดําเนินงาน  วิเคราะหถึง
ความสามารถในการทํากําไรของการใหกูยืม โดยใชสมการดังตอไปนี ้ 

 
สวนตางดอกเบี้ยรับตอเงินปนผลจายสําหรับตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบป
บัญชีที่ t  = ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t  - 

เงินปนผลจาย ณ รอบปบัญชีที่ t  
 

กรณีที่ 2   กําหนดใหทําการบันทึกบัญชีเงินฝากสัจจะสะสมทรัพยในรูปของเงินฝากหรือหนี้สิน
               
 การดําเนินงานในกรณีนี้กําหนดใหกลุมทําการบันทึกบัญชีเงินฝากสัจจะสะสมทรัพยใน
สวนของเงินฝากซึ่งหมายถึงเงินที่สมาชิกนํามาฝากไวกับกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตถือเปนหนี้สิน
ที่กลุมตองชําระคืน  โดยสมาชิกจะไดรับผลตอบแทนคืนในรูปของดอกเบี้ย  ดังนั้นการดําเนินงาน
กลุมจะมีคาใชจายในการดําเนินงานเกิดขึ้นในสวนของดอกเบี้ยจาย   การกําหนดอัตราดอกเบี้ยจาย
จะคํานึงถึงคาเสียโอกาสที่สมาชิกเลือกนําเงินมาฝากไวกับกลุมออมทรัพยเพื่อการผลิตเปนหลัก  
โดยใชอัตราดอกเบี้ยจายในปกอนเปนฐาน   สามารถวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินตาง ๆ ไดดังนี้ 
    
  1.  อัตราสวนวิเคราะหความคลองตัว  

 
      อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน  เปนอัตราสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียน  และหนี้สิน

หมุนเวียน คือ เครื่องมือวัดสภาพคลองของกิจการ  ตามปกติสวนมูลคา 2:1 เปนที่ยอมรับกัน
โดยทั่วไปของผูใหกูวาธุรกิจของผูขอกูอยูในสภาพที่มีความสามารถที่จะเปลี่ยนสินทรัพยหมุนเวียน
เปนตัวเงินไดงาย  แมวาสินทรัพยนั้นจะลดลงอีกรอยละ 50 ก็ยังสามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนได  
ถาสินทรัพยเหลานั้นมีสภาพคลองสูง ซ่ึงความสัมพันธของอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน
หมุนเวียนใชเปนเครื่องหยั่งถึงกําลังความสามารถทางการเงิน 
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  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน  = สินทรัพยหมุนเวียน ณ รอบปบัญชีที่ t 
           หนี้สินหมุนเวียน ณ รอบปบัญชีที่ t 

 
โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
 

     สินทรัพยหมนุเวยีน = รายการสินทรัพยในรูปเงินสด เงินฝากธนาคาร  
ลูกหนี ้ เงินกู  ลูกหนี้เงินกูฉกุเฉิน เงินยืมทดลอง 

 
    หนี้สินหมนุเวยีน    = เงินฝากสัจจะสะสมทรัพย  เงินหุนพเิศษ  ทั้งนี้ 

เนื่องจากการดาํเนินงานของกลุมออมทรัพยเพื่อ 
การผลิตในกรณีนี้ถือวาเงนิฝากในรูปแบบตางๆ 
ของสมาชิกเปนหนี้สินทีก่ลุมจะตองชําระคืน 

 
2. อัตราสวนวิเคราะหความสามารถในการกอหนี้ (Leverage Ratio) 

 
    2.1  อัตราสวนแหงหนี้   เปนอัตราสวนระหวางหนี้สินรวม (หนี้ระยะสั้น + หนี้ระยะยาว) 

ตอสินทรัพยรวม  เปนอัตราสวนวัดเงินทุนรวมของกิจการที่จัดหามาในรูปของหนี้ 
 

   อัตราสวนแหงหนี้ =   หนี้สินรวม ณ รอบปบัญชีที่ t 
   สินทรัพยรวม ณ รอบปบัญชีที่  t 
 

โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให   
 

  สินทรัพยรวม      = ผลรวมของสินทรัพยหมนุเวียนและสินทรัพย 
ถาวร 
 

หนี้สินรวม  = ผลรวมของหนี้สินระยะยาวและหนี้สินระยะ 
ส้ัน 
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 2.2  อัตราสวนความสามารถจายดอกเบี้ย  เปนอัตราสวนระหวางดอกเบี้ยจายกับกําไร
กอนการจายดอกเบี้ย   ผลลัพธที่ไดบอกใหทราบวาในระยะเวลาบัญชีที่ผานมากิจการมีรายไดเปนกี่
เทาของดอกเบี้ยที่กิจการตองจายใหแกสมาชิก   อัตราสวนนี้จะแสดงใหเห็นความสามารถของกลุม
ในการชําระดอกเบี้ย 

 
ความสามารถจายดอกเบี้ย  = กําไรกอนจายดอกเบี้ย  ณ รอบปบัญชีที่ t 

                                         ดอกเบี้ยจาย ณ รอบปบัญชีที่ t 
 
โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
 
 กําไรกอนจายดอกเบี้ย    = รายไดคงเหลือภายหลังจากหักคาใชจายตาง ๆ   

ในการดําเนินงานของกลุมกอนจายผลตอบ 
แทนคืนใหแกสมาชิกในรูปดอกเบี้ย 

 
 ดอกเบี้ยจาย = ผลตอบแทนที่กลุมตองจายคนืใหแกสมาชกิ 

 
 2.3  อัตราสวนความสามารถจายคาใชจายทางการเงิน   เปนอัตราสวนระหวางกําไรกอน
จายดอกเบี้ยที่กิจการตองจายตามขอผูกพันทางการเงิน เชน ดอกเบี้ยจาย  เงินตนที่ครบกําหนด เปน
ตน  ผลลัพธที่ไดบอกใหทราบวาในระยะเวลาบัญชีที่ผานมากิจการมีกําไรกอนจายดอกเบี้ยเปนกี่เทา
ของรายจายดังกลาว  
 

อัตราสวนความสามารถจายคาใชจายทางการเงิน 

  = กําไรกอนจายดอกเบี้ย ณ รอบปบัญชีที่ t 
ดอกเบี้ยจาย ณ รอบปบัญชีที่ t + เงินปนผล ณ รอบป 

        บัญชีที่ t  +  เงินตน ณ รอบปบัญชีที่ t 
 
โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
   
 เงินตน = ภาระหนี้เงินกูยืมในการดําเนินงานของกลุม 

ออมทรัพยเพื่อการผลิตตองจายชําระคืน ณ รอบ 
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ปบัญชีที่ t  
    
 3. การวิเคราะหประสิทธิภาพการดําเนินงาน (Operating Efficiency Ratio) เปนอัตราสวน
การวิเคราะหประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  เปนการดูถึงความสามารถในการจัดการที่จะใช
สินทรัพยหรือเงินทุนไปกอใหเกิดผลตอบแทนไดมากนอยเพียงใด    
 
 3.1 วิเคราะหอัตราดอกเบี้ยจายตอตนทุนในการดําเนินงานของกลุมออมทรัพย  เปนการ
วิเคราะหในสวนของอัตราสวนของตนทุนจายในดําเนินงาน  เพื่อศึกษาถึงตนทุนในการดําเนินงาน
โดยอาศัยแบบจําลองดังตอไปนี้  
 

อัตราดอกเบี้ยจายตอเงินทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 
 =   ดอกเบี้ยจาย ณ รอบปบัญชีที่ t * 100 
             ตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 

  
โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 

 
ตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t  

 = การดําเนินงานในรูปแบบของกลุมออมทรัพย 
เพื่อการผลิตภายใตกรณีที่ 2 นี้  กลุมมีตนทุนใน
การดําเนินงานในรูปของ เงินหุนพิเศษ  เงินทุน
หมูบาน และเงินทุนสะสม ณ รอบปบัญชีที่ t 
(ลานบาท) หรือ กําไรสุทธิ  
    

 3.2  อัตราสวนดอกเบี้ยรับตอดอกเบี้ยจายสาํหรับตนทุนในการดําเนินงานวิเคราะหถึง
ความสามารถในการทํากําไรของการใหกูยืม โดยใชสมการดังตอไปนี ้ 
  

อัตราดอกเบี้ยรับตอดอกเบี้ยจายสําหรับตนทุนในการดําเนินงานในรอบปบัญชีที่ t 

 =        ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t 

              ดอกเบี้ยจายในการดําเนินการ ณ รอบปบัญชีที่ t 
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โดยในการศึกษาครั้งนี้ขอกําหนดให 
 

ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน =         รายไดที่กลุมไดรับในรูปดอกเบี้ยรับตาง ๆ ใน 
  ที่นี้คือดอกเบี้ยรับเงินกู  ดอกเบี้ยรับเงินฝาก

ธนาคาร  
 

 3.3  สวนตางดอกเบี้ยรับตอดอกเบี้ยจายสําหรับตนทุนในการดําเนนิงานวิเคราะหถึง
ความสามารถในการทํากําไรของการใหกูยืม โดยใชสมการดังตอไปนี ้ 

 
สวนตางดอกเบี้ยรับตอดอกเบี้ยจายสําหรับตนทุนในการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t
 = ดอกเบี้ยรับจากการดําเนินงาน ณ รอบปบัญชีที่ t   

-  ดอกเบี้ยจาย ณ รอบปบัญชีที่ t  
 

 
 

 


