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การวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือทําการวิเคราะหประสิทธิภาพราคาของตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทย โดยการทดสอบความสัมพันธระหวางราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย และราคาในตลาดปจจุบัน ของยางแผนรมควันช้ัน 3 ท้ังตลาดกลางทาเรือกรุงเทพฯ
และตลาดกลางหาดใหญ ระหวางเดือนกันยายน 2547 ถึงเดือนสิงหาคม 2553  โดยวิเคราะหคาดัชนี
ราคาตามฤดูกาลและใชแบบจําลอง Error Correction Model  (ECM) มาทําการวิเคราะห
ประสิทธิภาพราคา 

 
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยท่ีมีประสิทธิภาพนั้น ราคาซ้ือขายลวงหนาและ

ราคาในตลาดปจจุบันตองสะทอนถึงมูลคาท่ีแทจริงของสินคา การซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย ชวงแรกของการเปดทําการซ้ือขายในตลาดลวงหนาแหงประเทศไทย
พบวามีผูท่ีเขามาทําการซ้ือขายโดยไมระบุประเภทมากท่ีสุด แตเม่ือเปดทําการมาถึงปจจุบันเปน
ระยะเวลา 6 ป  ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยไดสรางความเช่ือม่ันใหกับเกษตรกร
หรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรและนักลงทุนในประเทศเพ่ิมมากขึ้น และรูปแบบท่ี
นิยมซ้ือขายมากท่ีสุดในปจจุบันคือสัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 7เดือน จากการดําเนินงานคา
ดัชนีราคาตามฤดูกาลในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมีเสถียรภาพมากกวาตลาด
ปจจุบันท้ัง 2 ตลาด และเม่ือวิเคราะหทางสถิติโดยแบบจําลอง Error Correction Model (ECM)  
พบวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยยังไมมีประสิทธิภาพ แตเม่ือพิจารณาในภาพรวม
อาจสรุปไดตามทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาด   อาจกลาวไดวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย เปนตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับกลาง (Semi  Strong  Efficinecy) เนื่องจากยังมี
ปจจัยอ่ืนๆท่ีคาดการณการเปล่ียนแปลงสวนตางของราคาได   

 
ดังนั้นควรใหความรูผูท่ีเกี่ยวของทราบถึงธรรมชาติของการเคล่ือนไหวของราคายางแผน

รมควันช้ัน 3 ท้ังในตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
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