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The objective of this research use to analysis the rubber prices efficiency in  Agricultural  
Futures  Exchange  of  Thailand  by examining the relation of Prices  in  Agricultural  Futures  
Exchange and current price on the day that the shipping of smoked rubber sheets taking place  
from both Bangkok Export Port and  Haad Yai  Central Market during September 2004 to August 
2010 using Error Correction Model (ECM).  
 

In order to be effective market, futures price and current market prices should reflect the 
real value of the goods. Trading in Agricultural Futures Exchange of Thailand of the initial phase 
of the opening of trading in futures of Thailand showed that there were those who came to trade 
without specify the type. After six years of operation. when Agricultural Futures Exchange of 
Thailand has created confidence among the farmers or businesses related to agricultural products 
and domestic investors increased. The most popular current trading was a contract before the 
expiry of delivery of 7 months Seasonal price index was more stable than current price in both 
market. Statistical analysis by using Error Correction Model (ECM) showed that Agricultural 
Futures Exchange of Thailand was not effective. However, when considered as a whole, according 
to the theory of market efficiency it can be concluded that the Agricultural Futures Exchange of 
Thailand Market was Semi-Strong Efficienecy.  Because there were other factors that predict 
changes in foreign prices.  

 
So who should be concerned to know the nature of the movement of the price of rubber 

smoked sheet 3 class in the current market and the Agricultural Futures Exchange of Thailand 
 
 
 

     /  /  
Student’s signature  Thesis Advisor’s signature   



 

 

กิตติกรรมประกาศ 
 

วิทยานิพนธฉบับนี้สําเร็จลุลวงไปไดดวยดี ผูเขียนกราบขอบพระคุณ รองศาสตราจารยนภา
ภรณ  พรหมชนะ  อาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธหลัก  เปนอยางสูงใหคําปรึกษาตลอดจนใหความรู  
ความใหคําปรึกษา แนะนําเปนอยางดียิ่งในการตรวจสอบและตรวจแกไขขอบกพรองของ
วิทยานิพนธฉบับนี้ดวยความเอาใจใสเปนอยางยิ่งตลอดระยะเวลาในการทําวิทยานิพนธ ขอกราบ
ขอบพระคุณรองศาสตราจารยศานิต  เกาเอ้ียน อาจารยท่ีปรึกษาวิทยานิพนธรวมท่ีไดกรุณาให
คําแนะนําเพ่ิมเติมท่ีเปนประโยชน และผศ.ดร.วิศิษฐ  ล้ิมสมบุญชัย ประธานการสอบและรศ.ดร.
ศรัณย  วรรธนัจฉริยา  ผูทรงคุณวุฒิภายนอก  ท่ีไดกรุณาใหคําแนะนําในการปรับปรุงวิทยานิพนธ
เพ่ิมเติม  ผูเขียนขอกราบขอบพระคุณเปนอยางสูงไว ณ โอกาสนี้  

 
กราบขอบพระคุณมารดา   บิดาและญาติ  ท่ีคอยชวยใหกําลังใจและสนับสนุนทุนทรัพย  

รวมท้ังพ่ีๆ เพ่ือนๆ MAE 14 ทุกคนท่ีคอยใหความชวยเหลือและเปนกําลังใจ และขอขอบคุณ
เจาหนาท่ีโครงการเศรษฐศาสตรเกษตรภาคพิเศษทุกทาน ท่ีใหความเมตตาและสนับสนุนใน
ระหวางการศึกษาตลอดระยะเวลาท่ีผานมา  และโครงการบัณฑิตศึกษา  ภาคพิเศษ  ประจําภาควิชา
เศรษฐศาสตรเกษตรและทรัพยากรท่ีสนับสนุนทุนการวิจัยเพ่ือทําวิทยานิพนธ  จํานวน 10,000 บาท 

 
หากวิทยานิพนธฉบับนี้มีขอผิดพลาด  หรือขอบกพรองประการใด  ผูเขียนขอนอมรับไว

เพียงผูเดียว 
 
สุจามร   ยิ้มละมัย 
เมษายน  2554 

       
 
 
 
 
 
 



 

 

(1)

สารบัญ 
 

           หนา 
 

สารบัญตาราง           (3) 
 
สารบัญภาพ           (6) 
 
บทท่ี 1  บทนํา                           1  

 ความสําคัญของปญหา           1 
วัตถุประสงคของการศึกษา           5 
ขอบเขตการศึกษา            6 
ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรบั           6 
ประมวลศัพท              6 
วิธีการศึกษา                7 

บทท่ี 2  การตรวจเอกสาร              9 
ทฤษฎีและแนวคิดท่ีใชในการศึกษา           9 
งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ           20 
แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา          25 

บทท่ี 3  สภาพท่ัวไปของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย      30 
         ความเปนมาของตลาดซ้ือขายลวงหนา        30 
         ความเปนมาของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย      32 
         บทบาทของสํานักหักบัญชี          34 

        กําหนดมาตรฐานสัญญาของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย    39 
         สมาชิกของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย      43 
         ผูคาและผูใชประโยชนจากตลาดลวงหนา        44 

        กลไกการซ้ือขาย           45 
         ประโยชนของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย      48 

        ผลการดําเนินงานของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย     49 
 



 

 

(2)

สารบัญ (ตอ) 
             หนา 

 
บทท่ี 4  ผลการวิเคราะห            51 

โครงสรางของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย      51 
ความเคล่ือนไหวของราคาและความเคล่ือนไหวตามฤดูกาลยางแผนรมควันช้ัน 3     57 
ความสัมพันธระหวางตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนา 
แหงประเทศไทย             67 
การวิเคราะหประสิทธิภาพของตลาด         79 

บทท่ี 5  สรุปและขอเสนอแนะ           88 
สรุป            88 
 ขอเสนอแนะจากการศึกษา          91 

 
เอกสารและส่ิงอางอิง    92 
 
ภาคผนวก    95 

 
ประวัติการศึกษาและการทํางาน                                                                                                    106
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

(3)

สารบัญตาราง 
 
ตารางที ่ หนา 
  
  1.1 การเปรียบเทียบปริมาณการสงออกยางแผนรมควันและยางพารารวมทุก

ประเภทป พ.ศ.  2547-2552 
 

 
2 
 

  3.1 รายช่ือศูนยซ้ือขายสัญญาฟวเจอรสตางๆในโลก 
   

31 
 

  3.2 ชนิดหลักประกัน (Types of Margin)และวัตถุประสงคของการเก็บ
หลักประกัน 

 
35 

 
  3.3 ประเภทขอตกลงแบบสงมอบรับมอบ      37 

 
  3.4 ประเภทขอตกลงแบบ Both Option     38 

 
  3.5 

 
เงินประกันแบบสองดาน 39 

 
  3.6 ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) 

 
40 

 
  3.7 ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของขาวขาว 5 % (BWR5) 41 

 
  3.8 

 
  3.9 

ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซนต (BHMR) 
 

ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของมันสําปะหลังเสน (TC) 

42 
 

43 
 

  4.1 
 

 
จํานวนสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย  
จําแนกตามประเภทและตามปท่ีเขามาซ้ือขายในชวงป พ.ศ.2547 – 2553 

 
 

55 
 

 



 

 

(4)

สารบัญตาราง (ตอ) 
 
 
ตารางที ่ หนา 

  
 

  4.2 จํานวนสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย     
จําแนกตามประเภทและตามเดือนท่ีเขามาซ้ือขายตั้งแตชวงป พ.ศ. 2547 -2553            
เปนระยะเวลา 6 ป 

 
 

55 
   
   4.3 จํานวนสัญญาท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย  

จําแนกตามสัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 
 

57 
   
   4.4 ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 66 
   
   4.5 คาเบสิสระหวางราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง

ประเทศไทยและตลาดทาเรือกรุงเทพฯ  ป พ.ศ. 2547 -2553 
 

68 
   
   4.6 คาเบสิสระหวางราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง

ประเทศไทยและตลาดกลางหาดใหญ ป พ.ศ. 2547 -2553  
 

70 
   
   4.7 คาเบสิสเฉล่ีย 6 ป ระหวางราคาตลาดทาเรือกรุงเทพและตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทย 75 
   
   4.8 คาเบสิสเฉล่ีย 6 ป  ระหวางราคาตลาดหาดใหญและตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทย 76 
   
   4.9 ตัวแปรท่ีใชในการทดสอบ 79 
   
 4.10 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูลราคาในตลาดสินค าเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดปจจุบัน 80 



 

 

(5)

สารบัญตาราง (ตอ) 
 
 
ตารางที ่ หนา 

  
 

 4.11 ผลการทดสอบความความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของขอมูลราคาใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดปจจุบัน 

 
82 

 
 4.12 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคลาดเคล่ือนท่ีไดจากแบบจําลอง 83 

 
 4.13 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคาดหวังของราคาในตลาดปจจุบัน 

Et(St+1)  
85 

 
 4.14 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาความคลาดเคล่ือน 86 

 
 4.15 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคลาดเคล่ือน 87 

 
ตารางผนวกที ่  

1 ราคา RSS 3  รายเดือนตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดหาดใหญ และตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2547 -2553    

 
96 
 

2 ขอมูลราคาท่ีใชวิเคราะห   101 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 

(6)

สารบัญภาพ 
 

ภาพที่ หนา 
  

1.1 ปริมาณการซ้ือขายและมูลคาการซ้ือขายตั้งแตป 2547-2552 3 
 

1.2 ชนิดของสินคาและปริมาณท่ีทําการซ้ือขายและมูลคาการซ้ือขาย  ป 2552  4 
 

2.1 สรุปขั้นตอนการทดสอบประสิทธิภาพราคา 27 
 

2.2 สรุปขั้นตอนการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผล 28 
 

2.3 สรุปขั้นตอนการทดสอบการมี Risk  Premium 29 
 

3.1 โครงสรางการบริหารของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย    34 
 

3.2 กลไกการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา    46 
 

4.1 ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 66 
 

4.2 เปรียบเทียบราคาตลาดปจจุบันและราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนากอนครบ
กําหนดสงมอบสัญญา   1   เดือน 

 
   77 

 
4.3 เปรียบเทียบราคาตลาดปจจุบันและราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนากอนครบ

กําหนดสงมอบสัญญา   4   เดือน 
 

   78 
 

4.4 เปรียบเทียบราคาตลาดปจจุบันและราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนากอนครบ
กําหนดสงมอบสัญญา   7   เดือน 

 
   78 

   
 



 
 

บทที่ 1 
 

  บทนํา 
 

ความสําคัญของปญหา 
 

ยางพาราเปนพืชเศรษฐกิจท่ีสําคัญของประเทศไทย  เนื่องจากผลผลิตจากตนยางพารา
สามารถนํามาทําการแปรรูปเบ้ืองตนเพ่ือนําไปใชเปนปจจัยการผลิตในอุตสาหกรรมท่ีสําคัญหลาย
อยาง  เชน   อุตสาหกรรมยานยนต  อุตสาหกรรมเครื่องมือแพทย   ตลอดจนผลิตภัณฑตางๆท่ีใชใน
ชีวิตประจําวัน   และในปจจุบันแมวาสินคาเกษตรของประเทศไทยมีอยูมากมาย  แตยางพาราก็เปน
สินคาท่ีสําคัญของประเทศไทย  เนื่องจากสามารถผลิตและสงออกไดเปนอันดับหนึ่งของโลก               
โดยสงออกในรูปยางแผนรมควันมากท่ีสุดรองลงมาไดแก  ยางแทง  และน้ํายางขน  ตามลําดับ                  
เม่ือพิจารณาเฉพาะยางแผนรมควันเปรียบเทียบปริมาณการสงออกยางพาราตามคุณภาพยางแผน
รมควันท้ัง  5  ช้ัน ดังตารางท่ี 1.1  พบวายางแผนรมควันช้ัน 3  ถือวาเปนสินคาท่ีมีมูลคาการสงออก
สูงท่ีสุดในแตละปคอนขางสูง โดยในป   2552  ประเทศไทย  มีการสงออกยางแผนรมควันช้ัน 3 
ปริมาณ  600,206  ตัน คิดเปนรอยละ 82 ของยางแผนรมควันทุกประเภท และรอยละ 22.02                 
ของยางพารารวมทุกประเภท (สถาบันวิจัยยาง, 2553)    

 
โดยท่ัวไปพฤติกรรมของราคายางพาราจะเกิดจากปจจัยดานอุปสงคและอุปทานของสินคา

ในตลาดและปจจุบันตลาดของยางพาราเริ่มมีการแขงขันกัน ความตองการสินคาเพ่ือใชในการแปร
รูปก็มีเพ่ิมมากขึ้น แตเกษตรกรมักประสบกับปญหาท่ีมาจากสภาพดินฟาอากาศท่ีไมแนนอน
ประกอบกับราคายางธรรมชาติในตลาดโลกมีความผันผวน ทําใหเกษตรกรไมสามารถคาดการณ
ราคายางพาราในอนาคตไดถูกตอง เกษตรกรจึงตองอาศัยขอมูลราคาในอดีตมาผลิต ทําใหปริมาณ
ยางพารามีมากเกินความตองการของตลาด สงผลใหราคาในปนั้นๆตกต่ําแตถาเกษตรกรหันมาปลูก
พืชอ่ืนทดแทน เชน ปาลมน้ํามัน ท่ีใหราคาดีแทน ทําใหผลผลิตจากยางพารานอยกวาความตองการ
ของตลาด  สงผลใหราคาสูง จึงเปนสาเหตุใหเกิดความผันผวนของราคา สงผลตอเนื่องไปถึงความ
ไมเสถียรภาพของรายไดและชีวิตความเปนอยูของเกษตรกร แตถาไดมีการลดความไมเสถียรภาพ
ของราคายางพาราลงไดจะเปนประโยชนอยางมากในการลดภาระปญหาทางดานเศรษฐกิจของ
เกษตรกรไดเปนอยางดี 
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ตารางที่ 1.1  การเปรียบเทียบปริมาณการสงออกยางแผนรมควันและยางพารารวมทุกประเภท 

         ปพ.ศ.  2547-2552 

(หนวย : ตัน) 
ท่ีมา: สถาบันวิจัยยาง (2553) 

 
ดังนั้นรัฐบาลจึงไดมีการตั้งตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (Agricultural   

Futures Exchange of Thailand : AFET) ภายใตพระราชบัญญัติการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาป
พ.ศ. 2542 เพ่ือลดความผันผวนของราคายางพาราดวยการทํางานของกลไกตลาดซ่ึงทําหนาท่ีเปน
ศูนยกลางในการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาภายใตระเบียบท่ีชัดเจน และสรางความเปนธรรม
ใหแกผูซ้ือและผูขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือลดความเส่ียงจากความ
ผันผวนของราคาสินคาเกษตร  (Hedging)  ทําใหทราบถึงแนวโนมราคาสินคาเกษตรในอนาคต   
และรัฐบาลไดเล็งเห็นถึงความสําคัญในการสงออกยางแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีประเทศไทยมีการ
สงออกมากท่ีสุดมาทําการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปนสินคาชนิดแรก               
เม่ือวันท่ี 28 พฤษภาคม 2547 และยางแผนรมควันช้ัน 3  เปนสินคาท่ีมีการเก็บ รักษางาย สามารถ
เคล่ือนยายไดสะดวก มีมาตรฐานท่ีชัดเจน  คือ มาตรฐาน GREENBOOK ท่ีเปนมาตรฐานของ 
International  Standards of Quality and Packing for Natural Rubber Grades (IRQPC) ท่ีใชท่ัวไป
ในธุรกิจคายางพาราท้ังในประเทศและตางประเทศ และสามารถใชเปนตัวแทนของผลิตภัณฑยาง
ชนิดอ่ืนๆในการประกันความเส่ียงได 
 

จากการดําเนินงานของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยในชวงท่ีผานมาพบวา  
ป พ.ศ. 2552 มีปริมาณการซ้ือขายโดยเพ่ิมขึ้นจากป 2551ถึง รอยละ 41 โดยมีปริมาณการซ้ือขาย
ท้ังส้ิน  210,833 สัญญา มีมูลคา 71,727.49 ลานบาท  และมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเกือบทุกปตั้งแตป               
พ.ศ. 2547 -2552 ดังแสดงในภาพท่ี 1.1 สวนสินคาท่ีทําการซ้ือขายกันในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา

         ป 
ยางแผน
รมควันช้ัน 1 

ยางแผน
รมควันช้ัน 2 

ยางแผน
รมควันช้ัน 3 

ยางแผน
รมควันช้ัน 4 

ยางแผน
รมควันช้ัน5 ยางพารารวม 

2547 28,869 2,130 796,174 172,531 2,971 2,637,096 
2548 22,614 1,658 726,100 165,270 4,524 2,632,398 
2549 13,756 1,630 769,487 149,965 3,149 2,771,673 
2550 11,070 2,185 696,020 147,870 3,094 2,703,762 

      2551 12,882 3,821 639,863 137,185 2,030 2,675,283 
2552   7,159 4,111 600,206 80,302 1,695 2,726,193 
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แหงประเทศไทยนั้นมีปริมาณการซ้ือขายดังนี้ โดยยางแผนรมควันช้ัน 3 เปนสินคาท่ีมีปริมาณการ
ซ้ือขายสูงสุด  โดยปริมาณการซ้ือขายท้ังส้ิน 95,657 สัญญา มีมูลคารวม 32,199.38 ลานบาทซ่ึงมาก
ท่ีสุดในปริมาณสัญญาซ้ือขาย  รองลงมาคือ   ข าวขาว  5%  ข าวหอมมะลิ 100% ช้ัน  2                      
และมันสําปะหลัง ตามลําดับ ดังแสดงในภาพท่ี 1.2 (ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 
2553) และการดําเนินงานในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยจะมีผูท่ีเกี่ยวของหรือ
ไดรับประโยชนจากการจัดตั้งตลาดแบงออกเปน 2 กลุม ประกอบดวย กลุมแรกคือผูปองกันความ
เส่ียง (Hedger)   บุคคลในกลุมนี้คือบุคคลท่ีเขามาซ้ือขายลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียงของตนเองท่ี
เกิดจากความผันผวนของราคาสินคา เชน เกษตรกร ผูผลิต ผูสงออก กลุมท่ีสองคือนักเก็งกําไร 
(Speculator) บุคคลในกลุมนี้จะเขามาลงทุนเพ่ือแสวงหากําไรจากการคาดคะเนทางการเปล่ียนแปลง
ของราคาสินคา         

 
   

 
 
ภาพที่ 1.1  ปริมาณการซ้ือขายและมูลคาการซ้ือขายตั้งแตป 2547-2552 
ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553) 
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ภาพที่ 1.2  ชนิดของสินคาและปริมาณท่ีทําการซ้ือขายและมูลคาการซ้ือขาย  ป 2552 
ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553) 
 

การซ้ือขายสินคาดานเกษตรกรรมและอุตสาหกรรม ตั้งแตอดีตมาจนถึงปจจุบันมีการซ้ือ
ขายกันท้ังในตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนา เนื่องมาจากความตองการของท้ังผูซ้ือและผูขายซ่ึงมี
อยูหลากหลาย ซ่ึงปจจุบันยางแผนรมควันช้ัน 3 มีวิธีการซ้ือขายท้ังแบบตลาดปจจุบัน (Spot 
Market)  และตลาดซ้ือขายลวงหนา (Future Market) โดยการซ้ือขายในตลาดจริงหรือตลาดปจจุบัน  
(Spot or Cash Market)คือผูซ้ือและผูขาย จะทําการตกลงซ้ือขายกันทันทีในตลาด มีการสงมอบ
สินคาและจายเงินทันที ณ ชวงเวลาท่ีทําการซ้ือขาย ซ่ึงตลาดปจจุบันในการซ้ือขายผลิตภัณฑยาง
แผนรมควันช้ัน 3 ณ ทาเรือกรุงเทพ (F.O.B) และตลาดกลางหาดใหญ สวนตลาดการซ้ือขายสินคา
ลวงหนา คือ ผูซ้ือและผูขายจะตกลงซ้ือขายสินคาในอนาคตตามปริมาณและคุณภาพสินคาท่ีกําหนด   
เพ่ือลดความเส่ียงจากความผันผวนดานราคาสินคาราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยเปนราคาท่ีเกิดจากอุปสงคและอุปทานตามระยะเวลาของอายุสัญญาท่ี
เหลืออยู โดยกลไกตลาดเปนผูกําหนดราคาท่ีเหมาะสมในอนาคต ท้ังนี้ขึ้นอยูกับขอมูลขาวสารตางๆ  
โดยท่ัวไปราคาในตลาดท้ังสองอาจมีแนวโนมเคล่ือนไปในทิศทางเดียวกันและมาบรรจบกันเม่ือถึง
เวลาสงมอบ การท่ีราคาในตลาดท้ังสองมีแนวโนมจะเคล่ือนท่ีไปทางเดียวกันเนื่องจากปจจัยใดก็
ตามท่ีมากระทบการขึ้นหรือลงของราคาสินคาปจจุบันมีผลกระทบตอการขึ้นลงของราคาในตลาด
ลวงหนาเชนเดียวกัน ความแตกตางของราคาในตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนาในเดือนสงมอบ   
ณ  สถานท่ีสงมอบ หรือเรียกวา BASIS ซ่ึงเปนกลไกการใชสัญญาลวงหนาในการเปนเครื่องมือ
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ปองกันความเส่ียง หรือเครื่องมือสําหรับการลงทุน โดยตั้งอยูบนหลักท่ีวาราคาของสัญญาลวงหนา
ควรจะมีรูปแบบท่ีใกลเคียงกับราคาซ้ือขายสินคาอางอิงของสัญญานั้นในตลาดปจจุบัน และมูลคา
ของคูสัญญาลวงหนาเม่ือครบกําหนดอายุสัญญา ควรจะมีคาเทากันหรือใกลเคียงราคาสินคาท่ีซ้ือ
ขายอยูในตลาดปจจุบัน แตถาผูท่ีเกี่ยวของจะใชกลไกดานขอมูลราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทยในการลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตรนั้น ตลาดเกษตรสินคา
ลวงหนาแหงประเทศไทยจะตองมีประสิทธิภาพจึงจะสงผลใหราคาสินคาในอนาคตเปนตัวกําหนด
ราคาสินคาในปจจุบันไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยประสิทธิภาพทางการตลาดจะประกอบดวยกัน
สองประเภท คือประเภทแรกจะหมายถึงประสิทธิภาพการดําเนินงานของตลาด ( Operational 
Efficiency ) ซ่ึงหมายถึงการดําเนินงานทางการตลาดท่ีมีคาใชจายต่ําสุดตั้งแตผูผลิตจนถึงผูบริโภค 
สวนประเภทท่ีสองคือประสิทธิภาพทางดานราคา ( Price  Efficiency ) ซ่ึงหมายถึงกลไกการกําหนด
และการถายทอดราคาท่ีสามารถสะทอนความตองการของผูบริโภคไปสูผูผลิตไดอยางถูกตอง
สมบูรณและรวดเร็ว   

 
จากท่ีไดกลาวมาขางตนการวิเคราะหประสิทธิภาพของราคายางพาราในตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทย เพ่ือเปนการสะทอนใหเห็นถึงราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีแทจริงใหกับผู
ท่ีเกี่ยวของในการใชประโยชนจากสัญญาซ้ือขายลวงหนาและเพ่ือใหสามารถใชเปนแนวทางในการ
ตัดสินใจลงทุนอยางมีเหตุผล สามารถคาดการณและลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาภายใต
ความเส่ียงจากปจจัยทางเศรษฐกิจ และสามารถกําหนดนําไปใชในการวางแผนและนโยบายตางๆท่ี
เกี่ยวของกับตลาดซ้ือขายลวงหนาหรือปองกันความเส่ียงดานราคาสินคาของรัฐบาลตอไป              
 

วัตถุประสงคของการศึกษา 
 

1. เพ่ือศึกษาโครงสรางตลาดยางพาราในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 
2. เพ่ีอศึกษาความเคล่ือนไหวและคาดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางพาราท้ังในตลาด

ปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 
3. เพ่ือทําการทดสอบประสิทธิภาพตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยในการ

กําหนดราคายางพาราของตลาดลวงหนา 
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ขอบเขตการศึกษา 
 

ขอมูลท่ีใชในการวิเคราะหเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary  Data) ท้ังในตลาดลวงหนาและ
ตลาดปจจุบัน (เฉพาะวันทําการ) ตั้งแตเดือนกนัยายน พ.ศ.2547  ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553    รวม
ระยะเวลา 6 ป โดยขอมูลราคาท่ีใชในตลาดปจจุบันจะนํามาจากสถาบันวิจัยยาง โดยจะใชราคา
สงออก ณ ทาเรือกรุงเทพฯ (F.O.B.) และตลาดกลางหาดใหญ สวนราคาท่ีใชในตลาดลวงหนาจะ
นํามาจากตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ซ่ึงจะศึกษาราคาในอนาคตยางแผนรมควัน
ช้ัน 3 ท้ังหมด 7 รูปแบบสัญญา โดยศึกษาจากสัญญาท่ีกําหนดสงมอบในเดือนตางๆ เชน สัญญา
กอนครบกําหนดสงมอบ 1 เดือน สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 2 เดือน จนถึงสัญญากอนครบ
กําหนดสงมอบ 7 เดือน และจําแนกกลุมของผูท่ีเกี่ยวของท่ีเขามาทําการซ้ือขายสัญญาลวงหนาใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 

 จากการศึกษาโครงสรางตลาดในเบ้ืองตน และความเคล่ือนไหวของราคายางพาราท้ังตลาด
ปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ตลอดจนประสิทธิภาพของตลาดสินคา
เกษตรลวงหนา สามารถนํามาใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการวางแผนการผลิต การตลาด  
และการสงออกสินคาเกษตรลวงหนา และใชประกอบการตัดสินใจคาดการณและลดความเส่ียงจาก  
ความผันผวนของราคาของเกษตรกรและผูท่ีเกี่ยวของ อีกท้ังรัฐบาลและองคกรตางๆ สามารถนําผล
ท่ีไดจากการศึกษาไปใชในการวางแผนดานนโยบายตางๆและจะเปนสวนหนึ่งท่ีจะชวยพัฒนาตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาตอไป 
 

ประมวลศัพท 
 

Hedging หมายถึง วิธีการลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาในตลาดขอตกลงและ
ตลาดปจจุบัน โดยการเขาไปซ้ือหรือขายในตลาดซ้ือขายลวงหนา ผูเขามาลดความเส่ียงในตลาดซ้ือ
ขายสินคาลวงหนา เรียกวา ผูประกันความเส่ียง ผูประกันความเส่ียงนี้ใชตลาดลดความเส่ียงจากราคา
ท่ีเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงจะสรางความเสียหายตอธุรกิจของตน (ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย, 2553)   
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Basis หมายถึง ความแตกตางของราคาสินคาในตลาดปจจุบันและราคาสินคาในตลาด
ลวงหนาในเดือนสงมอบ  ณ สถานท่ีสงมอบ 

 
ตลาดปจจุบัน หมายถึง ตลาดสําหรับการซ้ือขายสินคาตามปกติท่ีมีการตกลงสงมอบสินคา

และชําระเงินทันที    
 
ตลาดสินคาลวงหนา หมายถึง ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET)   
 
สัญญาลวงหนา (Future  Contract) หมายถึง ขอตกลงมาตรฐานท่ีมีขอผูกมัดในการซ้ือหรือ

ขายสินคาในอนาคตตามปริมาณและคุณภาพสินคาท่ีกําหนด ขอตกลงซ้ือขายลวงหนาดังกลาว   
สามารถโอนและซ้ือขายกันไดอยางเสรี โดยเฉพาะการประมูลอยางเปดเผยในตลาดท่ีกําหนด หรือ
เรียกวาสัญญาซ้ือขายสินคาลวงหนา 

 
ราคาตลาด (Settlement  Price) หมายถึง ราคาปดตลาดในแตละวันท่ีสํานักบัญชีใชสะสาง

บัญชีระหวางสมาชิกสํานักหักบัญชี สําหรับสัญญาซ้ือขายลวงหนาในแตละเดือนสงมอบ 
  

ราคาลวงหนา (Future  Price) หมายถึง ราคาของสินคาอางอิงท่ีผูซ้ือผูขายตกลงกันใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนาหรือขอตกลงซ้ือขายลวงหนา 
  

ประสิทธิภาพของตลาด (Market   Efficiency) หมายถึง ตลาดท่ีราคาของหลักทรัพย
สามารถสะทอนถึงขอมูลขาวสารทุกประเภทอยางรวดเร็ว ถูกตองและท่ัวถึง โดยผานการรับรูของผู
ลงทุนและผูท่ีเกี่ยวของทุกฝายในตลาด 
  

วิธีการศึกษา 
การเก็บรวบรวมขอมูล 
  

ในการศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เกี่ยวกับสภาวะราคาของตลาดซ้ือ
ขายลวงหนา  สถานการณยางพารา โดยทําการรวบรวมจากเอกสาร รายงานและบันทึกท่ีไดมีการ
รวบรวมไว เชน สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร สถาบันวิจัยยาง ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย เอกสารวิชาการ รายงานการวิจัย วิทยานิพนธ ฯลฯ 
 



 

 

8
 
การวิเคราะหขอมูล 
  

1. การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) จะเปนการอธิบายถึงสภาพท่ัวไป 
สถานการณปจจุบัน และโครงสรางตลาดยางพาราในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย   
เพ่ือใหบรรลุตามวัตถุประสงคขอท่ี 1  
  

2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) จะเปนการอธิบายความเคล่ือนไหวและ
คาดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ท้ังตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย และทําการวิเคราะหหาประสิทธิภาพของราคายางพาราในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เพ่ือบรรลุตามวัตถุประสงคขอท่ี 2 และ 3 โดยพิจารณาดังตอไปนี้ 

 
2.1 การทดสอบความนิ่งของขอมูล เปนการพิจารณาวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่ง

หรือไม   โดยการทดสอบ Unit  Root กลาวคือ ขอมูลจะตองมีคาเฉล่ีย คาความแปรปรวน และคา
ความแปรปรวนรวมคงท่ี 

 
2.2 การหาความเคล่ือนไหวและคาดัชนีราคาของราคาท้ังในตลาดปจจุบันและตลาด

ลวงหนา 
 

2.3 การหาคาความแตกตางระหวางตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนา   
 

2.4 การวิเคราะหประสิทธิภาพตลาด 
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บทที่ 2 
 

การตรวจเอกสาร 
 

 ในบทนี้จะแบงเนื้อหาออกเปน 2 สวน โดยสวนแรกเปนทฤษฎีและแนวคิดท่ีใชใน
การศึกษา สําหรับสวนท่ีสองนั้นเปนการคนควางานวิจัยท่ีเกี่ยวของ  

 
ทฤษฎีและแนวคิดที่ใชในการศึกษา 

 
ความสัมพันธของราคาในเดือนสงมอบ 
  
 ลักษณะของราคาท้ังในตลาดปกติหรือผิดปกติก็ตามราคาสินคาในปจจุบันและตลาด
ลวงหนาจะเคล่ือนยายเขามาบรรจบกันในเดือนสงมอบ กลาวคือ ราคาในตลาดท้ังสองจะตางกัน  
เทากับคาขนสงจากสถานท่ีหนึ่งไปอีกท่ีหนึ่งเทานั้น ในกรณีตลาดปกติ ถาราคาสินคาในตลาด
ปจจุบันต่ํากวาราคาในตลาดลวงหนามากเม่ือสัญญาใกลหมดอายุ พอคาจะซ้ือสินคาจริงในตลาด
ปจจุบันและเก็บไวในคลังสินคาแลวเปดสัญญาขายในตลาดลวงหนาและถือสัญญาไวถึงวันสง
มอบและทําการสงมอบสินคาจริงจากคลังสินคาของตน ในทํานองเดียวกันผูท่ีเปดสัญญาซ้ือ
ลวงหนามีแนวโนมท่ีจะสะสางสัญญากอนหมดอายุแทนท่ีจะถือสัญญาไวรับสินคาจริง เพราะราคา
จากการรอรับสินคาจริงจากตลาดลวงหนาจะสูงกวาการซ้ือสินคาจริงในตลาดปจจุบัน สงผลใหอุป
สงคสินคาในตลาดปจจุบันเพ่ิมขึ้น ราคาสินคาจะถูกผลักดันใหสูงขึ้นดวย ในขณะท่ีราคาในตลาด
ลวงหนาถูกผลักใหราคาต่ําลง ราคาในตลาดท้ังสองจะปรับตัวไปเรื่อยๆจนเขาสูระดับใกลเคียงกัน
ในวันสงมอบ (ทิพาภรณ ทวีกุลวัฒน, 2539) 
  

ในทางตรงขามกัน หากเปนกรณีตลาดผิดปกติ ราคาสินคาในตลาดปจจุบันสูงกวาราคา
สินคาในตลาดลวงหนา บรรดาพอคาจะเปดตั๋วสัญญาซ้ือสินคาในตลาดลวงหนาและถือตั๋วสัญญา
ในวันรับมอบของจริง ท้ังนี้เพราะการซ้ือสินคาในตลาดลวงหนาถูกกวาการซ้ือในตลาดปจจุบัน   
เม่ือมีผูเปดสัญญาซ้ือในตลาดลวงหนามากๆจะผลักดันใหราคาในตลาดลวงหนาสูงขึ้น ในทํานอง
เดียวกันเม่ืออุปสงคสินคาในตลาดปจจุบันลดลง ราคาในตลาดปจจุบันจะถูกผลักดันใหต่ําลง   
ราคาสินคาในตลาดท้ังสองจะคอยปรับตัวเขาหากัน เม่ือถึงวันสงมอบ ณ สถานท่ีสงมอบท่ีใดท่ี
หนึ่ง 
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ความแตกตางของราคาในตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนา 
  

ความแตกตางของราคาสินคาเกษตรในตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนาในเดือนท่ีใกลจะ
สงมอบหรือในเดือนสงมอบ ซ่ึงเรียกวา คาเบสิส ซ่ึงจะไมคงท่ีตลอดไป แมวาตามทฤษฎีราคา
สินคาเกษตรในตลาดปจจุบันและในตลาดลวงหนาเปล่ียนแปลงขึ้นลงในทิศทางเดียวกัน   
เนื่องจากราคาท้ังสองตลาดบางชวงมีลักษณะแคบ  และบางชวงมีลักษณะกวาง (ปญญา หิรัญรัศมี, 
2549) สามารถแสดงความแตกตางไดดังนี ้

 
 1. เม่ือราคาในตลาดปจจุบันต่ํากวาราคาในตลาดลวงหนาเรียกวา ตลาดปกติ (Normal  or 
Carrying Charge Market) 

 
 2. เม่ือราคาในตลาดปจจุบันสูงกวาราคาในตลาดลวงหนาเรียกวา ตลาดผิดปกติ (Inverted 
Market) อาจมีสาเหตุมาจากอุปทานสินคาขณะนั้นในตลาดปจจุบันมีนอยและคาดวาจะไมสามารถ
มีมากพอในเดือนสงมอบ นักเก็งกําไรหรือผูบริโภคในระดับตางๆ จะแยงกันซ้ือสินคาในตลาด
ปจจุบัน  เพ่ือเก็บไวและจะใหสินคาราคาสูงขึ้นทันที   
 

3. ปจจัยท่ีมีผลชวงความแตกตางของราคา (Basis Factor) ชวงความแตกตางของราคาใน
ตลาดปจจุบันและราคาในตลาดลวงหนาเกิดจากปจจัยดังนี ้
 

3.1 คาขนสงสินคา (Transportation   Cost) ขึ้นอยูกับระยะทางระหวางจุดท่ีสงมอบ
สินคากับจุดท่ีมีสินคาในตลาดปจจุบันหรือในคลังสินคา รวมท้ังปริมาณสินคาท่ีจะสงมอบ 

 
3.2  คาเก็บรักษาสินคา  (Warehouse Cost) ประกอบดวย คาเชาคลังสินคา                   

คาประกันภัย คาดอกเบ้ียของเงินท่ีกูมาลงทุน และระยะเวลาของการเก็บรักษา เปนตน  
 

แนวคิดความเคลื่อนไหวของราคา 
 

ราคาผลผลิตการเกษตรมีความไมแนนอนสูง ราคาเคล่ือนไหวขึ้นลงอยูเสมอตราบเทาท่ี
การผลิตยังขึ้นอยูกับธรรมชาติ การเคล่ือนไหวของราคาผลผลิตการเกษตรแบงได 4 ลักษณะ
(บันลือ  คําวชิรพิทักษ, 2543) คือ   
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 1. ลักษณะการเคล่ือนไหวแบบแนวโนม (Trend  Movement) เปนการเคล่ือนไหว
เปล่ียนแปลงอยางตอเนื่องของราคาเปนระยะเวลายาวนานหลายป โดยมีสาเหตุมาจากการ
เปล่ียนแปลงของอุปสงคเปนสวนใหญ คือเม่ือประชากรเพ่ิมขึ้น เศรษฐกิจขยายตัว ประชากรมี
รายไดเพ่ิมขึ้น  ทําใหความตองการเพ่ิมมากขึ้น ขณะท่ีอุปทานก็ปรับตัวสอดคลองกับอุปสงคท่ี
เพ่ิมขึ้น  มีผลทําใหการเคล่ือนไหวขึ้นลงของราคาเปล่ียนไปปละเล็กนอย แสดงใหเห็นวาแนว
ทางการเคล่ือนไหวของราคาในระยะยาววาเปนไปในทิศทางใดและจากแนวโนมนี้ทําใหสามารถ
พยากรณราคาได 
 
 การวิเคราะหแนวโนมของราคาผลผลิตอยางใดอยางหนึ่งนั้นตองอาศัยขอมูลราคาผลผลิต
นั้นในแตละปในชวงเวลาหนึ่งท่ีผานมา คํานวณหาลักษณะของแนวโนมตามวิธี Ordinary Least 
Squares (OLS) พิจารณาความสัมพันธของราคากับชวงเวลาดังกลาว ในรูปสมการแนวโนมคือ 
 
     Yt  =  a + bT 
 
 โดยท่ี Yt คือ ราคาของผลผลิตในปท่ี t 
            T คือ ปท่ีใช 
  

2. ลักษณะการเคล่ือนไหวตามฤดูกาล (Seasonal  Fluctuation) เปนการเคล่ือนไหวของ
ราคาในระยะส้ันภายใน 1 ป โดยราคาจะเคล่ือนไหวแตกตางกันไปในแตละเดือน การเคล่ือนไหว
ของฤดูกาลของราคาผลผลิตการเกษตรมีสาเหตุมาจากการเปล่ียนแปลงของปริมาณความตองการ
เสนอซ้ือท่ีเพ่ิมขึ้น ลดลงตามฤดูกาล ตามเทศกาลตางๆ เชน ความตองการผลผลิตในฤดูหนาว   ฤดู
รอนจะแตกตางกัน โดยเฉพาะอยางยิ่งการเปล่ียนแปลงดานปริมาณเสนอขาย ซ่ึงเปนไปตาม
ลักษณะทางชีววิทยาของผลผลิตการเกษตร ซ่ึงเปนตัวกําหนดการขายออกสูตลาด เพราะผลิตได
เฉพาะฤดูกาลไมสามารถเก็บรักษาไวไดโดยงาย ทําใหบางเดอืนผลผลิตออกสูตลาดมาก บางเดือน
ผลผลิตออกสูตลาดนอย โดยปกติราคามักต่ําสุด ในชวงฤดูการเก็บเกี่ยว หลังจากฤดูการเก็บเกี่ยว
แลวราคาจะคอยๆเพ่ิมสูงขึ้นจนสูงสุดกอนถึงฤดูการเก็บเกี่ยวในปถัดไป การท่ีราคาสูงขึ้นหลังจาก
เก็บเกี่ยวแลวนั้น นอกจากอุปทานท่ีลดลงสวนหนึ่งแลว อีกสวนหนึ่งราคาสูงขึ้นก็เพ่ือใหคุมทุน
การตลาดในการเก็บรักษาผลผลิตและตอบแทนการเส่ียงภัยท่ีตองเก็บรักษาดวย โดยเฉพาะผลผลิต
ท่ีเนาเสียงายจะมีตนทุนการเก็บรักษาสูงกวาผลผลิตท่ีเนาเสียยาก การเคล่ือนไหวของราคาตาม
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ฤดูกาลของแตละเดือนในชวง 1 ปนั้นสามารถวัดไดจากคาของดัชนีราคาตามฤดูกาล (Seasonal  
Price  Index) ซ่ึงบอกใหทราบวา ราคาในเดือนเปนรอยละเทาใดของราคาเฉล่ียท้ังป 
  

3. ลักษณะการเคล่ือนไหวตามวัฏจักร (Cyclical Fluctuation) เปนลักษณะการเคล่ือนไหว
ของราคาผลผลิตการเกษตรขึ้นลงซํ้าๆกันเปนชวงๆแตละชวงอาจจะเปนรายปหรือมากกวา เชน  
ราคาขึ้นสูงสุดหรือลดลงต่ําสุดในทุก 2-3 ป เปนตน โดยแตละชวงการเปล่ียนแปลงไมจําเปนตอง
เทากันแตก็ใกลเคียงกัน ลักษณะการเคล่ือนไหวราคาแบบวัฏจักร มักเกิดขึ้นกับผลผลิตท่ีมี
ระยะเวลาการผลิตนาน ไดแก พวกปศุสัตว และพวกไมยืนตน พืชหรือสัตวพวกนี้ในระยะท่ี
อุปทานมีมากราคาจะตกต่ํา ดังนั้นในรอบผลผลิตถัดไปเกษตรกรจะลดการผลิต อุปทานนอยลงทํา
ใหราคาสูงขึ้นและจากราคาท่ีสูงขึ้นนี้เองจะเปนส่ิงจูงใจใหเกษตรกรขยายการผลิต ทําใหอุปทาน
มากขึ้นและราคาก็ต่ําลงอีก เปนเชนนี้หมุนเวียนตอเนื่องกันไปแบบวัฎจักร 
  

4. ลักษณะการเคล่ือนไหวตามเหตุการณ (Irregular  Fluctution) ความเคล่ือนไหวของ
ราคาเนื่องจากเหตุการณผิดปกตินั้น เปนการเปล่ียนแปลงของราคาผลผลิตทางการเกษตรท่ีเกิดขึ้น
โดยไมคาดคิด   ไมสามารถคาดการณลวงหนาไดเพราะเปนเหตุการณผิดปกติ เชน น้ําทวม พายุ  
โรคระบาด แหงแลง เปนตน สวนใหญจะเปนผลจากดานอุปทานมากกวาอุปสงค และโดยปกติ
แลวการเคล่ือนไหวของราคาอันเนื่องมาจากเหตุการณผิดปกติอาจเกิดขึ้นไดท้ังในระยะส้ันและ
ระยะยาว ไมแนนอนและไมอาจคาดการณได   

  
แนวคิดเกี่ยวกับการทดสอบความมีเสถียรภาพ (Unit  Root  Test) 

  
เปนการทดสอบขอมูลอนุกรมเวลาวามีความนิ่ง (Stationary) หรือไม โดยวิธี Augmented  

Dickey-Fuller หรือ ADF-Test   แตกอนท่ีจะมีการทดสอบตองมีการเลือก Lag ท่ีเหมาะสมกอน  
ซ่ึงการเลือก Lag ท่ีเหมาะสมนั้นจะใช Schwartz Information Criterion (SIC) (Doldado ,Jenkinson  
and  Sasvilla อางใน รัตนาภรณ  ยศศรี, 2551) 

โดยมีรูปแบบสมการ คือ 
 
  SBC = T log |Σ| + N log T                                                     (1)    
 
โดยท่ี   T คือ จํานวน Observation 
         |Σ| คือ Determinant ของ Variance/ Covariance  Matrix ของคาความคลาดเคล่ือน 
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           N คือ จํานวนพารามิเตอรรวมของสมการ 
โดยเลือก Lag SBC ต่ําท่ีสุด   
มีสมการการทดสอบคือ 
 
  ∆ y t    =   a0  + a2  +  yt-1 + t-1  + t                                (2)    
 

สําหรับการทดสอบความนิ่งของขอมูล  โดยวิธี Augmented  Dickey – Fuller  หรือ ADF  Test   
มีสมการการทดสอบดังนี ้
 

∆ y t    =   a0 +  yt-1 + t-i+1  + t                                      (3)    
   

สมมติฐานการทดสอบ  คือ   
  H0:  = 0 (Non  Stationary) 
  H1:  < 0 (Stationary) 
 
จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก  (Null Hypothesis) ถาคา ADF Test ท่ีคํานวณไดมีคามากกวา 

Critical Value (in  Absolute Term)  ซ่ึงตัวแปรดังกลาวมีความนิ่ง(Stationary) ในทางกลับกันเรา
จะไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis)ได ถาคา ADF Test ท่ีคํานวณไดมีคานอย
กวา Critical  value (in  Absolute Term) ซ่ึงตวัแปรดังกลาวไมมีความนิ่ง(Non  Stationary)    
 
ทฤษฎีการประกันความเส่ียงดานราคา 
  

วิธีการประกันความเส่ียงดานราคา (Heding) เปนการวิเคราะหประสิทธิภาพการประกัน
ความเส่ียงจากความผันผวนของราคายางพาราในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ทํา
ไดดวยการเปดตั๋วสัญญาซ้ือหรือขายในอนาคต การประกันความเส่ียงดานราคาจะยึดหลัก
ความสัมพันธของราคาสินคาในตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนา เพ่ือพิจารณาเขาไปกระกันความ
เส่ียงในภาวะปกติขิงอุปสงคและอุปทานท่ีมีตอสินคาชนิดหนึ่ง ราคาสินคาชนิดเดียวกันในตลาด
ปจจุบันและตลาดลวงหนาจะมีแนวโนมไปในทิศทางเดียวกัน และเคล่ือนเขาหากันเม่ือใกลเดือน
สงมอบ ท่ีเปนเชนนี้เพราะปจจัยท่ีควบคุมอุปสงคและอุปทานของสินคาในตลาดปจจุบันและตลาด
ลวงหนาเปนปจจัยกลุมเดียวกัน ดังนั้นความแตกตางของราคาในตลาดท้ัง 2 ตลาด ในชวงเวลาใด
เวลาหนึ่งจึงสามารถคาดการณได ผูประกันความเส่ียงดานราคาจึงไดเปล่ียนจากความเส่ียงท่ีเกิด
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จากความผันผวนของราคามาเปนความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของคาเบสิสแทน  ซ่ึง
ผูประกันความเส่ียงดานราคาเพียงแตเกิดจากการเปล่ียนแปลงของคาเบสิสแทน ซ่ึงผูประกันความ
เส่ียงดานราคาเพียงแตคาดการณวาคาเบสิสจะลดลงหรือเพ่ิมขึ้นเม่ือใกลเดือนสงมอบสินคา               
โดยไมจําเปนตองพยากรณคาเบสิส ดังนั้นความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงในความแตกตางของ
ราคาหรือคาเบสิสจึงมีคานอยกวาความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงในราคาโดยตรง (มาฆะสิริ  เชา
วกุล,2541) 
  

การประกันความเส่ียงดานราคาดวยการขาย (Selling Hedge) สามารถเขียนในรูปแบบของ
สมการไดดังนี้ 

 
    R s  =  (P2  -  P1)  -  (f2  - f1)                                           (4)    
 
  โดยท่ี   R s  คือ  กําไรตอหนวยสินคาของผูประกันความเส่ียงดานราคาดวยการ
ขาย 
              P1 คือ ราคาในตลาดปจจุบันในชวงเวลาท่ี 1  
              P2 คือ ราคาในตลาดปจจุบันในชวงเวลาท่ี 2  
              f1 คือ ราคาในตลาดลวงหนาในชวงเวลาท่ี 1  
              f2 คือ ราคาในตลาดลวงหนาในชวงเวลาท่ี 2 
  
จากสมการท่ี 4  จัดรูปใหมจะได 
    R s  =  (f1  -  P1)  -  (f2  - P2)                                                   (5)    
   จะได   R s  =  B1  -  B2                                        (6)    
    

โดยท่ี   B1  = f1  - P1  คือ เบสิสของชวงเวลาท่ี  1 
              B2  = f2  - P2  คือ เบสิสของชวงเวลาท่ี  2 
  
นั่นคือ  ในกรณีของตลาดปกต ิ

1) ถาคาเบสิสคงเดิม นั่นคือ R s  = 0 การประกันความเส่ียงจะไดผลสมบูรณ 
2) ถาคาเบสิสแคบคง นั่นคือ R s  > 0 การประกันความเส่ียงจะไดผลสมบูรณ             
3) ถาคาเบสิสกวางขึ้น นั่นคือ R s  < 0 การประกันความเส่ียงจะขาดทุน 

ซ่ึงจากสมการท่ี 6  พบวา  คาความแปรปรวน (Variance)ของ R s  เทากับ 
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    Var(Rs ) = var(P2) - 2cov(P2,f2) + var(f2) 
 
 เง่ือนไขของการประกันความเส่ียงดานราคาดวยการซ้ือ (Buyling Hedge)  สามารถเขียน
ในรูปแบบของสมการไดดังนี ้
 
    R L  =  (P2  - P1) - (f2  - f1)                                           (7)    
 
  โดยท่ี   R L  คือ  กําไรตอหนวยสินคาของผูประกันความเส่ียงดานราคาดวยการ
ซ้ือ 
              P1 คือ ราคาในตลาดปจจุบันในชวงเวลาท่ี 1  
              P2 คือ ราคาในตลาดปจจุบันในชวงเวลาท่ี 2  
              f1 คือ ราคาในตลาดลวงหนาในชวงเวลาท่ี 1  
              f2 คือ ราคาในตลาดลวงหนาในชวงเวลาท่ี 2 
จากสมการท่ี 7  จัดรูปใหมจะได 
 
    R L  =  (f2  - P2)   -    (f1  -  P1)                                                 (8)    
   จะได   R L  = B2  - B1                                         (9)    
 
  โดยท่ี   B1  =  f1  - P1  คือ เบสิสของชวงเวลาท่ี  1 
              B2  =  f2  - P2  คือ เบสิสของชวงเวลาท่ี  2 
 

นั่นคือ  ในกรณีของตลาดปกต ิ
4) ถาคาเบสิสคงเดิม นั่นคือ R L  = 0 การประกันความเส่ียงจะไดผลสมบูรณ 
5) ถาคาเบสิสแคบคง นั่นคือ R L  > 0 การประกันความเส่ียงจะขาดทุน            
6) ถาคาเบสิสกวางขึ้น นั่นคือ R L  < 0 การประกันความเส่ียงจะไดผลสมบูรณ 

 
ทฤษฎีประสิทธิภาพตลาด (Efficient   Market   Theory) 
  
 ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ จะมีความสําคัญสําหรับผูท่ีเกี่ยวของ นั้นคือ ราคาในตลาด ณ เวลา
ใดเวลาหนึ่งจะเปนตัวสะทอนขอมูลขาวสารดานราคาในเวลานั้นๆ และในขณะท่ีขอมูลขาวสาร
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ใหมๆเขาสูตลาด ตลาดจะมีการปรับตัวตามขาวสารท่ีเกี่ยวของอยางรวดเร็ว ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ
จะสงสัญญาณใหผูท่ีเกี่ยวของทราบถึงส่ิงท่ีเกิดขึ้นในตลาดไดอยางถูกตองไมเอนเอียง ทําใหผูท่ี
เกี่ยวของทําการจัดสรรทรัพยากรอยางมีประสิทธิภาพ 

 
ประสิทธิภาพทางการตลาดแบงเปนลักษณะตางๆได 3 ลักษณะ คือ 
 

 1) Weak Form Efficiency  ตลาดท่ีมีลักษณะเปน Weak Form จะทําใหมาสามารถใช
ขอมูลตางๆท่ีเกี่ยวของในอดีตหรือปจจุบันของตัวตลาดเอง มาใชเปนแนวทางในการกําหนดกล
ยุทธในการลงทุนได การศึกษาในลักษณะนี้สวนใหญจะใชวิธี  Random Walk การยอมรับ
สมมติฐาน Random Walk จะหมายถึงตลาดท่ีมีประสิทธิภาพแบบ Weak  Form แตการปฏิเสธ
สมมติฐานไมไดหมายความวาตลาดไมมีประสิทธิภาพ 
  

2) Semi-Strong Form Efficiency ตลาดท่ีมีลักษณะเปน Semi-Strong Form จะแสดงให
ทราบวาการเขามาของขาวสารใหมๆท่ีเกี่ยวของจะทําใหตลาดปรับตัวอยางรวดเร็ว ขาวสารนี้จะ
เปนขาวสารท่ีเกี่ยวของกับตลาดและจะเปนตัวช้ีนําราคาในตลาด เชน ขาวสารดานการปรับตัว
พ้ืนฐานทางเศรษฐกิจการรายงานอากาศ เปนตน ซ่ึงขาวสารท่ีเผยแพรไดท่ัวไป ถาตลาดลวงหนา
แสดงลักษณะ Semi-Strong  Form Efficiency ราคาตลาดลวงหนาจะสงผลมาจากขาวสารท่ี
เกี่ยวของ 

 
3) Strong Form Efficiency ตลาดในลักษณะนี้แสดงใหทราบวามีการใชขอมูลท่ีเปน

สวนตัวและท่ีไมสามารถหาไดท่ัวไปในตลาด ทําใหนักลงทุนท่ีมีขอมูลในลักษณะนี้มีกําไรเกิน
กวาปกติ แสดงใหทราบวาตลาดมีการผูกขาด 
  

ไมวานักลงทุนจะวิเคราะหตลาดดวยการใชขอมูลแบบใดในการซ้ือขายสัญญาลวงหนาก็
ตาม ตางมีเปาหมายเพ่ือหวังกําไรท้ังส้ินใน Semi-Strong Form Efficiency ไดกลาววาราคาตลาด  
ณ วันนี้ก็คือขอมูลท่ีดีท่ีสุดสําหรับนักลงทุนทุกคน นักลงทุนท่ีอานหนังสือพิมพหรืออานขาวจาก
อินเตอรเน็ต เพ่ือเตรียมพรอมกอนตลาดเปดอาจจะเสียเวลาโดยเปลาประโยชน  เพราะขอมูลท่ีดี
สุดคือขอมูล ณ ปจจุบันมิใชขอมูลในอดีต หรืออีกนัยหนึ่ง ราคาตลาดเม่ือวานนี้ไมอาจทํานายราคา
ตลาดของวันนี้ได ราคาตลาดจะเปล่ียนแปลงไปตามขาวสารใหมๆเสมอไมสามารถคาดการณได
ลวงหนา เพราะฉะนั้นเม่ือตลาดมีประสิทธิภาพสูงมากการวิเคราะหทางเทคนิค (Technical  
Analysis) อาจจะไมสามารถนํามาใชคาดการณราคาในระยะส้ันไดเลย เพราะขอมูลในอดีตไมมี
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ความหมายอีกตอไป ยิ่งมีนักลงทุนและการกระจายขาวสารมากเทาใด ก็ยิ่งทําใหตลาดมี
ประสิทธิภาพมากขึ้นเทานั้นและยิ่งทําใหการวิเคราะหทางเทคนิคไมสามารถคาดการณการ
เคล่ือนไหวของราคาได (Elroy,D.and Massoud, M., 2553) 
 
การทดสอบประสิทธิภาพตลาด 
 

ประสิทธิภาพตลาด จะแสดงถึงลักษณะการเคล่ือนไหวของราคาในตลาดสงมอบทันที
และราคาในตลาดลวงหนา ลักษณะการเคล่ือนไหวของตัวแปรท้ังสองท่ีเคล่ือนไหวไปในทิศทาง
เดียวกัน เนื่องจากปจจัยท่ีสงผลกระทบกับตัวแปรท้ังสองเปนปจจัยเดียวกัน ถาตัวแปรตลาด
ลวงหนาและตลาดสงมอบทันที cointegrated กัน แสดงวาตลาดมีประสิทธิภาพ (Hakkio  and  
Rush1989) การทดสอบประสิทธิภาพตลาดเปนการตรวจสอบการ Cointegrated ของตัวแปรโดย
วิธี cointegrated ของ Engle และ Granger  ดังนี้ 
  

1. การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Co-integration Relationship) 
ตามทฤษฎีของ Engle  and  Grangle 
   

วิธีการทดสอบประสิทธิภาพของตลาดของ Engle and Grangle เปนการทดสอบดูวาตัว
แปร 2 ตัว มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวตอกัน (Co-integration Relationship) หรือไม 
  

การทดสอบประสิทธิภาพตลาดเปนการทดสอบการประมาณท่ีไมเอนเอียงรวมดวยการ
ประมาณท่ีไมเอนเอียงจากการคาดการณราคาในตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ แสดงไดดังนี ้

 
   E t (S t + n) = F t , n 
 
   โดยท่ี   S t + n คือ ราคาสินคาท่ีการตกลงซ้ือขายกันในตลาดปจจุบันท่ีเวลา   t + n 
            F t + n คือ ราคาสินคาท่ีการตกลงซ้ือขายกันในตลาดลวงหนาท่ีเวลา t และสงมอบท่ี
เวลา t + n 

สามารถสรางแบบจําลองในการทดสอบประสิทธิภาพไดดังนี ้
 
   S t + n = α 0 + β0 Ft  +n+ t                    (10)    
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 โดยท่ี E t (S t + n) คือ ราคาท่ีคาดไวในอนาคตของตลาดปจจบัุนในชวงเวลา   t + n 
           F t , n        คือ ราคาในตลาดลวงหนา  ณ  เวลา t  และสงมอบท่ีเวลา t + n  
                        คือ คาความคลาดเคล่ือนสุม  (Residual) 
 

การทดสอบประสิทธิภาพตลาดจะทําการทดสอบ Cointegrated ของตัวแปรในตลาด
ลวงหนาและตลาดสงมอบ สมการท่ี 1 โดยการทดสอบหาคุณสมบัติ Unit Root ของตัวแปร t  ซ่ึง
การทดสอบประสิทธิภาพตลาดในลักษณะนี้  จะเช่ือมโยงกับขอสมมติการประมาณท่ีไม               
เอนเอียง   นั่นคือ ราคาในตลาดลวงหนาในขณะนั้น F t + n ซ่ึงกําหนดสงมอบท่ีเวลา t + n จะเทากับ
ราคาท่ีคาดไวของตลาดสงมอบทันที S t + n ท่ีเวลา t + n 
  

การทดสอบการประมาณการท่ีไมเอนเอียง (unbiasness) จะทําการทดสอบหลังจาก
ตรวจสอบคุณสมบัติ cointegration ของตัวแปรตางๆ  ซ่ึงการทดสอบจะกําหนดใหทดสอบ
สมมติฐาน α 0=0, β0 =1 จากสมการดุลยภาพระยะยาวซ่ึงกําหนดใหไมมี Risk premium ในตลาด
ท่ีทําการทดสอบ แตการทดสอบมักจะพบปญหาความไมคงท่ีของตัวแปร non – stationary และ 
serially correlation การปรับตัวแปรท่ีมีลักษณะ non – stationary  เปน stationary จะทําโดยวิธีการ  
difference ตัวแปรซ่ึงจะมีรูปแบบสมการดังนี ้

 
   S t + 1 -  St = b+ (F t – F t +1) + t              (11)    

 
สมการ 2 จะเกิดขึ้นผิดพลาดแบบ misspecified ได  ตัวแปร S t + 1 และตัวแปร Ft แสดง

คุณสมบัติ coinregrated กัน เนื่องจากละท้ิงตัวแปรท่ีเปน error – correction  term  ซ่ึง  Engle  และ 
Granger ไดกลาววาตัวแปรท่ีแสดงคุณสมบัติ cointegrated กันแลวสามารถแสดงรูปของสมการ
การทดสอบปรับตัวระยะส้ันเพ่ือเขาสูดุลยภาพในระยะยาว (Error correction  mechanism :ECM) 
ได และรูปสมการ ECM  ตามท่ี Hakkio และ Rush (1989)  ไดกลาวไว 

  
                       (S t + 1 -  St )=   a(S t – dFt-1)  +  b (F t – F t +1) + t             (12)    
  

จากสมการแสดงใหทราบถึงรูปแบบสมการ ECM ท่ีมีตัวแปร a(S t – dFt-1) เปน error 
correction term ซ่ึงเปนตัวหนึ่งท่ีจะชวยอธิบายการเปล่ียนแปลงตางๆในแบบจําลองท่ีทําการศึกษา   
ดังนั้นการละท้ิง error correction term จะทําใหเกิด misspecified ได ซ่ึงเปนสมการท่ีใชในการ
ทดสอบประสิทธิภาพตลาดและการประมาณท่ีไมเอนเอียง และทําการทดสอบสมมติฐาน –a=b =1 
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ตอมา Sabuhoro และ Larue (1997) ไดเสนอรูปแบบสมการท่ีใชในการทดสอบใหม  ซ่ึงสมการใน
รูปแบบนี้จะกําหนดใหไมมี Risk premium ในระบบสมการ ดังนี้ 

 
    ∆S t + n = a(S t+n –α0 –β0 - Ft,n)  +  b ∆Ft,n +∑k=1 βk

∆F(t,n)-k +∑k=1 k + ∑k=1 ∆S (t + n)-k+ t        (13) 

 
การใชสมการท่ี 13 แสดงตัวแปรท่ีทําใหทราบถึงชวงเวลาท่ีการเปล่ียนแปลงราคาใน

อนาคตของตลาดปจจุบันในระยะส้ัน ไดรับอิทธิพลจากการเปล่ียนแปลงในอดีตของราคาในตลาด
ลวงหนาและตลาดปจจุบัน และสวนของความไมมีดุลยภาพในอดีตในสมการดุลยภาพระยะยาว   
การทดสอบสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอนเอียงและประสิทธิภาพตลาด กรณีท่ีสมมติฐานใหไม
มี risk premium โดยทดสอบคาสัมประสิทธตาม Sabuhoro และ Larue (1997) จะทําการทดสอบ
คาสัมประสิทธ์ิ-aα 0 = 0, -aβ0 = -a  และβk = k = 0 การทดสอบสมมติฐานนี้กําหนด α 0 = 0  
และβ0 = 1 
 

2. แนวคิดพ้ืนฐานเกี่ยวกับการคาดการณอยางมีเหตุผล  
(The Rational Expectation Hypothesis) 
  

ในการประยุกตการใชการคาดการณอยางมีเหตุผล ในตลาดซ้ือขายลวงหนา โดยมีขอ
สมมติฐานท่ีวาตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ กลาววา ความมีประสิทธิภาพของตลาดลวงหนาเกิดจากการ
คาดคะเนราคาท่ีตกลงซ้ือขายกันในตลาดลวงหนาของผลิตภัณฑหนึ่งนั้นเทากับราคาสินคาใน
อนาคต  ดังนั้นในการทดสอบประสิทธิภาพตลาดสินคาเกษตรลวงหนา มีขอสมมติฐาน ดังนี้ 
  

2.1 ใชประโยชนจากขอมูลจากขอมูลท่ีมีอยู รวมท้ังความรูเกี่ยวกับเศรษฐกิจ นโยบาย
เศรษฐกิจของรัฐบาลท่ีมีอยูในปจจุบัน และการคาดการณนโยบายของรัฐบาล ตลอดจนตัวแปร
ตางๆท่ีมีอยูในปจจุบันและอนาคต 
  

2.2 จะไมมีการคาดคะเนอยางตอเนื่องผิดพลาดแลวผิดพลาดอีก จะเรียนรูขอผิดพลาด
นํามาปรับปรุง   เพ่ือไมใหผิดพลาดอีก 
  

2.3.จะมีการมองไปขางหนาแทนท่ีจะมองขางหลัง โดยจะไมคาดคะเนอยางงายๆ โดย
ดูจากขอมูลในอดีต แตใชขอมูลใหมๆ เพ่ือคาดคะเนใหมีความแมนยํา 

จากนิยามการคาดการณอยางมีเหตุผล จะไดวา 
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     E ( S t / I0 ) = S t 

 
  โดยท่ี   S t คือ ราคาในตลาดปจจุบัน (Spot  price) 
             E ( S t / I0 )  = S t    เปน Rational Expectation ของราคาในตลาดปจจุบัน          
ท่ีมีอิทธิพลกับเวลา t ขณะท่ี I0  นั้นเปนขอมูลท่ีหามาไดในเวลาท่ี t  
 

3. แนวคิดและขอสมมติฐานเกี่ยวกับ  Risk  Premium 
  

ขอกําหนดเกี่ยวกับ Risk Premium ในสมการนั้นไดกลาววา ผูท่ีเกี่ยวของในตลาด
ลวงหนาจะใชขอมูลท่ีหาไดจากตลาดอยางเต็มท่ีและมีประสิทธิภาพและมีเหตุผล ทําใหราคาใน
ตลาดลวงหนา ณ เวลา t สงมอบ t + n เปนตัวสะทอนราคาท่ีคาดไวในตลาดปจจุบัน ณ                                   
เวลา t + n อยางไม เอนเอียง ดังนั้นความผิดพลาดในการใชขอมูลจึงเปนไปไมได                                    
(Sabuhoro  and  Larue,1997  อางใน รตันาภรณ  ยศศรี,2551) 
 

งานวิจัยที่เกี่ยวของ 
  

สุณีพร  ทวรรณกุล (2542) ทําการศึกษาเรื่องการวิเคราะหประสิทธิภาพการกําหนดราคา
ของตลาดขาวเปลือกในภูมิภาคของประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือวิเคราะหประสิทธิภาพ
การสงผานราคาระหวางระดับตลาดและวิเคราะหอาณาเขตตลาด สําหรับตลาดกลางขาวเปลือกท่ี
สําคัญ 4 แหงคือ ตลาดกลางทาขาวกํานันทรง ตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัดพิษณุโลก   ตลาด
กลางสินคาเกษตรจังหวัดสุพรรณบุรีและตลาดสินคาเกษตรจังหวัดขอนแกน ผลการศึกษาพบวา
ตลาดกลางขาวเปลือกท่ีมีประสิทธิภาพในการสงผานราคาอยูในระดับสูงไดแก ตลาดกลางทาขาว
กํานันทรงและตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัดพิษณุโลก โดยมีคาสัมประสิทธการสงผานราคาไปสู
ตลาดระดับไรนาในจังหวัดตางๆ ภายในอาณาเขตของตลาดกลางคํานวณไดอยูในชวง 0.8744  ถึง 
0.9905 สําหรับตลาดกลางทาขาวกํานันทรงและคํานวณไดอยูในชวง 0.7880 ถึง 0.9499 สําหรับ
ตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัดพิษณุโลก สวนตลาดกลางท่ีมีประสิทธิภาพการสงผานราคาอยูใน
ระดับต่ําไดแกตลาดกลางสินคาเกษตรขอนแกนและตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัดสุพรรณบุรี   
โดยมีคาสัมประสิทธการสงผานราคาไปสูตลาดระดับไรนาในจังหวัดตางๆภายในอาณาเขตของ
ตลาดกลางคํานวณไดอยูในชวง 0.1962 ถึง 0.3070 สําหรับตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัด
ขอนแกนและคํานวณไดอยูในชวง 0.3445 ถึง 0.5224 สําหรับตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัด
สุพรรณบุรี เม่ือพิจารณาถึงอาณาเขตตลาดพบวาตลาดกลางทาขาวกํานันทรงมีอาณาเขตกวางท่ีสุด   
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โดยมีรัศมีระยะทางเทากับ 195.85 กิโลเมตร รองลงมาไดแกตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัด
สุพรรณบุรีและตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัดพิษณุโลก โดยมีรัศมีระยาทางเทากับ 140.25 และ  
68.66 กิโลเมตรตามลําดับ ในขณะท่ีตลาดกลางสินคาเกษตรจังหวัดขอนแกนมีอาณาเขตตลาดแคบ
ท่ีสุดคือมีรัศมีระยะทางเทากับ 55.75 กิโลเมตร    
  

อารี วิบูลยพงศ และคณะ (2545) ทําการวิจัยเรื่องประสิทธิภาพยางพาราในตลาดลวงหนา
ตางประเทศ: นัยเพ่ือการใชประโยชนตลาดลวงหนาของประเทศไทย ผลการศึกษาราคายางพารา
แผนรมควันช้ัน 1 ท่ีทาเรือสงขลาและท่ีทาเรือกรุงเทพฯกับราคายางพาราแผนรมควันช้ัน 1ใน
ตลาดลวงหนากัวลาลัมเปอร  ลอนดอน  สิงคโปรยอมรับสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอนเอียงโดย
กําหนดใหไมมีและมีRisk Premium  (ยกเวนท่ีตลาดลวงหนาลอนดอนและนิวยอรก) สวนราคา
ยางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีทาเรือสงขลากับราคายางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดลวงหนา
ลอนดอน นิวยอรก ปฏิเสธสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอนเอียงโดยกําหนดใหไมมีและมีRisk 
Premium แตยอมรับสมมติฐานสําหรับตลาดลวงหนากัวลาลัมเปอร และสิงคโปร ดังนั้นตลาดท่ี
สงผลตอการเปล่ียนแปลงราคายางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีตลาดหาดใหญ  คือ ตลาดลวงหนา
กัวลาลัมเปอร และสิงคโปร ซ่ึงเปนตลาดท่ีมีประสิทธิภาพและมีการประมาณท่ีไมเอนเอียง และ
ราคายางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ท่ีทาเรือกรุงเทพฯกับราคายางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาด
ลวงหนาลอนดอน นิวยอรก กัวลาลัมเปอร และสิงคโปร ยอมรับสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอน
เอียงท่ีกําหนดใหไมมีและมี Risk Premium จึงสรุปไดวาราคาในตลาดลวงหนายางพาราใน
ตางประเทศสามารถนํามาใชเพ่ือพยากรณราคาตลาดสงมอบทันทีในตลาดอนาคตไดอยางมี
ประสิทธิภาพและไมเอนเอียง แตจําเปนตองเลือกใชตลาดอนาคตใหเหมาะสม สําหรับราคา
สงออก ณ ทาเรือสงขลาสามารถใชราคาตลาดกวัลาลัมเปอร  ลอนดอน สิงคโปร สวนราคาสงออก 
ณ ทาเรือกรุงเทพฯ ใชตลาดกัวลาลัมเปอรและสิงคโปรสําหรับยางพาราแผนรมควันช้ัน 1 และใช
ตลาดกัวลาลัมเปอร ลอนดอน สิงคโปร สําหรับยางพาราแผนรมควันช้ัน 3  จะเห็นไดวาตลาด
ลวงหนาสิงคโปรเปนตลาดท่ีมีความสําคัญท่ีสุดสําหรับการนํามาพยากรณราคายางพาราของ
ประเทศไทย 

 
เสาวลักษณ  วัฒนโสภาศิริ (2549) ทําการศึกษาเรื่องผลของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาตอ

ราคาสินคาเกษตรไทย กรณีศึกษาขาวขาว 5% โดยมีวัตถุประสงคในการศึกษาการทํางานของ
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและตางประเทศ โครงสรางการผลิตขาว การสงออก   
สถานการณราคาและศึกษาราคาขาวขาว 5% กอนและหลังมีตลาดสินคาเกษตรลวงหนา                 
โดยวิธีการวิเคราะหในเชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ เพ่ืออธิบายถึงตลาดสินคาเกษตรลวงหนาใน
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ประเทศไทยและตางประเทศ โดยทําการศึกษาตลาดชิคาโก ประเทศสหรัฐอเมริกา และ
ทําการศึกษาการผลิต การสงออก สถานการณราคาขาว รวมท้ังการใชแบบจําลองสมการถดถอย
เพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอการกําหนดราคาขาวขาว 5% รวมท้ังใช Dummy Variable ทําการทดสอบ
ผลของราคาขาวขาว 5% กอนและหลังมีตลาดสินคาเกษตร   ผลการศึกษาเชิงปริมาณพบวาราคา
ขาวเปลือกท่ีเกษตรกรขายได ปริมาณการผลิตขาว ราคาประกันขาวของรัฐบาล ราคาขาวสงออกท่ี 
F.O.B.  มีความสัมพันธกับราคาขาวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ และเม่ือเทียบราคาขาวขาว 5% 
กอนและหลังมีตลาดสินคาเกษตรลวงหนาไมมีความสัมพันธกันในระดับนัยสําคัญ 0.05 ท้ังนี้
เนื่องมาจากในประเทศไทยเพ่ิงเริ่มมีการซ้ือขายในตลาดนี้เม่ือป พ.ศ.2547 

 
อานนท  เจริญผล (2549) ทําการศึกษาเรื่องการวิเคราะหความเช่ือมโยงและการพยากรณ

ราคายางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ของประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคในการเช่ือมโยงตลาด
ยางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ระหวางตลาดทองถ่ิน ตลาดกลาง และตลาดตางประเทศ ซ่ึงใชหลัก
ของ Cointegration ในการทดสอบหาความสัมพันธระหวางตลาดท่ีอยูตางระดับและระดับเดียวกัน   
รวมท้ังวิเคราะหเพ่ือพยากรณราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ดวยวิธีการ BOX – Jenkins ผลการศึกษา
พบวา   ตลาดหลักในการซ้ือขายยางพาราไดแก ตลาดสิงคโปร ตลาดโตเกียว ตลาดกลางยางพารา
หาดใหญ ตลาดสงขลา และตลาดสุราษฎรธานี มีความเช่ือมโยงกันแตไมสามารถหาทิศทางของ
ความสัมพันธระหวางตลาดโดยใช Granger Causality ได เนื่องจากขอจํากัดดานลักษณะของ
ขอมูลท่ีจํากัด สําหรับการวิเคราะหการสงผานราคาพบวาทุกตลาดท่ีศึกษามีการสงผานราคา
คอนขางสมบูรณและผลการศึกษาท่ีไดจากแบบจําลอง Vector Error Correction พบวาราคาตลาด
หลักในระยะยาว สําหรับการพยากรณราคาดวยวิธี BOX – Jenkins พบวาราคาตลาดหลักในการ
ซ้ือขายยางพารามีรูปแบบท่ีเหมาะสมคือ ARIMA(0,1,0) หรือราคามีการเคล่ือนไหวแบบเชิงสุม 
(Random Walk) ซ่ึงไมสามารถใชในการพยากรณราคาได ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาสภาพของ
ตลาดยางพารามีคุณสมบัติใกลเคียงกับตลาดประสิทธิภาพในระดับ Weak From Efficiency 
เนื่องจากระบบสารสนเทศท่ีดีขึ้น 

 
ภูริสา  เรืองเทพ (2550) ทําการศึกษาเรื่องการวิเคราะหราคาตามทฤษฎีและราคาตลาดของ

สัญญาลวงหนาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย กรณีศึกษายางพาราแผนรมควัน
ช้ัน 3 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือการเก็บรักษาและการสงมอบท่ีเกิดขึ้นของสหกรณกองทุนสงเคราะห
การทําสวนยาง จังหวัดสงขลาในสวนท่ีเกี่ยวของกับยางแผนรมควันช้ัน 3 พรอมท้ังศึกษาคา
ผลประโยชนจากการถือครอง สุดทายจึงนําตนทุนการเก็บรักษาและการสงมอบกับคา
ผลประโยชนจากการถือครองมาคํานวณราคาตามทฤษฎีของสัญญาของสัญญาลวงหนายางแผน
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รมควันช้ัน 3 ผลการศึกษาพบวาตนทุนในการเก็บรักษายางแผนรมควันช้ัน 3 ของสหกรณกองทุน
สวนยางจังหวัดสงขลาเทากับ 0.0061 บาทตอกิโลกรัมตอวัน และมีตนทุนการขนสงโดยเฉล่ีย
เทากับ 0.8039 บาทตอกิโลกรัม นอกจากนั้นแลวการซ้ือขายสัญญาลวงหนายังมีคาใชจายอีกสอง
รายการ คือ คาธรรมเนียมในการซ้ือขายและคาใชจายในการจัดเตรียมเอกสารเพ่ือการสงมอบ   
ดังนั้นตนทุนในการเก็บรักษาและสงมอบยางแผนรมควันช้ัน 3 ของสหกรณกองทุนสงเคราะหการ
ทําสวนยางจังหวัดสงขลาจะมีคาเทากับ 0.8353 บาทตอกิโลกรัม บวกกับผลคูณของจํานวนวันท่ี
เก็บรักษากับตนทุน 0.0061  บาทตอกิโลกรัม ผลการศึกษาคาผลประโยชนจากการถือครอง โดย
อางอิงราคาตลาดกลางหาดใหญและราคาท่ีทาเรือกรุงเทพฯ โดยเฉล่ียเปน -1.676% และ 0.876%   
ตามลําดับ และเม่ือนําตนทุนในการเก็บรักษาและสงมอบมารวมกับราคายางแผนรมควันช้ัน 3  ท่ี
ซ้ือขายกันท่ีตลาดกลางหาดใหญกับราคาท่ีทาเรือกรุงเทพฯ   พบวาราคาตามทฤษฎีท่ีอางอิงราคา
ตลาดกลางหาดใหญจะมีราคาต่ํากวาราคาฟวเจอรสท่ีเกิดขึ้นจริง  ดังนั้นเกษตรกรควรจะเขามาทํา
การซ้ือขายสัญญาฟวเจอรสเพราะจะทําใหไดกําไร สวนราคาตามทฤษฎีท่ีอางอิงราคาท่ีทาเรือ
กรุงเทพฯจะมีราคาสูงกวาราคาสัญญาฟวเจอรสท่ีเกิดขึ้นจริง ดังนั้นเกษตรกรไมควรเขามาทําการ
ซ้ือขายสัญญาฟวเจอรสเพราะจะทําใหขาดทุน ดังนั้นมีขอเสนอแนะวาหากใชราคายางแผนรมควัน
ท่ีตลาดกลางหาดใหญเปนราคาอางอิงก็สามารถกําหนดราคาสัญญาฟวเจอรสไดคอนขางเหมาะสม 

 
รัตนาภรณ  ยศศรี (2551) ทําการศึกษาเรื่องประสิทธิภาพราคาสินคาเกษตรในตลาดสินคา

เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยศึกษาราคาสินคาเกษตรท้ัง 6 ชนิด ไดแก  ยางแผนรมควันช้ัน 
3 (RSS3),น้ํายางขน (LATEX), ยางแทงเอสทีอาร 20 (STR20), มันสําปะหลังเสน (TC), แปงมัน
สําปะหลังพิเศษ (TS), และขาวขาว 5% (BWR5)  ซ่ึงจะใชขอมูลสัญญาลวงหนา 6 เดือนเทานั้น  
จากการศึกษาพบวาการทดสอบประสิทธิภาพราคาสินคาเกษตรใชการทดสอบความสัมพันธระยะ
ยาว (Cointegration) ผลการทดสอบพบวามีเพียงยางแผนรมควันช้ัน 3 เทานั้น ท่ีราคาในตลาด
ลวงหนากับราคาในตลาดปจจุบันมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวตอกัน แตเม่ือทําการ
ทดสอบการประมาณการท่ีไมเอนเอียงของ สัมประสิทธ จึงสามารถสรุปไดวาราคาสินคาท้ัง 6 
ชนิดเปนราคาท่ีไมมีประสิทธิภาพ กลาวคือ เกษตรกรและผูท่ีเกี่ยวของไมสามารถใชขอมูลราคาใน
ตลาดลวงหนามาวางแผนการผลิต หรือวางแผนคลังสินคาได  ผลการศึกษาช้ีใหเห็นวาราคาใน
ตลาดลวงหนาเปนราคาท่ีไมมีประสิทธิภาพแลว ดังนั้นถาผูท่ีสนใจท่ีจะทําการศึกษาในเรื่องนี้ควร
ใชเทคนิคทางสถิติหรือทางเศรษฐมิติอ่ืนๆชวยในการคาดการณราคาสินคาในอนาคต ท้ังนี้จะใช
เทคนิคใดนั้นขึ้นอยูกับความเหมาะสมของขอมูลและราคาสินคาแตละชนิด 
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ธารทิพย  บุญคมรัตน (2552) ทําการศึกษาเรื่องปจจัยท่ีสงผลตอราคายางแผนรมควันช้ัน 3 
ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลในการศึกษาเปนรายเดือนจํานวน           
53 เดือน ตั้งแตเดือนมิถุนายนป พ.ศ.2547 จนถึงเดือนตุลาคมป พ.ศ. 2551 สืบเนื่องจากการ
ประเมินคาเบสิส เปนการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาและเพ่ือการหลีกเล่ียงผลข องคา
ความสัมพันธท่ีไมแทจริง การทดสอบสถิติเบ้ืองตนและความมีเสถียรภาพของขอมูลจึงมีความ
จําเปนกอนการประเมินคาเบสิส ดวยวิธีถดถอยพหุเชิงซอน(Multiple Regression) ผลการวิเคราะห
พบวา AR(1)  เปนวิธีการประเมินคาเบสิส ท่ีเหมาะสมในชวงเวลาท่ีศึกษาและแสดงใหเห็นวาการ
เปล่ียนแปลงของปจจัยตางๆในระบบเศรษฐกิจมีผลตอคาเบสิส ท้ังนี้การมีผลดังกลาวสะทอนวา
น้ํามันซ่ึงมียางสังเคราะหเปนผลพลอยไดท่ีเปนสินคาทดแทนยางพารา รวมท้ังตนทุนทางดาน
อัตราแลกเปล่ียนสงผลตอราคายางทําใหมีผลในเชิงบวกตอคาเบสิส ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน และ
สุดทายทิศทางของนโยบายการเงินท่ีเห็นไดจากการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียท่ีมีผลตอคาเบสิส
ในทิศทางตรงกันขาม นอกจากนั้นผลการศึกษายังบงช้ีวามีความเปนไปไดท่ีตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย จะเปนตลาดท่ีไมมีประสิทธิภาพในระดับ Semi-Strong From 
Efficiency เนื่องจากยังมีปจจัยอ่ืนๆท่ีสามารถคาดการณการเปล่ียนแปลงสวนตางๆของราคา
ยางพาราแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยได    

 
สุพรรษา  ยืนยัง (2553) ทําการศึกษาเรื่องการทดสอบประสิทธิภาพตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึงประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย โดยการทดสอบความสัมพันธระหวางราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนา และราคาในตลาดปจจุบัน ณ วันสงมอบ ของยางแผนรมควันช้ัน 3 และขาวขาว 5 %  
ระหวางเดือนพฤษภาคม 2547 ถึง ธันวาคม 2552 โดยอาศัยแบบจําลอง error correction model ใน
การวิเคราะห  โดยราคาในตลาดปจจุบันนั้นใชราคาขาวขาว 5เปอรเซนต ประเภทขาวใหม และยาง
แผนรมควันช้ัน 3 นั้น ใชราคาตลาดกลางยางพาราหาดใหญตลาดสินคาเกษตรลวงหนาท่ีมี
ประสิทธิภาพนั้น ราคาซ้ือขายลวงหนาและราคาในตลาดปจจุบันตองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาว และราคาท้ังสองจะตองสะทอนถึงมูลคาท่ีแทจริงของสินคา จากผลการศึกษาพบวาตลาด
ซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาของยางแผนรมควันช้ัน 3 และขาวขาว 5 % โดยรวมมีความสัมพันธ
เชิงดุลยภาพระยะยาว แตไมมีประสิทธิภาพ งานวิจัยนี้มีขอเสนอแนะคือภาครัฐและเอกชนควรเพ่ิม
ขีดความสามารถในการใหขอมูลขาวสารแกผูท่ีเกี่ยวของ รวมท้ังลดการใชนโยบายเพ่ือแทรกแซง
ราคาของสินคา 
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จากการตรวจเอกสารในการวิจัยครั้งนี้ ไดนําเครื่องมือและทฤษฎีท่ีใชในการวิจัยจาก
ผลงานของนักวิจัยขางตนมาเปนแนวทางและนํามาประยุกตใชกับงานวิจัยในครั้งนี้                               
 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
  
 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษาในครั้งนี้จะใชแบบจําลองทางเศรษฐมิติ (Economatric  
model) เพ่ือวิเคราะหประสิทธิภาพของราคายางพาราในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทย  โดยมีรูปแบบสมการ  ดังนี ้
 

1.การทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล (Unit Root Test) 
 
   เปนการพิจารณาวาขอมูลอนุกรมเวลามีลักษณะนิ่งหรือไม   โดยการทดสอบ Unit  Root  

กลาวคือ   ขอมูลจะตองมีคาเฉล่ีย   คาความแปรปรวน   และคาความแปรปรวนรวม 
 

2. การหาความเคล่ือนไหวและคาดัชนีราคา 
 

การวิเคราะหแนวโนมของราคาตองอาศัยขอมูลราคานั้นในแตละปในชวงเวลาหนึ่งท่ี
ผานมาคํานวณหาลักษณะของแนวโนมตามวิธี Ordinary Least Squares (OLS)  พิจารณา
ความสัมพันธของราคากับชวงเวลาดังกลาว   และคาดัชนีราคาตามฤดูกาล 
 

3. การหาคาความแตกตางระหวางตลาดปจจุบันและตลาดลวงหนา (คา Basis)  
 

การวิเคราะหคา Basis เพ่ือใหทราบภาวะตลาดผูประกันความเส่ียงสามารถเขาทําการ
ประกันความเส่ียงโดยการซ้ือหรือขายสัญญาลวงหนาเพ่ือใหการประกันความเส่ียงไดผลสมบูรณ   

 
Basis = F – S 
 

  โดยท่ี   F คือ ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดลวงหนา 
            S คือ ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดปจจุบัน 
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4. การวิเคราะหประสิทธิภาพตลาด 
 

ttt bFaS  1        
 

 โดยท่ี   St    คือ ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดปจจุบัน  ณ  เวลา   t 
            Ft-1 คือ ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดลวงหนาเวลา ณ เวลา t-1 

           t   คือ คาความคลาดเคล่ือน 
 

 สมมติฐานการทดสอบเปนดังนี ้
 
  H0: ตัวแปรท้ัง 2 ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Non  Cointegration) 
  H1: ตัวแปรท้ัง 2 มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
 

สําหรับแบบจําลองขางตนเปนแบบจําลองท่ีใชในการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพ
ระยะยาว (Cointegration Relationship) สวนแบบจําลองของการทดสอบ Error Correction 
Mechansism (ECM) สมการดังตอไปนี ้

 
   (St+1 – St) = a(St- dFt-1) + b(Ft – Ft-1) + t  
  

การทดสอบการปรับตัวระยะส้ันเพ่ือเขาสูระยะยาวทดสอบ (Error Correction  
Mechansism: ECM) จะทดสอบสหสัมพันธในตัวเอง (Serial Correlation) ของคาความ
คลาดเคล่ือน( t ) ซ่ึงหากผลการทดสอบพบวาคาความคลาดเคล่ือน ( t ) ไมมีปญหาสหสัมพันธ
ในตัวเอง แสดงวาตัวแปรในสมการมีการปรับตัวระยะส้ันเพ่ือเขาสูดุลยภาพระยะยาวและจะใช
สมการปรับตัวระยะส้ัน (Error Correction) ในการประมาณคาได 
  

จากท่ีไดกลาวมาแลวขางตนสามารถสรุปขั้นตอนการทดสอบประสิทธิภาพราคา             
ยางแผนรมควันช้ัน 3 ไดดังภาพท่ี 2.1 เม่ือทดสอบวาตลาดมีประสิทธิภาพ แลวก็นําไปทําการ
ทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผล  ดังนั้นสามารถสรุปขั้นตอนการคาดการณอยางมีเหตุผล ได
ดังภาพท่ี 2.2 และเม่ือทําการทดสอบวาการคาดการณอยางมีเหตุผลก็จะสงผลใหมีการทดสอบการ
มีวามี Risk Premium ในตลาดหรือไม โดยสามารถสรุปขั้นตอนการทดสอบการมี Risk Premium 
ไดดังภาพท่ี 2.3 (รัตนาภรณ  ยศศรี, 2551) 
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กําหนดตัวแปรที่ใชในแบบจําลอง   ซ่ึงประกอบดวย 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 2.1  สรุปขั้นตอนการทดสอบประสิทธิภาพราคา 

ตัวแปรตน  : ราคาสินคาในตลาดปจจุบัน  ณ  วันท่ีครบ กําหนดตาม 
สัญญาซื้อขายลวงหนา  ณ  เวลา t  และสงมอบเวลา t+n   (St+n) 
ตัวแปรตาม  :  ราคาสินคาในตลาดลวงหนา  ณ  เวลา t+n  (Ft,n) 
                     

ทดสอบคุณสมบัติ Stationary  ของขอมูลราคา
สินคา (St+n) และ (Ft,n) โดย ADF test 

|ADF| >  | critical  value| |ADF| <  | critical  value| 

(St+n) และ (Ft,n)  Stationary (St+n) และ (Ft,n)  Non-Stationary 

สรางสมการถดถอยเชิง
เสน โดยวิธี OLS (St+n) และ (Ft,n) Stationary 

Stationary  ท่ีระดับ order  เดียวกัน 
 

(St+n) และ (Ft,n) Stationary 
Stationary  ท่ีระดับ order  
ตางกัน 

ทดสอบCointegration  Relationshipและทดสอบคา 
Stationary  ของคา residual (εt)  โดยวิธี  ADF  test 

(St+n) และ                      
(Ft,n)  Non-Cointegration 

|ADF| >  critical  
|ADF| <  critical  value 

(St+n) และ (Ft,n)  Cointegration 
(St+n) และ (Ft,n)  Non-  Cointegration 

ทดสอบสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอน
เอียงของแบบจําลอง 

ปฏิเสธสมมติฐานความมีประสิทธิภาพ 

ทดสอบสมมติฐานการคาดการณ
อยางมีเหตุผล  ในภาพท่ี 2.2 ทดสอบการปรับตัวระยะสั้น   

ทดสอบสมมติฐานการประมาณท่ี
ไมเอนเอียงของแบบจําลอง 
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ภาพที่ 2.2  สรุปขั้นตอนการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผล 

ทดสอบคุณสมบัติ Station ของ 
Et(St+n)   โดยวิธี ADF  test 

|ADF| > | critical  value|  |ADF| < | critical  value| 

Et(St+n)   , (St+n) และ (Ft,n)  
Stationary  ท่ีระดับ order  ตางกัน 

Et(St+n)   , (St+n) และ (Ft,n) Non - Stationary   

ปฏิเสธสมมติฐานการคาดการณอยางมีเหตุผล
และปฏิเสธสมมติฐานท่ีวาไมมี risk  premium 

ปรับขอมูลใหมีความนิ่ง   โดยวิธี Differencing   

ทดสอบสมมติฐานไมมี  
risk  premium  
 ในตลาดในภาพท่ี2. 3 

Et(St+n)   , (St+n) และ (Ft,n) Stationary   
ท่ีระดับ order  เดียวกัน 

ทดสอบสมมติฐานการ
คาดการณอยางมีเหตุผลใน
ตลาด 

ทดสอบCointegration  Relationship และทดสอบคา 
Stationary  ของคา residual (εt)  โดยวิธี  ADF  test 

|ADF| >  critical  value |ADF| <  critical  value 

Et(St+n)  และ (St+n)  Cointegration 
 

Et(St+n)  และ (St+n)   
Non-Cointegration 
 

ปฏิเสธสมมติฐานการ
คาดการณอยางมีเหตุผล 

ทดสอบปญหาสหสัมพันธในตัวเอง
(Serial  correlation)ของ εt 

ไมมีปญหาสหสัมพันธใน มีปญหาสหสัมพันธในตัวเอง 

ยอมรับสมมติฐานการ
คาดการณอยางมีเหตุผล 

ปฏิเสธสมมติฐานการคาดการณ
อยางมีเหตุผล 
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ภาพที่ 2.3  สรุปขั้นตอนการทดสอบการมี Risk  Premium[ 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ทดสอบCointegration  Relationship   และ
ทดสอบคา Stationary  ของคา residual (εt)  
โดยวิธี  ADF  test 

|ADF| >  critical  value |ADF| <  critical  value 

ทดสอบปญหาสหสัมพันธในตัวเอง 
(Serial  correlation) ของ εt 

ไมมีปญหาสหสัมพันธในตัวเอง 

ยอมรับสมมติฐานการไมมี 
risk  premium  ในตลาด 

มีปญหาสหสัมพันธในตัวเอง 

ปฏิเสธสมมติฐานการไมมี            
risk  premium  ในตลาด 

ปฏิเสธสมมติฐานการไมมี             
risk  premium  ในตลาด 
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บทที่ 3 
 

สภาพทั่วไปของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

ความเปนมาของตลาดซ้ือขายลวงหนา 
  

การซ้ือขายลวงหนา (Forward  Trade) มีอยูคูกับสังคมมาชานานแลวเม่ือการผลิตและ              
การบริโภคขยายตัว ตลาดสินคาเกษตรก็ถูกพัฒนาขึ้นมาเพ่ือเปนศูนยกลางการซ้ือขายใหผูผลิต           
ผูแปรรูป  และผูบริโภคไดมาพบกัน ทําใหธุรกรรมมีความสะดวกและมีประสิทธิภาพมากขึ้น  
การคาสวนใหญในยุคตนเปนธุรกรรมปจจุบัน ซ่ึงหมายถึงธุรกรรมท่ีคูสัญญาชําระราคาและสง
มอบสินคาทันทีหลังจากตอรองการซ้ือขายสําเร็จ แตเม่ือการทําธุรกรรมมีการแขงขันและมีความ
ซับซอนมากขึ้น ท้ังเกษตรกร พอคา และผูแปรรูปสินคาเกษตร ตางก็พบวาในบางสถานการณการ
ทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา ซ่ึงหมายถึงขอตกลงซ้ือขายสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งท่ีมีการกําหนดชนิด   
ราคา และปริมาณของสินคา รวมท้ังเง่ือนไขอ่ืนๆ ของการซ้ือขายใหคงท่ีตั้งแตวันท่ีทําสัญญา               
แตกําหนดใหทําการชําระราคาและสงมอบสินคากันในอนาคต สามารถตอบสนองความตองการ
ของท้ังสองฝายไดดีกวาธุรกรรมปจจุบัน  หากท้ังเกษตรกรและผูแปรรูปสามารถตกลงทําสัญญา
ซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาไดก็จะไดรับประโยชนจากสัญญารวมกัน โดยเกษตรกรจะไดรับรู
ราคาขายสินคาท่ีแนนอนในอนาคต ในขณะท่ีผูแปรรูปจะไดรับรูตนทุนวัตถุดิบท่ีแนนอนใน
อนาคตเชนกัน และในกรณีท่ีผูซ้ือขายไมตองการสินคาจริงก็สามารถดําเนินการซ้ือหรือขายเพ่ือ
ปดสัญญาก็ได นอกจากนี้ตลาดซ้ือขายลวงหนายังเปดโอกาสใหบุคคลภายนอกเขามาซ้ือขายเพ่ือ
เก็งกําไรไดอีกดวย ตลาดซ้ือขายลวงหนาไดถูกเปดขึ้นหลายแหงท่ัวโลก และมีสินคาอางอิงของ
สัญญาฟวเจอรท่ีมีการซ้ือขายกันในปจจุบันครอบคลุมท้ังสินคาโภคภัณฑและสินทรัพยทางการ
เงิน (สัญญาซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา, 2552) ดังแสดงในตาราง 3.1 
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ตารางที่ 3.1   รายช่ือศูนยซ้ือขายสัญญาฟวเจอรสตางๆในโลก 
 
   ประเทศ ช่ือตลาดลวงหนา สินทรัพยที่ทําการซ้ือขาย 
USA. Chicaco  Broad  of  Trade (CBOT) 

 
Kansas  City  Broad of  Trade (KCTB) 
New  York  Broad of  Trade (NYBOT) 

Ethanol, Corn, Soybeans, Oats/Wheat, 
Rough  Rice,  
Hard  Red  Winter  Wheat 
Cocoa, Coffee, Cotton, Frozen  
Concentrated  Orange  Juice, Ethanol, Pulp, 
Currency  pair 

Brazil Brazilian  Mercantile &  Future Exchange 
(BM&F) 

Gold, Alcohol, Coffee, Corn, Feeder  Cattle, 
Live  Cattle, Sugar 

England  
(Europeans  
Integrated) 

EUORNEXT (London  International  
Financial  Future  and  Options  Exchange: 
LIFFE) 

Cocoa, Robusta  Coffee, Corn, Potato, 
Rapeseed,White  Sugar, Feed  Wheat, 
Milling  Wheat 

Japan Kanisai  Cpmmodity  Exchange 
 
 
 
Osaka  Mercantile  Exchange (OME) 

Coffee  Index,  Corn 75 Index, Import  
Soybean, Red  Bean,Raw  Silk, NON-GMO  
Soybeans, Frozen  Shrimp 
RSS 3, TSR 20, Nickel, Aluminum, Rubber  
Index 

Malaysia Bursa  Malaysia  Derivatives  Berhad Crude  Plam  Oil, Kuala  Lumpur  
Composite  Index, Government  Security, 
Crude  Plam  Kernel  Oil 

China Shanghai  Future  Exchange (SHFE) Cupper  Cathode, Aluminum, Natural  
Rubber (RSS 3), Fuel  Oil 

Singapore Singapore  Commodity  Exchange 
(SICOM) 

RSS 1, RSS 3, TSR 20, TSR 20 Index, 
Robusta  Coffee 

Australia Sydney  Future  Exchange (SFE) Wool, Cattle 
South  Africa South  Africa  Future  Exchange (SAFEX) White  Maize, Yellow  Maize, Wheat, 

Sunflower  Seed, Soybean 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2552) 
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ความเปนมาของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
  

ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเปนเรื่องท่ีมีการศึกษาการจัดตั้งมาเปนเวลานาน  จนกระท่ังใน
ป พ.ศ. 2535 กระทรวงพาณิชย โดยกรมการคาภายใน ไดเสนอแนวทางในการจัดตั้งตลาดสินคา
เกษตรลวงหนา และเห็นวาการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาจะตองมีกฎหมายเฉพาะมารองรับ      
เพ่ือสรางความเปนธรรมและสรางความเช่ือม่ันในการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาใหแก
ผูเกี่ยวของจึงไดรับกฎหมายและมีการยกรางพระราชบัญญัติขึ้น  โดยไดผานความเห็นชอบจาก
รัฐสภาใหตราเปน พระราชบัญญัติการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ. 2542 และประกาศใน
ราชกิจจานุเบกษา เม่ือวันท่ี 15 ตุลาคม พ.ศ. 2542 โดยมีผลใชบังคับตั้งแตวันท่ี 12 เมษายน พ.ศ. 
2543 เปนตน มาจากพระราชบัญญัติการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ. 2542 กําหนดใหมีการ
จัดตั้งองคกรตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย มีฐานะเปนนิติบุคคลตามกฎหมาย                       
มีวัตถุประสงคในการประกอบกิจการตลาด ทําหนาท่ีเปนศูนยกลางในการซ้ือขาย สินคาเกษตร
ดวยวิธีประมูลอยางเปดเผย สําหรับเปนเครื่องมือในการบริหารความเส่ียงดานราคาใหแกผูท่ี
เกี่ยวของกับภาคสินคาเกษตรและยังเปนเครื่องมือทางการเงินใหแกผูท่ีตองการลงทุนไดอีกทาง
หนึ่ง อันจะเปนการเสริมสรางกลไกตลาดสินคาเกษตรของประเทศใหมีความเขมแข็ง และ
สมบูรณยิ่งขึ้น 

 
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (The Agricultural FuturesExchange 

ofThailand AFET) เปดใหมีการซ้ือขายลวงหนาวันแรก เม่ือวันท่ี 28 พฤษภาคม พ.ศ. 2547 นับเปน
ตลาดลวงหนาแหงแรกของประเทศไทย โดยสินคาท่ีนํามาซ้ือขายลวงหนาเปนลําดับแรก คือ ยาง
แผนรมควันช้ัน 3- Natural Rubber Ribbed Smoked Sheet No.3 ใชสัญลักษณในการซ้ือขาย
“RSS3” ปจจุบันมีสินคาท่ีใหซ้ือขายลวงหนา ไดแก ยางแผนรมควันช้ัน 3 ขาวขาว 5%  ขาวหอม
มะลิ 100% ช้ัน 2 และมันสําปะหลังเสนและใน   การซ้ือขายลวงหนามีหนวยงานหลักคือ สํานัก
หักบัญชี (Clearing House) ซ่ึงเปนหนวยงานภายในของ AFET ทําหนาท่ีเปนศูนยกลางในการหัก
บัญชีการชําระราคา การปรับฐานะเงินประกัน การสงมอบรับมอบสินคาเกษตร และการสราง
ความเช่ือม่ันและการปองกันการบิดพล้ิวสัญญาใหแกทุกฝายท่ีเกี่ยวของ โดยมี คณะกรรมการ
กํากับการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา (คณะกรรมการ ก.ส.ล.) ซ่ึงมีรัฐมนตรีวาการกระทรวง
พาณิชยเปนประธานกรรมการ มีอํานาจหนาท่ีในการวางนโยบายสงเสริมและพัฒนา  ตลอดจน
กํากับดูแลการซ้ือขายลวงหนาใหมีความโปรงใสและเปนธรรม (สัญญาซ้ือขายลวงหนาสินคา
เกษตร, 2552) 
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วัตถุประสงคของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

1. เพ่ือพัฒนาศักยภาพของสถาบันเกษตรกรใหสามารถเขามาใชตลาดเปนเครื่องมือ
ประกันความเส่ียงจากความผันผวนของราคา 

 
2. ใหเกษตรกรสามารถใชราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเปนราคาอางอิงในการซ้ือขาย 
 
3. เพ่ือใหรัฐบาลใชกลไกของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาทดแทนการประกันราคาสินคา

เกษตร 
 
4. เพ่ือใหนักลงทุนท้ังในและตางประเทศเกิดความเช่ือม่ันในการเขามาลงทุนในตลาด

สินคาเกษตรลวงหนา 
 
5. เพ่ือเสริมสรางความเขมแข็งใหตลาดทุนในประเทศโดยดึงเม็ดเงินจากนักลงทุนท้ังใน

และตางประเทศ 
 
คณะกรรมการบริการตลาดลวงหนา 
  

พระราชบัญญัติการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ.2542 กําหนดใหมีคณะกรรมการ
กํากับการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาหรือเรียกโดยยอวา “คณะกรรมการ ก.ส.ล.” ในดานการ
กํากับดูแลคณะกรรมการ ก.ส.ล. มีอํานาจหนาท่ีในการกํากับดูแลการซ้ือขายลวงหนาและผูท่ี
เกี่ยวของไมวาจะเปนตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (AFET) ผูประกอบธุรกิจการ
ซ้ือขายลวงหนาและกลุมนักลงทุน ท้ังผูปองกันความเส่ียงและนักเก็งกําไรใหมีมาตรฐานและเปน
ธรรม  ท้ังนี้รวมถึงการออกระเบียบ ขอบังคับ ประกาศ คําส่ัง หรือขอกําหนดตามพระราชบัญญัติ  
และใหความเห็นชอบระเบียบ  ขอบังคับ  ประกาศ  หรือคําส่ังท่ีเกี่ยวของท่ีออกโดยคณะกรรมการ
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา โดยจะดําเนินการผานสํานักงานคณะกรรมการ ก.ส.ล. นอกจากนี้ยังมี
หนาท่ีในการพัฒนาการซ้ือขายลวงหนา การประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของหรือเกี่ยวเนื่องกับการซ้ือ
ขายลวงหนา ซ่ึงนับไดวาเปนกลไกสําคัญท่ีมีสวนชวยใหระบบการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาขิง
ประเทศไทยมีประสิทธิภาพมีความเจริญกาวหนาอยางยั่งยืน เพ่ือเปนการเสริมสรางประสิทธิภาพ 
(สัญญาซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร, 2552)  โครงสรางการบริหารและจัดการของตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาเปนดังภาพท่ี 3.1  
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ภาพที่ 3.1   โครงสรางการบริหารของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, (2553ข) 
 

บทบาทของสํานักหักบัญช ี
  

เนื่องจากการท่ีสํานักหักบัญชี (Clearing House) ตองเปนคูสัญญากลาง (Central  
Counterparty) ใหแกผูซ้ือผูขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา สํานักหัก
บัญชีจึงเปนผูรับประกันการชําระราคาและรับประกันการปฏิบัติตามภาระผูกพันท่ีเกิดจากการซ้ือ
ขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาในตลาด ตามจํานวนและเวลาท่ีไดตกลงไว ซ่ึงบทบาทดังกลาวจะชวย
สรางความเช่ือม่ันใหแกผูท่ีมีสวนเกี่ยวของ   รวมท้ังเสริมสรางความนาเช่ือถือใหแกตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาอีกดวย   สํานักหักบัญชีจะตองมีการเรียกเก็บเงินประกันกับผูคาสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนากับสมาชิก( ลูกค า)  โดยหลักการของการของการเรียก เก็บหลักประกันดังนี้                     
(สัญญาซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร, 2552) 

 
 1. สํานักหักบัญชีจะเรียกเก็บหลักประกันจากผู ท่ี มีฐานะสัญญาซ้ือขายลวงหนา                
ตราบเทาอายุของสัญญาซ้ือขายลวงหนานั้น โดยจะเรียกเก็บจากผูซ้ือ (Long Contract) และผูขาย 
(Short  Position) ในทุกๆสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีทําการซ้ือขาย เนื่องจากท้ังผูซ้ือและผูขายสัญญา

คณะกรรมการกํากับการซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 
                     (คณะกรรมการ ก.ส.ล.) 

  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ส.ล.   คณะกรรมการวินิฉฉับอุทธรณ คณะกรรมการ 

องคกรกํากับดูแล 

ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ

กองทุนพัฒนาตลาด สํานักหักบัญชี อนุญาโตตุลาการ 

    การบริหารและการดําเนินงาน 
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มีภาระผูกพันท่ีจะตองปฏิบัติตามสัญญาตราบเทาท่ียังไมปดฐานะในสัญญา และสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนานั้นยังไมหมดอาย ุ
  

2. สํานักหักบัญชีจะคํานวณหลักประกันและเรียกเก็บหลักประกันแบบรวม กลาวคือ                 
ในการคํานวณและเรียกเก็บหลักประกันนั้น สํานักหักบัญชีจะไมนําฐานะในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาในบัญชีสมาชิกและบัญชีลูกคาสมาชิกมาหักลบกัน และไมนําฐานะในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาในบัญชีของลูกคาของสมาชิกแตละรายมาหักลบกันเชนเดียวกัน    
  

3. สํานักหักบัญชีจะเรียกเก็บหลักประกัน บันทึกบัญชีหลักประกันและเก็บรักษา
หลักประกันแยกจากกัน ระหวางหลักประกันของสมาชิกและหลักประกันของลูกคาของสมาชิก 

 
 4. สํานักหักบัญชีกําหนดใหสมาชิกตองเรียกหลักประกันจากลูกคาของสมาชิกไมนอย
กวาหลักประกันท่ีสํานักหักบัญชีเรียกเก็บจากสมาชิก 
 

โดยหลักประกันท่ีกําหนดโดยสํานัก หักบัญชีมีหลายประเภทแตกตางกันตาม
วัตถุประสงคของการเก็บหลักประกัน สามารถแสดงไดดังตารางท่ี 3.2  
ตางรางที่ 3.2  ชนิดหลักประกัน (Types of Margin)และวัตถุประสงคของการเก็บหลักประกัน 

หลักประกัน วัตถุประสงคของการเก็บหลักประกัน 
หลักประกันข้ันตน 
(Initial   Margin) 

เพื่อครอบคลุมตนทุนท่ีอาจเกิดจากหารลางฐานะในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา  อันเปนผลจากการเคลื่อนไหวของราคาซื้อขายลวงหนาในหนึ่ง
วัน   ดวยระดับความเช่ือม่ันท่ีเปนมาตรฐาน 

หลักประกันผันแปร 
(Variation   Margin) 

เพื่อมิใหมีการสะสมของกําไร/ขาดทุนจากสัญญาซื้อขายลวงหนาท่ียังมี
ภาระผูกพันอยูเกินกวาหนึ่งวัน 

หลักประกันระหวางวัน 
(Initer-day   Margin) 

เพื่อครอบคลุมตนทุนท่ีอาจเกิดจากการลางฐานะในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา   อันเปนผลจากความผันผวนอยางรุนแรงของราคาซื้อขาย
ลวงหนาในระหวางวัน 

หลักประกันระหวางเดือน 
(Initer-month   Margin) 

เพื่อครอบคลุมตนทุนท่ีอาจเกิดจากการลางฐานะในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา   ท่ีมีอายุครบกําหนดของสัญญาตางกันและมีฐานะตรงขามกัน 

หลักประกันในเดือนสงมอบ 
(Delivery Month   Margin) 

เพื่อครอบคลุมตนทุนท่ีอาจเกิดข้ึนในขณะท่ีสัญญาใกลถึงกําหนดสงมอบ   
จากการท่ีสมาชิกอาจไมสามารถสงมอบสินคาอางอิงใหกับสํานักหัก
บัญชีภายในเวลาท่ีกําหนดได 

ท่ีมา: สัญญาซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร (2552) 
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ผูคาท่ีเปนสมาชิกของสํานักหักบัญชีจะตองเปดบัญชีเงินประกันหรือบัญชีมารจิน 
(Margin  Account) กับสํานักหักบัญชีและเม่ือมีการซ้ือขายเกิดขึ้นแลว ผูซ้ือและผูขายจะตอง
วางเงินประกันขั้นตน (Initial  Margin) โดยโอนเงินเขาบัญชีมารจินของตน หรือวางตราสารทาง
การเงินท่ีมีสภาพคลองสูง เชน ตั๋วเงินคลังของรัฐบาลไวกับสํานักหักบัญชีจะคืนเงินประกันให
เจาของบัญชีหลังผูคารายนั้นปดฐานะคงคางในสัญญาแลว สํานักหักบัญชีจะกําหนดขนาดของเงิน
ประกันขั้นตน ซ่ึงจะกําหนดเปนจํานวนเงินบาทตอสัญญา โดยท่ัวไปการกําหนดเงินประกันขั้นตน
จะมีคาประมาณรอยละ 5-10 ของมูลคาสัญญา สําหรับโบรกเกอรหรือนายหนาซ้ือขายลวงหนาท่ี
ทําหนาท่ีซ้ือขายแทนใหกับลูกคาจะตองกําหนดใหลูกคาเปดบัญชีมารจิ้นกับตนเชนกัน แลวจึงสง
มอบเงินประกันตอไปยังสํานักหักบัญชีอีกทอดหนึ่ง นอกจากนี้โบรกเกอรจะมีการกําหนดระดับ
เงินประกันรักษาสภาพหรือเงินประกันขั้นต่ํา(Maintenance  margin) ซ่ึงหมายถึงจํานวนเงินขั้นต่ํา
ท่ีตองดํารงอยูในดุลบัญชีมารจิ้นของลูกคา แตโดยท่ัวไประดับเงินประกันขั้นต่ําเพ่ือรักษาสภาพจะ
ถูกกําหนดใหมีจํานวนต่ํากวาเงินประกันขั้นตนโดยระดับเงินประกันท่ีกําหนดโดยตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยไดมีการกําหนดเพ่ือใหสมาชิกตลาดไวใชเปนแนวทางในการ
กําหนดระดับเงินประกันกับลูกคาสามารถแบงการกําหนดเงินประกันไดหลายประเภทดังนี ้

 
1. เงินประกันแบบเฉพาะดานซ้ือหรือดานขาย (outright margin) หมายถึง ระดับเงิน

ประกันนักลงทุนท่ีมีฐานะซ้ือขายหรือฐานะขายเพียงดานเดียวของสัญญา สามารถแบงออกเปน 2 
ประเภท คือ 

 
1.1. ประเภทขอตกลงแบบสงมอบรับมอบ มีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 14 มิถุนายน                 

พ.ศ.2553 เปนตน ขอตกลงประเภทนี้จะมีเพียงสินคาชนิดเดียวคือ ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3)                             
ดังตารางท่ี 3.3 

 
     1.2 ประเภทขอตกลงแบบ Both Options หมายถึง ขอกําหนดในสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมี
คูสัญญามีทางเลือกในการสงมอบท่ีไดกําหนดไวท้ังการสงมอบสินคาอางอิงจริงหรือสามารถ
เลือกใชวิธีการหักชําระดวยเงินสดแทน ซ่ึงในวิธีการ Both Options เม่ือถึงกําหนดท่ีไดระบุไวใน
สัญญาซ้ือขายลวงหนา ผูซ้ือผูขายลวงหนาจะตองแจงความประสงคมายังตลาด โดยเม่ือตองการจะ
มีการสงมอบสินคาจริงจะตองแจงความประสงคดังกลาวมายังตลาด ถาผูซ้ือขายรายใดไมไดยื่น
ความประสงคมายังตลาดหรือไมไดรับการจับคูใหทําการสงมอบ ตลาดจะยุติฐานะการถือครองให
ดวยการชําระสวนตางราคาดวยเงิน (Cash  Settlement) การกําหนดระดับเงินประกันของตลาด
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สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยนี้มีผลบังคับใชตั้งแตวันท่ี 1 กุมภาพันธ พ.ศ.2553 เปนตน
ไป ดังตารางท่ี 3.4  
 
    1.3. เงินประกันแบบสองดาน (Spread Margin)  หมายถึง  ระดับเงินประกันสําหรับนักลงทุนท่ีมี
ฐานะซ้ือและฐานะขายในสัญญาซ้ือขายลวงหนาบนสินคาชนิดเดียวกัน   แตมีเดือนสงมอบตางกัน   
การกําหนดระดับเงินประกันของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยนี้จะมีผลบังคับใช
ตั้งแตวันท่ี 1 กุมภาพันธ พ.ศ.2553เปนตนไป  ดังตารางท่ี 3.5 

 
ตารางที่ 3.3 ประเภทขอตกลงแบบสงมอบรับมอบ   
                             (หนวย: บาทตอสัญญา) 

หมายเหต:ุ T หมายความวา วันท่ีใชบังคับอัตราเงินประกันสําหรับเดือนท่ีครบกําหนดสงมอบของ 
ขอตกลงซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร 
LTD หมายความวา วันทําการซ้ือขายสุดทายของขอตกลงซ้ือขายลวงหนาตามท่ี
กําหนดไวในขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนา 
LDD หมายความวา วันทําการสุดทายของเดือนท่ีครบกําหนดสงมอบของขอตกลงซ้ือ
ขายลวงหนาตามท่ีกําหนดไวในขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนา 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ค) 
 
  
 
 
 
 

สินคาเกษตร 

เดือนที่ยังไมครบ
กําหนดสงมอบ เดือนที่ครบกําหนดสงมอบ 

เงิน
ประกัน
ข้ันตํ่า 

เงิน
ประกัน
ข้ันตน 

T* ถึง LTD* - 1 LTD* ถึง LDD* 
เงินประกัน

ข้ันตํ่า 
เงินประกัน

ข้ันตน 
เงินประกัน

ข้ันตํ่า 
เงินประกัน

ข้ันตน 
ยางแผนรมควัน

ช้ัน 3 (RSS3) 15,000 20,000 32,000 42,000 60,000 60,000 
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ตารางที่ 3.4 ประเภทขอตกลงแบบ Both Options      
                              (หนวย: บาทตอสัญญา) 

หมายเหต:ุ T หมายความวา วันท่ีใชบังคับอัตราเงินประกันสําหรับเดือนท่ีครบกําหนดสงมอบของ
ขอตกลงซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร                                                                                   
LTD หมายความวา วันทําการซ้ือขายสุดทายของขอตกลงซ้ือขายลวงหนาตามท่ี
กําหนดไวในขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนา 
LDD หมายความวา วันทําการสุดทายของเดือนท่ีครบกําหนดสงมอบของขอตกลงซ้ือ
ขายลวงหนาตามท่ีกําหนดไวในขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนา 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ค) 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สินคาเกษตร 

เดือนที่ยังไมครบ
กําหนดสงมอบ เดือนที่ครบกําหนดสงมอบ 

เงิน
ประกั
นข้ัน
ตํ่า 

เงิน
ประกั

น
ข้ันตน 

T* ถึง LTD* - 1 LTD*+1 ถึง LDD* 
เงิน

ประกัน
ข้ันตํ่า 

เงินประกัน
ข้ันตน 

เงินประกัน
ข้ันตํ่า 

เงินประกัน
ข้ันตน 

ขาวหอมมะลิ 100 
เปอรเซนต (BHMR) 

16,50
0 

22,00
0 16,500 22,000 94,000 94,000 

ขาวขาว 5 เปอรเซนต 
(BWR5) 

14,00
0 

19,00
0 

14,000 19,000 78,800 78,800 

มันสําปะหลังเสน 
(TC) 7,500 10,00

0 7,500 10,000 75,000 75,000 
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ตารางที่ 3.5 เงินประกันแบบสองดาน 
         (หนวย: บาทตอคู) 

สินคาเกษตร เงินประกันข้ันตํ่า เงินประกันข้ันตน 
ขาวหอมมะลิ แบบ Both Options (BHMR) 16,500 22,000 
ขาวขาว 5 เปอรเซนต แบบ Both Options (BWR5) 14,000 19,000 
ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) 15,000 20,000 
มันสําปะหลังเสน แบบ Both Options (TC) 7,500 10,000 

หมายเหต:ุ T หมายความวา วันท่ีใชบังคับอัตราเงินประกันสําหรับเดือนท่ีครบกําหนดสงมอบของ
ขอตกลงซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร                                                                                    
LTD หมายความวา วันทําการซ้ือขายสุดทายของขอตกลงซ้ือขายลวงหนาตามท่ี
กําหนดไวในขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนา 
LDD หมายความวา วันทําการสุดทายของเดือนท่ีครบกําหนดสงมอบของขอตกลงซ้ือ
ขายลวงหนาตามท่ีกําหนดไวในขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนา 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ค) 
 

กําหนดมาตรฐานสัญญาของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
  

ในปจจุบันตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมีสินคาเกษตรท่ีอางอิงสําหรับ
สัญญาซ้ือขายลวงหนาอยู 4 ประเภท ดังนี้ 
 1.ยางแผนรมควันช้ัน 3  (Ribbed   Smoke   Sheet 3) 
 2.ขาวขาว 5%  (White  Rice 5%) 
 3.ขาวหอมมะลิ  (Hom   mali   Rice) 
 4.มันสําปะหลังเสน  (Tapioca  Chip) 
  

โดยในการซ้ือขายลวงหนาผานสัญญาซ้ือขายลวงหนานั้น   จะตองมีการกําหนดเง่ือนไข
ของการซ้ือขายตามขอตกลงท่ีกําหนดไวเปนมาตรฐานจากตลาดซ้ือขายลวงหนา  จะไดเห็นวา
มาตรฐานของสัญญาลวงหนานัน้ มีขึ้นเพ่ือประสิทธิภาพของการซ้ือขายซ่ึงจะสงผลตอสภาพคลอง
ของตลาด การกําหนดมาตรฐานจะเปนการสรางความเขาใจท่ีตรงกันถึงเง่ือนไขตางๆท่ีคูสัญญา
จะตองปฏิบัติ เชน คุณภาพของสินคาเกษตรอางอิงท่ีตองสงมอบ หนวยของการซ้ือขาย ไปจนถึง
วิธีการสงมอบ อัตราการขึน้ลงของราคารวมไปถึงจํานวนสัญญาท่ีผูคาสามารถครองขอตกลงได  
ดังนั้น นักลงทุน ผูคาท่ีจะเขามาซ้ือขายลวงหนาในตลาดซ้ือขายลวงหนาจําเปนตองศึกษาทําความ
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เขาใจในมาตรฐานตางๆท่ีไดกําหนดไวของสัญญาซ้ือขายลวงหนากอนเขามาทําการซ้ือขาย 
(สัญญาซ้ือขายลวงหนาสินคาเกษตร, 2552) โดยสามารถพิจารณามาตรฐานของสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาบนสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยไดดังตาราง 3.6 3.7 3.8 และ 3.9 
 
ตารางที่ 3.6    ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) 
 

ขอกําหนด รายละเอียด 
สินคาและคุณภาพสินคาท่ีสงมอบ 
(product and product qualities) 

ยางแผนรมควันช้ัน 3 มาตรฐาน green book โดยผูซื้อสามารถกําหนด
ลักษณะเฉพาะตามท่ีตองการ 

หนวยการซื้อขาย (contract size) 5,000 กิโลกรัม (5 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการซื้อขาย 
หนวยการสงมอบ (delivery unit) 20,000 กิโลกรัม (20 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการสงมอบ 
อัตราการข้ึนลงของราคา (tick size) 0.05 บาท/กิโลกรัม 
อัตราการข้ึนลงของราคาสูงสุด
ประจําวัน (daily price limit) 

3.00 บาท/กิโลกรัม (มีผลบังคับใชต้ังแต 10 กุมภาพันธ 2553)  

จํานวนการถือครองสัญญา  
(position limit) 

สําหรับผูซื้อผูขายสามารถถือครองสัญญาในเดือนสงมอบใดๆ ได
ดังนี้   
     เดือนสงมอบ ไมเกิน 200 สัญญา   
     เดือนกอนเดือนสงมอบ ไมเกิน 600 สัญญา  
     ทุกเดือนรวมกัน ไมเกิน 3,000 สัญญา  
สําหรับผูท่ีมีฐานะเปนผูประกันความเสี่ยง  
     เดือนสงมอบ ไมเกิน 500 สัญญา 

เวลาซื้อขาย (trading hours) เวลา 10.00 น. ถึง 15.45 น. 
เดือนสงมอบ (delivery month) ทุกเดือนติดตอกันไมเกิน 9 เดือน 
วันซื้อขายสุดทาย (last trading day) วันทําการท่ี 3 กอนวันทําการแรกของเดือนสงมอบ 
วันสงมอบสุดทาย วันทําการสุดทายของเดือนสงมอบ 
วิธีการสงมอบ จุดสงมอบ และ 
เง่ือนไขการสงมอบ 

ผูซื้อเลือกเง่ือนไขการสงมอบอยางใดอยางหนึ่ง                (buyer's 
options) ไดดังนี้  
     1. ณ ทาเรือกรุงเทพ หรือทาเรือแหลมฉบังตามเง่ือนไข free on 
board (PAR)  
    2.ณ คลังสินคาหรือโรงงานในเขตกรุงเทพฯ นครปฐม ปทุมธานี 
สมุทรปราการ สมุทรสาคร สระบุรี ชลบุรี และระยอง (ผูขายให
สวนลดแกผูซื้อตามอัตราท่ีตลาดกําหนด) 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ง) 
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ตารางที่ 3.7 ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของขาวขาว 5 % (BWR5) 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ง) 
 
 
 
 
 
 

ขอกําหนด รายละเอียด 
สินคาและคุณภาพสินคาท่ีสงมอบ 
(product and product qualities) 

ขาวขาว 5 เปอรเซนต ตามมาตรฐานกระทรวงพาณิชย 

หนวยการซื้อขาย (contract size) 15,000 กิโลกรัม (15 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการซื้อขาย 
หนวยการสงมอบ (delivery unit) 15,000 กิโลกรัม (15 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการสงมอบ 
อัตราการข้ึนลงของราคา (tick size) 0.01 บาท/กิโลกรัม 
อัตราการข้ึนลงของราคาสูงสุด
ประจําวัน (daily price limit) 

0.80 บาท/กิโลกรัม (มีผลบังคับใชต้ังแต 4 กันยายน 2552)  

จํานวนการถือครองสัญญา 
(position limit) 

สําหรับผูซื้อผูขายสามารถถือครองสัญญาในเดือนสงมอบใดๆ             
ไดดังนี้   เดือนสงมอบ ไมเกิน 600 สัญญา   
     ทุกเดือนรวมกัน ไมเกิน 3,000 สัญญา  

เวลาซื้อขาย (trading hours) เวลา 10.00 น. ถึง 15.45 น. 
เดือนสงมอบ (delivery month) เดือนใดเดือนหนึ่งไมเกิน 12 เดือนลวงหนา 
วันซื้อขายสุดทาย (last trading day) วันทําการท่ี 10 ของเดือนสงมอบ 
วันสงมอบสุดทาย วันทําการสุดทายของเดือนสงมอบ 
วิธีการสงมอบ จุดสงมอบ และ
เง่ือนไขการสงมอบ 

     1. ณ คลังสินคาท่ีผูซื้อกําหนดในเขตกรุงเทพมหานคร อยุธยา 
นครปฐม สมุทรสาคร สมุทรปราการ นครนายก ฉะเชิงเทรา นนทบุรี 
และปทุมธานี  
     2. ผูขายรับผิดชอบคาขนสงสินคาจนถึงคลังสินคาของผูซื้อ ผูซื้อ
รับผิดชอบคาช่ังน้ําหนักและคาตรวจสอบคุณภาพ 

ทางเลือกในการสงมอบและรับ
มอบ (Both Options) 

     1.ใหผูซื้อผูขายท่ีประสงคจะสงมอบรับมอบสินคาแจงความ
ประสงคมายังตลาดต้ังแตเวลา 08.30-12.00 น. ของวันทําการถัดจาก
วันซื้อขายสุดทาย  
     2. หากผูซื้อผูขายไมไดยื่นความประสงคหรือไมไดรับการจับคูให
สงมอบรับมอบ ตลาดจะยุติฐานะการถือครองดวยการชําระสวนตาง
ราคาดวยเงิน (Cash Settlement) 
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ตารางที่ 3.8  ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซนต (BHMR) 
 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ง) 
 
 

ขอกําหนด รายละเอียด 
สินคาและคุณภาพสินคาท่ีสงมอบ 
(product and product qualities) 
 

ขาวหอมมะลิ 100 เปอรเซนต ช้ัน 2 ตามมาตรฐานกระทรวง
พาณิชย 

หนวยการซื้อขาย (contract size) 15,000 กิโลกรัม (15 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการซื้อขาย 
หนวยการสงมอบ (delivery unit) 15,000 กิโลกรัม (15 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการสงมอบ 
อัตราการข้ึนลงของราคา (tick size) 
 

0.01 บาท/กิโลกรัม 
อัตราการข้ึนลงของราคาสูงสุด
ประจําวัน (daily price limit) 

1.10 บาท/กิโลกรัม (มีผลบังคับใชต้ังแต 1 ตุลาคม 2551)  

จํานวนการถือครองสัญญา (position 
limit) 

สําหรับผูซื้อผูขายสามารถถือครองสัญญาในเดือนสงมอบใดๆ                 
ไดดังนี้ เดือนสงมอบ ไมเกิน 600 สัญญา   
                    ทุกเดือนรวมกัน ไมเกิน 3,000 สัญญา  

เวลาซื้อขาย (trading hours) เวลา 10.00 น. ถึง 15.45 น. 
เดือนสงมอบ (delivery month) ทุกเดือนติดตอกันจํานวน 8 เดือนสงมอบ  
วันซื้อขายสุดทาย (last trading day) วันทําการท่ี 10 ของเดือนสงมอบ 
วันสงมอบสุดทาย วันทําการสุดทายของเดือนสงมอบ 
วิธีการสงมอบ จุดสงมอบ และ 
เง่ือนไขการสงมอบ 

     1. ณ คลังสินคาท่ีผูซื้อกําหนดในเขตกรุงเทพมหานคร อยุธยา 
นครปฐม สมุทรสาคร สมุทรปราการ นครนายก ฉะเชิงเทรา 
นนทบุรี และปทุมธานี  
     2. ผูขายรับผิดชอบคาขนสงสินคาจนถึงคลังสินคาของผูซื้อ      
ผูซื้อรับผิดชอบคาช่ังน้ําหนักและคาตรวจสอบคุณภาพ 

ทางเลือกในการสงมอบและรับมอบ 
(Both Options) 

     1. ใหผูซื้อผูขายท่ีประสงคจะสงมอบรับมอบสินคาแจงความ
ประสงคมายังตลาดต้ังแตเวลา 08.30-12.00 น. ของวันทําการถัด
จากวันซื้อขายสุดทาย  
     2. หากผูซื้อผูขายไมไดยื่นความประสงคหรือไมไดรับการ
จับคูใหสงมอบรับมอบ ตลาดจะยุติฐานะการถือครองดวยการ
ชําระสวนตางราคาดวยเงิน (Cash Settlement) 
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ตารางที่ 3.9   ขอกําหนดการซ้ือขายลวงหนาของมันสําปะหลังเสน (TC) 
  

ขอกําหนด รายละเอียด 
สินคาและคุณภาพสินคาท่ีสงมอบ 
(product and product qualities) 

มันสําปะหลังเสน มีแปงไมนอยกวารอยละ 65.0 โดยน้ําหนัก  มี
เสนใยของหัวมันสําปะหลังไมเกินรอยละ 5.0 โดยน้ําหนัก มี
ความช้ืนไมเกินรอยละ 14.0 โดยน้ําหนัก ไมบูด เนา หรือข้ึนรา 

หนวยการซื้อขาย (contract size) 50,000 กิโลกรัม (50 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการซื้อขาย 
หนวยการสงมอบ (delivery unit) 150,000 กิโลกรัม (150 เมตริกตัน) ตอหนึ่งหนวยการสงมอบ 
อัตราการข้ึนลงของราคา (tick size) 0.01 บาท / กิโลกรัม 
อัตราการข้ึนลงของราคาสูงสุด
ประจําวัน (daily price limit) 

0.15 บาท / กิโลกรัม (มีผลบังคับใชต้ังแต 1 กุมภาพันธ 2553) 
อัตราดังกลาวสามารถเปลี่ยนแปลงไดตาม หลักเกณฑการปรับ
อัตราข้ึนลงของราคาสูงสุดประจําวัน 

จํานวนการถือครองสัญญา (position 
limit) 

สําหรับผูซื้อผูขายสามารถถือครองสัญญาในเดือนสงมอบใดๆ  
ไดดังนี้   
     เดือนสงมอบ ไมเกิน 60 สัญญา   
     ทุกเดือนรวมกัน ไมเกิน 600 สัญญา  

เวลาซื้อขาย (trading hours) 10.00 น. ถึง 15.45 น. 
เดือนสงมอบ (delivery month) ทุกเดือนติดตอกันไมเกิน 6 เดือน 
วันซื้อขายสุดทาย (last trading day) วันทําการท่ี 10 ของเดือนสงมอบ 
วันสงมอบสุดทาย วันทําการสุดทายของเดือนสงมอบ 
วิธีการสงมอบ จุดสงมอบ และเง่ือนไข
การสงมอบ 

ณ คลังสินคาหรือโรงงานท่ีผูซื้อกําหนดในจังหวัด
พระนครศรีอยุธยา 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ง) 
 

สมาชิกของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

1.  สมาชิกของตลาดประเภทนายหนาซ้ือขายลวงหนา (Broker) ซ่ึงเปนผูรับคําส่ังซ้ือขาย
จากลูกคาหรือกลุมนักลงทุนท่ีไมไดเปนสมาชิกของตลาด และสามารถสงคําส่ังซ้ือขายของตนไป
ยังตลาดไดโดยตรง 
  

2.  สมาชิกของตลาดประเภทผูคาลวงหนา (Trader) ซ่ึงสามารถสงคําส่ังซ ื้อขายโดยตรง
กับตลาดไดโดยไมตองผานคานายหนา แตไมสามารถรับคําส่ังซ้ือขายจากผูอ่ืนได นอกจากการซ้ือ
ขายเพ่ือบริษัทของตนเองเทานั้น 
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ผูคาและผูใชประโยชนจากตลาดในตลาดลวงหน 
  

ผูท่ีเขามาทําธุรกรรมในตลาดสินคาเกษตรลวงหนานั้นแบงได 2 กลุม ตามวัตถุประสงค
ของการทําธุรกรรม ไดแก  กลุมผูประกันความเส่ียงจากการผันผวนของราคาสินคาเกษตร 
(Hedger) และนักเก็งกําไร (Speculator) ซ่ึงจะแสวงหากําไรจากการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา
(ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 2553ก) 
 

1. ผูลงทุนท่ีใชประโยชนจากขอตกลงซ้ือขายลวงหนา เพ่ือบริหารความเส่ียงจากการผัน
ผวนของราคา (Hedging) นักลงทุนกลุมนี้เปนผูผลิตหรือผูคา เชน เกษตรกร ผูผลิต ผูคา หรือ         
ผูสงออก/นําเขา ซ่ึงจะใชกลไกของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาปองกันความเส่ียงดานราคา   
ตัวอยางเชน  เกษตรกรลงทุนเพาะปลูกมีตนทุนการผลิต 10 บาทตอกิโลกรัม คาดการณวาจะเก็บ
เกี่ยวไดในอีก 3 เดือนขางหนา  จึงเขาไปทําสัญญาวาจะขายผลผลิตนี้ในอีก 3 เดือนขางหนาใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนา (Future  Market) ท่ีราคา 13 บาทตอกิโลกรัม หลังจากนั้น  3 เดือน
ตอมาเม่ือผลผลิตสามารถเก็บเกี่ยวได ปรากฏวาราคาในทองตลาด (Cash  Market) กลับตกมา            
อยูท่ี 9 บาทตอกโิลกรัม หากเกษตรกรไมไดปองกันความเส่ียงในตลาดลวงหนา เกษตรกรจะตอง
ขายผลผลิตในทองตลาดและรับผลขาดทุนจากการผลิต 1 บาทตอกิโลกรัม ในการนี้เกษตรกร
สามารถทํากําไรในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเพ่ือชดเชยผลขาดทุนดังกลาวได โดยการซ้ือผลผลิต
ในทองตลาดท่ีราคา 9 บาทตอกิโลกรัม เพ่ือนํามาขายตามสัญญาขายท่ีไดทําไวในตลาดลวงหนาใน
ราคา 13 บาทตอกิโลกรัม ทําใหเกษตรกรไดกําไร 4 บาทตอกิโลกรัม คิดเปนกําไรสุทธิท่ีเกษตรกร
ไดรับท้ังส้ิน 3 บาทตอกิโลกรัม     
  

2. ผูลงทุนท่ีแสวงหนากําไรจากราคาสวนตางของราคา (Speculation) นักลงทุนประเภทนี้
จะพิจารณาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเปนทางเลือกของการลงทุนโดยไมตองการสงมอบรับมอบ
สินคาในอนาคต ซ่ึงจะเขามาทํากําไรระยะส้ันจากการเปล่ียนแปลงของราคาสินคาเกษตร หรือทํา
กําไรจากสวนตางของราคาตลาดจริง (Cash  Market) กับตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ตัวอยางเชน   
นักลงทุนคาดการณวาราคาสินคาเกษตรจะมีแนวโนมปรับตัวลดลงในอนาคต นักลงทุนดังกลาวจึง
เขาไปทําสัญญาขายผลผลิตอีก 3 เดือนขางหนาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ท่ีราคา 13 บาทตอ
กิโลกรัม   ปรากฏวา 3 เดือนตอมาราคาลดลงเปน 9 บาทตอกิโลกรัม ตามการคาดการณ  นักลงทุน
จึงทําสัญญาซ้ือผลผลิตดังกลาวในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเพ่ือลางสัญญา (Offset) การตัดสินใจ
ดังกลาวจะทําใหไดกําไร 4 บาทตอกิโลกรัม โดยไมตองทําการซ้ือขายสินคาในทองตลาดเสมือน
นักลงทุนในกรณีแรก 
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กลไกการซ้ือขาย 
  

ในการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ผูซ้ือและผูขายซ่ึงมิไดเปนสมาชิกของตลาด
จะตองซ้ือขายผานนายหนาซ้ือขายลวงหนาซ่ึงเปนสมาชิกของตลาด โดยจะตองไดรับอนุญาตจาก
เลขาธิการคณะกรรมการกํากับการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาเปนลําดับแรก ตามท่ี
คณะกรรมการกํากับการซ้ือขายสินคาลวงหนา (คณะกรรรมการ ก.ส.ล.) กําหนดในลําดับตอไป   
และจะตองไดรับอนุญาตจากคณะกรรมการตลาดเพ่ือเปนสมาชิกของตลาด (ตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย, 2553ก) 
 

ในขั้นตนนั้น ลูกคาท่ีจะเขามาซ้ือขายในตลาดจะตองเปดบัญชีซ้ือขายกับนายหนาซ้ือขาย
ลวงหนา นอกจากนี้กอนท่ีจะทําการซ้ือขายในตลาด  ลูกคา (ไมวาจะซ้ือหรือขายลวงหนาในตลาด) 
จะตองวางเงินประกันขั้นตน (Initial  Margin  Requirement) โดยท่ัวไปแลว อัตราเงินประกัน
ขั้นตนมักจะเปนรอยละของขนาดของสินคาเกษตรท่ีจะทําการซ้ือขายลวงหนา (เชน รอยละ 10)  
การเรียกเก็บเงินประกันถือเปนกลไกหนึ่งในการลดความเส่ียงเรื่องการบิดพล้ิวสัญญาของคูสัญญา
ซ้ือขายลวงหนา เม่ือเปดบัญชีและวางเงินประกันขั้นตนแลวลูกคาก็สามารถสงคําส่ังซ้ือหรือคําส่ัง
ขายผานนายหนาซ้ือขายลวงหนาได ในกรณีท่ีนายหนาซ้ือขายลวงหนาเปนสมาชิกตลาดอยูแลว   
สมาชิกตลาดดังกลาวก็จะสงคําส่ังซ้ือหรือคําส่ังขายดังกลาวไปยังตลาดเพ่ือจับคูการซ้ือขาย   
อยางไรก็ตามในกรณีท่ีนายหนาซ้ือขายลวงหนาดังกลาวมิใชเปนสมาชิกตลาด  นายหนาซ้ือขาย
ลวงหนาดังกลาวก็ตองสงคําส่ังซ้ือหรือคําส่ังขายของลูกคาของตนผานสมาชิกตลาดกอน   
หลังจากนั้นสมาชิกตลาดก็จะสงคําส่ังดังกลาวไปยังตลาดเพ่ือจับคูการซ้ือขายในท่ีสุด 
 ในกรณีท่ีคําส่ังซ้ือหรือคําส่ังขายสามารถจับคูกันไดแลว  ลูกคามิไดชําระเงินคาซ้ือหรือ
มิไดรับคาขายท้ังจํานวนแตอยางไร  แตลูกคาวางเงินประกันขั้นตนเพ่ือปองกันการบิดพล้ิวใน
สัญญาซ่ึงเงินประกันขั้นตนดังกลาวก็คิดเปนรอยละของคาซ้ือและคาขาย   ดังนั้นหากมีการจับคู
คําส่ังซ้ือหรือคําส่ังขายแลวก็เกิดความเส่ียงท่ีเงินประกันขั้นตนดังกลาวอาจไมเพียงพอหากราคา
สินคาเกษตรลวงหนาในวันซ้ือขายวันตอมามีการเปล่ียนแปลงไป  ดังนั้นตลาดโดยสํานักหักบัญชี
จึงมีความจําเปนในการเรียกเงินประกันเพ่ิมเติมจากสมาชิกของตลาด  ซ่ึงจะเรียกเงินประกัน
เพ่ิมเติมจากลูกคาอีกทอดหนึ่ง ท้ังนี้เพ่ือเปนการลดความเส่ียงท่ีลูกคาจะบิดพล้ิวในสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาในวันซ้ือขายวันตอมา ภาพกลไกการซ้ือขายสัญญาลวงหนาแสดงไวในภาพท่ี 3.2 
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ภาพที่ 3.2  กลไกการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา 
ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553ก) 
 
ลักษณะการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียง 
  

ลักษณะการเขาทําธุรกรรมในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียงนั้น
สามารถทําได 2 ลักษณะดังนี้ 
   

1.  การขายเพ่ือปองกันความเส่ียง 
 

สําหรับผูท่ีมีสินคาเกษตรอยูในครอบครองแตยังไมอาจหรือยังไมสะดวกท่ีจะนํา
ออกมาขายในปจจุบัน แตสามารถจะนําออกมาขายในอนาคต เชน เกษตรกรผูปลูก  คลังสินคาท่ีมี

       สมาชิกตลาด 
ผูคาลวงหนา 
นายหนาซื้อขายลวงหนา 

       สมาชิกตลาด 
ผูคาลวงหนา 
นายหนาซื้อขายลวงหนา 

  คําสั่ง   คําสั่ง 

ยืนยันการซื้อ ยืนยันการขาย 

เรียกเก็บคา
มารจิน 

                  ตลาด 
จับคูคําสั่งซื้อ-คําสั่งขาย 
                สํานักหักบัญชี 
เก็บเงินมารจิน 
หักลางบัญชี 
ยืนยันการสงมอบ-รับมอบสินคา 

สมาชิก 
สํานักหักบัญชี 

สมาชิก 
สํานักหักบัญชี 

เรียกเก็บคา
มารจิน 
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สินคาเก็บสํารองอยู พอคาท่ีไดตกลงรับซ้ือเหมาจากเกษตรกรไวเม่ือเริ่มลงมือปลูก เปนตน บุคคล
เหลานี้จะมีความเส่ียงจากความไมแนนอนของราคาสินคาขณะท่ีนําออกขายในอนาคต อาจได
ราคาท่ีคุมตนทุนหรืออาจไดราคาท่ีไมคุมตนทุนก็ได ความเส่ียงดังกลาวสามารถปองกันไดโดย
การส่ังขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา ณ ราคาท่ีตนพอใจ ซ่ึงจะทําใหผูขายไดรับราคาท่ีพอใจ
นั้นอยางแนนอนในอนาคตโดยไมตองสนใจวาเม่ือถึงกําหนดสงมอบสินคา ราคาสินคาท่ีซ้ือขาย
กันขณะนั้นจะเปนเทาใด 
   

2.  การซ้ือลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียง 
 

ผูทําธุรกิจเกี่ยวของกับสินคาเกษตรท่ีมีพันธะตองซ้ือสินคาเกษตรเพ่ือใชประโยชนใน
อนาคตขางหนาจะมีความเส่ียงตอการท่ีอาจจะตองซ้ือในราคาท่ีแพงขึ้นมากเม่ือถึงเวลาตองใช
สินคาดังกลาว ซ่ึงจะทําใหตนทุนการทําธุรกิจเพ่ิมสูงขึ้นจนประสบกับผลขาดทุนก็ได บุคคล
เหลานี้ไดแก พอคาสงออกท่ีตองการซ้ือสินคาไปสงมอบตามสัญญาท่ีไดทําไวกับตางประเทศ   
โรงงานแปรรูปสินคาเกษตรท่ีตองการสินคาเกษตรเปนวัตถุดิบตามกําหนดเวลาผลิตในชวงเวลา
ตางๆในอนาคตเพ่ือใหไดสินคาแปรรูปไปสงมอบตอลูกคาท่ีไดส่ังซ้ือไว เปนตน 
 

การปองกันความเส่ียงดังกลาวกระทําไดโดยการส่ังซ้ือลวงหนาสินคาเกษตรนั้น ซ่ึงทํา
ใหม่ันใจวาจะสามารถไดรับสินคานั้นในราคาท่ีแนนอนในจํานวน และ ณ วันเวลาท่ีตองการ 
 
ลักษณะการซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาเพ่ือเก็งกําไร 
 
 ผูเขาไปเก็งกําไรในตลาดซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา คือ ผูท่ีสมัครใจเขาไปรับโอนความ
เส่ียง (อันเนื่องจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตร) มาจากผูตองการปกปองความเส่ียงขางตน   
ผูเก็งกําไรจะเขามาเส่ียงโดยหวังท่ีจะไดรับผลกําไร หากเก็งกําไรไดถูกตองและยินดีรับผลขาดทุน
ถาคาดการณผิด ผลของการกระทําของนักเก็งกําไรชวยใหผูทําธุรกิจเกี่ยวกับสินคาเกษตรสามารถ
ทําประกันภัยความเส่ียงอันเนื่องจากความไมแนนอนของราคาได สงผลใหพวกเขาสามารถทุมเท
ทําธุรกิจการเกษตรไดอยางเต็มท่ี เปนผลดีตอการพัฒนาระบบการเกษตรของไทย(ตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 2553) 
 

ในการเก็งกําไรซ้ือขายลวงหนา หากคาดวาในอนาคตราคาสินคาจะสูงขึ้น ผูเก็งกําไรก็จะ
ส่ังซ้ือไวกอน(ในวันนี้) แตถาคาดวาในอนาคตราคาสินคาจะต่ําลงก็จะส่ังขายในวันนี้ 
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ประโยชนของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 
 ความเคล่ือนไหวของราคาสินคาชนิดใดๆเกิดจากปจจัยจํานวนมากมายท่ีกระทบตอ             
อุปสงคและอุปทานของสินคาชนิดนั้นๆ การจัดตั้งตลาดสินคาเกษตรลวงหนาจะกอใหเกิด
ประโยชนตอผูท่ีเกี่ยวของดังนี(้ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 2553) 
 

1.ลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาสินคาเกษตร ผูท่ีเขามาประกันความเส่ียง   ซ่ึง
ไดแก เกษตรกร ผูแปรรูป และผูสงออก สามารถตกลงซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนาเพ่ือกําหนด
ราคาซ้ือขายในอนาคต ในกรณีเชนนี้จะทําใหผูซ้ือผูขายไมตองกังวลใจวาราคาในอนาคตจะขึ้น
หรือจะลง เพราะเม่ือถึงระยะเวลาท่ีตกลงกนัไว ตลาดจะเปนหลักประกันใหผูซ้ือไดรับสินคาตาม
ปริมาณและคุณภาพท่ีตกลงไว สวนผูขายก็จะไดราคาท่ีตกลงไวเชนกัน 

 
2.รับรูราคาท่ีเกิดขึ้นในอนาคต ความเคล่ือนไหวของราคาซ้ือขายลวงหนาเกิดจากปจจัย

จํานวนมากมายท่ีกระทบตอความคาดหมายของผูท่ีเกี่ยวของกับราคาสินคาเกษตรใดๆในอนาคต   
ซ่ึงเม่ือเวลาผานไปความคาดหมายดังกลาวก็จะเปล่ียนแปลงไปอยูตลอดเวลาเม่ือนักลงทุนได
รับทราบขอมูลใหมและเม่ือสภาวะของอุปสงคและอุปทานเปล่ียนแปลงไป กระบวนการดังกลาว
เรียกวา กระบวนการคนพบราคา (Price  Discovery) กระบวนการคนพบราคาดังกลาวจะชวยใหผู
ท่ีเกี่ยวของกับภาคเกษตรกรรม  ไมวาจะเปนเกษตรกร ผูประกอบการแปรรูป ผูสงออก ตลอด
จนถึงผูบริโภคไดทราบถึงแนวโนมของราคาสินคาเกษตรในอนาคต ซ่ึงเปนประโยชนตอการวาง
แผนการเพาะปลูก การผลิตและการสงออกตอไป 

 
3.เปนแหลงขาวสารขอมูล ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาจะเปนแหลงใหผูท่ีเกี่ยวของ

เผยแพรขอมูลขาวสารเกี่ยวกับสถานการณสินคาเกษตร ท้ังภายในประเทศและตางประเทศ
ตลอดเวลา จะมีผลทําใหผูท่ีเกี่ยวของกับธุรกิจการเกษตรไดรับทราบขอมูลการผลิต การตลาด   
และการเคล่ือนไหวของราคาสินคาเกษตรสามารถนําไปใชในการวางแผนการผลิตและการตลาด
ได 

 
 4.เพ่ิมประสิทธิภาพการตลาด ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาเปนศูนยกลางท่ีผูซ้ือและผูขาย
จํานวนมากเขามาทําสัญญาซ้ือขาย ซ่ึงมีผลทําใหชวยลดคาใชจายในการคนหาแหลงผูซ้ือและผูขาย  
นอกจากนี้ราคาท่ีเกิดขึ้นจากการซ้ือขายซ่ึงเปนไปตามกลไกราคาคือ ราคาเกิดขึ้นจากการ
ตอบสนองของความตองการซ้ือ (อุปสงค) และปริมาณความตองการขาย (อุปทาน) ซ่ึงเปนการ
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เพ่ิมอํานาจการตอรองของผูท่ีเกี่ยวของในธุรกิจการเกษตร ตลอดจนมีกฎระเบียบท่ีแนนอน
สามารถดูแลและปองกันการทุจริตในการซ้ือขาย 
 

5.ลดภาระการแทรกแซงของรัฐบาล เพราในแตละปนั้นรัฐบาลไดใชงบประมาณในการ
เขาแทรกแซงตลาดเปนจํานวนมาก เม่ือไดจัดตั้งตลาดสินคาเกษตรลวงหนาขึ้นมาแลวจะทําให
เกษตรกรไดรับราคาสินคาเกษตรท่ีเปนไปตามกลไกราคา ซ่ึงจะเปนการลดภาระรัฐบาลในการเขา
แทรกแซงตลาด อันจะเปนการประหยัดงบประมาณไดเปนจํานวนมากและสามารถนํางบประมาณ
สวนนี้ไปใชเพ่ือการอ่ืนท่ีนําเปนได 

 
 6.สามารถปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตโดยการพัฒนาสินคาใหไดมาตรฐานตามท่ี
ตลาดตองการได เนื่องจากในสัญญาการซ้ือขายจะระบุประเภท ปริมาณและคุณภาพท่ีเปน
มาตรฐานของสินคาไวอยางชัดเจน ซ่ึงจะมีผลทําใหเกิดรายไดท่ีเพ่ิมขึ้นแกเกษตรกรและ
ประเทศชาติโดยรวม 
 

ผลการดําเนินการของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
  

ในป 2552 ท่ีผานมา การซ้ือขายสินคาเกษตรในชวงครึ่งปแรกยังคงไดรับผลกระทบจาก
วิกฤตการณทางการเงินจากป 2551 ทําใหประเทศผูนําเขาหลายประเทศมีกําลังซ้ือลดลง ซ่ึงสงผล
กระทบตอมูลคาการสงออกสินคาเกษตรของประเทศไทยซ่ึงปรับตัวลดลงจากป 2551 ถึง 19%  
อยางไรก็ตาม ในชวงครึ่งปหลังวิกฤตการณทางการเงินมีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น ทําใหประเทศผู
นําเขาสําคัญมีกําลังซ้ือเพ่ิมขึ้น ประกอบกับราคาน้ํามันปรับตัวสูงขึ้นในชวงปลายป จึงสงผลให
สินคาเกษตรหรือพืชท่ีนํามาเปนวัตถุดิบผลิตเปนพลังงานทดแทนกลายเปนท่ีตองการของตลาด ทํา
ใหราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน สําหรับการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทยปพ.ศ. 2552 นั้น มีโครงการประมูลขาวสารในสต็อกของรัฐบาลโดยอิงราคาซ้ือขายลวงหนา
ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ดังนั้น ผูประกอบการท่ีเกี่ยวของจึงใหความสนใจ
และไดมาใชกลไกการซ้ือขายลวงหนาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเพ่ิมมากขึ้น   
รวมท้ังนักลงทุนก็ใหความสนใจเขามาลงทุนเพราะมองเห็นโอกาสในการทํากําไรจากความผัน
ผวนของราคาสินคาเกษตรมากกวาปท่ีผานมา ทําใหปริมาณการซ้ือขายในปพ.ศ. 2552 ทําสถิติ
สูงสุดนับตั้งแตเปดทําการซ้ือขาย โดยเพ่ิมขึ้นจากป พ.ศ. 2551 ถึงรอยละ 41 โดยมีปริมาณการซ้ือ
ขายรวมท้ังส้ิน 210,833 สัญญา คิดเปนมูลคาการซ้ือขาย 71,727.49 ลานบาท หรือคิดเปนปริมาณ
การซ้ือขายเฉล่ีย 867 สัญญาตอวัน ท้ังนี้ยางแผนรมควันช้ัน 3 (RSS3) ยังคงเปนสินคาท่ีไดรับความ
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สนใจมากท่ีสุด และมีปริมาณการซ้ือขายสูงสุด โดยมีปริมาณการซ้ือขายรวมท้ังส้ิน 95,657 สัญญา 
หรือ 393 สัญญา/วัน คิดเปนมูลคา 32,199.38 ลานบาท สําหรับสินคาท่ีไดรับความสนใจลําดับถัด
มา คือ สินคาขาวขาว 5% มีปริมาณการซ้ือขายรวม 65,032 สัญญา หรือ 267 สัญญาตอวัน                 
คิดเปนมูลคา 16,064.31 ลานบาท สวนขาวหอมมะลิ 100% ช้ัน 2 มีปริมาณการซ้ือขายรวม 50,114
สัญญา หรือ 206 สัญญา/วัน คิดเปนมูลคา 23,461.66 ลานบาท สวนสินคามันสําปะหลังนั้น               
มีปริมาณการซ้ือขายจํานวน30 สัญญา (ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, 2553ก) 
 

สําหรับในดานการจัดการใหเกิดความสะดวกในการซ้ือขายลวงหนา AFET ไดปรับปรุง
เง่ือนไขตางๆ ท่ีอาจจะเปนอุปสรรคหรือคอขวด (Bottle neck) ท่ีเกี่ยวของกับการชําระราคาใหมี
ความยืดหยุนแกนายหนาซ้ือขายลวงหนาเพ่ือท่ีจะสามารถรองรับปริมาณการซ้ือขายลวงหนาท่ีมาก
ขึ้นไดอยางรวดเร็ว สรางความรู ความเขาใจในการซ้ือขายลวงหนา AFET ไดดําเนินการอยาง
ตอเนื่อง ไมวาจะเปนการจัดงาน AFET Futures Trading Challenge และการจัดอบรมสัมมนาตางๆ 
รวมตลอดถึงการเผยแพรราคายางพาราไปยังตลาดกลางท่ีหาดใหญ สุราษฎรธานี  และ
นครศรีธรรมราช เพ่ือใหผูท่ีเขาประมูลทราบถึงราคาลวงหนาของตลาดยางพาราท้ังในและ
ตางประเทศ ประกอบการตัดสินใจซ้ือขายในตลาดจริง (ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทย, 2553ก) 
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บทที่ 4 
 

ผลการวิเคราะห 
 

 ในบทนี้ไดทําการวิเคราะหราคายางพาราท่ีมีผลตอการดําเนินงานดานตางๆเพ่ือใหทราบ
ถึงความมีประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทสไทย มีดังนี้ 
 

1. โครงสรางของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

1.1 จํานวนสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

1.2 รูปแบบของสัญญาซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

2. ความเคล่ือนไหวของราคาและความเคล่ือนไหวตามฤดูกาลราคายางแผนรมควันช้ัน 3  
 

3. ความสัมพันธระหวางในตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทย 

 
4. การวิเคราะหประสิทธิภาพของตลาด 

 
โครงสรางของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 

 
จํานวนสมาชิกที่เขามาทําการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 
       1. จํานวนสมาชิกท่ีเขามาทําการซ้ือขาย 
 

จํานวนสมาชิกท่ีเขามาทําการเปดสัญญาการซ้ือขายลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยนั้น สามารถจําแนกออกเปน 3 กลุม คือ กลุมท่ี 1 
ประกอบดวยผูท่ีเขามาซ้ือขายซ่ึงเปนเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรเพ่ือ
ปองกันความเส่ียงของราคา กลุมท่ี 2 คือ  นักลงทุนเพ่ือแสวงหากําไรจากการซ้ือขายสัญญา และ
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กลุมท่ี 3 เปนผูท่ีไมสามารถท่ีจะระบุประเภทได นอกจากนี้จากการศึกษาพบวาในแตละกลุมยัง
สามารถจําแนกรายละเอียดของจํานวนสมาชิกไดเปน 2 แบบคือ จําแนกตามปและตามเดือนท่ีเขา
มาซ้ือขายตั้ งแตตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดทําการจนถึงปจจุ บัน                   
สมาชิกแตละกลุมมีดังตอไปนี ้

 
1.1. กลุมของผูท่ีเขามาซ้ือขายซ่ึงเปนเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจหรือเกษตรกรท่ี

เกี่ยวของกับสินคาเกษตร จําแนกออกไดเปน 
 
       1.1.1 ตามปท่ีเขามาซ้ือขาย 

 
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา

ตั้งแตเดือนกันยายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553 นับเปนเวลา 6 ป พบวามีเกษตรกร
หรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรเขามาทําการซ้ือขายสัญญาเพ่ิมมากขึ้นทุกปจากเดิม 
108 ราย ในป พ.ศ. 2547 เพ่ิมขึ้นเปน 4,322 ราย  ในป พ.ศ.2553 จากเดิม (ตารางท่ี 4.1) 

 
       1.1.2 ตามเดือนท่ีเขามาซ้ือขาย 
 

เม่ือพิจารณาจําแนกสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายสัญญาตามชวงเดือนตางๆ ตั้งแต
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาในเดือนกันยายน 
พ.ศ. 2547  ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553 พบวาเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคา
เกษตรเขามาทําการซ้ือขายสัญญามากท่ีสุดในเดือนมิถุนายน รองลงมาคือพฤษภาคมและกรกฎาคม 
และในชวงเดือนกันยายนถึงเดือนกันยายนเขามาทําการซ้ือขายสัญญานอยกวาเดือนอ่ืน โดยซ้ือขาย
นอยท่ีสุดในเดือนตุลาคม (ตารางท่ี 4.2) 

 
1.2 กลุมของนักลงทุน จําแนกออกไดเปน 
 
      1.2.1. ตามปท่ีเขามาซ้ือขาย 
 

ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนา
ตั้งแตเดือนกนัยายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553 นับเปนเวลา 6 ป พบวามีนักลงทุนเขา
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มาทําการซ้ือขายสัญญาเพ่ิมมากขึ้นทุกปจาก52 ราย ในป พ.ศ. 2547 เพ่ิมขึ้นเปน 1,581 ราย ป พ.ศ.
2553 (ตารางท่ี 4.1) 

 
      1.2.2. ตามเดือนท่ีเขามาซ้ือขาย 
 
ตั้งแตตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาใน

เดือนกันยายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553 พบวานักลงทุนเขามาทําการซ้ือขายสัญญา
เดือนกรกฎาคมมากกวาเดือนอ่ืน และในชวงเดือนกันยายนถึงเดือนตุลาคมเขามาทําการซ้ือขาย
สัญญานอยกวาเดือนอ่ืน  (ตารางท่ี 4.2) 

 
1.3. กลุมของผูท่ีไมสามารถท่ีจะระบุประเภทได จําแนกออกไดเปน 
 
      1.3.1. ตามปท่ีเขามาซ้ือขาย 
 
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาตั้งแตเดือน

กันยายน พ.ศ. 2547  ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553 นับเปนเวลา 6 ป พบวามีกลุมของผูท่ีไมสามารถ
ท่ีจะระบุประเภทไดเขามาทําการซ้ือขายสัญญาเพ่ิมมากขึ้นทุกปจากเดิม 159 ราย  ในป พ.ศ. 2547 
เพ่ิมขึ้นเปน 2,688 ราย ในป พ.ศ.2552 แตกลับพบวาในป พ.ศ.2553 กลุมของผูท่ีไมสามารถท่ีจะ
ระบุประเภทไดมีสมาชิกเขามาทําการซ้ือขายลดลงเหลือ 469 ราย  (ตารางท่ี 4.1) 

 
      1.3.2. ตามเดือนท่ีเขามาซ้ือขาย 
 
ตั้งแตตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปดการทําสัญญาซ้ือขายลวงหนาเดือน

กันยายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2553 พบวาผูท่ีทางบริษัทไมสามารถท่ีจะระบุประเภท
ได เขามาทําการซ้ือขายสัญญาเดือนพฤศจิกายนถึงเดือนมกราคมมากกวาสัญญาเดือนอ่ืน                
และในชวงเดือนมิถุนายนถึงเดือนตุลามคมเขามาทําการซ้ือขายสัญญานอยกวาสัญญาเดือนอ่ืน               
(ตารางท่ี 4.2) 

 
จากการศึกษาเปรียบเทียบจํานวนสมาชิกของผูเขามาซ้ือขายสัญญาในตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทศไทย พบวาในป พ.ศ.2548 ซ่ึงเปนชวงแรกของการเปดทําการซ้ือขายในตลาด
ลวงหนาแหงประเทศไทยพบวามีผูท่ีเขามาทําการซ้ือขายโดยไมระบุประเภทมากท่ีสุด รองลงมาคือ
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นักลงทุน สวนเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรมีจํานวนรายท่ีเขามาทํา
การซ้ือขายนอยท่ีสุด แตในปพ.ศ. 2550 เดือนมกราคมถึงเดือนกรกฎาคม การซ้ือขายของท้ังสาม
ประเภทเหมือนกับชวงแรกของการเปดทําการของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย
ในชวงป  พ.ศ. 2548 แตหลังจากนั้นเริ่มมีการเปล่ียนแปลงของประเภทผูท่ีเขามาทําการซ้ือขาย
ตั้งแตเดือนสิงหาคม เกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรมีจํานวนรายท่ีเขามา
ทําการซ้ือขายมากท่ีสุด  รองลงมาคือไมระบุประเภท สวนนักลงทุนกลับเขามาทําการซ้ือขาย
สัญญาลวงหนานอยท่ีสุด และในป พ.ศ. 2553 ผูประกอบธุรกิจหรือเกษตรกรท่ีเกี่ยวของกับสินคา
เกษตรมีจํานวนรายท่ีเขามาทําการซ้ือขายมากท่ีสุด รองลงมาคือนักลงทุน สวนผูท่ีไมระบุประเภท
กลับเขามาทําการซ้ือขายสัญญาลวงหนานอยท่ีสุด จากการเปดทําการของตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยเปนระยะเวลา 6 ป พบวาตลาดลวงหนานี้ไดสรางความเช่ือม่ันใหกับ
เกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรและนักลงทุนในประเทศเพ่ิมมากขึ้น  ซ่ึง
ตรงกับวัตถุประสงคหลักของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยท่ีตั้งไว สวนเดือนท่ีกลุม
สมาชิกเขามาทําการซ้ือขาย   พบวาในเดือนกันยายนมีการซ้ือขายสัญญานอยท่ีสุดของท้ัง 3กลุมท่ี
เขามาทําการซ้ือขายกันในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย สวนเดือนท่ีทําการซ้ือขาย
สัญญามากท่ีสุดจะแตกตางกัน โดยกลุมของเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคา
เกษตรจะเขามาซ้ือขายกันในชวงเดือนพฤษภาคมถึงเดือนมิถุนายน  กลุมของนักลงทุนจะเขามาซ้ือ
ขายสัญญาในเดือนกรกฎาคม และกลุมของไมระบุประเภทจะเขามาซ้ือขายสัญญาชวงในเดือน
ธันวาคมถึงมกราคม 

 
เม่ือศึกษาโครงสรางตลาดยางพาราในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ตาม

วัตถุประสงคขอท่ี 1 สามารถสรุปไดวา มีสมาชิกท่ีเขามาทําการซ้ือขาย 3 กลุมคือ กลุมท่ี 1 
ประกอบดวยผูท่ีเขามาซ้ือขายเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตร  กลุมท่ี 2 
คือ นักลงทุน และกลุมท่ี 3 เปนผูท่ีไมสามารถท่ีจะระบุประเภทได  โดยสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายแต
ละกลุมมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นตามลําดับ   ในชวงปพ.ศ. 2547-2548 ซ่ึงเปนชวงแรกของการเปดทําการ
ของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย พบวากลุมของผูท่ีไมสามารถท่ีจะระบุประเภท
เขามาซ้ือขายมากท่ีสุด และตั้งแตปพ.ศ. 2550-2553 กลุมท่ีเขามาซ้ือขายมากท่ีสุดคือกลุมผูท่ีเขามา
ซ้ือขายเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรและเม่ือศึกษาตามเดือนท่ีเขามา
ซ้ือขายสัญญา พบวาเดือนกันยายนมีสมาชิกของแตละกลุมเขามาซ้ือขายนอยท่ีสุด แตเดือนท่ีเขามา
ซ้ือขายมากท่ีสุดในแตละกลุมจะแตกตางกันออกไป สงผลใหตองศึกษาเพ่ิมเติมเปนลําดับตอไปถึง
ปริมาณการซ้ือขายในรูปแบบสัญญาตางๆท่ีตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยไดเปดทํา
การซ้ือขายเพ่ือปองกันความเส่ียงและการทํากําไรจะมีปริมาณการซ้ือขายเปนอยางไร 



 

 

55
 
ตารางที่ 4.1   จํานวนสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย   
                      จําแนกตาม ประเภทและตามปท่ีเขามาซ้ือขายในชวงป พ.ศ.2547 – 2553 

ป /ประเภทสมาชิก    กลุมที่ 1 กลุมที่ 2 กลุมที่ 3 รวม 
2547 108 52 159 319 
2548 840 427 2,112 3,379 
2549 2,196 802 3,722 6,720 
2550 2,708 1,014 3,021 6,743 
2551 3,099 1,144 2,193 6,436 
2552 4,661 1,441 2,688 8,790 
2553 4,322 1,581 469 6,372 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, (2553) 
       
ตารางที่ 4.2   จํานวนสมาชิกท่ีเขามาซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย     

จําแนกตามประเภทและตามเดือนท่ีเขามาซ้ือขายตั้งแตชวงป พ.ศ. 2547 -2553                 
เปนระยะเวลา 6 ป 

          (ราย) 
เดือน / ประเภทสมาชิก    กลุมที่ 1 กลุมที่ 2 กลุมที่ 3 รวม 

ม.ค 507 1,477 1,312 3,296 
ก.พ 530 1,424 1,222 3,176 
มี.ค 577 1,460 1,147 3,184 
เม.ย 572 1,540 1,169 3,281 
พ.ค 598 1,549 1,147 3,294 
มิ.ย 603 1,525 1,128 3,256 
ก.ค 587 1,725 1,142 3,454 
ส.ค 572 1,648 1,140 3,360 
ก.ย 401 1,111 1,119 2,631 
ต.ค 399 1,137 1,159 2,695 
พ.ย 451 1,328 1,319 3,098 
ธ.ค 479 1,477 1,309 3,265 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, (2553) 
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รูปแบบของสัญญาที่มีการซ้ือขายสัญญาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 

 
ในป พ.ศ. 2547 ซ่ึงเปนชวงแรกของการเปดตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย  

นั้นสัญญาท่ีไดทําการซ้ือขายกันท้ังหมดมี 6 รูปแบบ คือ สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 1 เดือน  
สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 2 เดือน สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 3 เดือน สัญญากอนครบ
กําหนดสงมอบ 4 เดือน สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 5 เดือน  และสัญญากอนครบกําหนดสง
มอบ 6 เดือน  โดยสัญญาท่ีมีการซ้ือขายมากท่ีสุดคือ  สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 5 เดือน 
จํานวน 1,008 สัญญา รองลงมาคือ  สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 3 เดือน และสัญญากอนครบ
กําหนดสงมอบ 4 เดือน มีจํานวนสัญญาใกลเคียงกัน จํานวน 957สัญญาและจํานวน 946 สัญญา 
ตามลําดับ สวนสัญญาท่ีมีการซ้ือขายนอยท่ีสุดคือ สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 6 เดือน  จํานวน 
27 สัญญา และในป พ.ศ. 2549 รูปแบบของสัญญาท่ีมีการซ้ือขายมากท่ีสุดกลับเปนสัญญากอนครบ
กําหนดสงมอบ 6 เดือน จํานวน 32,449 สัญญา รองลงมาก็คือสัญญากอนครบกําหนดสงมอบ            
5 เดือน  จํานวน 27,858 สัญญา แตสัญญาท่ีมีการซ้ือขายนอยท่ีสุดคือ สัญญากอนครบกําหนดสง
มอบ 1เดือน จํานวน1,090สัญญา และในป พ.ศ. 2551 ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย
ไดมีการเปดสัญญากอนสัญญาครบกําหนดสงมอบ 7 เดือนขึ้นมา ทําใหปริมาณของการซ้ือขาย
สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 7 เดือน มากท่ีสุดจํานวน 42,964 สัญญารองลงมาก็คือสัญญากอน
ครบกําหนดสงมอบ 6 เดือน  จํานวน 19,000 สัญญา สวนสัญญาท่ีมีการซ้ือขายนอยท่ีสุดคือ  
สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 1เดือน จํานวน 535 สัญญา หลังจากปพ.ศ. 2551เปนตนมาถึงป 
พ.ศ. 2553 ปริมาณจํานวนสัญญาและรูปแบบการลักษณะการซ้ือขายเปนแบบเดียวกันตลอด               
เม่ือพิจารณารูปแบบของสัญญาการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยท่ีผานมา   
พบวาสัญญาท่ีมีการซ้ือขายมากท่ีสุดคือสัญญาท่ีมีระยะเวลาไกลจากเดือนสงมอบมากท่ีสุด  นั้นคือ
สัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 7 เดือน และเม่ือเขาใกลเดือนสงมอบปริมาณสัญญาท่ีเขามาซ้ือขาย
กลับลดลงเรื่อยๆตามลําดับ ดังตารางท่ี 4.3 แสดงใหเห็นวาผูท่ีเขามาทําธุรกิจตองการลดความเส่ียง
จากความผันผวนของราคาและจะทําธุรกิจซ้ือขายนอยลงเม่ือราคาในตลาดลวงหนาใกลเคียงกับ
ราคาในตลาดปจจุบัน  ณ วันสงมอบสินคา ซ่ึงจะวิเคราะหผลความเคล่ือนไหวของราคาในสัญญา
ลวงหนาแหงประเทศไทยกอนครบกําหนดสงมอบในเดือนตางๆ เปนลําดับตอไป 
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ตารางที่  4.3   จํานวนสัญญาท่ีมีการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย                   

จําแนกตามสัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 
                     (ราย) 

ป\
สัญญา 1 เดือน 

2 
เดือน 3 เดือน 4 เดือน 5 เดือน 6 เดือน 

7 
เดือน 

2547 172 702 957 946 1,008 27 
 2548 761 2,925 6,867 11,187 11,159 7102 
 2549 1,090 1,993 3,006 10,760 27,858 32,449 
 2550 680 951 993 2,225 13,167 49,800 
 2551 535 623 827 987 2,439 19,000 42,964 

2552 645 1,136 980 1,609 3,650 17,524 93,589 
2553 539 670 959 985 2,885 13,567 49,291 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย (2553) 
 

ความเคลื่อนไหวของราคาและความเคลื่อนไหวราคาตามฤดูกาลราคายางแผนรมควันชั้น 3  
  

ในหัวขอนี้จะแสดงใหเห็นถึงการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 เปนรายป
ตั้งแตดําเนินการเปดตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย หลังจากนั้นทําการวิเคราะหความ
เคล่ือนไหวตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 เปรียบเทียบโดยรวมระหวางคาดัชนีราคา
ตามฤดูกาลในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดปจจุบันท้ังตลาดทาเรือ
กรุงเทพฯและตลาดกลางหาดใหญ ดังรายละเอียดคือ 

 
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ชวงป พ.ศ. 2547 (เดือนกันยายน-เดือนธันวาคม) 
 
 การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา46.40 - 52.55 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนกันยายนท่ีระดับราคา 52.55 
บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 46.40 บาทตอกิโลกรัม                  
การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง จากราคาสูงสุดในเดือนตุลาคมและปรับตัวลดลงต่ําสุด
ในเดือนธันวาคมราคาลดลง 5.2 บาทตอกิโลกรัม สวน การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 
3 ในตลาดกลางหาดใหญ เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 43.61-52.28 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุด
อยูในเดือนกันยายนท่ีระดับราคา 52.28 บาทตอกิโลกรัม  และราคาต่ําสุดในเดือนธันวาคมท่ีระดับ
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ราคา 43.61 บาทตอกิโลกรัม  การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง  จากราคาสูงสุดในเดือน
ตุลาคมและปรับตัวลดลงต่ําสุดในเดือนธันวาคมราคาลดลง  8.67 บาทตอกิโลกรัม   สวนการ
เคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ในชวง
แรกของการเปดการซ้ือขายสัญญาในเดือนกันยายน – เดือนธันวาคม ป พ.ศ. 2547  เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 45.50 - 52.60 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนตุลาคมท่ีระดับราคา 52.60 
บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 45.50 บาทตอกิโลกรัม               
การเคล่ือนไหวของ ราคามีแนวโนมลดลง  จากราคาสูงสุดในเดือนกันยายนและปรับตัวลดลง
ต่ําสุดในเดือนธันวาคมราคาลดลง 7.10 บาทตอกิโลกรัม  (ตารางภาคผนวกท่ี 1) 
 
 จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด
ทาเรือกรุงเทพฯ ตลาดกลางหาดใหญ  และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยในชวงแรก
ของการเปดตลาดสัญญาการซ้ือขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย พ.ศ.2547  มี
ทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกัน โดยระดับราคามีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่องจากเดือน
กันยายนถึงเดือนธันวาคม เนื่องจากในชวงเดือนพฤษภาคมเปนตนมาเปนชวงท่ีเกษตรกรสามารถ
กรีดยางไดมาก ทําใหปริมาณยางมีมากกวาความตองการของตลาด (สถาบันวิจัยยาง, 2553) 
  
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3  ชวงป พ.ศ. 2548  
 
 การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 45.15 -75.20 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาต่ําสุดในเดือนมกราคมปพ.ศ. 2548 อยูท่ีระดับ
ราคา 45.15 บาทตอกิโลกรัม และราคาสูงสุดอยูในเดือนกรกฎาคมท่ีระดับราคา 75.20 บาทตอ
กิโลกรัม  การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น  จากเดือนมกราคมถึงเดือนกรกฎาคม
ราคาเพ่ิมขึ้น 30.50 บาทตอกิโลกรัม และจากราคาสูงสุดในเดือนกรกฎาคมราคายางแผนรมควันช้ัน 
3 ก็มีการปรับตัวลดลงในราคาต่ําสุดในเดือนสิงหาคมท่ีระดับราคา 62.75 บาทตอกิโลกรัม   
ปรับตัวลดลง 12.45 บาทตอกิโลกรัมจากราคาสูงสุด และมีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยจนถึงเดือน
ธันวาคมท่ีระดับราคา 70.90 บาทตอกิโลกรัม การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ใน
ตลาดกลางหาดใหญ เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 40.41-71.38   บาทตอกิโลกรัม โดยราคาต่ําสุดใน
เดือนมกราคมปพ.ศ. 2548 ท่ีระดับราคา40.41 บาทตอกิโลกรัม  และราคาสูงสุดอยูในเดือน
กรกฎาคมท่ีระดับราคา 71.38 บาทตอกิโลกรัม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น  
จากเดือนมกราคมถึงเดือนกรกฎาคมราคาเพ่ิมขึ้น 30.97 บาทตอและจากราคาสูงสุดในเดือน
กรกฎาคมราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ก็มีการปรับตัวลดลงในราคาต่ําสุดในเดือนสิงหาคมท่ีระดับ
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ราคา 58.50 บาทตอกิโลกรัม ปรับตัวลดลง 12.88 บาทตอกิโลกรัมจากราคาสูงสุด และมีการ
ปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยจนถึงเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 68.18 บาทตอกิโลกรัม การเคล่ือนไหวของ
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เคล่ือนไหวอยูในชวง
ราคา 45.50 - 72.40  บาทตอกิโลกรัม จะเห็นวาราคาต่ําสุดในเดือนมกราคมปพ.ศ. 2548 อยูท่ีระดับ
ราคา 45.50 บาทตอกิโลกรัม และราคาสูงสุดอยูในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 72.40  บาทตอ
กิโลกรัม   สวนการเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น จากราคาต่ําสุดในเดือนมกราคม
และปรับตัวขึ้นสูงสุดในเดือนธันวาคมราคาเพ่ิมขึ้น 26.90 บาทตอกิโลกรัม (ตารางภาคผนวกท่ี 1) 

 
จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด

ทาเรือกรุงเทพฯ ตลาดกลางหาดใหญ และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ในป พ.ศ.
2548  ตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดหาดใหญมีทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกัน โดยระดับ
ราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงเดือนกรกฎาคม  และราคามีการปรับตัวลดลงในเดือน
สิงหาคม  หลังจากนั้นก็มีการปรับตัวสูงขึ้นอีกครั้งจนถึงเดือนธันวาคม สวนตลาด AFET มี
แนวโนมปรับตัวสูงขึ้นจากตนปไปยังปลายป  ปจจัยท่ีสงผลตอราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาด
ตางๆเนื่องจากความตองการยางของตลาดโลกมีเพ่ิมมากขึ้น และอุปทานมีนอย เนื่องจากสภาวะ
อากาศในประเทศผูผลิตกระทบกับภัยแลงนาน เชน ไทย และราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรับตัว
สูงขึ้นอยางตอเนื่อง รวมถึงการเก็งกําไรของนักลงทุน จึงสงผลใหราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของ
ทุกตลาดปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วและตอเนื่อง (สถาบันวิจัยยาง, 2553) 

 
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ชวงป พ.ศ. 2549  
 

การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 54.55 -105.10 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนพฤษภาคมท่ีระดับราคา 
105.10 บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนพฤศจิกายนท่ีระดับราคา 54.55 บาทตอกิโลกรัม  
การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น 50.55 บาทตอกิโลกรัม สวนการเคล่ือนไหวของ
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดกลางหาดใหญ เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 59.53 -104.25 บาท
ตอกิโลกรัม  ในชวงตนปแรกตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือน
มิถุนายน  หลังจากเดือนมิถุนายนราคาก็มีการปรับตัวลดลงจนถึงเดือนพฤศจิกายน  และการ
เคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 56.00 – 105.00 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนมิถุนายนท่ี
ระดับราคา 105.00 บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนพฤศจิกายนท่ีระดับราคา 56.00 บาท
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ตอกิโลกรัม ในชวงตนปแรกตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือน
มิถุนายน หลังจากนั้นราคาก็มีการปรับตัวลดลงจนถึงเดือนธันวาคม (ตารางภาคผนวกท่ี 1) 
  

จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด
ทาเรือกรุงเทพฯ  ตลาดกลางหาดใหญ  และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย                 
ในป พ.ศ.2549 มีทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกัน โดยระดับราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่องจนในชวง 6 เดือนแรกของป เนื่องจากอุปทานในตลาดโลกมีไมเพียงพอ โดยเฉพาะไทย
วัตถุดิบลดลง เนื่องจากตนยางไดรับผลกระทบจากน้ําทวมภาคใตปลายป 2548 เปนเหตุใหตนยาง
เกิดโรคใบรวง และตอเนื่องถึงฤดูยางผลัดใบ สงผลใหผูประกอบการขาดแคลนวัตถุดิบในการสง
มอบ การเก็งราคาของนักลงทุนในตลาดลวงหนา และราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกยังอยูในระดับสูง 
ในชวงครึ่งปหลังราคามีการปรับตัวลดลง เนื่องจากปริมาณการผลิตยางมีแนวโนมเพ่ิมขึ้น ราคา
น้ํามันดิบในตลาดโลกมีแนวโนมลดลงจากเดือนกรกฎาคม คาเงินเยนผันผวนไมมีเสถียรภาพ เปน
เหตุใหนักเก็งกําไรราคายางในตลาดลวงหนาเทขายสัญญามาก สงผลใหราคายางในตลาดโตเกียว 
ซ่ึงเปนตลาดช้ีนําในดานราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ปรับลดลงอยางรวดเร็ว จึงสงผลตอตลาดยาง
แหลงอ่ืนดวย(สถาบันวิจัยยาง, 2553) 

 
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ชวงป พ.ศ. 2550 
 

การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 64.50 -89.95 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาต่ําสุดในเดือนสิงหาคมท่ีระดับราคา 64.50 
บาทตอกิโลกรัมและราคาสูงสุดอยูในเดือนพฤศจิกายนท่ีระดับราคา 89.95 บาทตอกิโลกรัม โดย
ตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนพฤศจิกายน หลังจากนั้นราคาก็มีการ
ปรับตัวลดลงจนถึงเดือนธันวาคม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 25.45 บาทตอ
กิโลกรัม  สวนการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดกลางหาดใหญ เคล่ือนไหว
อยูในชวงราคา 63.60 -84.99 บาทตอกิโลกรัม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 21.39 
บาทตอกิโลกรัม จากราคาต่ําสุดในเดือนกรกฎาคมและมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนราคาสูงสุดในเดือน
พฤศจิกายนและปรับตัวลดลงอีกในเดือนธันวาคม สวนการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควัน
ช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 65.70 – 91.70  
บาทตอกิโลกรัม โดยต่ําสุดในเดือนกรกฎาคมท่ีระดับราคา 65.70 บาทตอกิโลกรัม และราคาสูงสุด
อยูในเดือนพฤศจิกายนท่ีระดับราคา 91.70 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาตั้งแตเดือนมกราคมราคามี
การปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนพฤศจิกายน หลังจากนั้นราคาก็มีการปรับตัวลดลงจนถึง                 
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เดื อ นธั น วา ค ม ก าร เ ค ล่ื อ นไ ห วข อ งร า คา มี แน ว โน ม เ พ่ิ ม ขึ้น  26 บ าท ต อกิ โ ลก รั ม                                   
(ตารางภาคผนวกท่ี 1) 
  

จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ตลาดทาเรือกรุงเทพฯ และตลาดกลางหาดใหญ                    
ในป พ.ศ.2550 มีทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกัน โดยระดับราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่อง เนื่องจากราคาน้ํามันดิบตลาดโลกผกผัน ปรับตัวสูงขึ้นอยางรุนแรง สงผลใหตนทุนการ
ผลิตเพ่ิมขึ้น สินคามีราคาแพง สงผลตอการบริโภคและการลงทุนชะลอลง (สถาบันวิจัยยาง, 2553) 

 
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ชวงป พ.ศ. 2551 
 

การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 39.40 –110.20 บาทตอกิโลกรัม  โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนมิถุนายนท่ีระดับราคา 
110.20  บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 39.40 บาทตอกิโลกรัม   
ตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนมิถุนายน หลังจากนั้นราคาก็มีการ
ปรับตัวลดลงจนถึงเดือนธันวาคม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง  จากราคาสูงสุดใน
เดือนมิถุนายนและปรับตัวลดลงต่ําสุดในเดือนธันวาคมราคาลดลง 70.80  บาทตอกิโลกรัม               
สวนการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดกลางหาดใหญ เคล่ือนไหวอยูในชวง
ราคา 33.35 –106.83 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนมิถุนายนท่ีระดับ                               
ราคา 106.83 บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 33.35 บาทตอกิโลกรัม   
ตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนมิถุนายน หลังจากนั้นราคาก็มีการ
ปรับตัวลดลงจนถึงเดือนธันวาคม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง จากราคาสูงสุดใน
เดือนมิถุนายนและปรับตัวลดลงต่ําสุดในเดือนธันวาคมราคาลดลง 73.48 บาทตอกิโลกรัม   สวน
การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 39.00 –110.85 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนมิถุนายนท่ี
ระดับราคา 110.85 บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 39.00 บาทตอ
กิโลกรัม ตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนมิถุนายน หลังจากนั้นราคา
ก็ มีการปรับตัวลดลงจนถึง เดือนธันวาคม การ เค ล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง                         
จากราคาสูงสุดในเดือนมิถุนายนและปรับตัวลดลงต่ํ า สุดในเดือนธันวาคมราคาลดลง                                      
71.85 บาทตอกิโลกรัม (ตารางภาคผนวกท่ี 1) 
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จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด
ทาเรือกรุงเทพฯ ตลาดกลางหาดใหญ และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ในป              
พ.ศ.2551 มีทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกัน โดยระดับราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง
จนถึงเดือนมิถุนายน เนื่องจากมีปญหาภัยธรรมชาติทีเกิดขึ้นหลายประเทศ สงผลใหเกิดความไม
สมดุลระหวางการผลิตและความตองการ  ประกอบกับราคาน้ํามันไดปรับตัวสูงขึ้นสงผลใหราคา
ยางปรับตัวสูงขึ้น ในชวงครึ่งปหลังราคามีการปรับตัวลดลง  เนื่องจากเกิดปญหาการเมือง
ภายในประเทศสงผลใหการลงทุนภายในประเทศชะลอตัว และราคาน้ํามันในตลาดโลกปรับตัว
ลดลงอยางรวดเร็ว (สถาบันวิจัยยาง, 2553) 
 
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3  ชวงป พ.ศ. 2552 
 

การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 51.70 – 92.25 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาต่ําสุดในเดือนมีนาคมท่ีระดับราคา 51.70 
บาทตอกิโลกรัมและราคาสูงสุดอยูในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา92.25 บาทตอกิโลกรัม                     
การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 40.55 บาทตอกิโลกรัม จากราคาสูงสุดในเดือน
ธันวาคมและราคาต่ําสุดในเดือนกุมภาพันธ สวนการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ใน
ตลาดกลางหาดใหญ เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 45.09 – 89.16  บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยู
ในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 89.16  บาทตอกิโลกรัม และราคาต่ําสุดในเดือนกุมภาพันธท่ีระดับ
ราคา 50.00 บาทตอกิโลกรัม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 44.07 บาทตอกิโลกรัม  
จากราคาสูงสุดในเดือนธันวาคมและราคาต่ําสุดในเดือนกุมภาพันธ  สวนการเคล่ือนไหวของราคา
ยางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 
50.00 – 98.40  บาทตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนธันวาคมท่ีระดับราคา 98.40  บาทตอ
กิโลกรัม   และราคาต่ําสุดในเดือนกุมภาพันธท่ีระดับราคา 50.00 บาทตอกิโลกรัม การเคล่ือนไหว
ของราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้น 48.40 บาทตอกิโลกรัม จากราคาสูงสุดในเดือนธันวาคมและราคา
ต่ําสุดในเดือนกุมภาพันธ (ตารางภาคผนวกท่ี 1) 

 
จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด

ทาเรือกรุงเทพฯ  ตลาดกลางหาดใหญ  และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ในป             
พ.ศ.2552  มีทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกนั โดยระดับราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง 
เนื่องจากปจจัยทางจิตวิทยาดานขาวสารเกี่ยวกับการเงินและการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก เชน              
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นักลงทุนมีความกังวลวาจะเกิดวิกฤตการเงินรอบใหมจากขาวการเล่ือนชําระหนี้ของดูไบเวิลด และ
การขาดดุลงบประมาณของกรีซ รวมท้ังภาวะเงินฝดในญี่ปุน (สถาบันวิจัยยาง, 2553) 
 
การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3 ชวงป พ.ศ. 2553 (เดือนมกราคม – เดือนสิงหาคม)
   

การเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ เคล่ือนไหวอยู
ในชวงราคา 96.50 -130.80 บาทตอกิโลกรัม โดยราคาต่ําสุดในเดือนมกราคมท่ีระดับราคา 96.50 
บาทตอกิโลกรัม และราคาสูงสุดอยูในเดือนเมษายนท่ีระดับราคา 130.80 บาทตอกิโลกรัม ตั้งแต
เดือนมกราคมราคามีการปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนเมษายน หลังจากนั้นราคาก็มีการปรับตัว
ลดลงจนถึงเดือนสิงหาคม การเคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง จากราคาสูงสุดในเดือน
เมษายนและราคาต่ําสุดในเดือนพฤษภาคมราคาลดลง 34.30 บาทตอกิโลกรัม สวนการเคล่ือนไหว
ของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดหาดใหญ เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 90.24 -122.89 บาท
ตอกิโลกรัม โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนเมษายนท่ีระดับราคา 122.89 บาทตอกิโลกรัม   และราคา
ต่ําสุดในเดือนมกราคมท่ีระดับราคา 90.24 บาทตอกิโลกรัม ตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการปรับตัว
สูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนเมษายน  หลังจากนั้นราคาก็มีการปรับตัวลดลงจนถึงเดือนสิงหาคม การ
เคล่ือนไหวของราคามีแนวโนมลดลง จากราคาสูงสุดในเดือนเมษายนและราคาต่ําสุดในเดือน
พฤษภาคมราคาลดลง 32.65 บาทตอกิโลกรัม   สวนการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 
ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เคล่ือนไหวอยูในชวงราคา 87.05 – 130.00  บาท
ตอกิโลกรัม   โดยราคาสูงสุดอยูในเดือนเมษายนท่ีระดับราคา 130.00 บาทตอกิโลกรัม และราคา
ต่ําสุดในเดือนพฤษภาคมท่ีระดับราคา 87.05 บาทตอกิโลกรัม ตั้งแตเดือนมกราคมราคามีการ
ปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยๆจนถึงเดือนเมษายน หลังจากนั้นราคาก็มีการปรับตัวลดลงจนถึงเดือนสิงหาคม  
(ตารางภาคผนวกท่ี 1) 
  

จะเห็นไดวาการเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของตลาดท้ัง 3 ไดแก ตลาด
ทาเรือกรุงเทพฯ ตลาดหาดใหญ และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ในป พ.ศ.2553  
มีทิศทางของราคาไปในทิศทางเดียวกัน โดยระดับราคามีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องจนถึงเดือน
เมษายน เนื่องจากปริมาณผลผลิตลดลง เพราะฝนตกหนักตอเนื่องจากปลายป 2552 จนถึงตนเดือน
มกราคม และหลังจากนั้นเกิดปรากฏการณเอลนิญโญ ราคาน้ํามันปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องและ
จะปรับตัวลดลงถึงเดือนสิงหาคม เนื่องจากความไมแนนอนของทิศทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังไมแข็งแกรงเพียงพอท่ีจะฉุดอัตราวางงานใหลดลง และความวิตกกังวลใน
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วิกฤตหนี้สาธารณะของกลุมประเทศสหภาพยุโรปยังไมคล่ีคลาย สงผลใหประเทศในยุโรปออก
มาตรการรัดเข็มขัด ทําใหความตองการของผูบริโภคลดตัวลง (สถาบันวิจัยยาง, 2553) 
 
ความเคลื่อนไหวตามฤดูกาลราคายางแผนรมควันชั้น 3  
 
 การศึกษาดัชนีราคาตามฤดูกาลของยางแผนรมควันช้ัน 3 ท้ัง 3 ตลาด ไดแก ตลาดทาเรือ
กรุงเทพฯ  ตลาดกลางหาดใหญและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เปนการคํานวณ
ใชคาเฉล่ียเคล่ือนท่ี โดยใชขอมูลราคารายเดือนในชวงเดือนกันยายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือนสิงหาคม 
พ.ศ. 2553  ผลการศึกษาดังตอไปนี ้

       
1. ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ 

 
              ลักษณะความเคล่ือนไหวของดัชนีราคา โดยคาดัชนีราคาตั้งแตเดือนมกราคมถึงเดือน
มิถุนายนมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นจนถึงคาดัชนีราคาสูงสุดเทากับ 109.89 ท่ีเดือนมิถุนายน หลังจากนั้นคา
ดัชนีราคามีการปรับตัวลดลงจนคาดัชนีต่ําสุดเทากับ 88.30 ในเดือนธันวาคม จากผลท่ีไดพบวาจาก
เดือนท่ีมีคาดัชนีราคาต่ําสุดจนถึงเดือนท่ีมีคาดัชนีราคาสูงสุดใชเวลา 5 เดือน (ตารางท่ี 4.4)                
มีการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคารอยละ 21.59      
        

2. ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดกลางหาดใหญ 
 

             ลักษณะความเคล่ือนไหวของดัชนีราคา ในตลาดกลางหาดใหญ จะเหมือนกับดัชนีราคาใน
ตลาดกรุงเทพฯ จะเห็นไดวาดัชนีราคาสูงสุดในเดือนมิถุนายนและมีคาดัชนีราคาต่ําสุดในเดือน
ธันวาคมเชนเดียวกับดัชนีราคาในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ โดยคาดัชนีราคาตั้งแตเดือนมกราคมถึง
เดือนมิถุนายนมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นจนถึงคาดัชนีราคาสูงสุดเทากับเทากับ 111.04 สูงกวาในตลาด
ทาเรือกรุงเทพฯเล็กนอย (รอยละ 111.04-109.89) และหลังจากนั้นคาดัชนีราคามีการปรับตัวลดลง
ตามลําดับจนมีคาดัชนีต่ําสุดเทากับ 86.44 ในเดือนธันวาคม ซ่ึงต่ํากวาในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ 
(รอยละ 88.30 -86.44) จากผลท่ีไดพบวาจากเดือนท่ีมีคาดัชนีราคาต่ําสุดจนถึงเดือนท่ีมีคาดัชนีราคา
สูงสุดใชเวลา 5 เดือน (ตารางท่ี 4.4) มีการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคารอยละ 24.6     
 

3. ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย 
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              ลักษณะความเคล่ือนไหวของดัชนีราคา โดยคาดัชนีราคาตั้งแตเดือนมกราคมถึงเดือน
เมษายนมีการปรับตัวลดลงและมีคาดัชนีราคาต่ําสุดเทากับ 93.38 ในเดือนเมษายน หลังจากนั้นคา
ดัชนีราคามีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามลําดับจนมีคาดัชนีสูงสุดเทากับ 103.74 ในเดือนตุลาคม และมี
การปรับตัวเพ่ิมขึ้นอีกครั้งจนถึงเดือนธันวาคม จากผลท่ีไดพบวาจากเดือนท่ีมีคาดัชนีราคาต่ําสุด
จนถึงเดือนท่ีมีคาดัชนีราคาสูงสุดใชเวลา 5 เดือน (ตารางท่ี 4.4) มีการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคา
รอยละ 10.36   
  

เม่ือศึกษาความเคล่ือนไหวของราคายางพาราท้ังในตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย ตามวัตถุประสงคขอท่ี 2 สามารถสรุปไดวา  ความเคล่ือนไหวของราคา
ยางแผนรมควันช้ัน 3 ท้ัง 3 ตลาด ในแตละปและแตละเดือนจะแตกตางกันออกไป ขึ้นกับปจจัย
หลายประการท่ีเขามาเกี่ยวของกับราคาของตลาด เชน ฤดูกาล ความผิดปกติของภูมิอากาศ          
การขยายตัวของเศรษฐกิจ อัตราการแลกเปล่ียน สงผลทําใหราคายางเกิดความผันผวนขึ้น สวนคา
ดัชนีราคาในตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดกลางหาดใหญมีลักษณะท่ีเหมือนกันคือตั้งแตเดือน
มกราคมถึงเดือนมิถุนายนของแตละปมีการปรับตัวของคาดัชนีเพ่ิมขึ้น เนื่องจากเปนฤดูกาลท่ีมี
อุปทานของผลผลิตออกมานอยกวาปริมาณความตองการ  ซ่ึงในชวงนี้จะเปนชวงท่ีเกษตรกรโดย
สวนใหญจะปดการกรีดยาง ทําใหนําสินคาออกขายในตลาดไดนอยสงผลใหระดับราคาสูงขึ้น                  
คาดัชนีจึงสูงกวาระดับปกติ และตั้งแตเดือนมิถุนายนถึงธันวาคมของแตละปมีการปรับตัวของคา
ดัชนีลดลง เนื่องจากเปนฤดูกาลท่ีมีอุปทานของผลผลิตออกมามากกวาปริมาณความตองการ   ทํา
ใหราคามีแนวโนมต่ํากวาระดับปกติได และ แตคาดัชนีราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทยกลับแตกตางกัน คือตั้งแตเดือนเมษายนถึงเดือนกันยายนของแตละปมีการปรับตัวของ
คาดัชนีเพ่ิมขึ้น และตั้งแตเดือนตุลาคมถึงเดือนเมษายนของแตละปมีการปรับตัวของคาดัชนีลดลง  
จากภาพท่ี 4.1 จะแสดงใหเห็นวาคาดัชนีความเคล่ือนไหวของราคาในตลาดลวงหนามีเสถียรภาพ
มากกวาราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด ทําใหผูท่ีเกี่ยวของกับราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ท้ังกลุม
ของเกษตรกรหรือผูท่ีเขามาซ้ือขายผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรหรือนักลงทุน   
สามารถใชประโยชนจากตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยได โดยใชราคาท่ีสูงกวาใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยชดเชยราคาท่ีต่ํากวาในตลาดปจจุบันได ซ่ึงจาก
การศึกษาก็ตรงกับวัตถุประสงคของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยท่ีวาเพ่ือชวยลด
ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาใหกับผูท่ีเกี่ยวของได 
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ภาพที่4.1: ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3  
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
ตารางที่ 4.4 ดัชนีราคาตามฤดูกาลของราคายางแผนรมควันช้ัน 3  
 

เดือน ดัชนีราคาในตลาด
กรุงเทพฯ 

ดัชนีราคาในตลาดกลาง
หาดใหญ 

ดัชนีราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย 

มกราคม 96.93 96.47 99.83 
กุมภาพันธ 101.02 100.80 100.10 

มีนาคม 97.34 97.92 97.44 
เมษายน 100.05 101.52 93.38 

พฤษภาคม 105.53 108.52 96.08 
มิถุนายน 109.89 111.04 97.73 
กรกฎาคม 108.25 108.14 100.64 
สิงหาคม 104.24 103.58 102.29 
กันยายน 101.73 100.98 103.30 
ตุลาคม 95.38 95.22 103.74 

พฤศจิกายน 91.37 89.48 103.06 
ธันวาคม 88.30 86.44 102.36 

ดัชนีราคาตํ่าสุด 88.30 86.44 93.38 
ดัชนีราคาสูงสุด 109.89 111.04 103.74 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ความสัมพันธระหวางตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 
ความสัมพันธระหวางราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบัน          

(คาเบสิส) หมายถึง ความแตกตางของราคาสินคาในตลาดปจจุบันและราคาสินคาในตลาดลวงหนา
ในเดือนสงมอบ ณ สถานท่ีสงมอบ โดยความแตกตางของราคาในตลาดปจจุบันและตลาดจะไม
คงท่ีตลอด ถึงแมวาราคาท้ังสองจะเคล่ือนท่ีขึ้นหรือลงไปในทิศทางเดียวกันเพราะอัตราการเพ่ิมขึ้น
หรือลดลงมักไมแนนอนตลอดเวลา   ทําใหความแตกตางในบางชวงเวลามีลักษณะแคบ  หรือบาง
ชวงมีลักษณะกวาง (ปญญา  หิรัญรัศมี อางใน  ธารทิพย  บุญคมรัตน) คาเบสิสท่ีมีคาเปนบวกแสดง
วาภาวะตลาดท่ีปกติ คือมีราคาในตลาดลวงหนาสูงกวาราคาในตลาดปจจุบัน สวนคาเบสิสท่ีมีคา
เปนลบแสดงภาวะตลาดท่ีไมปกติหรือตลาดผกผัน คือราคาในตลาดลวงหนาต่ํากวาราคาในตลาด
ปจจุบัน อันเนื่องมาจากความไมปกติของอุปสงคของสินคาหรืออุปทานของสินคา สวนคาเบสิสท่ี
ไมคิดเครื่องหมายนํามาใชในการวิเคราะหเพ่ือการประกันความเส่ียง 

 
1  การวิเคราะหใชขอมูลราคายางแผนรมควันช้ัน 3 รายเดือนในตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทสไทย เปรียบเทียบราคายางแผนรมควันช้ัน 3 รายเดือนของตลาดสงออกทาเรือ
กรุงเทพฯ (F.O.B) ทําใหเกิดสวนตาง (basis) การวิเคราะหเบสิสทําใหทราบถึงภาวะตลาด                  
เพ่ือผูประกันความเส่ียงจะไดทําการประกันความเส่ียงไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยคํานวณจาก
คาเบสิสดังสมการ 

 
 คาเบสิส  = ราคา RSS 3 ในตลาด AFET  -  ราคา RSS 3 ในตลาดสงออกทาเรือกรุงเทพฯ 
(F.O.B)  ผลการคํานวณแสดงในตารางท่ี 4.5 

 
2  การวิเคราะหใชขอมูลราคายางแผนรมควันช้ัน 3 รายเดือนในตลาดสินคาเกษตร

ลวงหนาแหงประเทสไทย เปรียบเทียบราคายางแผนรมควันช้ัน 3  ราคารายเดือนตลาดสงออก
หาดใหญ (F.O.B) ทําใหเกิดสวนตาง (basis)  วิเคราะหเบสิสใหทราบถึงภาวะตลาด เพ่ือผูประกัน
ความเส่ียงจะไดทําการประกันความเส่ียงไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 
 คาเบสิส  = ราคา RSS 3 ในตลาด AFET -  ราคา RSS 3 ในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ  
ผลการคํานวณแสดงในตารางท่ี 4.6 
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ตารางที่ 4.5 คาเบสิสระหวางราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ

ไทยและตลาดทาเรือ  กรุงเทพฯ  ป พ.ศ. 2547 -2553 
 

ป เดือน ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ คาเบสิส 
คาเบสิส 

(ไมคิดเคร่ืองหมาย) 
2547 ตุลาคม 51.72 52.275 -0.055 0.555 
2547 พฤศจิกายน 51.545 50.302 1.244 1.244 
2547 ธันวาคม 51.453 46.83 4.623 4.623 
2548 กุมภาพันธ 49.492 48.669 0.824 0.824 
2548 มีนาคม 49.317 50.711 -1.394 1.394 
2548 เมษายน 49.28 52.061 -2.782 2.782 
2548 พฤษภาคม 48.994 53.782 -4.787 4.787 
2548 มิถุนายน 49.09 60.026 -10.935 10.935 
2548 กรกฎาคม 50.861 69.852 -18.992 18.992 
2548 สิงหาคม 53.481 66.421 -12.939 12.939 
2548 กันยายน 56.034 69.593 -13.559 13.559 
2548 ตุลาคม 57.926 69.87 -11.943 11.943 
2548 พฤศจิกายน 60.496 66.297 -5.802 5.802 
2548 ธันวาคม 62.768 69.006 -6.239 6.239 
2549 มกราคม 65.652 74.092 -8.49 8.49 
2549 กุมภาพันธ 66.922 82.05 -15.127 15.127 
2549 มีนาคม 69.024 81.16 -12.135 12.135 
2549 เมษายน 72.053 82.271 -10.217 10.217 
2549 พฤษภาคม 73.904 93.469 -19.565 19.565 
2549 มิถุนายน 78.708 104.245 -25.537 25.537 
2549 กรกฎาคม 83.874 95.769 -11.895 11.895 
2549 สิงหาคม 86.331 83.452 2.88 2.88 
2549 กันยายน 87.605 68.795 18.811 18.811 
2549 ตุลาคม 89.578 69.559 20.019 20.019 
2549 พฤศจิกายน 86.982 60.634 26.348 26.348 
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ตารางที่ 4.5  (ตอ) 
 

ป เดือน ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ คาเบสิส 
คาเบสิส 

(ไมคิดเคร่ืองหมาย) 
2549 ธันวาคม 83.73 62.805 20.925 20.925 
2550 มกราคม 74.348 74.838 -0.489 0.489 
2550 กุมภาพันธ 70.973 81.571 -10.597 10.597 
2550 มิถุนายน 76.69 78.321 -1.631 1.631 
2550 กรกฎาคม 80.31 70.297 -10.012 10.012 
2550 สิงหาคม 79.623 72.342 7.281 7.281 
2550 กันยายน 78.91 74.102 4.808 4.808 
2550 ตุลาคม 77.663 78.887 -1.224 1.224 
2550 พฤศจิกายน 75.116 85.161 -10.044 10.044 
2550 ธันวาคม 73.683 84 -10.317 10.317 
2551 มกราคม 74.706 87.177 -12.471 12.471 
2551 กุมภาพันธ 77.047 90.465 -13.417 13.417 
2551 มีนาคม 78.994 88.54 -9.545 9.545 
2551 เมษายน 81.745 89.347 -7.601 7.601 
2551 พฤษภาคม 85.245 97.652 -12.408 12.408 
2551 มิถุนายน 87.856 107.361 -19.505 19.505 
2551 กรกฎาคม 90.117 107.759 -17.645 17.645 
2551 สิงหาคม 91.617 100.237 -8.621 8.621 
2551 กันยายน 92.373 99.961 -7.588 7.588 
2551 ตุลาคม 93.629 70.271 23.358 23.358 
2551 พฤศจิกายน 94.083 61.585 32.498 32.498 
2551 ธันวาคม 94.301 44.787 49.515 49.515 
2552 มกราคม 87.406 53.272 34.133 34.133 
2552 กุมภาพันธ 83.666 52.81 30.855 30.855 
2552 มีนาคม 74.344 52.25 22.094 22.094 
2552 เมษายน 64.828 57.226 7.601 7.601 
2552 พฤษภาคม 57.438 60.432 -2.994 2.994 
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ตารางที่ 4.5 (ตอ) 
 

ป เดือน ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ คาเบสิส 

คาเบสิส 
(ไมคิด

เคร่ืองหมาย) 
2552 มิถุนายน 53.939 58.565 -6.901 6.901 
2552 กรกฎาคม 53.181 60.081 -6.9 6.9 
2552 สิงหาคม 54.76 69.855 -15.095 15.095 
2552 กันยายน 56.418 73.765 -17.348 17.348 
2552 ตุลาคม 57.848 78.573 -20.725 20.725 
2552 พฤศจิกายน 59.861 84.93 -25.07 25.07 
2552 ธันวาคม 62.923 93.745 -30.822 30.822 
2553 มกราคม 66.339 102.447 -36.109 36.109 
2553 กุมภาพันธ 77.175 103.37 -26.194 26.194 
2553 มีนาคม 81.407 108.384 -26.977 26.977 
2553 เมษายน 87.301 124.447 -37.145 37.145 
2553 พฤษภาคม 94.183 117.641 -23.458 23.458 
2553 มิถุนายน 100.321 117.913 -17.592 17.592 
2553 กรกฎาคม 103.989 107.994 -4.006 4.006 
2553 สิงหาคม 104.865 105.355 -0.49 0.49 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
ตารางที่ 4.6  คาเบสิสระหวางราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง

ประเทศไทยและตลาดกลางหาดใหญ ป พ.ศ. 2547 -2553  

 

ป เดือน 
ตลาด
AFET ตลาดกลางหาดใหญ คาเบสิส 

คาเบสิส 
(ไมคิด

เคร่ืองหมาย) 
2547 กันยายน 52.188 47.7427 4.446 4.446 
2547 ตุลาคม 51.72031 48.8085 2.919 2.919 
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ตารางที่ 4.6  (ตอ) 

ป เดือน 
ตลาด
AFET ตลาดกลางหาดใหญ คาเบสิส 

คาเบสิส 
(ไมคิด

เคร่ืองหมาย) 
2547 พฤศจิกายน 51.54578 46.60727 4.939 4.939 
2547 ธันวาคม 51.45327 42.935 8.518 8.518 
2548 มกราคม 50.33333 41.7645 8.568 8.568 
2548 กุมภาพันธ 49.49273 45.46444 4.029 4.029 
2548 มีนาคม 49.31714 47.90909 1.408 1.408 
2548 เมษายน 49.2802 49.28294 -0.003 0.003 
2548 พฤษภาคม 48.9949 52.12529 -3.130 3.130 
2548 มิถุนายน 49.09072 58.16571 -9.075 9.075 
2548 กรกฎาคม 50.86122 66.73833 -15.877 15.877 
2548 สิงหาคม 53.48198 62.91 -9.428 9.428 
2548 กันยายน 56.03421 66.08818 -10.054 10.054 
2548 ตุลาคม 57.92673 66.22 -8.293 8.293 
2548 พฤศจิกายน 60.49623 61.84045 -1.345 1.345 
2548 ธันวาคม 62.76832 66.358 -3.590 3.590 
2549 มกราคม 65.65273 71.1345 -5.482 5.482 
2549 กุมภาพันธ 66.92261 76.06833 -9.145 9.145 
2549 มีนาคม 69.02451 77.80091 -8.775 8.775 
2549 เมษายน 72.0537 80.40067 -8.347 8.347 
2549 พฤษภาคม 73.90404 92.295 -18.391 18.391 
2549 มิถุนายน 78.70851 99.1881 -20.479 20.479 
2549 กรกฎาคม 83.87449 87.19944 -3.324 3.324 
2549 สิงหาคม 86.33152 75.60818 10.724 10.724 
2549 กันยายน 87.60556 61.954 25.652 25.652 
2549 ตุลาคม 89.57836 62.76619 26.812 26.812 
2549 พฤศจิกายน 86.982 53.89636 33.086 33.086 
2549 ธันวาคม 83.73011 57.19842 26.532 26.532 
2550 มกราคม 74.3486 69.88952 4.46 4.46 
2550 กุมภาพันธ 70.97379 77.01048 -6.036 6.036 
2550 มีนาคม 68.43187 74.745 -6.313 6.313 
2550 เมษายน 69.36471 77.42118 -8.056 8.056 
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ตารางที่ 4.6 (ตอ) 

 

ป เดือน 
ตลาด
AFET ตลาดกลางหาดใหญ คาเบสิส 

คาเบสิส 
(ไมคิด

เคร่ืองหมาย) 
2550 พฤษภาคม 72.72447 79.31158 -6.588 6.588 
2550 มิถุนายน 76.69048 74.41048 2.28 2.28 
2550 กรกฎาคม 80.31034 65.94 14.37 14.37 
2550 สิงหาคม 79.6236 68.56095 11.064 11.064 
2550 กันยายน 78.91087 70.176 8.735 8.735 
2550 ตุลาคม 77.663 75.67626 1.987 1.987 
2550 พฤศจิกายน 75.11667 80.67682 -5.565 5.565 
2550 ธันวาคม 73.68375 79.09647 -5.412 5.412 
2551 มกราคม 74.706 82.99455 -8.289 8.289 
2551 กุมภาพันธ 77.04797 86.1605 -9.112 9.112 
2551 มีนาคม 78.99479 84.09286 -5.098 5.098 
2551 เมษายน 81.74556 86.61611 -4.87 4.87 
2551 พฤษภาคม 85.24511 95.3 -10.055 10.055 
2551 มิถุนายน 87.85667 103.3386 -15.482 15.482 
2551 กรกฎาคม 90.11705 103.9371 -13.82 13.82 
2551 สิงหาคม 91.617333 95.23 -3.613 3.613 
2551 กันยายน 92.37384 94.45727 -2.083 2.083 
2551 ตุลาคม 93.62931 64.28905 29.34 29.34 
2551 พฤศจิกายน 94.08313 56.0425 38.04 38.04 
2551 ธันวาคม 94.30167 38.834 55.468 55.468 
2552 มกราคม 87.40607 48.4985 38.779 38.779 
2552 กุมภาพันธ 83.66649 48.62737 35.039 35.039 
2552 มีนาคม 74.34412 48.80455 25.539 25.539 
2552 เมษายน 64.82844 53.42467 11.404 11.404 
2552 พฤษภาคม 57.43873 56.85882 0.58 0.58 
2552 มิถุนายน 53.93932 54.35182 -0.413 -0.413 
2552 กรกฎาคม 53.18148 56.68421 -3.503 3.503 
2552 สิงหาคม 54.76044 65.63 -10.87 10.87 
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ตารางที่ 4.6 (ตอ) 

 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
การคาดการณคาเบสิส 

 
คาเบสิสเปนการคาดการณความเส่ียงท่ีเกิดจากการผันผวนของราคา  มาเปนความเส่ียงท่ี

เกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาแทน ผูประกันความเส่ียงดานราคาเพียงแตคาดการณวา            
คาของเบสิสจะลดลงหรือเพ่ิมขึ้นเม่ือเวลาสงมอบสินคาใกลเขามาเทานั้น โดยไมจําเปนตอง
พยากรณราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ซ่ึงการคาดการณคาเบสิสวาจะมีแนวโนมแคบเขาหรือกวาง
ออกจะสามารถคาดการณไดงายกวาการคาดการณการเปล่ียนแปลงของราคายางแผนรมควันช้ัน 3  
เม่ือคาดการณคาเบสิสแลวสามารถทราบแนวโนมในการซ้ือขายสัญญาได โดยดูวาคาเบสิสจะกวาง
ออกหรือแคบเขา  ถาคาเบสิสวางออก คือ คาดวาสวนตางระหวางราคาลวงหนาในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและราคาในตลาดปจจุบันจะมากขึ้น ทําใหมีการซ้ือ Calendar   
Spread โดยการซ้ือสัญญาลวงหนาเดือนไกลและขายในเดือนใกล สวนถาคาเบสิสแคบเขา  คือ   
คาดวาสวนตางระหวางราคาลวงหนาในตลาด สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย และราคาใน

ป เดือน 
ตลาด
AFET ตลาดกลางหาดใหญ คาเบสิส 

คาเบสิส 
(ไมคิด

เคร่ืองหมาย) 
2552 กันยายน 56.418 69.46182 -13.044 13.044 
2552 ตุลาคม 57.84895 74.0719 -16.223 16.223 
2552 พฤศจิกายน 59.86105 79.96381 -20.103 20.103 
2552 ธันวาคม 62.92317 87.032 -24.109 24.109 
2553 มกราคม 66.33966 96.3125 -29.974 29.974 
2553 กุมภาพันธ 77.1756 99.5945 -22.389 22.389 
2553 มีนาคม 81.40734 105.7823 -24.375 24.375 
2553 มีนาคม 81.40734 105.7823 -24.375 24.375 
2553 เมษายน 87.3018 117.9253 -30.625 30.625 
2553 พฤษภาคม 94.18318 112.2641 -18.081 18.081 
2553 มิถุนายน 100.3217 114.3564 -14.034 14.034 
2553 กรกฎาคม 103.9898 102.8016 1.187 1.187 
2553 สิงหาคม 104.865 103.3705 1.494 1.494 
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ตลาดปจจุบันจะลดลง ทําใหมีการขายCalendar Spread โดยการขายสัญญาลวงหนาเดือนไกลและ
ซ้ือในเดือนใกล การคาดการณคาเบสิสอยางงาย 2 วิธี ไดแก 
 

1.  ใชคาเฉล่ียของคาเบสิสในอดีต คาเบสิสเฉล่ีย 6 ป ระหวางราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดทาเรือกรุงเทพฯ และคาเบสิสเฉล่ีย 6 ป ระหวางราคาในตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและและตลาดหาดใหญ จะเห็นวามีแนวโนมในทิศทาง
เดียวกัน คือจากเดือนมกราคมถึงเดือนกุมภาพันธ คาเบสิสเฉล่ียมีแนวโนมกวาง จากเดือน
กุมภาพันธถึงเดือนพฤษภาคมคาเบสิสเฉล่ียมีแนวโนมแคบเขา โดยการซ้ือสัญญาลวงหนาเดือน
ไกลและขายในเดือนใกล และจากเดือนพฤษภาคมถึงเดือนมิถุนายนคาเบสิสเฉล่ียมีแนวโนมกวาง
ออก โดยมีการขายสัญญาลวงหนาเดือนไกลและซ้ือในเดือนใกล จากเดือนมิถุนายนถึงเดือน
สิงหาคมคาเฉล่ียเบสิสมีแนวโนมแคบเขา จากเดือนสิงหาคมถึงเดือนธันวาคมคาเบสิสมีแนวโนม
กวางออก (ตารางท่ี 4.7และตารางท่ี 4.8)    

 
2.  ใชคา เบสิสของปท่ีมีปจจัยแวดลอมดานการผลิตท่ีใกล เคียงกับปปจจุ บัน เชน  

สถานการณภัยแลง, สถานการณน้ําทวม เชน ในป พ.ศ. 2552 เกิดน้ําทวมหนักเชนเดียวกับป              
พ.ศ. 2550  นักลงทุน หรือผูท่ีเกี่ยวของจะสามารถคาดการณคาเบสิสของปพ.ศ. 2552  โดยใชคาเบ
สิสในป พ.ศ. 2550 เปนตัวอางอิง และสามารถคาดการณไดวาทิศทางคาเบสิสจะคลายๆกัน  ซ่ึง
สอดคลองกับความเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ของท้ัง 3 ตลาด 
 
 การศึกษาครั้งนี้ไดใชคาเฉล่ียของคาเบสิสในอดีตระหวางราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดปจจุบัน มาทําการคาดการณคาเบสิสเพ่ือใหทราบแนวโนมการ
เพ่ิมขึ้นหรือลดลงในการซ้ือขายสัญญาในตลาดลวงหนาเม่ือใกลเวลาสงมอบสินคา ซ่ึงพบวาคา          
เบสิสระหวางตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด                        
มีแนวโนมในการเขามาซ้ือขายสัญญาในตลาดลวงหนาไปในทิศทางเดียวกัน   
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ตารางที่ 4.7     คาเบสิสเฉล่ีย 6 ป ระหวางตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

ป/เดือน ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 
2547 0.78 0.56 1.24 4.62 
2548 4.413 0.82 1.39 2.78 4.79 10.94 18.99 12.94 13.56 11.94 5.80 6.24 
2549 8.44 15.1 12.14 10.22 19.57 25.54 11.90 2.88 18.81 20.02 26.35 20.93 
2550 0.489 10.6 10.42 12.06 9.13 1.63 10.01 7.28 4.81 1.22 10.04 10.32 
2551 12.47 13.4 9.55 7.60 12.41 19.51 17.6 8.61 7.59 23.36 32.5 49.52 
2552 34.13 30.9 22.1 7.60 2.99 6.90 6.90 15.10 17.4 20.73 25.1 30.82 
2553 36.11 26.2 27 37.15 23.46 17.59 4.01 0.49 

เบสิสเฉลี่ย 16.01 16.17 13.76 12.90 12.06 13.68 11.57 7.88 10.48 12.97 16.83 20.41 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4.8     คาเบสิสเฉล่ีย 6 ป  ระหวางราคาตลาดหาดใหญและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย 
 

ป/เดือน ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย พ.ค. มิ.ย. ก.ค. ส.ค. ก.ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค. 
2547 4.44 2.92 4.94 8.52 
2548 8.57 4.03 1.41 0.003 3.13 9.08 15.88 9.43 10.05 8.29 1.35 3.59 
2549 5.48 9.15 8.78 8.35 18.39 20.48 3.32 10.72 25.65 26.81 33.09 26.53 
2550 4.46 6.04 6.31 8.06 6.59 2.28 14.37 11.06 8.74 1.99 5.57 5.41 
2551 8.29 9.11 5.10 4.87 10.06 15.48 13.82 3.61 2.08 29.34 38.04 55.47 
2552 38.78 35.04 25.54 11.04 0.58 0.41 3.50 10.87 13.04 16.22 20.10 24.11 
2553 29.97 22.39 24.38 30.63 18.08 14.03 1.19 1.49 

เบสิสเฉลี่ย 15.93 14.29 11.92 10.49 9.47 10.29 8.68 7.86 10.67 14.26 17.18 20.61 
 ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ลักษณะความเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชั้น 3  ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทยและตลาดปจจุบัน   โดยศึกษาแยกตามรูปแบบของสัญญา 
 

เม่ือนําราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดปจจุบันท้ังตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดกลาง
หาดใหญมาเปรียบเทียบกับราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทย จะพบวาราคาท้ัง 3 ตลาดมีคาคอนขางใกลเคียงกัน โดยยิ่งใกลเดือนสงมอบของสัญญา ราคา
ในตลาดลวงหนาก็จะเขาใกลราคาในตลาดปจจุบันมากขึ้น จากภาพท่ี 4.2 แสดงใหเห็นวาเม่ือนํา
ราคาของสัญญาลวงหนาแหงประเทศไทยกอนครบกําหนดสงมอบ 1 เดือนมาเปรียบเทียบกับราคา
ปจจุบันท้ังสองตลาดพบวามีราคาท้ังตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันมีราคาท่ีใกลเคียงกับ
คอนขางมาก จากภาพท่ี 4.3 แสดงใหเห็นวาเม่ือนําราคาของสัญญาลวงหนาแหงประเทศไทยกอน
ครบกําหนดสงมอบ 4 เดือนมาเปรียบเทียบกับราคาปจจุบันท้ังสองตลาดพบวามีราคาท้ังตลาด
ลวงหนาและตลาดปจจบัุนมีราคาท่ีคอนขางแตกตางกัน จากภาพท่ี 4.4 แสดงใหเห็นวาเม่ือนําราคา
ของสัญญาลวงหนาแหงประเทศไทยกอนครบกําหนดสงมอบ 7 เดือนมาเปรียบเทียบกับราคา
ปจจุบันท้ังสองตลาดพบวามีราคาท้ังตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันมีราคาท่ีแตกตางกันมาก  

 
 

 
ภาพที่ 4.2 เปรียบเทียบราคาตลาดปจจุบันและราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนากอนครบกําหนด              

สงมอบสัญญา 1 เดือน 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ภาพที่ 4.3 เปรียบเทียบราคาตลาดปจจุบันและราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนากอนครบกําหนด             

สงมอบสัญญา 4 เดือน 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
 

 
ภาพที่ 4.4 เปรียบเทียบราคาตลาดปจจุบันและราคาตลาดสินคาเกษตรลวงหนากอนครบกําหนด             

สงมอบสัญญา 7 เดือน 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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การวิเคราะหประสิทธิภาพของตลาด 
 

การทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล  (Unit  Root  Test) 
  

ในการวิเคราะหประสิทธิภาพของราคาระหวางตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทยและตลาดปจจุบันท้ังตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดกลางหาดใหญนั้น เนื่องจากขอมูลท่ี
ทําการศึกษาเปนขอมูลอนุกรมเวลา จึงตองมีการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูล (Unit Root 
Test) กอน ถาหากนําขอมูลท่ีไมมีความนิ่งมาทําการวิเคราะห อาจเกิดปญหาผลลวง (Spurious  
Regression)  ในการทดสอบคุณสมบัติความมีเสถียรภาพ จะใชการทดสอบดวยวิธี Unit  Root  Test  
ของ  ADF 
   
สมมติฐานการทดสอบ          H0: |ADF|  <  | Critical  Value|    (Non stationary) 
        H1: |ADF|  >  | Critical  Value |   (Stationary) 
 
ซ่ึงไดนําตัวแปรจากตารางท่ี 4.9  มาทําการทดสอบ Unit  Root  Test  ของขอมูล  ดังนี ้

 
ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูลราคายางแผนรมควันช้ัน 3 นั้น  เม่ือทําการ

ทดสอบดวยวิธี  ADF – Test  โดยขอมูลท่ีใชในทดสอบดังนี้ ขอมูลราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนา 7 ชุด ขอมูลราคาในตลาดทาเรือกรุงเทพฯ 1 ชุด และขอมูลราคาในตลาดกลางหาดใหญ 1 
ชุด  จากการทดสอบพบวาขอมูลในตลาดท้ัง 3 ตลาด  มีคาสัมบูรณของ ADF – Test  นอยกวาคา
สมบูรณของ Critical  Value(1%)  จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ได  แสดงวาขอมูล
ดังกลาวไมมีคุณสมบัติ Stationary แตเม่ือมีการ Difference (อยูในรูปของผลตาง) แลว พบวา  
ขอมูลท้ังหมดมีคุณสมบัติ Stationary ท่ี  1st difference   ยกเวนตัวแปร AFET7_price ท่ีตองทําการ
ทดสอบท่ี  2st difference ขอมูลจึงมีคุณสมบัต ิStationary  (ตารางท่ี 4.10) 

ตารางที่ 4.9    ตัวแปรท่ีใชในการทดสอบ 

 
ช่ือตัวแปร สัญลักษณ 

ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  1  เดือน AFET1  , (Ft-1) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  2  เดือน AFET2 ,  (Ft-2) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  3  เดือน AFET3 ,  (Ft-3) 
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ตารางที่ 4.9   (ตอ) 
 

ช่ือตัวแปร สัญลักษณ 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  4  เดือน AFET4 ,  (Ft-4) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  5  เดือน AFET5 ,  (Ft-5) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  6  เดือน AFET6 ,  (Ft-6) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ลวงหนากอนสัญญาครบกําหนด  7  เดือน AFET7 ,  (Ft-7) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ตลาดทาเรือกรุงเทพฯ BKK ,  (Bt) 
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ตลาดกลางหาดใหญ HAADYAI ,  (Bt) 

ท่ีมา: กําหนดขึ้น 
 
ตารางที่ 4.10   ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของขอมูลราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง

ประเทศไทยและตลาดปจจุบัน 
 

ตัวแปร ADF  Statistics Critical  Value 
(1%) 

Stationary  At 

AFET1 -6.193 -4.095 1st difference 
AFET2 -6.778 -4.095 1st difference 
AFET3 -5.672 -4.095 1st difference 
AFET4 -6.035 -4.097 1st difference 
AFET5 -5.707 -4.098 1st difference 
AFET6 -5.945 -4.101 1st difference 

**AFET7 -3.405 -4.324 1nd difference 
BKK  -6.109 -4.095 1st difference 

HAADYAI -6.122 -4.095 1st difference 
AFET7 -8.983 -4.339 2nd difference 

หมายเหต:ุ ** ขอมูลไมสามารถปรับขอมูลโดยการ  1st difference   ได   
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
การทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration  Relationship) 

 
การทดสอบความสัมพันธ เชิงดุลยภาพระยะยาวของขอมูลอนุกรมเวลา ดวยวิ ธี 

Cointegration and Error Correction Model สามารถวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะไมนิ่ง
ไดโดยจะไมเกิดปญหา ซ่ึงจะทดสอบโดยวิธีของ Engle and Granger โดยจะนําคาความ
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คลาดเคล่ือนของแบบจําลองของสมการ OLS มาใชทดสอบ  จะพบวาความสัมพันธระหวางราคา
ในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาดกอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 1-4 เดือน มีคา R2 
คอนขางสูง นั้นแสดงวาขอมูลราคาในตลาดลวงหนาสามารถอธิบายขอมูลราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 
2 ตลาดไดอยางมีประสิทธิภาพ สวนความสัมพันธระหวางราคาในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบัน
ท้ัง 2 ตลาดกอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 5-7 เดือน  มีคา R2 ต่ํา  แสดงวาขอมูลราคาในตลาด
ลวงหนาไมสามารถอธิบายขอมูลราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาดไดอยางมีประสิทธิภาพ   
หลังจากไดแบบจําลองดังตารางท่ี 4.11 แลว ตอไปตองทําการทดสอบความมีเสถียรภาพของคา
ความคลาดเคล่ือนในแตละแบบจําลอง  เพ่ือท่ีจะไดทดสอบดุลยภาพระยะยาวของราคาในตลาด
ลวงหนาและราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด (Cointegration  Relationship) โดยถามีคาสัมบูรณ
ของ ADF – test  มากกวาคาสมบูรณของ Critical Value(1%)  จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
(H0) ได  แสดงวามีคุณสมบัติ Stationary ผลการทดสอบดังตารางท่ี 4.12 จากการทดสอบความมี
เสถียรภาพของคาคลาดเคล่ือน จะพบวาแบบจําลองของราคากอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 1-6 
เดือน  มีคาสัมบูรณของ ADF test มากกวาคาสัมบูรณของ Critical Value(1%)  จึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก  แสดงวาขอมูลมีคุณสมบัติ Stationary  ท่ีระดับระดับพ้ืนฐาน (Level)  สวนขอมูล
ของราคากอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 7 เดือน มีคาสัมบูรณของ ADF test นอยกวาคาสัมบูรณ
ของ Critical Value(1%) จึงยอมรับสมมติฐานหลัก  แสดงวาขอมูลไมมีคุณสมบัติ Stationary  ท่ี
ระดับพ้ืนฐาน (Level) ทําใหสรุปไดวา  มีเพียงขอมูลราคากอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 7 เดือน
ในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันท้ัง 2 และขอมูลราคากอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 6 เดือน 
ในตลาดลวงหนากับตลาดกลางหาดใหญ ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  สวนขอมูลราคา
กอนครบกําหนดสงมอบสัญญาอ่ืนๆมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว  

  
 แมวาผลการทดสอบจะพบวาขอมูลราคาจะมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวตอกัน   
แตก็ยังไมสามารถสรุปไดวาตลาดลวงหนาเปนตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ ตองมีการทดสอบการ
ประมาณท่ีไมเอนเอียงของแบบจําลอง 
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ตารางที่ 4.11  ผลการทดสอบความความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของขอมูลราคาในตลาด 
       สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยและตลาดปจจุบัน 
 

ตัวแปร แบบจําลอง R2 Durbin-Watson 
BKK  7.3556 + 0.9251 AFET1 

                  (2.1639)      (21.2150) 
0.8654 1.4085 

HAADYAI 4.5502 + 0.9062 AFET1 
                  (1.2599)      (19.5603) 

0.8453 1.2916 

BKK  10.7863 + 0.8910 AFET2 
                  (2.0972)      (13.2957) 

0.7163 0.6275 

HAADYAI 8.3435 + 0.8670 AFET2 
                  (1.5669)      (12.4951) 

0.6904 0.5598 

BKK  19.2464 + 0.7901 AFET3 
                  (2.7472)      (8.4979) 

0.5077 0.4251 

HAADYAI 17.2812 + 0.7591 AFET3 
                  (2.4150)      (7.9939) 

0.4772 0.4003 

BKK  30.1068 + 0.6483 AFET4 
                  (3.6258)      (5.8635) 

0.3325 0.2720 

HAADYAI 28.3044 + 0.6149 AFET4 
                  (3.3680)      (5.4951) 

0.3044 0.2620 

BKK  41.6305 + 0.4987 AFET5 
                  (4.4567)      (3.9793) 

0.1889 0.2237 

HAADYAI 39.8355 + 0.4649 AFET5 
                  (4.2418)      (3.6895) 

0.1667 0.1545 

BKK  52.8664 + 0.3516 AFET6 
                  (5.2717)      (0.3516) 

0.0091 0.1914 

HAADYAI 50.7432 + 0.3220 AFET6 
                  (5.0616)      (2.3769) 

0.077 0.1855 

BKK  93.6185– 0.1117 AFET7 
                  (4.5664)      (-0.4293) 

0.0065 0.1481 

HAADYAI 88.904 – 0.108 AFET7 
                  (4.3317)      (-0.4142) 

0.0060 0.1447 

หมายเหต:ุ คาในวงเล็บ คือ คา t-statistics                                                                                                    
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ตารางที่ 4.12     ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคลาดเคล่ือนท่ีไดจากแบบจําลอง 
  

ตัวแปร ADF  Statistics Critical  Value 
(1%) 

Stationary  At Level 

BKK 1 -6.148 -2.597 Stationary 
HAADYAI 1 -5.789 -2.597 Stationary 

BKK 2 -4.831 -2.598 Stationary 
HAADYAI 2 -4.758 -2.598 Stationary 

BKK 3 -4.541 -2.598 Stationary 
HAADYAI 3 -3.054 -2.599 Stationary 

BKK 4 -4.671 -2.599 Stationary 
HAADYAI 4 -2.990 -2.600 Stationary 

BKK 5 -3.705 -2.603 Stationary 
HAADYAI 5 -3.962 -2.599 Stationary 

BKK 6 -2.805 -2.599 Stationary 
HAADYAI 6 -3.3380 -3.603 Non-Stationary 

BKK 7 -2.007 -2.653 Non-Stationary 
HAADYAI 7 -2.201 -2.653 Non-Stationary 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
 
การทดสอบสมมติฐานการประมาณที่ไมเอนเอียงในสมการดุลยภาพระยะยาว  
 

แบบจําลองการทดสอบดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรราคาในตลาดลวงหนากับราคาใน
ตลาดปจจุบัน ดังสมการ St+1  = a +  bFt +  εt+1 

 
จากสมการการทดสอบดุลยภาพระยะยาวสามารถทดสอบสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอน

เอียงในสมการดุลยภาพระยะไดโดยตองทําการทดสอบคาสัมประสิทธ์ิ  2 ตัว  คือ  a  และ b                                  
โดยใชคาสถิติ F-test  ซ่ึงจะทําการทดสอบพรอมกัน  
  

สมมติฐานการทดสอบ H0: a  = 0  และ   H0: b  = 1 
    H1: a  ≠ 0    H1: b  ≠1 
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ผลการทดสอบสมมติฐานการประมาณท่ีไมเอนเอียงของสมการดุลยภาพระยะยาว   จะ
พบวาปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) นั่นคือ คาสัมประสิทธ a ไมเทากับ 0 หรือถาจะดูคาสถิติทดสอบ 
คา F-test  ท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาสถิติทดสอบ F-test ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 พบวาคาท่ี
ประมาณไดแตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับนัยสําคัญ  0.01 จึงแสดงวาคา
สัมประสิทธ์ิดังกลาวเปนคาท่ีเอนเอียง และการทดสอบสัมประสิทธ b  พบวาคาสัมประสิทธ b ไม
เทากับ 1 หรือถาจะดูคาสถิติทดสอบ คา F-test ท่ีคํานวณไดมีคามากกวาคาสถิติทดสอบ F-test ท่ี
ระดับนัยสําคัญ 0.01 พบวาคาท่ีประมาณไดแตกตางจากหนึ่งอยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ
นัยสําคัญ  0.01 จึงแสดงวาคาสัมประสิทธ์ิดังกลาวเปนคาท่ีเอนเอียง ดังตารางท่ี 4.11 

 
ดังนั้นสามารถสรุปไดวาราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง

ประเทศไทยท้ัง 7 รูปแบบสัญญา เปนราคาท่ีไมมีประสิทธิภาพ 
 
การทดสอบการปรับตัวระยะส้ันเขาสูดุลยภาพระยะยาว  
 

การปรับตัวระยะส้ันเขาสูดุลยภาพระยะยาว (Error  Correction) ไดนั้น จะตองทําการ
ทดสอบดุลยภาพระยะยาวกอน และเม่ือทําการทดสอบดุลยภาพระยะยาวของราคายางแผนรมควัน
ช้ัน 3 ในตลาดลวงหนาและราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดปจจุบันท้ังสองตลาด พบวา ราคาใน
ตลาดลวงหนาและราคาในตลาดปจจุบันท้ังสองตลาดสวนใหญมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะ
ยาวตอกัน แตเม่ือทําการทดสอบการปรับตัวระยะส้ันเขาสูดุลยภาพระยะยาวพบวาทุกตัวแปรไมมี
การปรับตัวระยะส้ันเขาสูระยะยาวตอกัน 
 
การทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผล (The Rational  Expectation  Hypothesis) 

 
แบบจําลองการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผลเปนการทดสอบวาสาเหตุของการท่ีไม

มีประสิทธิภาพของตลาดนั้นแทจริงแลวเกิดจากการมี Risk premium ในตลาดหรือไม โดยการ
ทดสอบจะหาคาคาดหวังของราคาในตลาดปจจุบัน Et(St+1) โดยหาจากการประมาณคาโดยวิธี OLS  
แลวนําคา Et(St+1)  ไปทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยถาคาสัมบูรณของ ADF  Test นอยกวาคา
สัมบูรณของ Critical Value (1%) จะตองมีการปรับขอมูลโดยท่ีระดับ First difference ซ่ึงเปนระดับ
เดียวกับ St  และ Ft  กอนแลวคอยทําการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผล  
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เม่ือทําการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคาดหวังของราคาในตลาดปจจุบัน Et(St+1) 
(ตารางท่ี 4.13) แลว จึงสามารถมาทําการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผลและทดสอบสมติฐาน
การมี Risk Premium   

 
 ในการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผลจะใชสมการดังนี้ในการทดสอบ 
 
     St+1  =  a + bEt(St+1) + εt+1 
 
 จากสมการสามารถนําไปประมาณความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวโดยสรางสมการ      
โดยวิธี OLS แลวนําคาความคาดเคล่ือนไปทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยจะพิจารณาจาก
คา ADF และคา Critical  Value (1%) จากผลการทดสอบพบวามีเพียงราคายางแผนรมควันช้ัน 3 
ของท้ังตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดหาดใหญของราคากอนครบกําหนดสงมอบ 7 เดือน เทานั้น
ท่ีมีคาสัมบูรณของ ADF นอยกวาคาสัมบูรณของ Critical  Value (1%)  จึงทําใหปฏิเสธสมมติฐาน
หลัก (H0) จึงสรุปไดวาไมมีการคาดการณอยางมีเหตุผล ซ่ึงผลการทดสอบได (ตารางท่ี  4.14) 
 
ตารางที่ 4.13 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคาดหวังของราคาในตลาดปจจบัุน Et(St+1)   
 

ตัวแปร ADF  Statistics Critical  Value 
(1%) 

Stationary  At Level 

1_Et(St+1)   -6.193 -4.095 Stationary 
2_Et(St+1)   -6.779 -4.095 Stationary 
3_Et(St+1)   -5.672 -4.095 Stationary 
4_Et(St+1)   -6.034 -4.096 Stationary 
5_Et(St+1)   -5.707 -4.099 Stationary 
6_Et(St+1)   -5.944 -4.100 Stationary 
7_Et(St+1)   -3.405 -4.323 Non-Stationary 

ท่ีมา:  จากการคํานวณ 
 
 
 
 
 

  



86 
86 

 

 

ตารางที่ 4.14   ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาความคลาดเคล่ือน  
 

ตัวแปร ADF  Statistics Critical  Value 
(1%) 

Stationary  At Level 

BKK 1 -6.184 -2.597 Stationary 
HAADYAI 1 -5.789 -2.597 Stationary 

BKK 2 -4.616 -2.598 Stationary 
HAADYAI 2 -4.758 -2.598 Stationary 

BKK 3 -4.541 -2.599 Stationary 
HAADYAI 3 -3.053 -2.599 Stationary 

BKK 4 -4.671 -2.600 Stationary 
HAADYAI 4 -2.107 -2.600 Stationary 

BKK 5 -3.704 -2.603 Stationary 
HAADYAI 5 -3.962 -2.599 Stationary 

BKK 6 -3.338 -2.600 Stationary 
HAADYAI 6 -2.804 -2.599 Stationary 

BKK 7 -2.006 -2.653 Non-Stationary 
HAADYAI 7 -2.200 -2.653 Non-Stationary 

ท่ีมา:  จากการคํานวณ 
 
การทดสอบสมมติฐานการไมมี Risk  Premium   
 

เม่ือทําการทดสอบแลวพบวาตลาดลวงหนาไมมีประสิทธิภาพ ดังนั้นจึงตองทําการทดสอบ
ตอไปอีกวาการท่ีตลาดไมมีประสิทธิภาพนั้น มีสาเหตุท่ีแทจริงเกิดจากการมี Risk  Premium 
หรือไม ซ่ึงสามารถทดสอบไดจากสมการดังนี ้

 
Ft+1  =  a + bEtSt+1 + εt+1   
 

 จากสมการสามารถนําไปประมาณความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวโดยสรางสมการ
โดยวิธี OLS แลวนําคาความคาดเคล่ือนไปทําการทดสอบความนิ่งของขอมูล โดยจะพิจารณาจาก
คา ADF และคา Critical  Value (1%) จากการทดสอบพบวาขอมูลราคาท้ังหมดมีคาสัมบูรณของ 
ADF test  มีคานอยกวาคาสัมบูรณของ Critical  Value (1%) จึงทําใหปฏิเสธสมมติฐานหลัก คือ 
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สาเหตุของการไมมีประสิทธิภาพของตลาดลวงหนา มีสาเหตุเกิดมาจากการมี Risk Premium              
ในตลาด ดังผลทดสอบ (ตารางท่ี 4.15) 
 
ตารางที่ 4.15 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของคาคลาดเคล่ือน 

 
ตัวแปร ADF  Statistics Critical  Value 

(1%) 
Stationary  At Level 

Bkk1_price -1.910 -2.650 Non-Stationary 
Hatyai1_price -2.762 -2.647 Non-Stationary 
Bkk2_price -1.558 -2.600 Non-Stationary 

Hatyai2_price -2.360 -2.599 Non-Stationary 
Bkk3_price -2.250 -2.599 Non-Stationary 

Hatyai3_price -2.312 -2.598 Non-Stationary 
Bkk4_price -1.600 -2.599 Non-Stationary 

Hatyai4_price -2.600 -2.598 Non-Stationary 
Bkk5_price -2.660 -2.597 Non-Stationary 

Hatyai5_price -1.658 -2.597 Non-Stationary 
Bkk6_price -2.332 -2.599 Non-Stationary 

Hatyai6_price -2.690 -2.597 Non-Stationary 
Bkk7_price -1.414 -2.598 Non-Stationary 

Hatyai7_price -1.334 -2.598 Non-Stationary 
ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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บทที่ 5 
 

สรุปและขอเสนอแนะ 
 

สรุป 
 

งานวิจัยครั้งนี้เปนการวิเคราะหประสิทธิภาพราคายางพาราในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาโครงสรางตลาดยางพาราในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทย   และความเคล่ือนไหวของราคายางพาราท้ังในตลาดปจจุบัน  ตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย   เพ่ือทําการทดสอบประสิทธิภาพตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทยในการกําหนดราคายางพาราของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดย
สินคาอางอิงท่ีทําการศึกษาคือยางแผนรมควันช้ัน 3 ระหวางเดือนกันยายน พ.ศ. 2547 ถึงเดือน
สิงหาคม พ.ศ. 2553  ขอมูลท่ีใชเปนขอมูลราคายางแผนรมควันช้ัน 3 รายวันของราคาปดทําการใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยการศึกษาราคาปดทําการลวงหนา 7 เดือนยอนหลัง
กอนครบกําหนดสงมอบสัญญา ซ่ึงขอมูลราคาลวงหนานั้นไดมาจากตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทย  สวนราคาในตลาดปจจุบันแยกออกเปนสองตลาด  คือ  ตลาดทาเรือกรุงเทพฯ และ
ตลาดกลางหาดใหญ ณ วันสงมอบสัญญา  ซ่ึงขอมูลราคาปจจุบันไดมาจากสถาบันวิจัยยาง           

 
จากการศึกษาจํานวนสมาชิกท่ีเขามาทําการเปดสัญญาการซ้ือขายลวงหนายางแผนรมควัน

ช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยนั้น เม่ือทําการเปรียบเทียบจํานวนสมาชิกของ
ผูเขามาซ้ือขายสัญญาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย พบวาในป พ.ศ.2547 ซ่ึงเปน
ชวงแรกของการเปดทําการซ้ือขายในตลาดลวงหนาแหงประเทศไทยพบวามีผูท่ีเขามาทําการซ้ือขาย
โดยไมระบุประเภทมากท่ีสุด อาจเนื่องมาจากกลุมของเกษตรกรและกลุมของนักลงทุนยังไมม่ันใจ
ในประสิทธิภาพของตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย แตหลังจากตลาดเปดทําการมา
เปนระยะเวลา 6 ป ทําใหตลาดสรางความเช่ือม่ันใหกับเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับ
สินคาเกษตรและนักลงทุนแหงประเทศไทยเพ่ิมมากขึ้น สวนเดือนท่ีกลุมสมาชิกเขามาทําการซ้ือขาย   
พบวาในเดือนกันยายนมีการซ้ือขายสัญญานอยท่ีสุดของท้ัง 3 กลุม สวนเดือนท่ีทําการซ้ือขายสัญญา
มากท่ีสุด โดยกลุมของเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรจะเขามาซ้ือขายกัน
ในชวงเดือนพฤษภาคมถึงเดือนมิถุนายน เนื่องจากเปนชวงท่ีมีปรมิาณผลผลิตออกมามากทําใหราคา
ลดลง สงผลใหเขามาใชกลไกการซ้ือขายลวงหนาเพ่ือปองกันความเส่ียงจากความผันผวนของราคา  
สวนกลุมของนักลงทุนจะเขามาซ้ือขายสัญญาในเดือนกรกฎาคม เพ่ือเขามาแสวงหากําไรจากความ
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ผันผวนของราคา และจากการศึกษารูปแบบของสัญญาการซ้ือขายสัญญาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยพบวา สัญญาท่ีมีการซ้ือขายมากท่ีสุดคือสัญญากอนครบกําหนดสงมอบ 7 
เดือน และเม่ือเขาใกลเดือนสงมอบปริมาณสัญญาท่ีเขามาทําการซ้ือขายกลับลดลงเรื่อยๆ และเม่ือนํา
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดปจจุบันท้ังตลาดทาเรือกรุงเทพฯและตลาดกลางหาดใหญมา
เปรียบเทียบกับราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย จะพบวา
ราคาท้ัง 3 ตลาดมีคาคอนขางใกลเคียงกัน โดยยิ่งใกลเดือนสงมอบของสัญญา ราคาในตลาดลวงหนา
ก็จะเขาใกลราคาในตลาดปจจุบันมากขึ้น ดังนั้นราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาดเปนตัวสะทอน
ราคาในตลาดลวงหนา โดยความเคล่ือนไหวของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในแตละป ทราบวาทํา
ใหราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมีการเคล่ือนไหวของราคาคูขนานไปกับ
ราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด สวนคาดัชนีในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมี
เสถียรภาพมากกวาราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด โดยคาดัชนีในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหง
ประเทศไทยท่ีสูงกวาคาดัชนีในตลาดปจจุบัน ทําใหสามารถชดเชยสวนตางของราคา ยางแผน
รมควันช้ัน 3 ได จึงสงผลทําใหผูท่ีเขามาเกี่ยวของสามารถใชประโยชนจากตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยในการลดความเส่ียงจากความผันผวนของราคาและการทํากําไรจากสวน
ตางของราคาในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันไดอยางมีประสิทธิภาพ สวนผลการคาดการณคาเบ
สิสเปนการคาดการณของอุปสงคอุปทานของราคาในอนาคต  สงผลใหราคาท่ีใชซ้ือขายสัญญา
ลวงหนามีการเคล่ือนไหวขึ้นลงอยูตลอดเวลา และทําใหทราบแนวโนมในการซ้ือขายสัญญาใน
ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เม่ือใกลเวลาสงมอบวาเม่ือมีปริมาณการซ้ือขายสัญญา
นอยกวาสัญญาท่ีมีเวลาสงมอบระยะไกล 
  

สวนการวิเคราะหประสิทธิภาพราคานั้นไดทําการทดสอบประสิทธิภาพราคา โดยนําขอมูล
ราคามาทําการทดสอบความหยุดนิ่งของขอมูล โดยใชวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) เม่ือทํา
การทดสอบความนิ่งของขอมูลแลวนํามาทําการทดสอบความสัมพันธดุลยภาพระยะยาว 
(Cointegration)  ของขอมูลราคาในตลาดปจจุบันและราคาในตลาดลวงหนา ผลการทดสอบพบวา 
ความสัมพันธระหวางราคาในตลาดลวงหนาและราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด ขอมูลราคากอน
ครบกําหนดสงมอบสัญญา 1-4 เดือน มีคา R2 คอนขางสูง แสดงวาขอมูลราคาในตลาดลวงหนา
สามารถอธิบายขอมูลราคาในตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาดไดอยางมีประสิทธิภาพ สวนความสัมพันธ
ระหวางราคาในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาดกอนครบกําหนดสงมอบสัญญา                 
5-7 เดือน  มีคา R2 ต่ํา แสดงวาขอมูลราคาในตลาดลวงหนาไมสามารถอธิบายขอมูลราคาในตลาด
ปจจุบันท้ัง 2 ตลาดไดอยางมีประสิทธิภาพ และผลจากการทดสอบความมีเสถียรของคาความ
คลาดเคล่ือนในแตละแบบจําลอง พบวามีเพียงขอมูลราคากอนครบกําหนดสงมอบสัญญา 7 เดือน 
ในตลาดลวงหนาและตลาดปจจุบันท้ัง 2 ตลาด ไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว สวนขอมูล
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ราคาอ่ืนๆมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตก็ไมสามารถสรุปไดทันทีวาตลาดลวงหนาเปน
ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ และเม่ือนําขอมูลท้ังหมดไปทําการทดสอบการประมาณท่ีไมเอนเอียงของ
สัมประสิทธ์ิท่ีไดจากแบบจําลองพบวา สัมประสิทธ์ิท่ีไดเปนตัวประมาณท่ีเอนเอียงนั้นก็สามารถ
สรุปไดวา ราคาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปนราคาท่ีไมมีประสิทธิภาพ 
เนื่องจากผลของการทดสอบมีการปฏิเสธสมมติฐานท่ีวา คาสัมประสิทธ a เทากับ 0 และคาสัมประ
สิทธ b เทากับ 1 สวนการทดสอบการคาดการณอยางมีเหตุผล ซ่ึงเปนการทดสอบวาความมี
ประสิทธิภาพของตลาดลวงหนาเกิดจากการคาดคะเนราคาท่ีตกลงซ้ือขายกันในตลาดลวงหนาของ
ยางแผนรมควันช้ัน 3 เทากับราคาในตลาดปจจุบันท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตหรือไม ผลการทดสอบ
พบวาไมมีการคาดการณอยางมีเหตุผล และเม่ือทําการทดสอบตอไปวาการท่ีไมมีประสิทธิภาพของ
ราคาในตลาดลวงหนาแหงประเทศไทยเกิดจากการมี Risk Premium ในตลาดหรือไม ผลการ
ทดสอบพบวาเกิดจากการมี Risk Premium นั้นก็แสดงใหเห็นวา ผูท่ีเขามาทําการซ้ือขายสินคา
เกษตรในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยตองการผลตอบแทนจากสวนตางของราคาใน
ตลาดลวงหนาเพ่ือชดเชยความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากตลาดปจจุบัน  
 

จากการศึกษาครั้งนี้ เม่ือพิจารณาผลการดําเนินงานตามทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดท่ีได
กลาวมาแลวในบทท่ี 2 แสดงใหเห็นวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย  ตั้งแตเปดทํา
การปพ.ศ. 2547 ถึงปจจุบัน เปนตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในระดับกลาง (Semi Strong Efficinecy)  
เนื่องจากการเขามาของขาวสารใหมๆ เชน ขาวสารดานการปรับตัวพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ   ขาวสาร
ดานสภาพภูมิอากาศ เปนตน ท้ังนี้อาจมาจากตนทุนการเขามาถึงเทคโนโลยีสารสนเทศและขอจํากัด
ในการเขาถึงขอมูลขาวสาร เพราะการซ้ือขายลวงหนาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศ
ไทยเปนการซ้ือขายแบบอิเล็กทรอนิกส ผานเครือขายอินเตอรเน็ตทําใหขอมูลตางๆกระจายไปอยาง
รวดเร็ว   จึงมีผลตอการเปล่ียนแปลงของราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนา
แหงประเทศไทยอยางรวดเร็ว ทําใหเกิดสวนตางระหวางราคาในตลาดปจจุบันและตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ชน เม่ือใกลเดือนสงมอบของสัญญา ราคาในตลาดสินคาเกษตร
ลวงหนาแหงประเทศไทยก็จะเขาใกลราคาในตลาดปจจุบันมากขึ้น กลาวคือเกษตรกรหรือผู
ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรเปนผู ท่ีปองกันความเส่ียงจากราคาหรือนักลงทุน                 
ไมสามารถใชราคาท่ีเกิดขึน้ในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเปนตัวในการพยากรณ
ราคายางแผนรมควันช้ัน 3 ในอนาคตได แตก็ยังมีผูท่ีเกี่ยวของและนักลงทุนเขามาทําการซ้ือขาย
สัญญาในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยเพ่ิมมากขึ้นเรื่อยๆ อาจเปนเพราะยังมีผูท่ีหวัง
กําไรจากสวนตางของราคาแตก็มีการใชตลาดอยางไมเต็มท่ีและไมทําใหเกิดประโยชนกับผูท่ี
เกี่ยวของมากนัก  

 



91 
91 

 

 

 
ขอเสนอแนะจากการศึกษา 

 
1. ควรใหความรูผูท่ีเกี่ยวของทราบถึงธรรมชาติของการเคล่ือนไหวของราคายางแผน

รมควันช้ัน 3 ท้ังในตลาดปจจุบันและตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เชน เกษตรกร
หรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรสามารถเขามาปองกันความเส่ียงในตลาดสินคา
เกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย โดยการขายสัญญาลวงหนาในชวงเดือนมิถุนายนถึงเดือนธันวาคม   
เนื่องจากคาดัชนีราคาในตลาดปจจุบันมีแนวโนมลดลง ทําใหเกิดผลกําไรในจากการขายสัญญา 

 
2. ควรศึกษาปจจัยทางเทคนิคและปจจัยทางจิตวิทยา ในชวงเดือนท่ีมีจํานวนสมาชิกเขามา

ซ้ือขายสัญญานอยท่ีสุดในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย เชนเดือนตุลาคมเพ่ือให
สามารถวางแผนการจัดการ การผลิต การจัดจําหนาย และการสงออกไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 
3.ถึงแมวาตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยไดมีการประชาสัมพันธและการเปด

อบรมใหแกสถานศึกษาในระดับอุดมศึกษาแลว แตควรจะกระจายการเปดอบรมไปยัง
ผูประกอบการทางการเกษตรในสวนภูมิภาคมากขึ้น เพ่ือใหเกิดประโยชนดานการลดความเส่ียงจาก
ราคาสินคาท่ีผันผวนในปจจุบันใหแกเกษตรกรหรือผูประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตรได
มากขึ้น 

 
4. ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ควรทําการศึกษาพฤติกรรมการซ้ือขายของ

แตละกลุมผูลงทุน โดยฌฉพาะกลุมของเกษตรกรหรือผูท่ีเกี่ยวของกับสินคาเกษตร เพ่ือใหทราบ
ปจจัยท่ีมีผลตอการตัดสินใจเขามาซ้ือขายในแตละสัญญา ซ่ึงอาจจะทําใหการดําเนินงานของตลาด
สินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทยมีประสิทธิภาพมากขึ้นๆ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



92 
92 

 

 

เอกสารและสิ่งอางอิง 
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ตารางผนวกที่ 1    ราคา RSS 3  รายเดือน ตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดหาดใหญ  และตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย ปพ.ศ. 2547 -2553 
                         (บาท:กิโลกรัม) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดกลางหาดใหญ 
ป เดือน ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย 

2547 ก.ย. 51.50 49.80 50.65 52.00 51.00 51.41 48.15 47.30 47.74 
2547 ต.ค. 52.60 51.10 51.85 52.55 52.00 52.28 49.42 48.06 48.81 
2547 พ.ย. 51.70 47.30 49.50 52.45 47.40 50.30 48.83 43.26 46.61 
2547 ธ.ค. 48.30 45.50 46.90 47.35 46.40 46.83 43.61 42.31 42.94 
2548 ม.ค. 48.50 45.50 47.00 46.92 45.15 45.92 43.72 40.41 41.76 
2548 ก.พ. 51.20 48.10 49.65 49.65 47.25 48.67 46.67 43.93 45.46 
2548 มี.ค. 50.80 49.80 50.30 51.75 49.85 50.71 48.96 46.56 47.91 
2548 เม.ย. 51.20 50.00 50.60 52.70 51.75 52.06 49.59 48.74 49.28 
2548 พ.ค. 53.50 50.10 51.80 56.80 51.60 53.78 56.03 47.05 52.13 
2548 มิ.ย. 58.60 52.90 55.75 62.40 57.30 60.03 61.73 56.23 58.17 
2548 ก.ค. 72.00 57.70 64.85 75.20 63.55 69.85 71.38 61.93 66.74 
2548 ส.ค. 69.40 57.40 63.40 73.00 62.75 66.42 70.10 58.50 62.91 
2548 ก.ย. 68.80 64.40 66.60 70.05 65.75 69.59 67.75 64.19 66.09 
2548 ต.ค. 70.80 65.10 67.95 70.60 68.75 69.87 67.61 63.89 66.22 
2548 พ.ย. 67.20 61.90 64.55 68.40 65.40 66.30 64.03 59.85 61.84 
2548 ธ.ค. 72.40 64.90 68.65 70.90 66.65 69.01 68.18 63.04 66.36 
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ตารางผนวกที่ 1 (ตอ) 
           (บาท:กิโลกรัม) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดกลางหาดใหญ 
ป เดือน ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย 

2549 ก.พ. 88.60 76.30 82.45 85.40 78.90 82.05 79.68 72.67 76.07 
2549 มี.ค. 87.30 78.10 82.70 83.40 79.85 81.16 80.58 75.50 77.80 
2549 เม.ย. 84.50 80.60 82.55 83.70 81.50 82.27 81.48 75.38 80.40 
2549 พ.ค. 104.80 82.10 93.45 105.10 81.70 93.47 103.90 80.48 92.30 
2549 มิ.ย. 105.00 94.00 99.50 107.95 100.05 104.25 104.26 87.36 99.19 
2549 ก.ค. 101.50 82.40 91.95 105.35 86.00 95.77 100.11 73.89 87.20 
2549 ส.ค. 92.40 75.70 84.05 90.95 75.20 83.45 83.31 67.62 75.61 
2549 ก.ย. 76.60 62.80 69.70 75.10 65.00 68.80 67.84 57.50 61.95 
2549 ต.ค. 73.30 65.60 69.45 70.80 66.80 69.56 64.99 58.68 62.77 
2549 พ.ย. 67.40 56.00 61.70 65.90 54.55 60.63 59.92 47.72 53.90 
2549 ธ.ค. 77.00 58.90 67.95 71.30 57.00 62.81 66.29 50.88 57.20 
2550 ม.ค. 84.90 68.80 76.85 80.10 69.25 74.84 77.73 63.60 69.89 
2550 ก.พ. 87.20 78.50 82.85 83.90 72.50 81.57 79.20 73.70 77.01 
2550 มี.ค. 82.90 76.80 79.85 81.50 76.50 78.85 77.06 73.31 74.75 
2550 เม.ย. 84.10 79.20 81.76 83.10 79.50 81.42 78.99 76.15 77.42 
2550 พ.ค. 84.00 78.50 81.27 84.25 79.50 81.85 82.21 76.46 79.31 
2550 มิ.ย. 85.00 68.00 75.62 82.60 74.60 78.32 80.33 69.90 74.41 
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ตารางผนวกที่ 1 (ตอ) 
           (บาท:กิโลกรัม) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดกลางหาดใหญ 
ป เดือน ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย 

2550 ก.ค. 74.00 65.70 68.70 73.40 68.75 70.30 67.86 64.60 65.94 
2550 ส.ค. 73.00 69.50 71.07 75.05 64.50 72.34 71.47 65.85 68.56 
2550 ก.ย. 75.70 70.50 73.17 75.40 73.25 74.10 71.81 68.53 70.18 
2550 ต.ค. 88.10 72.20 80.59 83.90 75.07 78.89 81.56 71.55 75.68 
2550 พ.ย. 91.70 78.50 84.48 89.95 82.55 85.16 84.99 76.48 80.68 
2550 ธ.ค. 90.00 77.20 84.39 88.10 81.59 84.00 82.81 74.95 79.10 
2551 ม.ค. 91.50 85.50 88.10 88.50 86.10 87.18 85.21 81.58 82.99 
2551 ก.พ. 93.15 86.60 90.40 92.15 88.20 90.47 88.79 82.77 86.16 
2551 มี.ค. 91.00 85.05 88.28 90.65 86.25 88.54 86.59 81.03 84.09 
2551 เม.ย. 94.00 86.35 88.75 91.00 88.05 89.35 89.89 84.31 86.62 
2551 พ.ค. 104.50 89.10 95.31 103.65 90.75 97.65 101.73 88.63 95.30 
2551 มิ.ย. 110.85 93.30 102.81 110.20 101.00 107.36 106.83 97.15 103.34 
2551 ก.ค. 110.00 99.05 103.12 110.20 105.55 107.76 106.83 101.39 103.94 
2550 พ.ย. 91.70 78.50 84.48 89.95 82.55 85.16 84.99 76.48 80.68 
2550 ธ.ค. 90.00 77.20 84.39 88.10 81.59 84.00 82.81 74.95 79.10 
2551 ม.ค. 91.50 85.50 88.10 88.50 86.10 87.18 85.21 81.58 82.99 
2551 ก.พ. 93.15 86.60 90.40 92.15 88.20 90.47 88.79 82.77 86.16 
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ตารางผนวกที่ 1    (ตอ) 
          (บาท:กิโลกรัม) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดกลางหาดใหญ 
ป เดือน ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย 

2551 มี.ค. 91.00 85.05 88.28 90.65 86.25 88.54 86.59 81.03 84.09 
2551 เม.ย. 94.00 86.35 88.75 91.00 88.05 89.35 89.89 84.31 86.62 
2551 พ.ค. 104.50 89.10 95.31 103.65 90.75 97.65 101.73 88.63 95.30 
2551 มิ.ย. 110.85 93.30 102.81 110.20 101.00 107.36 106.83 97.15 103.34 
2551 ก.ค. 110.00 99.05 103.12 110.20 105.55 107.76 106.83 101.39 103.94 
2551 ส.ค. 102.00 88.55 95.26 105.50 96.00 100.24 101.74 90.50 95.23 
2551 ก.ย. 101.00 84.85 94.63 103.85 92.15 99.96 99.99 81.29 94.46 
2551 ต.ค. 88.50 56.10 69.37 90.15 59.25 70.27 81.31 51.50 64.29 
2551 พ.ย. 71.50 47.55 59.86 67.90 53.00 61.59 66.59 43.60 56.04 
2551 ธ.ค. 59.90 39.00 45.32 53.00 39.40 44.79 43.60 33.35 38.83 
2552 ม.ค. 57.00 50.00 53.67 53.80 54.40 53.27 49.89 46.30 48.50 
2552 ก.พ. 54.75 50.00 52.60 53.70 52.15 52.81 49.49 47.66 48.63 
2552 มี.ค. 54.80 48.00 51.41 53.50 51.70 52.25 50.77 45.09 48.80 
2552 เม.ย. 60.60 53.50 57.18 58.50 53.90 57.23 54.85 50.89 53.42 
2552 พ.ค. 63.50 57.00 59.80 61.00 58.20 60.43 58.19 55.96 56.86 
2552 มิ.ย. 61.50 53.00 57.49 60.20 56.80 58.57 57.16 50.86 54.35 
2552 ก.ค. 67.55 53.95 59.98 65.10 56.95 60.08 63.21 51.79 56.68 
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ตารางผนวกที่ 1 (ตอ) 
           (บาท:กิโลกรัม) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, สถาบันวิจัยยาง 
 
 

ตลาดAFET ตลาดทาเรือกรุงเทพ ตลาดกลางหาดใหญ 
ป เดือน ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย ราคาสูงสุด ราคาตํ่าสุด เฉล่ีย 

2552 ส.ค. 73.55 65.00 68.40 72.40 66.50 69.86 69.83 63.09 65.63 
2552 ก.ย. 76.00 69.50 72.23 75.95 72.25 73.77 72.81 66.92 69.46 
2552 ต.ค. 81.00 70.80 76.95 82.15 73.10 78.57 77.37 69.27 74.07 
2552 พ.ย. 92.50 79.00 84.75 90.60 82.00 84.93 85.02 76.09 79.96 
2552 ธ.ค. 98.40 86.00 93.54 96.25 90.70 93.75 89.16 82.97 87.03 
2553 ม.ค. 107.50 97.50 102.37 106.00 96.50 102.45 100.49 90.24 96.31 
2553 ก.พ. 108.50 96.85 103.16 108.10 99.75 103.37 106.16 93.81 99.59 
2553 มี.ค. 114.00 102.45 106.06 113.70 106.25 108.38 112.00 102.39 105.78 
2553 เม.ย.   130.00 100.25 112.20 130.80 113.80 124.45 122.89 112.93 117.93 
2553 พ.ค. 124.00 87.05 97.59 126.65 109.90 117.64 120.11 104.65 112.26 
2553 มิ.ย. 120.90 90.00 99.25 126.65 114.10 117.91 120.42 109.88 114.36 
2553 ก.ค. 112.00 91.00 96.05 113.10 102.40 107.99 108.53 96.79 102.80 
2553 ส.ค. 107.30 97.00 103.02 107.60 104,40 105.36 106.16 101.73 103.37 
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ตารางผนวกที่ 2 ขอมูลราคาท่ีใชวิเคราะห 
      (บาท/กิโลกรัม) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สัญญา AFET_1  , (Ft-1) AFET_2 ,  (Ft-2) AFET_3 ,  (Ft-3) AFET_4 ,  (Ft-4) AFET_5 ,  (Ft-5) AFET_6 ,  (Ft-6) AFET_7 ,  (Ft-7) BKK ,  (Bt) 
HATYAI 

,  (Bt) 
ก.ย.47 50.89 51.05 53.72 

    
51.41 47.74 

ต.ค.47 50.96 50.61 50.84 53.54 
   

52.28 48.81 
พ.ย.47 51.46 50.89 50.62 50.84 53.49 

  
50.30 46.61 

ธ.ค.47 51.33 51.79 50.73 50.57 50.89 53.4 
 

46.83 42.94 
ม.ค.48 45.94 49.85 51.79 50.65 50.47 50.82 

 
45.92 41.76 

ก.พ.48 45.13 46.81 49.95 51.87 50.64 50.47 
 

48.67 45.46 
มี.ค.48 49.60 46.13 47.26 49.96 51.85 50.64 

 
50.71 47.91 

เม.ย.48 50.17 49.56 46.61 47.34 49.98 51.88 
 

52.06 49.28 
พ.ค.48 51.03 50.48 49.87 46.85 47.36 50.08 

 
53.78 52.13 

มิ.ย.48 52.11 50.73 50.41 49.98 46.87 47.44 
 

60.03 58.17 
ก.ค.48 58.95 52.45 50.55 50.35 50.03 46.93 

 
69.85 66.74 

ส.ค.48 67.64 51.53 51.73 50.48 50.30 49.85 
 

66.42 62.91 
ก.ย.48 64.89 68.07 55.71 51.27 50.45 50.34 

 
69.59 66.09 

ต.ค.48 69.08 64.06 66.66 54.85 51.01 50.47 
 

69.87 66.22 
พ.ย.48 69.47 67.80 62.24 66.05 54.57 50.82 

 
66.30 61.84 

ธ.ค.48 65.55 68.26 66.98 62.40 65.34 54.16 
 

69.01 66.36 
ม.ค.49 68.35 64.66 68.37 66.94 62.35 64.43 

 
74.09 71.13 
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ตารางผนวกที่ 2 (ตอ) 
      (บาท/กิโลกรัม) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สัญญา AFET_1  , (Ft-1) AFET_2 ,  (Ft-2) AFET_3 ,  (Ft-3) AFET_4 ,  (Ft-4) AFET_5 ,  (Ft-5) AFET_6 ,  (Ft-6) AFET_7 ,  (Ft-7) BKK ,  (Bt) 
HATYAI 

,  (Bt) 
ก.พ.49 72.99 68.87 64.97 68.51 66.95 62.78 

 
82.05 76.07 

มี.ค.49 81.80 75.32 68.68 64.74 68.52 66.93 
 

81.16 77.80 
เม.ย.49 80.40 81.68 74.93 69.18 64.74 68.54 

 
82.27 80.40 

พ.ค.49 82.27 81.59 82.27 75.34 69.27 64.91 
 

93.47 92.30 
มิ.ย.49 90.51 82.31 81.44 82.14 81.14 75.40 

 
104.25 99.19 

ก.ค.49 101.99 90.88 82.35 81.50 82.31 75.07 
 

95.77 87.20 
ส.ค.49 94.42 99.55 91.96 82.20 81.57 82.30 

 
83.45 75.61 

ก.ย.49 82.81 91.55 100.37 92.68 82.30 81.99 
 

68.80 61.95 
ต.ค.49 66.97 82.17 91.92 100.18 92.83 82.42 

 
69.56 62.77 

พ.ย.49 66.64 67.75 82.55 92.12 100.07 91.78 
 

60.63 53.90 
ธ.ค.49 56.28 68.45 69.26 82.90 92.07 100.43 

 
62.81 57.20 

ม.ค.50 61.63 58.55 68.75 69.72 82.86 92.98 
 

74.84 69.89 
ก.พ.50 72.39 64.20 60.14 69.60 69.87 83.34 

 
81.57 77.01 

มี.ค.50 82.58 74.43 63.08 61.22 70.27 70.27 
 

78.85 74.75 
เม.ย.50 78.83 81.69 75.15 65.48 62.13 70.17 

 
81.42 77.42 

พ.ค.50 81.20 77.91 82.85 77.33 66.65 62.68 
 

81.85 79.31 
มิ.ย.50 81.59 81.08 78.99 82.53 78.07 66.20 

 
78.32 74.41 102 
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ตารางผนวกที่ 2 (ตอ) 
                                                                          (บาท/กิโลกรัม) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สัญญา AFET_1  , (Ft-1) AFET_2 ,  (Ft-2) AFET_3 ,  (Ft-3) AFET_4 ,  (Ft-4) AFET_5 ,  (Ft-5) AFET_6 ,  (Ft-6) AFET_7 ,  (Ft-7) BKK ,  (Bt) 
HATYAI 

,  (Bt) 
ก.ค.50 78.69 81.48 81.54 79.17 83.24 77.93 

 
70.30 65.94 

ส.ค.50 69.04 76.61 81.28 81.94 79.62 83.35 
 

72.34 68.56 
ก.ย.50 72.10 69.13 77.15 81.27 82.05 79.78 

 
74.10 70.18 

ต.ค.50 71.92 70.53 69.23 74.58 81.06 82.03 
 

78.89 75.68 
พ.ย.50 77.30 73.60 71.34 68.77 74.92 81.08 

 
85.16 80.68 

ธ.ค.50 85.63 79.02 72.67 71.07 68.53 75.50 
 

84.00 79.10 
ม.ค.51 81.16 84.12 80.34 73.17 71.03 68.52 

 
87.18 82.99 

ก.พ.51 87.83 84.68 84.21 81.16 73.26 71.07 
 

90.47 86.16 
มี.ค.51 90.98 87.84 83.17 84.77 80.68 73.23 71.10 88.54 84.09 
เม.ย.51 89.26 91.77 88.53 83.59 84.83 80.99 73.16 89.35 86.62 
พ.ค.51 90.34 88.16 90.47 88.42 84.65 85.10 80.54 97.65 95.30 
มิ.ย.51 98.92 91.00 87.44 91.00 88.19 85.02 85.68 107.36 103.34 
ก.ค.51 105.92 97.41 88.90 87.76 89.86 87.97 84.80 107.76 103.94 
ส.ค.51 105.02 104.66 94.06 89.92 88.53 90.17 88.18 100.24 95.23 
ก.ย.51 97.88 104.92 103.02 94.38 88.62 88.33 90.33 99.96 94.46 
ต.ค.51 99.36 95.42 104.08 103.23 94.76 88.06 88.36 70.27 64.29 
พ.ย.51 72.55 95.41 95.47 102.14 101.91 94.88 88.28 61.59 56.04 103 
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ตารางผนวกที่ 2 (ตอ) 
                                                                                                                                                                                                                  (บาท/กิโลกรัม) 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สัญญา AFET_1  , (Ft-1) AFET_2 ,  (Ft-2) AFET_3 ,  (Ft-3) AFET_4 ,  (Ft-4) AFET_5 ,  (Ft-5) AFET_6 ,  (Ft-6) AFET_7 ,  (Ft-7) BKK ,  (Bt) 
HATYAI 

,  (Bt) 
ม.ค.52 41.11 59.57 69.12 94.31 95.33 102.89 101.80 53.27 48.50 
ก.พ.52 51.40 43.77 59.61 71.18 95.66 94.68 103.49 52.81 48.63 
มี.ค.52 51.42 52.10 44.24 63.57 70.09 94.53 94.93 52.25 48.80 
เม.ย.52 49.63 51.52 52.92 45.31 60.16 67.83 94.59 57.23 53.42 
พ.ค.52 56.95 51.68 52.73 54.79 46.25 59.72 69.52 60.43 56.86 
มิ.ย.52 59.15 57.12 51.51 52.06 53.53 46.53 60.18 58.57 54.35 
ก.ค.52 58.72 59.96 57.13 51.47 52.88 53.90 46.15 60.08 56.68 
ส.ค.52 58.00 58.07 59.41 57.39 51.43 53.25 54.25 69.86 65.63 
ก.ย.52 68.59 62.94 57.41 59.42 56.79 51.36 53.28 73.77 69.46 
ต.ค.52 74.67 67.72 60.16 56.39 59.47 57.08 51.28 78.57 74.07 
พ.ย.52 75.50 73.24 68.04 59.02 57.12 59.75 57.05 84.93 79.96 
ธ.ค.52 84.72 77.77 72.50 68.56 59.70 57.48 60.49 93.75 87.03 
ม.ค.53 91.63 88.89 75.20 72.71 67.61 59.59 58.28 102.45 96.31 
ก.พ.53 102.12 93.62 84.25 76.84 71.88 68.45 59.69 103.37 99.59 
มี.ค.53 101.92 101.42 92.22 84.97 76.99 71.73 68.65 108.38 105.78 
เม.ย.53 107.43 104.03 100.88 93.59 84.37 76.96 72.41 124.45 117.93 
พ.ค.53 125.35 109.70 103.20 101.61 93.56 84.46 76.67 117.64 112.26 

104 
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ตารางผนวกที่ 2 (ตอ) 

                                                                                                                                                                                                                  (บาท/กิโลกรัม) 
  
 
 
 
 

ท่ีมา: ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย, สถาบันวิจัยยาง 
 
 
 
 
 
 
 
                  
 
 
 

สัญญา AFET_1  , (Ft-1) AFET_2 ,  (Ft-2) AFET_3 ,  (Ft-3) AFET_4 ,  (Ft-4) AFET_5 ,  (Ft-5) AFET_6 ,  (Ft-6) AFET_7 ,  (Ft-7) BKK ,  (Bt) 
HATYAI 

,  (Bt) 
ก.ค.53 116.78 101.94 116.16 106.07 102.72 103.11 93.72 107.99 102.80 
ส.ค.53 107.16 109.71 97.12 110.51 105.40 103.32 103.08 105.36 103.37 
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ประวัติการศึกษา และการทํางาน 
 

ชื่อ –นามสกุล นางสาวสุจามร  ยิ้มละมัย 
วัน เดือน ป ที่เกิด 3 ตุลาคม พ.ศ. 2529 
สถานที่เกิด  กรุงเทพมหานคร 
ประวัตกิารศึกษา วิทยาศาสตรศาสตรบัณฑิต (วท.บ.) 

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
 
 

 
 


