
 

 

บทที ่5 

สรุปผลการวจิัย 

         บทน้ีแบ่งออกเป็น 2  ส่วนคือ 
          5.1 สรุป 
          5.2  ขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 
 

5.1 สรุปผลการวจัิย 
 
                 งานวิจยัน้ีศึกษาปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกู้ยืมของธุรกิจขนาดย่อมในกลุ่มการ
ผลิต        กลุ่มการก่อสร้าง และกลุ่มโรงแรม โดยกิจการท่ีเป็นตวัอยา่งมีขนาดสินทรัพยถ์าวรไม่เกิน 50 
ลา้นบาท  ขอ้มูลท่ีศึกษาอยูร่ะหวา่งปี พศ. 2550-2553   เก็บขอ้มูลจากกรมพฒันาธุรกิจการคา้ 
           กิจการกลุ่มการผลิตท่ีเป็นตัวอย่างมี 193 กิจการ รวม 772 ตัวอย่าง ผลการศึกษาพบว่า
ประสิทธิภาพในการท าก าไร และขนาดของกิจการ   มีผลในทางลบกบัการกู้ยืมของธุรกิจขนาดย่อม  
สภาพคล่อง    ความเส่ียง และ อายขุองกิจการ มีผลในทางบวกกบัการกูย้ืมของธุรกิจขนาดยอ่ม  ซ่ึงแสดง
วา่กิจการท่ีมีก าไรมาก กูย้มืนอ้ย  กิจการขนาดใหญ่กูย้มืนอ้ย     กิจการท่ีมีความเส่ียงมาก กูย้มืมาก  กิจการ
ท่ีมีอายุกิจการมาก กู้ยืมมาก  ผลของประสิทธิภาพในการท าก าไร ขนาด  ความเส่ียง และอายุกิจการ  
สอดคลอ้งกบั  Pecking Order theory  ผลของสภาพคล่องสอดคลอ้งกบั Static Trade-Off  theory ดงันั้น
ผลการวิจยัของกลุ่มการผลิตสอดคลอ้งกบั Pecking Order theory ซ่ึงแสดงว่าธุรกิจขนาดย่อมกลุ่มการ
ผลิตใช้เงินทุนตามล าดบัคือใชก้ าไรสะสม ก่อนกูย้ืม ดงันั้นกิจการท่ีมีก าไรน่าจะกูย้ืมนอ้ย ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบัผลงานวจิยัของ Rajan and Zingales (1995), Boot et.al.  และ Gaud et al., (2005)   
         กิจการกลุ่มการก่อสร้างท่ีเป็นตวัอย่างมี 200 กิจการ รวม 800 ตวัอย่าง ผลการศึกษาพบว่า 
ประสิทธิภาพในการท าก าไร สภาพคล่อง  และ ขนาดของกิจการ มีผลในทางลบกบัการกูย้ืม (TTD ) ของ
ธุรกิจขนาดย่อม ความเส่ียง อตัราการเจริญเติบโต โครงสร้างสินทรัพย์ และอายุของกิจการมีผลใน
ทางบวกกบั การกู้ยืม  ผลของประสิทธิภาพในการท าก าไร  สภาพคล่อง ขนาด  ความเส่ียง อตัราการ
เจริญเติบโต และอายุกิจการ  สอดคล้องกบั  Pecking Order theory  ผลของโครงสร้างสินทรัพย ์
สอดคลอ้งกบั Static Trade-Off  theory ดงันั้นผลการวิจยัของกลุ่มการก่อสร้างสอดคลอ้งกบั Pecking 
Order theory ซ่ึงแสดงวา่ธุรกิจขนาดยอ่มกลุ่มการก่อสร้างใชเ้งินทุนตามล าดบัคือใชก้ าไรสะสม ก่อนกูย้ืม 
ดงันั้นกิจการท่ีมีก าไรน่าจะกูย้ืมนอ้ย ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลงานวิจยัของ Rajan and Zingales (1995), Boot 
et.al.  และ Gaud et al., (2005)  ผลของโครงสร้างสินทรัพยมี์ผลในทางบวกกบัการกูย้ืมแสดงวา่กิจการท่ี
มีสินทรัพยค์  ้าประกนัมากจะท าใหกิ้จการสามารถก่อหน้ีไดม้าก เพราะถา้การลงทุนท่ีกูย้ืมเงินไปลม้เหลว 
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เจา้หน้ีจะสามารถ คิดส่วนท่ีสูญเสียกบัหลกัทรัพยค์  ้าประกนัได ้     ผลการวิจยัแสดงว่ากิจการท่ีมีการ
เติบโตสูงตอ้งการเงินทุนมาก จะใชเ้งินทุนจากแหล่งเงินทุนภายใน และถา้ไม่เพียงพอจะจดัหาเงินทุนโดย
การกูย้ืมระยะสั้ น กูย้ืมระยะยาวตามล าดบั ซ่ึงสอดคล้องกบัผลการศึกษาของ Myers (1977) ท่ีกล่าวว่า
โอกาสในการเจริญเติบโตในอนาคตสูงมีผลในทางบวกกบัหน้ีสินระยะยาว 
               กิจการกลุ่มโรงแรมท่ีเป็นตัวอย่างมี 200 กิจการรวม 800 ตัวอย่าง ผลการศึกษาพบว่า
ประสิทธิภาพในการท าก าไร  และ ขนาดของกิจการ มีผลในทางลบกบัการจดัหาเงินทุนโดยการกู้ยืม 
ความเส่ียง   และอายุของกิจการ มีผลในทางบวกกบัการกูย้ืม ผลของประสิทธิภาพในการท าก าไร และ 
ขนาดของกิจการสอดคลอ้งกบั  Pecking Order theory        ผลของความเส่ียง   และอายุของกิจการ
สอดคลอ้งกบั  Static Trade-off  theory        ผลการศึกษาพบวา่โรงแรมท่ีมีก าไร  มีขนาดใหญ่  กูย้มืนอ้ย 
 
            5.2  ข้อเสนอแนะในการวจัิยคร้ังต่อไป 

     การวจิยัคร้ังน้ีศึกษาปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืของธุรกิจขนาดยอ่มในกลุ่ม
การผลิต        กลุ่มการก่อสร้าง และกลุ่มโรงแรม เท่านั้น ซ่ึงในการศึกษาคร้ังต่อไปน่าจะท าการศึกษา
ปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืของธุรกิจขนาดยอ่มในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ดว้ย 
 
 


