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บทน ำ 

 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ        
                                                                                        
          ในการประกอบธุรกิจตอ้งใชเ้งินทุนในการด าเนินงาน ซ่ึงแหล่งท่ีมาของเงินทุนมีหลาย 

แหล่งและมีตน้ทุนท่ีแตกต่างกนั   โดยทัว่ไปแหล่งเงินทุนแบ่งออกเป็นสองแหล่งคือ เงินกู ้และเงินทุน
จากเจา้ของ (Nawaz et al., 2011) การจดัหาเงินทุนท่ีน ามาใชใ้นการด าเนินงานของกิจการเป็นตวัก าหนด
โครงสร้างเงินทุนซ่ึงหมายถึงสัดส่วนของเงินทุนระยะยาวแต่ละแหล่งท่ีกิจการจดัหามา เพื่อใช้ในการ
ด าเนินงานและใชใ้นการลงทุน  (พรรณุภา  ธุวนิมิตรกุล. 2548 ) เช่น เงินกู ้30 % และเงินทุนจากเจา้ของ
จากเจา้ของ 70% เป็นตน้    การจดัหาเงินทุนมีผลต่อความมัน่คงทางการเงินของธุรกิจเป็นอยา่งยิ่ง  เช่น
การกูเ้งินมาลงทุนจ านวนมากท าให้มีความเส่ียงทางการเงิน     ท าให้มีภาระดอกเบ้ียจ่ายมาก ถา้กิจการ
ประสบปัญหาในการด าเนินงาน มีก าไรจากการด าเนินงานไม่เพียงพอกบัการจ่ายดอกเบ้ีย จะท าให้ก าไร
สุทธิลดลง และอาจท าให้กิจการเขา้สู่ภาวะลม้ละลายได ้ ดงันั้นการตดัสินใจจดัหาเงินทุนจึงเป็นการ
ตดัสินใจท่ีส าคญัยิ่งของธุรกิจ  ทั้ งน้ีมีทฤษฎีท่ีอธิบายลกัษณะการกู้ยืมของธุรกิจท่ีส าคญัคือ Pecking 
Order Theory ซ่ึงกล่าววา่กิจการนิยมใชแ้หล่งเงินทุนภายในมากกวา่การกูย้ืมจากภายนอก แต่ถา้ตอ้งการ
จดัหาเงินทุนเพิ่มเติมจะนิยมจดัหาเงินทุนจากการกูย้ืมมากกวา่การเพิ่มทุนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Odit & 
Gobardhun, 2011)  

 ในประเทศไทยจ านวนธุรกิจขนาดยอ่มมีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 76   ของภาคธุรกิจทั้งหมด   
(Chittithaworn, et al., 2011)  จึงนบัเป็นขุมก าลงัท่ีส าคญัของเศรษฐกิจไทย  ธุรกิจขนาดยอ่มช่วยให้เกิด
การกระจายรายไดจ้ากกลุ่มผูป้ระกอบธุรกิจไปสู่กลุ่มคนต่าง ๆ ท าให้เกิดการจา้งงาน และประชาชน มี
รายได ้ซ่ึงเป็นตวัช่วยใหโ้ครงสร้างทางเศรษฐกิจและสังคมดีข้ึน โดยปกติธุรกิจขนาดยอ่มจะเขา้ถึงแหล่ง
เงินทุนในระบบ ได้ยากกว่ากิจการขนาดใหญ่ซ่ึงมีทั้งความมัน่คง ความน่าเช่ือถือของกิจการ      มี
หลกัทรัพยค์  ้าประกนัเพียงพอ      และมีความพร้อมของเอกสารทางการเงิน    งบก าไรขาดทุน  งบดุล   
อย่างเป็นระบบ  ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาเชิงประจกัษ์ซ่ึงพบว่าธุรกิจขนาดย่อมกูย้ืมระยะสั้นเป็น
สัดส่วนสูงกวา่บริษทัขนาดใหญ่ (Titman & Wessels, 1988) และบริษทัขนาดเล็กมีผลทางลบกบัการกูย้ืม
ระยะยาว และ มีผลทางบวกกบัการกู้ยืมระยะสั้น แสดงให้เห็นว่าความมัน่คงและความน่าเช่ือถือของ
กิจการมีบทบาทส าคญักบัลกัษณะการกูย้ืม (Diamond, 1989) ในการด าเนินธุรกิจผูป้ระกอบการธุรกิจ
ขนาดยอ่มบางรายอาจมีเงินทุนของตวัเองเพียงพอในการด าเนินงาน ส าหรับผูป้ระกอบการท่ีไม่มีเงินทุน
ในการด าเนินงานเพียงพอตอ้งจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืจากสถาบนัการเงิน   จากญาติพี่นอ้ง เพื่อน หรือผู ้
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จ าหน่าย  ในกรณีท่ีผูป้ระกอบการท่ีไม่ตอ้งการกูย้ืม ก็ตอ้งใช้วิธีแสวงหาผูร่้วมลงทุนทุนจากภายนอก      
แมว้่าเงินทุนเหล่าน้ีไม่ตอ้งช าระคืนถา้หากว่าธุรกิจไม่สามารถท าก าไรได้แต่เจา้ของธุรกิจตอ้งสูญเสีย
อ านาจหน้า ท่ีในบางด้าน   และอาจท าให้ไม่สามารถก าหนดทิศทางของธุรกิจตามท่ีตั้ งใจได ้ 
ผูป้ระกอบการจึงตอ้งพยายามท่ีจะเพิ่มเงินทุนให้เท่ากบัจ านวนท่ีตอ้งการอย่างระมดัระวงัเป็นอย่างมาก
เพื่อบรรลุส่วนผสมท่ีตอ้งการระหว่างส่วนของเจา้ของและหน้ีสินซ่ึงจะพอดีกบัความตอ้งการ ดงันั้น
การศึกษาปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกูย้ืมของธุรกิจขนาดยอ่มจึงเป็นประเด็นท่ีน่าสนใจศึกษา  
ทั้งน้ีผลการศึกษาจะช่วยให้ทราบถึงลักษณะการจดัหาเงินทุนโดยการกู้ยืมของธุรกิจขนาดย่อมไทย 
การศึกษาคร้ังน้ีจึงเป็นประโยชน์มากเน่ืองจากผลการศึกษาเชิงประจกัษท่ี์ผา่นมาเนน้การใชบ้ริษทัขนาด
ใหญ่เป็นกรณีศึกษา (Mazur,2007; Parlak 2010; Qiu, &  La, 2010)  นอกจากน้ีผลการศึกษาท่ีไดจ้ะช่วย
ใหผู้ป้ระกอบการธุรกิจขนาดยอ่มใชเ้ป็นแนวทางในการก าหนดระดบัการกูย้ืมท่ีเหมาะสมไม่มีความเส่ียง
ทางการเงินมากเกินไป   หรือนอ้ยไปจนผูร่้วมลงทุนเขา้มามีบทบาทสูงในการก าหนดทิศทางของกิจการ  

 
1.2 วตัถุประสงค์ของกำรวจัิย 

 
1. ศึกษาปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืของธุรกิจขนาดยอ่มกลุ่มการผลิตใน 

ประเทศไทย 
2. ศึกษาปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืของธุรกิจขนาดยอ่มกลุ่มการก่อสร้างใน      

ประเทศไทย 
3. ศึกษาปัจจยัก าหนดการจดัหาเงินทุนโดยการกูย้มืของธุรกิจขนาดยอ่มกลุ่มโรงแรมใน      

ประเทศไทย 
 
         1.3. ขอบเขตของกำรวิจัย 

ศึกษาธุรกิจขนาดย่อม (มีขนาดสินทรัพยถ์าวรไม่เกิน 50 ลา้นบาท ) ในกลุ่มการผลิต  กลุ่มการ
ก่อสร้าง  และกลุ่มโรงแรม ตามท่ีกรมพฒันาธุรกิจการคา้ก าหนดซ่ึงมีขอ้มูลท่ีตอ้งใช้ในการวิเคราะห์
ระหวา่งปี พศ. 2550-2553 ครบถว้น 

  
1.4 วธีิกำรด ำเนินกำรวจัิย   

 
   1.4.1 วธีิกำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 
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ขอ้มูลท่ีใขใ้นการวจิยัคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ โดยเก็บขอ้มูลงบก าไรขาดทุน งบดุล และ 
อตัราส่วนทางการเงินของธุรกิจขนาดย่อมกลุ่มการผลิต    กลุ่มการก่อสร้าง  และกลุ่มโรงแรม จากกรม
พฒันาธุรกิจการคา้ โดยเป็นขอ้มูลระหวา่งปี พศ. 2550-2553  ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวจิยัประกอบดว้ย 

1.  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  
2. หน้ีสินระยะสั้น 
3. หน้ีสินระยะยาว 
4. มลค่าท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
5. สินทรัพยร์วม 
6. ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษี 
7. อตัราภาษี 
8. อตัราการเจริญติบโตของยอดขาย 
9. อายกิุจการ 

 
     1.4.2  วธีิกำรวเิครำะห์ข้อมูล 
               1.4.2.1  ใช้สถิติ Multiple regression  เพื่อทดสอบปัจจยัก าหนดโครงสร้างเงินทุนของธุรกิจ
ขนาดยอ่ม    โมเดลท่ีใชใ้นการวจิยัประกอบดว้ย 3 โมเดลคือ 
Y1  = β0 + β1x1+ β2X2 +…..β7X8 + € 

Y2  = β0 + β1x1+ β2X2 +…..β7X8 + € 
Y3  = β0 + β1x1+ β2X2 +…..β7X8 + € 
โดย 
Y1 แทน อตัราส่วนหน้ีสินระยะสั้นต่อสินทรัพยร์วม (STD) 
Y2 แทน อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (LTD) 
Y3 แทน อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม (TTD) 
β0 แทน ค่าคงท่ี 
β1 แทน  ประสิทธิภาพการท าก าไร 
β2 แทน  สภาพคล่อง 
β3 แทน ขนาดของบริษทั 
β4 แทน  ความเส่ียงจากการด าเนินงาน 
β5 แทน  โครงสร้างสินทรัพย ์
β6 แทน  โอกาสในการเจริญเติบโต 
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β7 แทน  ประโยชน์จากการประหยดัภาษี 
β8 แทน  อายกิุจการ 

  €   แทน error term 
 

 
  


