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 ��������	  46:  ���
��
��������������������������������� ! ��"� 
 �����#�	$���#���	�%���&��'���(�)	� �+�,�����$�$������-���������. ����� / ��,	���
#��
��'��0(#���$� (�"����
) ���/"#���.%��'�� � �#' ��3������ �����$��#'(��4� ��������� ���$��� (���'���#��"��'(�5����'���)  ����0��/��$�����4�(
/    ���
�.,	�
-$�������'���#��"��'(�5����'��� �#' ��&.�/"#���.%��'�� ��5��5����	�(#,������&.���4�-#�6�   ��'����&.���'.�.�� � (System of National Account = SNA) 0/���������� 
�#��6(���+����5� �#'��/��'����������0/� ��,	�����5��$�$6(�
����	�"/��5���	�%�0/�     �##�����(5������#�	$���#� ���&.��"�� 6�/"#���.%��'�� � 0/����������������$6(
5��7� ���&.��������� ��#'�"��     �'����6(��(+�8)� ���
�$�$�
����9��.�	$�.�&�'(�5����'��� �#' �#"5
�9���'�������5�� :   ��
��4����
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��&.��'/��.��  �#' �����#���
(
�$/"#���.%��'�� �  �%�6(��� /�9�;�������/"#���.%��'�� ��$5��
���'� �� ���$ 	��)4�  ����
/��$�'���5��: ����8 � ��� IMF  ��� �.5�  ����� ��#'���������,  ����� �������  �#'����������'(�5����'��� 
 ���!����4  ������'����%���&�����'��������'����$0/��'(�5���9�����$ �#' 0
56.5�9�����$  -  ���./�.$��5#9�!��� �#' ��$0/�!�����#��"� � 0/�89��$����!�����6������7�������'������ ���&.��"��   �����'�%�/���#5��!)��������0/�������� /�����$0/� ��	89�����0��6� 
��'����&.���'.�.�� � (SNA) ��4�.5�$��� 
�#�����
��+����5���5���
�.,	�
-$��'(�5�� ��&.���$0/� (Income Account) �#' ��&.��������� � (Financial Account) �#' �'(�5����'��0(#���$����/"#���.%��'�� � �#' ��3������ �����$��#'(�)4� � ��
��4����'���#��"��'(�5����'���   ��'�����	���   ��$����"����
�����7�������'���6��� ����5�� : �+$��0/��������$�$���0���� ��,	��'����8)����
�%���&�(5������ ��� 
 -���������. ����� / : /"#���.%��'�� ��#'���'���#��"��'(�5����'��� 
 

   �'����&.��95    
� ���� /�,4����6�����������&.�/"#���.%��'�� �  �+�,� �"���$��������	89�����)�/��$���#���$����95  ��	
�
9#�5���5���� ��	��,� �#��
��$���/������/ � ��5������� �#��
��$���/����/� �  �#'�#��
�"��  �����$�����4�(
/ $5�
��7��9�$�  

    ���� /�������/���������� !, �9�����$ �#' �9�$�������
��6!��������� !  
� ��'���/��$����/�����9
 ������ ��	89�������-/$�����#  ��$6�����/�����9
 ������,  �"��#�5��:, � ���� �#'���0(#���$�����"��$5������  

   (#����;=����������5� �#' ��#��(5��������)�    
� �,4�����$5����7����������������5���&.��'(�5����'���(��4�����$������!� �, � �� ���$������������� ��#'(��4� �) ��7�� 	�!%���7���	������
0��/��$��� ��
(#���(5������/�#����������  
�#��
����"����
�5���"��#�#'���'���� �����$� / (��4� � �+������/�#�������"����
/���#5��  

    ����#���#�	$�    
� �"����
!%����
���#'��	�%���&��	�"/��	��6�/"#���.%��'�� ���!!�/�5���7�  �����#���#�	$��   �9�������"����
 ((�5�$������ !) $5�
�5�6(��� /
9#�5���������� !��5�9�������,	� : �#'0/����
9#�5���	��5����$
�����7����������   



 176 
    ���-��   

� �"����
�5�� : ��	���	$�����������-�� $5�
�5��!���#'�#���#�	$�  6���;���	�5� �9�������"����
��$(�)	� : �5�6(��� /
9#�5���������� !��5�9��������$�,	� :   ��5�  0
50/����� 	��#���#�	$� �������#���,�
�  �����
�/ ��'��/ 89��%�
���
0��6�  /"#��&.��/ ��'��/   �#'���-���� ��"�  �+����?6� /"#��&.��"� 
    �����$�-$�$��$   

� �� /�)4��
,	��9�����$��5#'�"��# ��#�	$���#�!�������� !(�)	�0��95��������� !(�)	�  /����4�  � �����$���	��#,	��$��$0/� �#' !������0/�  ��	�9���$���7��!�����!)�89��%�����0�6������� !6(
5   
     �����#�	$���#���������
�5�� :    

� 
9#�5��������$������!� � �#'��$����5��: �������� � $�����)4��$95��������#�	$���#������7�������!�����(�"�$5��6/�$5��(�)	� (�,���4�����$5��   
� (@). �'/������ �)4��$95 6��9����  ��"#�� � ��	������4�89������ �    
� (B).  ������#���#�	$�  �%�(�����"#�� �6/ : ��	����89�����8)� ��!��#�	$���#�0/� -/$��
��������(�5�$�����&.���	�%�
�6.�   �����#�	$���#�6/ : ���
9#�5�  0
5��
�$956�/"#���.%��'�� �  ��589���
�$956����'���#��"��'(�5����'���    ��&.��������� ���� �'����&.���'.�.��  (SNA) ��/�8)����0/�
��"�� ���� �����$��������� � �#' �����'�����(��4� ��"��  �"����
�5�� : 6�� �����$��������� ��#'(��4� ��%�(�������8������5#'�(5� �#' �'�������� !��4�(
/ #��
���/��$���6���'��� �#'�����	���	$����������	�(#,����-#�   ��'��0(#���$�6���'�����	��
��7�(�)	��/�$��5��#�#����)	�����#'���    !���'��	��"����
����'�������� !-/$��
 

� �����%��)�8)��"����
�5�� : ��	��. &(�������5����	�(#,����-#� 
� ��5���������'��0(#���$��5�� :   /����/�0��6���#�
���%�(����5����	�(#,����-#� 

 !��
"

����������� !-/$��
  �"����
�5��: 6�/"#���.%��'�� � 6� ���&.��������� �� ��� ���&.��������� ��#'�"�� ��4� ������/�#�������"���$���6���#�
����&.��������� �����5����	�(#,����-#�    ��5�����#�	$���#�6/ : 6�/���� �����$�����5����	�(#,����-#���������#�	$���#�/���(��4� ���������� !-/$��
 ��4�-/$��$�#�����  



 177 
 ���
�.,	�
-$��'(�5��
�#��
�%���& : �����&.���������� !��4��'�� �#'��'��0(#���$�/"#���.%��'�� �  ��
��8��"�0/�-/$6.���&#���;������.�; � ��$6�-�������������
 / ���#��"�  /����4 :- 
  C      = �5�6.�!5�$��,	������ -��������.� 
  G =  �5�6.�!5�$��,	������ -�������� 
  I = ���#��"�6���'���-/$��
 
  S =  �����
-/$��
 
  X = ����5����� �����#'�� ��� 
  M = ����%������ �����#'�� ��� 
  NY = ��$0/��"�� !���5����'��� 
  GDP = ��$0/���'.�.�� 
�#��
6���'��� 
  GNDY = ��$0/���'.�.�� 
�#��
��	��
��8!��!5�$6.���$ 
  CAB = /"#��&.��/ ��'��/6�/"#���.%��'�� � 
  NCT = �� �-���"��  
  NKT = �� ��"�-��"��  
  NPNNA= $�/�,4��"�� ���� �����$���	0
5�5�6(��� /�#�# � �#'0
56.5�������� � 
  NFI = ���#��"��5 ����'����"��  (�,�  � � �.,	 ��"��  /  ����9� $,
�"��  ����$����$�����5����	�(#,� ���-#� 
 �������	��
��
� !)���
��8���$���7��
������$5�0/�/����4 :- 
    GDP = C + G + I + X � M     (X � M /"#� �����#'�� ���6�/"#���.%��'�� �) 
    CAB = X � M + NY + NCT     GNDY = C + G + I +CAB                  GNDY � C � G  = S     S  = I   +   CAB         S   -   I =   CAB   S � I + NKT � NPNNA = CAB + NKT � NPNNA   =     NFI         (NKT -   NPNNA = /"#��&.��"����/"#���.%��'�� �)  
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 ��/"#����'�������� !-/$��
  �#' ����8�����5�� : 6���'��� ���;����/���6(��(+�8)��'/�� �#' ������'������ ��3�� ���� �����$��#'(��4� � ; !"/�� 	
��� �#' � 4��"/ ���.5���'$'��#���	����8)���
���
�(
�'�
 ���	
��
����	 ����������������������� !"  �#�$����  ��%�	& ��$������
!�%�'��(% ������))�*�+,��%�-����.!�����
� .����� �	�/�������.%��0���	���
*    ��������#�!   ��%��� �/���	& ����������.���1" 2 ���)����31�)
���	 2 ��$������  �� 
��'��
� �-����     ��� ��� )�45!��� ��'�� ��.��3��
/� ���.�2 ���'�6 ����)� ����%��4�0�)
0���  �� 
��'��
� �-����0���	���
*  .������
!�%� -��	�(�����'��.�1" 2  �� 
��'��0���	���
*��
7�  
!�3$�����
��8�����5      ���)� ����%��4�0�)
09���31� ������
-�
�� 
�)�������,)��
���:'��  2 �(	������9
��9;�0���9���	�!�� 0���	���
*             ���9
��9;�  
!���!����/����)������������� 2 	���
*
�����9���	�!�� ��)������� 0���	���
*,   .!9 �
 /.��!��
!�%����+�.(�������9���	�!�� ��� 0��0���	���
*���������� 2 	���
*  2�/��(�0�-�����
!����%��	& 2 
�*
��0���� �/�.         ��� �"   ������.  �� 
��'��
� �-����  ��%%-������)��0 ;1��������� �'��.����(��1"   9�� �/����0� �" ���  5���	�	=��	>�)�0�����������
!�	��)9�/���/��0�����   
!���%%�.!9 �
 /.�'$��5�������� ��� )�45!��� ��'��    
 �/����0�:� !"   	����# �-���4	������ 1�����������������������5-������ �-����)	���
*
!�.!������ ���)�45!��� ��'��  ��!����/����)���	���.� ����������)  �� 
��'��
� �-����  8�� �� 
!�3$�����
���%/�� /�
!�?(/.!�-� �%
��������    ������.�� 
��'��0��� @ ��������.!.����� �	  ����� 
��'��.!.��, 
����� 0���
!���/��,  ��� ����%-� � 
!�0/��25/2 ���%� �%$�9��������������5-������ ������"      2 �3� ���A���������  
��'����0���@ ���	���
*��%%��!�����1" �	�!�
�� -��	��
� 2 �(	9))���'�6 �
� 2 	���
*      3/����8����,)��9��8�����5 �.���.��3�'��.'( ���'�6 �
� 2 	���
*2�/.���1"      �������5������ ���������. �� 
��'��
� �-����  ��% -��	�(�����'��.�1" 2 ����(�;�)8��2 	���
*   9�� / ��$� ����'��.�1" 2 �����
� 0���	���
*��
7�
��?(/��(���*��2 	���
* 1     2 ��A!2���A!� 1�� �"    ���%��������
��'�������	���
* 
                                         
1 ��������	
� �
����������
�����	�������
�����	���
��
 ������!"����  �	�!�#��  �"$	���,  �	&���
�$	&��'��	���	
 � �	
�	�(
�)���������     ������
�(�	   �	���*�	���+ ��	��&�!���!+'���
�!������,��	
������ �	�	�-��
��.� ���	�&/��/���	����	��+�	�������
 ���	�
��
	��������  �$	���+ ��-)����
0,��1���#�&)��&1��)(�	�#$	���
!� 2��0�����	
&������	��$	 ��3��2��
0 	����
0��
��
����������	��	� �(	��(	�      ��"
 �	&&�������4
�$	���+�	����� ���	�
��
	�������� �
��� �  ���� ���	
��
������  5	�����
1���/���
 Dutch disease    �	��(����+��"
�(	�/����+�	�0	�� �
 �	������
�
 ��	 0�	  /��&
��
���
�1�  
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��%.!9 �
 /..!	����
7�8�'.�������1"   �A�
!����%�������%�-����� ��0�)��)0��'���0��� @ ��� 0���  
 �� ���$�# 
 ���
�%���&���-����5����$�������8 � �#'�����&.� ��	���;��8)��"���
�'(�5��.�� �����'���  ������/�$� �,���,	��
�!�����
�.,	�
�5��'(�5���"����
�(#5���4 �#' �'�������� !6���'���  ��$�.,	�
�5�/���#5���$���7����������   
� (@).   !��/�����$����#'��$6�����'�������� ! �#'  
� (B).  !�������#�	$���#�6����������� !��$6���'����95�����#�	$���#�6��"����
�����'�������
 :    ����5����	�(#,����-#�       ����� ���$�#!'� !��;�8)���$�5��%���&�����$�(#5���4 �#'���
�.,	�
-$���	�%���&!%����
���'(�5��������'���(#�����/"#���.%��'�� � �#' �'(�5��������'����5���(#5���4  �#'���'���#��"��'(�5����'��������'�����4�       ����� ���$!'
"5�����-/$����C��'�D!!�$�5��: ��	
�� �� �#�5��"����
��$���  �#'�$�$������0�8)��D!!�$�5�� : ���$�	�$,�      ��'����"/���$  ��$�%���&�����'�������������������/"#���.%��'�� �  �5��-$��$��������� !�+!'�����%�
��%��)�8)��.5����    /��$�

"� �����	�5��"����
�5�� :  ��4���$6��#'�'(�5����'���  0
50/����$95��$6����,	��0�6/ : ����������"
�������� (���$5����7��������#'0
5��7�������    �#'��	�5� �9�
��5���5�
�������#�/#�����7�� ��'�5���������������&&�;�������  �#'�-$��$�5��: ��������������
(���   
 -����������	�0� 

 ���.��.'� 7�������� ������5-������ 9����))�*�+,��%2 	���
*��!���
���� 2 �(	��� ��)))�45!	��5�5�0�  (System National Account = SNA) 9�� ���)�45!��� ��'�� ���.��.'� 7��������� !" 9���2�/��# ��� ���)�45!���9������ �
���� ��)���.90�0���������������..����.	��5�5�0� (Gross Domestic Saving (S))    9�������
�  (1)      CAB  = X� M + NY + NCT   =  S � I �.$�� 
X = ����������� �/�9��)����� (exports of goods and services) 

M = ��� -���/��� �/�)����� (imports of goods and services) 

NY = �����/��
7�%��0���	���
* (net income from abroad) 
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NCT = ��� 
� ��
7� (net current transfers)2 
 ��� �"    ���)�45!��� ��'��%1���
/� 31������.9������.
� �����))�*�+,��%2 	���
*   ����������������	�!�� 9	��2 �3� ������� ��'�����	���
* �"    %1��	& ���.�-���4
!�0/����/�2%31� ���+A�
!�����	�!�� 9	������������
/� ������$�� ���2 �����.9�������
�     ��0��������5�   ����'��.�1" 2 �����
� 
��0��
!���!����/����)�����.2 	���
*   ���.%�.!?����
)�5� ��!���� 0�� �����	��������  ����� /���#2 ������"   �A�
!��������2 �����.  ���.��!���'� ��)�����
�     ��������#�!    ���-���4����������� !"�-����),� �8�� �����	���
*��%0����� 
����" �5��    �����	���� �"   �.���
!� (F)  9������  ����	�!�� 9	��2� @ 2 ,� �)�45!��� ��'�����	���
*  (��
��5�   ������ ���� ��2�4����� ��$� ���������� ����#�����)   %-��	& 0/�������/����/��� ��/ ��)����'��.�1" ��������.2 	���
*  
!���.'� 7���)�����
�    	����#  !"�	& %����� 2�/��# 31����.�-���4�������$)�����/ ��.�0����0���@ 
�� 
�)��2� @ 
!����9)).��'$�� ���)�45!��� ��'��
��0��   (��
��5�   ����	�!�� 9	��2 8�+!*������,  
��0�,  9�� ��0��9���	�!�� )   ���.%����?����
)0��'H0����.�����.9�������
� 2 	���
*  �'$��2�/)����31����.�-���#%���?����
)0�.
!�0�"�2%���.�0����0��� @ 
�� 
�)��0��8���*�+,��%8�� �� 
 ���.�5$��.0�� !"�������8��8�� ��9��8��2 	���
* ��.��3�7�)����/2 �(	������.90�0���������� �����/.����.���5�0�
!���.��3%�)%���25/�����/  (Gross national 
disposable income (GNDY) 9�����25/%���0���� �/�9��)�����
��?(/��*��2 	���
* (A)   0��9	�
�"��������� !"��!� �	& �.���
��   
   (2)   GNDY  = C + I +G + CAB 
(3)            A     = C + I + G     =   ����(�;�)��$����25/%���8��2 	���
* (domestic absorption 

or       expenditure) %���.����/��0/   ����
!�0�..��#�$������ �/�9��)�����  9�� �����/��
7� )�� ��� 
� 	I%%�)� ��
7�  0/���
����)���.90�0���������� �����/.����.���5�0�
!�%�)%�����/   9��  ���25/��$�����(�;�)��������/ !" ?�� 
�����25/%������?(/��(���*��       
 (4) CAB = GNDY�A 
 ���.�.��
�� ��������.��.'� 7� !"0��������������������5-������  �#�$����  ���	��)0��2�/�!�1" 2  )�45!��� ��'�����	���
* �"  
��'����
�"�����0/��?�� ���.�
���������
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2 ����(�;1.8��2 	���
*  (��
�  �������2 ���25/%���
!���.'� 7���)�����/)    ������!�
��� 1��  ��%�	& �	��/
!�%�)����?��-���#%2 ���	��)	���2�/�!�1" 2 ,� �8�� �� �/������'��.�1" 2 �����/	��5�5�0�  
!��.�0/�������/����/��� ��)����'��.�1" 2 � ��
!��
���� ��)����(�;�)    ���
-�2�/)����?��-���#%�/��.�0����
��
�����/��  
!�5��������.)���)$�  9�� ����'��.	����
7�8�'�����))�*�+,��%  ��%�	& � 
��� 1��
!�%�)����?��-���#%0�.��03�	�������������� !"    
 	����# ���
/�� !"5!"��� 5��31�9��.�.
!��-���4����.���0���@  ���9���.�9�/�   ��������� !"�$�������+A� ��$� ���+A�'��*+ 
!��	& 0���-�� ����.��.'� 7��������0��9	�0��� @ .������%�)�����31�'H0����.���� ���0��� @ 
���*�+,��%   
��0������.������9�/�  �.���0���@ �.���/���2�/����������������0��9	�
�"�����������0#.
!�   ;1���	& 0���-�� �'�6 ����2  )�45!��� ��'��   ��0��������5�   ���25/%���
�"��.�0���� �/�9��)�����
��?(/��*��2 	���
* (A) )��
!��%��/��)��
7�'�)����� 
�������/���.� ��� (GNDY)      ��� �"  %1��.��.���
!�%�25/�.��� (4) 2 ������������ ?����
)�������	�!�� 2  GNDY 0������� �/�9��)����� 
���.��-� 1�31�?�0�)� ��9))%(�2%2  (A) �������	�!�� 9	����������     
���:'����������� �������'��.�1" 2 �����/3(�25/%���
��?(/��*��2 	���
*
�"��.�0����� �'��.�0�.����� �/�9��)����� (
!�?��02 0���	���
*9��2 	���
*)   �����/
!��(��1" �#��%�.�.!?����
)0�����8�� ��   0�������
!������.� !" 9���2�/��# 31����.%-��	& 
!�%���/�2%31����.
 /.��!��0�����25/%������?(/��*��2 	���
*  �.$���-�������������31�������5-������    
 ���.��.'� 7�;1���� 9���� �������8���*�+,��%
�"�8��2 9��8�� �� ��.��3��# ��/2 �������!��
!�5���% �1"   
��
-�2�/��# ���.90�0����������8����,9��8�����5   ��)�31������.9�������
� 8�����5       (Sp and Ip)   9�� �����.9�������
� 8����,)�� 2�/5���%      
(Sg and Ig)  
(5)  S � I   =   Sp  +  Sg  �  Ip  �  Ig 
�����25/�-� ���.��� )�45!��� ��'�� %���.��� (1) 
-�2�/��/�.���  
  (6) CAB = (Sp�Ip)+(Sg�Ig) = S�I 
 

 �.��� !"9������ �������.���.���8����, �.���/��)���5��5��/�������.��
7�)����� ���8�����5   )�45!��� ��'�� �#%��������������     
���:'�������	���� �"   �.������9���2�/��# ���,� �
���)	��.�A�����,)��   (Sg-Ig)   ��%�	& 	I%%���-���4
!�.!��
7�'�0�����)�45!��� ��'��    
���:'�����������)�45!��� ��'��9))�����$  ��%��
/� 31����25/%�����$"����
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8����, 
!�.����� ���������)  �!�
�"����25/%������ � �������������5!"9 �2�/��# ���    ���)!)�����/.���2 ���25/ 
�)��������� �	& ������
-�
�� 
�)��
!���.���. 
  ��������#0�.  2 ���������"-�31�%���-���4    �.���  (6)    �.���.��33(� -�.�25/�/��0�����.� ��� 2 ������������'�6 ����0��� @ 
��8��0���	���
* 2 �(	��������
� 9�������.0��)����� ���
�"�8����,9��8�����5    
�"� !"�'������ .!����5$��.
���������0��9	�0���@ 
���/� �������.���   (6)     0��������5�  ����'��.2 8�+!������%'�%��A���/����	& .�0����
�� 
�)��
!���.���. 
�"�2 9��5����'��.�����.8����,2�/�(��1"  (��$�������.���.2�/0�-���) 9��5���2�/�������	��)0���!�1" 2 �3� �)�45!��� ��'�����	���
*    ��� �"  2 ������������?����
)���8�+!����
!��(��1"    %1�%-��	& 
!�0/���-� 1�31����0�)��)�5��'H0����.��������.9�������
� 8�����5     �����
� 8�����5 ��%�	& 
�"�
��)��9��
���)  ;1��3(����
)%��8�+!����
!��(��1"    ?����
))����� ��%�1" ��(���)�������
-�
!���%?�� ����
��'����8��2 	���
*  
�"�� $����/����0� �"  %1�.!9 �
 /.
!�%� ��1���/�.�� 0�������
� 8��2 	���
*   .�:� �"   �#?�0�)9
 0�����$���.$�
�      ��%�� !"   �����.8�����5 ��%.!9 �
 /.���� �'������.!�������2 �����/
!�%�)%���25/���  �� .!����0�.�%��8�+!
!�.!0�����)��
8�      ��� �"   �.��� (6)  %1����2�/�����'!��9��%������.0/ �-����)������������������
-�;1���� 9���� ������������.8��2 	���
*9������0���� 2%��
�   9��8���*�+,��%8�� ��   �.��� !"%1�0/��3(�? ���'��.�0�.�/������ �
*�:'���������!�����)	I%%��0���@ 
!��	& 0���-�� �'H0����.���
�"�8�����5  9�� 8����, ��� 
!�%�.!����$)����  �/ ��?����
)���.�0����0��� @ 
�� 
�)��0�� )�45!��� ��'�� ���	���
*2�/5���%  
  ��%��7�����.��� ��'��9�/�  (��
�  	I%%��0���@ 
!���!����/����)���9���	�!�� �� �/�,  ���2�/)�����   9��  �����)9�����5-���� !"��������/9����� 
� ), ���9������!� ���7�����.
��������   (��
� ����0���@ 
!���!����/����)����	�!�� 9	��2� @ 2 ��
7�
��������  9��� !"�� 0���@ 0����� 
!� ���$����
��)  %�0/�� -�.�����������/���5� ��     7�����.����� !"	����)�/�� ����	����)���� K 	������$�  (�).  7�����.
�������� 
!��-�� ���/�����9�) @ 0�������
� 
��0�� ,  �����
� 2 ����
��'��  9�������
� �$� 2�  (��.
�"������0
������/�, �� �5$�� 9����� M��������0���@ )   (�).  7�����.0���@ 2 �� 
��'��
� �-����   
�"����.!����5$��.
��
��0�������������	����)0���@ ����� !"  ���7�����. � �5�0����	���
*    0��������5�    ��������� �/���/�.����/��)���%� �%$�%��'��?(/%������ �/� 
!��.���/��*����(�2 	���
*  % ���
�������'��.�1" 2 �� �/���/�%�����/��'��!��)���9������/�
�������� 0�.	�0�      A  5�������9������%)��" ���%� �%$�
��������     ���5-���� !"9��'��?(/%������ �/� 
!��.���/��*����(�2 	���
* %���!�����)����)��3� �� 
��'��0���	���
*���.� (��
� ��� M��0���	���
* 
!�3$�����
��7 �������� @ 2 	���
*)    ��$�.�:� �" �# �	& ���
�9
 �/� � !"�� 0��?(/%������ �/�  
!��.���/��*����(�2 	���
* 
��� !"�� 
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�$� @ �����2������� 1�� 9��?(/
!�.���/��*����(�2 	���
*      ��%�� !"  ���.!���.��!���'� �� 5��2��/�������7�����.
��)�45!������ �!��/��    0��������5�    ?���/%��������'� 7)�0�0��� @ 2 0���
� 0���	���
*  (���9������/�
�������� )  ��%�3(� -��	��
� �	& ���5������� 2 �� 
��'��������" ���0���	���
*  (���9�������
�������� ) 
 �������'$" ,� ������
-�)�45! ��)))�45!�(� 
!�25/2 ���)� 
1�)�45!������5-������  9��� ���-���4���?���.���7�����.�������	���
*
�"��.�  -   
�"���� ��'��9��
�  9��
��������  ��.
�"��� 
��'��
� �-����  -  �/� ��(�2 �������
!��
����)*( ��   ��������#�!  �'�����0����  �/�.(��-����)������������5-������ .���$)� $���.�%��9����
!�90�0����� ������	& �������(�)������"�, ���	��)2�/�!�1" �����))���)� 
1�)�45!�(�  ����.��.)(�A�  ��� �"   ?�
!�0�..�  %1�.!�����0��
7� ��$� ��)�0��
7���(���.��	& 	�0�  (��
��5�   ���?��'�����
7�9���������/ 	����
�"���/2 )�45!0���@ )     ��� �"   �'$��
-�2�/������/�   %1��..�0���� �.�.!���.?��'�����$��������/ ��/2 ���)� 
1�)�45!  9��?���.���������)�45!��� ��'��, )�45!
�  9��)�45!������   ��.
�"� �� 
��'���-����  %1��	& *( ��    ��A���+A��5�  !"���5��9���7�����. � �5�0����	���
* 
!���!���� ��� ������+A�������5-������   ��!� ��/�/�� �.��� (7)  ;1���..�0�������
� ��� 
� ��
7��#�
����)*( �� �5� ��  

 (7) CAB = NKA+RT 
 �.$�� 
NKA = 
� ��
7�9��)�45!
�������� ��
7� (net capital and financial account)     (��
��5�  
� 
�"��.�9�� 7�����.
��������  
���.���.�� 
��'��
� �-����)  
RT = 7�����.�� 
��'��
� �-����        
 

 �.��� !"9���2�/��# ��� ���)�45! ��� ��'��%-��	& 0/���
���� ��) ���)�45!
� 9�������� ��
7�)���/��7�����.�� 
��'���-����  ���.��.'� 7� !"9������ ��$�� ����
7�,  0�.
!����
�����)�45!��� ��'��,  ���
��'����0���@ 0����$�%����� 
!����$�5��
�� 
���-� ���.9�/� 0/�������/����/���)�� ����	�!�� 9	��2 ��
7��/�������
7�
�"��.�0����� 
!����$����
��   ��0��������5�    ��� ��� )�45!��� ��'�� ��
/� 2�/��# ��/2 ����'��.�1" 2 ��
7��/�������
7�,  
!���%��(�2 �(	�����
7�������5 ��$�
�����,  0��?(/
!��.���/��*����(�2�	���
* ��$� 2 �����/.���� �� 
��'���-����  0�.��� ����-� �%� /�
!� 0���@ 
��������       �!�
��� 1��    ���������.! ����������/.���
7����
��'����%����� 
!����$����
��%�0/����/��)5-���
�����5-���� !"�� 
��'��0���	���
*  ��$� ����'��.�1" ���� !"�� ���?(/
!��.���/��*������2 	���
*      %1���# ��/���   ������+A�������5-������  	����)�/�� �/�%-�����/� �)	��.�A�-����)��))�*�+,��%
�"��.�    
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�������
!��8�	���.�9�/� !"���������������������5-������   ��.��325/	��
�5 ���/  
���.��-� 1�31� ��))��0��9���	�!��   
!�	���
* -�.�25/    ��0��������5�    �����0��9���	�!��  3(�0�1�2�/��
!�  ��� �"   7�����.0��� @ 2 �� 
��'���-����  %�3(��-�� �
�� ��	������$���	
� ��
7�������9���	�!�� ��� 0��0���	���
*  )�45!��� ��'��  A ����)��0��9���	�!��  �"    (��
��5�   RE = CAB � NKA)   A �/� ���
0���!��/� � 1�� ������%�������0��9���	�!�� ��!����/����)������0��������.)(�A� % ���
����.�.!���9
��9;�0�����0��9���	�!�� �����1" ���   ��� �"    
CAB = NKA    2 ��A!�/� 	� �������������0��9)).!�����)��. �"    ���;$"�9�������� �� 
��'��
� �-����   .!�����/�.���)8���� /�
!�0�.	�0� �'$��2�/)����31�
����� �����0��9���	�!�� 0�.
!�0/������-����)������� 2 	���
* 2 �(	���������� 0��0���	���
*5 ��� 1����$�����5 ��  (������������2 ���  !"�.���/���)���.31� 	��
�5 ���$� �����!�	��
�5 ��������-�� � ���%�������0��9���	�!�� 
���:'�� 9�� 
�)��0���@      ��������#0�.   ��0��9���	�!��  �	& ���$���.$��-���4������	��)0�����������5-������    9�� ����8�	���?�2 ��� 3���	��.
�"����� �
*2 ����/��5� ��� !"�/��) 
 )�45!
� 9��
��������  9�����%� �%$�
�������� 9��������5-������  (The Capital and Financial Account and Balance of Payments Financing) )�45!
� 9��
��������   (Capital and financial account) ��������
� 0���	���
*��
7� ��$� ���2�/�(/�$.��
7� / ������(/�$.��
7� 2 9�������� 
!����$����
��   )�45! !"�	& 5���
��� 1�� ;1��?�� 
��	���
*� 1����
� ���..���������
7����0  9���!���� � 1���	& 
� 2 	���
*
!�%�)0/����/    	����# ������.���..���������� )�45!
� 9��
��������  ��.��3��/�2%��/5���% ����
������/� ���1���� )�45!
�  ���.�
����)���.90�0���������������.9�������
� 8��2 	���
*
�"��.�  �� �$� �.��� (7) %1���!� 2�.���/�	&  

 
 (8) S  �  I   =   NKA   +  RT 
 

 ��� �"    �'$���������.����	��� �����.8��2 	���
*�.������/��0/���� ��)����'��.�1" 2 ������.
� 8��2 	���
*  ��%%�.!����'��.�1" 2 �� 
��'��
�������$�
�����5   
!�3$�����2 ��� 
!����$����
��   �.���
!�   (8) )�����31����9������!� ���
��'����9��
� ��(�0������� ������	���. 0�.5�������
!���������	 ��������.���	���
*���2�/����8�'��� �0P�����..�������
�"��.����.� ���    �0P������� 
��'�����5�0�	����)�/���� 
��'��
�������� 9�� 
!��.�25�
��������    �A�
!��� 
��'��9��� !"�� 
�������� ���8��2 	���
*0����#�)�/��;1���� 9����    �)������	���
* %1�	����)�/��  �0P������� 
��'��
!��.�25�
�������� 2 	���
*  
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)���/��  ,� ������
� �������	���
*��
7�    (�0P������� 
��'��
�������� 8�� ��  �)�/��  �0P������ !"�� 8�� ��)   
 9 ����0��� @ 9�� 	����# ������
!���!���'� ��),� ������
� �������	���
*���5�0� ��/
-�������������.�9�/�     �� �$�   ,� ������
� �������	���
*��
7����5�0�  A  5���	�����������:'��  ��
/� 31� �.��'!��90����9������!� 
�������� �
�� �"   ;1���-�� �2�/
���.���  (8) 
���/� ���.$� 90����	���.� ��������	�!�� 9	���	�!��/�� 9�����	��)0���$� @ �������5��������������� ;1�����
)0��.(����	I%%�)� �����
7��/����� (
�"����5 9��
�����) 
�"��.����	���
* 0��?(/
!��.���/��*����(�   9��   0��� !"�� 
�"��.�9��?(/
!��.���/��*����(�2 	���
* (���	���.� ���� 9�����	��)0���$�  @ ��/��)�������/    2 �A�
!����.���� / 9������.�������8�	���?� !"0��������5-������    0����#��(�) ���.�5$��.
��������� �0P�������
7��/�����9��� !"�� 
�"�����2 9�����?(/
!��.���/��*����(�2 	���
*,  ����	�!�� 9	��2� @ 2  �0P������� !",  9�� )�45!��� ��'��)   
 ���.!����5$��.
���$� @ �!�������� )�45!
��������   9��  )�45!��� ��'��    ���9������!� 
�������� ���2�/��������	�!�� 9	��2 ��
7��/�����0���	���
* 9�� � !"�� 0���@      ��� �"   2 ��$�)9
)
����A!  �0P��
�������� ����� !"  ���.��/��)��0��?�0�)9
   (����)!"�,  ��� 	I ?�,  ��$� �-���0���@ )  
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