
บทที่  1 

บทนํา 
 

1. ความเปนมาและความสําคัญของงานวิจัย 
 

ในอดีตวิธีการวิเคราะหการลงทุนในแบบตางที่เกิดขึ้นนั้น นักลงทุนสวนใหญที่ไดนํามาใช
งานนั้นเปนนักลงทุนรายใหญ สวนนักลงทุนรายยอยจะมีการใชงานที่นอยมาก แตดวยเทคโนโลยีที่
ดีขึ้น ทําใหขอมูลการวิเคราะหตางๆนั้น ไดถูกเผยแพรและนําไปใชงานในนักลงทุนทุกระดับชั้น 
โดยในปจจุบันนี้ไดมีการนําเครื่องมือตาง ๆ มากมายที่ไดรับการพัฒนาและประยุกต  เพื่อชวยใน
การตัดสินใจในการลงทุนใหดีขึ้น เพราะเนื่องมาจากในการลงทุนนั้นมีความกดดันหลายอยาง
มากมายที่จะทําใหการตัดสินใจของนักลงทุนเกิดความลังเลที่จะลงทุนหรือเสียโอกาสจากการลงทนุ  
เครื่องมือเหลานี้จึงเปนสิ่งที่ชวยเพิ่มความเชื่อมั่นในการลงทุนนั้น ๆ วาเมื่อเขาไปลงทุนแลวจะทําให
ไดรับประโยชนจากการลงทุนอยางเต็มที่  ซ่ึงที่ใชกันสวนใหญของนักลงทุนเปนการวิเคราะหที่ใช
มองหาผลกําไรที่คาดวาจะไดรับในอนาคตเมื่อถือครองหลักทรัพยนั้นก็คือการใชการวิเคราะหทาง
ปจจัยพื้นฐาน และการวิเคราะหทางเทคนิคเปนการหาจังหวะที่จะลงทุนในการซื้อหรือขายหุน ซ่ึง
การวิเคราะหทางปจจัยพื้นฐานและการวิเคราะหทางเทคนิค ก็เพื่อใหไดผลตอบแทนกลับมามาก
ที่สุดเทาที่จะเปนไปได  จึงไดมีการนําวิธีพันธุกรรมศาสตรที่ถูกคิดคนโดย Holland [1] มาเปน
แนวคิดที่จะนําไปใชประโยชนทางดานตางๆมากขึ้น [2] โดยเฉพาะในดานการเงินไดมีการพยายาม
เช่ือมโยงแนวคิดตาง ๆ ในสายงานทางดานวิศวกรรมมาชวยพัฒนาเพื่อใหเกิดแนวคิดใหม ๆ และ
อรรถประโยชนสูงสุด ซ่ึงวิธีพันธุกรรมศาสตรเปนสวนหนึ่งในนั้น [20-28] 

ดังนั้นในงานวิจัยนี้จึงไดนําเสนอวิธีพันธุกรรมศาสตร เพื่อนํามาประยุกตใชในการจัดสรร
เงินลงทุนในกลุมหลักทรัพยที่ตองการจะถือครอง และกระจายความเสี่ยงในหลักทรัพยหลายชนิด
ใหความเสี่ยงรวมของกลุมหลักทรัพยที่จะเกิดขึ้นมีคาลดลง และใหคาความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นนั้นอยู
ในระดับความเชื่อมั่นที่ตองการและยอมรับผลของความสูญเสียที่อาจจะเกิดขึ้นได เพราะนักลงทุน
สวนใหญมักที่จะมองขามการจัดสรรเงินลงทุนและการกระจายความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจากการลงทุน 
 

2. วัตถุประสงคของงานวิจัย 
 

1) เพื่อใหเปนวิธีหนึ่งในการชวยจัดสรรเงินการลงทุนในหลักทรัพยที่ครอบครอง ดวยวิธี
แบบจําลองขอมูลในอดีต 

2) เพื่อใหเปนวิธีหนึ่งในการชวยจัดสรรเงินการลงทุนในหลักทรัพยที่ครอบครอง ดวยวิธี
เดลตาปกติ 
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3) ปรับแตงคาความเสี่ยง ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ตองการ เพื่อใหไดคาที่ตองการ ดวยวิธี
พันธุกรรมศาสตร 

4) เพื่อเปนแนวทางในการประยุกตใชกับการลงทุนอื่น ๆ ตอไป 
 

3. สมมุติฐานเบื้องตน 
 

1) การจัดสรรเงินลงทุนใหมีมูลคามากที่สุดเทาที่จะทําได เพื่อคาความเสี่ยงที่ยอมรับได ณ 
ระดับความเชื่อมั่นที่ตองการ          

2) การจัดสรรเงินลงทุนในหลักทรัพยที่ถือครองที่ไดจากการจําลอง สามารถที่จะชนะ
ตลาดโดยรวมของการลงทุน 

3) การปรับน้ําหนักที่ใหกับเงินลงทุนและคาความเสี่ยงที่ยอมรับได ตามแตที่นักลงทุนจะ
ตองการ 

4) สามารถทําใหลดมูลคาความเสี่ยงในชวงแนวโนมขาลงได 
 

4. ทฤษฎีหรือแนวความคิดที่ใชในการวิจัย 
 

1) ทฤษฎีเกี่ยวกับการลงทุน 
2) วิธีการแกปญหาโดยการใชวิธีพันธุกรรมศาสตร  
 

5. ขอบเขตของงานวิจัย 
 

1) นําโปรแกรมที่ไดออกแบบดวยวิธีแบบจําลองโดยอาศัยขอมูลยอนหลังมาทดลอง โดย
ใชโปรแกรม MATLAB 

2) นําโปรแกรมที่ไดออกแบบดวยวิธีเดลตาปกติมาทดลอง โดยใชโปรแกรม MATLAB 
3) นําโปรแกรมที่ไดมาจําลองการจัดสรรหลักทรัพยในครอบครอง 2 หลักทรัพย และ 3

หลักทรัพย 
4) ทําการทดลองในชวงเวลารายวัน และรายสัปดาห 
5) ทําการทดลองเปรียบเทียบคาตาง ๆ ที่ได 
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6. ขั้นตอนของงานวิจัย 
 

1) คนควาเอกสารและขอมูลที่เกี่ยวของ 
2) ศึกษาเอกสารและขอมูลที่รวบรวมได 
3) ออกแบบโปรแกรมวิธีจําลองโดยอาศัยขอมูลในอดีต 
4) ออกแบบโปรแกรมวิธีเดลตาปกติ 
5) ทําการทดลองจัดสรรหลักทรัพยในครอบครองดวยวิธีจําลองโดยอาศัยขอมูลยอนหลัง 
6)    ทําการทดลองจัดสรรหลักทรัพยในครอบครองดวยวิธีเดลตาปกติ 
7)    สรุปผลการทดลอง  
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