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การศึกษาครั้ งนี้ มีวัตถุประสงค เ พ่ือศึกษาผลตอบแทน ความเส่ียง และประเมิน
ประสิทธิภาพของกองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารทุนตางประเทศโดยทําการศึกษาเฉพาะที่ลงทุนใน
ตราสารทุนกองทุน 23 กองทุน ซึ่งลงทุนในตลาดทั่วโลกหลายกลุมประเทศไดแก กลุมประเทศเอเชีย
แปซิฟก กลุมประเทศฟารอีสตเอเชีย กลุมบริค กลุมประเทศกําลังพัฒนา และกลุมประเทศที่พัฒนา
แลว โดยแตละกลุมประเทศใชดัชนีตลาดที่อางอิงแตกตางกัน ระยะเวลาในการศึกษา ต้ังแตเดือน
มกราคม 2551 ถึง เดือนธันวาคม 2552 

 
ขอมูลที่นํามาศึกษาไดแก มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวมรายวัน ดัชนีตลาดอางอิง

รายวัน อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 1 ป อัตราผลตอบแทนของต๋ัวเงินคลังอายุ 90 วัน นํามา
คํานวณอัตราผลตอบแทน ความเส่ียงซึ่งวัดจากสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เบตาและสัมประสิทธการ
แปรผัน ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกองทุนรวมประเมินดวยมาตรวัดชารป เทรเนอร เจน
เซนอัลฟา และโมดิเกลียนี (เอ็มสแควร) จากนั้นทําการทดสอบสมมติฐานทางสถิติเปรียบเทียบ
ระหวางคาเฉล่ียของกองทุนรวมและตลาดที่อางอิง ดวยคาสถิติ t ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 

 
ผลการศึกษาพบวา กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารทุนตางประเทศมีผลตอบแทนเฉล่ีย             

-0.068% ตอวัน ความเส่ียงซึ่งวัดจากสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เบตา และสัมประสิทธ์ิการแปรผันมี
คาเทากับ 2.142 %  0.314 เทา และ -34.318 เทา ตามลําดับ สวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
พบวามีคาเฉล่ียชารป -0.037 เทา เทรเนอร -0.907 เทา เจนเซนอัลฟา -0.071 และ เอ็มสแควร       
–0.079% โดยทุกคาตํ่ากวาดัชนีตลาดอางอิง ซึ่งแสดงวากองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารทุน
ตางประเทศมีขีดความสามารถตํ่ากวาดัชนีตลาดที่อางอิงในชวงภาวะวิกฤต นอกจากนั้นยังพบวา
ผลที่ไดจากแตละมาตรวัดนั้นไมสอดคลองกัน ดังนั้นนักลงทุนควรเลือกใชมาตรวัดที่เหมาะสมกับ
ลักษณะการลงทุนและความเส่ียงของตนเอง 
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