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บทคดัย่อ  
 งานวิจัยน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาระดบัความเครียดทางการเงิน เปรียบเทียบการวางแผนภาษีของ      

บรษิทัจดทะเบยีนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมทีข่อรบัการส่งเสรมิการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน

สูงที่สุดในปี 2566 ได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีสนิค้าอุตสาหกรรม และเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และ

วเิคราะห์อทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ตี่อการวางแผนภาษขีองบรษิทัดงักล่าว จํานวนประชากร 217 บรษิทั 

โดยสุ่มตวัอย่างด้วยวธิเีฉพาะเจาะจง คงเหลอืจํานวน 160 บรษิัท สถิติที่ใช้ในการศกึษาได้แก่ One Sample T-test, 

Levene, One-Way Anova และ Multiple Regression Analysis ผลการศึกษาพบว่า บริษัทในสามกลุ่มอุตสาหกรรม     

มีความเครียดทางการเงินในระดับสูง อัตราภาษีที่แท้จริงซึ่งเกิดจากการวางแผนภาษีไม่แตกต่างกัน แต่ตํ่ากว่า       

อัตราภาษีที่ร ัฐบาลกําหนดอย่างมีนัยสําคัญ นอกจากน้ียังพบว่าความเครียดทางการเงินมีอิทธิพลทางบวกต่อ           

การวางแผนภาษีของบรษิทั แสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัทีม่คีวามเครยีดทางการการเงนิอยู่ในระดบัสูงจะมกีารวางแผนภาษี   

ที่สูงโดยหน่วยงานภาครฐัสามารถใชผ้ลการวจิยัเป็นแนวทางในการกําหนดนโยบายด้านภาษีเพื่อส่งเสรมิการลงทุน         

แก่กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายในช่วงเศรษฐกจิชะลอตวัได ้

คาํสาํคญั: การวางแผนภาษ ีความเครยีดทางการเงนิ บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
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Abstract   
 This research aims to study the level of financial distress, compare the tax planning of listed companies 
in the three industries with highest investment promotion applications to Thailand Board of Investment (BOI) in 
2023, namely the Technology Industry, Industrial Products, and Agriculture and Food Industry, and analyze the 
influence of financial distress on tax planning of these companies. The population of the study was 217 companies, 
with 160 companies selected through purposive sampling. Statistical methods employed include One Sample        
T-test, Levene’s test, One-Way ANOVA, and Multiple Regression Analysis. The results revealed that companies 
in all three industries experienced high levels of financial distress. The effective tax rates resulting from tax 
planning did not differ significantly across industries but were significantly lower than statutory tax rates. 
Furthermore, financial distress exhibited a positive influence on tax planning, indicating that companies with 
higher financial distress tend to engage in more extensive tax planning. Government agencies can use these 
findings to formulate tax policies that promote investment in target industries during economic downturns. 

Keywords: Tax Planning, Financial Distress, Listed Companies in the Stock Exchange of Thailand 
 
 

บทนํา  
รัฐบาลมีหน้าที่พัฒนาให้ประเทศมีความเจริญก้าวหน้า อันจะนํามาซึ่งความเป็นอยู่ที่ดีของประชาชน

ภายในประเทศ ซึ่งการทําใหป้ระชาชนกนิดอียู่ดไีดต้้องใชง้บประมาณทีเ่พยีงพอสําหรบัการดําเนินการต่าง ๆ รฐับาล   

จงึจําเป็นตอ้งหารายไดใ้หเ้พยีงพอต่อรายจ่ายตามงบประมาณทีต่ัง้ไวใ้นแต่ละปี รายไดข้องรฐับาลทีไ่ดม้าโดยไม่ตอ้งมี

ภาระผูกพนั คอื ภาษีอากร ซึ่งถือว่าเป็นรายได้หลกัของรฐับาลทีจ่ะใชใ้นการบรหิารประเทศ (Lapprasertlam, 2022) 

จากข้อมูลเปิดเผยของกระทรวงการคลงั เมื่อสิ้นไตรมาสที่ 3 ของปีงบประมาณ 2567 รายงานรายได้รฐับาลสุทธิ 

จํานวน 2,382,892 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายได้จากกรมสรรพากร ร้อยละ 67.71 ในจํานวนน้ีเป็นรายได้จากภาษีเงนิได้    

นิตบิุคคล รอ้ยละ 30.16 (Office of the Permanent Secretary, Ministry of Finance, 2024) และแหล่งภาษทีีจ่ดัเกบ็ได้

สูงทีสุ่ด เกดิจากกลุ่มพลงังาน ธนาคาร และการท่องเทีย่ว ตลอดจนธุรกจิบรกิารต่าง ๆ อาท ิธุรกจิโรงแรม รา้นอาหาร 

(Thansettakij, 2024)  

เป้าหมายการดําเนินธุรกิจของผู้บรหิารคอืความต้องการกําไรสูงสุด เพื่อสร้างความัง่คัง่ให้แก่กิจการและ      

ผูถ้อืหุน้ เมื่อบรษิทัมกํีาไรจากการดําเนินงาน ค่าใชจ้่ายทีไ่ม่อาจหลกีเลี่ยงไดค้อืภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล เป็นภาระหน้าที่

ของผู้ประกอบธุรกิจที่ผลประกอบการมกํีาไรต้องจ่ายชําระภาษีตามอตัราที่กฎหมายกําหนด ทําให้ผลตอบแทนของ

ผูบ้รหิารและผูถ้อืหุน้ลดลง การวางแผนภาษ ีจงึเป็นทางออกทีส่ามารถช่วยลดภาระค่าใชจ้่ายดงักล่าวของกจิการลงได้

อย่างถูกต้อง ผูบ้รหิารในบรษิทัส่วนใหญ่จงึมนีโยบายการวางแผนภาษีเพื่อใหก้ารชําระภาษีอากรใหก้บัรฐับาลเป็นไป

ดว้ยความถูกต้องและประหยดัทีสุ่ด โดยใชส้ทิธปิระโยชน์การยกเวน้ภาษี การอาศยัหลกัการทีแ่ตกต่างระหว่างเกณฑ์

การรบัรูร้ายไดแ้ละค่าใชจ้่ายทางบญัชแีละทางภาษ ีและการอาศยัช่องโหว่ของกฎหมายภาษอีากร วางแผนภาษีอากร

ให้ธุรกิจของตน การเสียภาษีน้อยลงจะส่งผลให้ต้นทุนในการดําเนินงานของกิจการลดลง เกิดความได้เปรียบ            

ทางการแข่งขนั นอกจากน้ีแล้ว การวางแผนภาษีทีเ่หมาะสมย่อมส่งผลใหผ้ลตอบแทนของผูถ้ือหุ้นที่จะไดร้บัเพิม่ขึน้

ดว้ย ส่งผลใหร้าคาหุน้สามญัสงูขึน้ จงึเป็นทีส่นใจของนักลงทุน (Lim-u-sanno, 2022) 

การระบาดของ COVID-19 สร้างความผนัผวนให้กับตลาดการเงินทัว่โลก รวมถึงส่งผลให้สภาพคล่อง        

ในตลาดการเงนิไทยอยู่ในภาวะตงึตวัซึ่งกระทบต่อกลไกการระดมทนุในตลาดการเงนิไทยของภาคธุรกจิ ในช่วงตัง้แต่   

ปี 2564 จนถึงปัจจุบนัแม้ว่าเหตุการณ์จะผ่านจากวิกฤติทางเศรษฐกิจในระยะแรกมาแล้ว แต่การฟ้ืนตัวเป็นแบบ        

ไม่เท่าเทยีม (K-shape) (Bank of THailand, 2022) หลายบรษิทัอาจยงัประสบกบัสถานการณ์ทางการเงนิของบรษิทั

ตกตํ่า เกิดความยากลําบากในการชําระภาระผูกพนัให้กบัเจ้าหน้ี หรอืเรยีกว่า ความเครยีดทางการเงนิ (Financial 

Distress) และอาจส่งผลให้ล้มละลายได้ หากไม่ได้รบัการบรหิารจดัการที่ด ีดงันัน้ ในสภาวะเช่นน้ี ฝ่ายบรหิารของ
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บรษิัทจะหาวธิลีดภาระของบริษัท และภาระอย่างหน่ึงของบริษัทก็คอื ภาระภาษี วิธีที่จะลดภาระภาษีให้แก่บรษิัท    

อย่ า งถู กต้อ งตามกฎหมาย  คือ  การวางแผนภาษี  ดังผลการศึกษาของ  Alharbi et al. (2022) ที่พบว่ า                          

กลุ่มบรษิทัอสงัหารมิทรพัยใ์นสหรฐัอเมรกิา ระหว่างปี 2559 - 2562 ทีม่คีวามเครยีดทางการเงนิมากจะมกีารวางแผน

ภาษมีาก 

การวางแผนภาษอีากรมผีลกระทบต่อกําไรทางบญัช ี2 ลกัษณะ คอื การวางแผนภาษทีีท่าํใหกํ้าไรทางบญัชี

และกําไรทางภาษีลดลง โดยวดัจากอตัราส่วนภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน และ

อัตราส่วนภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อสินทรัพย์รวม หากอัตราส่วนเหล่าน้ีน้อย แสดงว่ากิจการมีการวางแผนภาษี           

ในระดบัสูง (Chotsuwan, 2019) และอีกลกัษณะหน่ึงคือ การวางแผนภาษีอากรที่ทําให้กําไรทางภาษีลดลงแต่ไม่

กระทบกําไรทางบญัช ีซึ่งวดัจากอตัราส่วนภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อกําไรทางบญัชก่ีอนหกัภาษี เรียกว่า อตัราภาษี       

ทีแ่ทจ้รงิ (Effective Tax Rate) กจิการทีม่อีตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิตํ่า แสดงว่ามกีารวางแผนภาษมีาก แนวทางการวางแผนภาษี

ในลักษณะน้ีจะทําให้กําไรทางภาษีลดลงโดยไม่ทําให้กําไรทางบัญชีลดลงด้วย (Schwab et al., 2022) ส่งผลให้        

อตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิตํ่ากว่าอตัราภาษทีีก่ฎหมายกําหนด จงึเป็นทีต่อ้งการของผูบ้รหิารเพราะสามารถแสดงผลกําไรหลงั

ภาษทีีส่งูขึน้ และกระแสเงนิสดของบรษิทัสงูขึน้จากการประหยดัภาษอีกีดว้ย ส่งผลใหม้ลูค่าของกจิการสงูขึน้ (Angelina 

& Darmawan, 2021) 

จากสภาวะเศรษฐกิจที่มคีวามไม่แน่นอน ทัว่โลกให้ความสําคญักบัระบบภาษีมากขึ้น โดยรฐับาลแต่ละ

ประเทศยงัจําเป็นต้องเพิม่รายไดเ้ขา้สู่คลงัของประเทศ พร้อมกนันัน้ก็ยงัต้องส่งเสรมิการเติบโตทางเศรษฐกจิควบคู่   

ไปดว้ย จงึไดม้กีารนํามาตรการทางภาษีต่าง ๆ มาใชเ้พื่อเป็นเครื่องมอืส่งเสรมิและกระตุ้นเศรษฐกจิของประเทศ เช่น      

การหกัค่าใชจ้่ายได ้2 เท่า สําหรบัรายจ่ายเพื่อฝึกอบรมใหพ้นักงาน หรอืรายจ่ายเพื่อสนับสนุนการศกึษา การยกเวน้   

ไม่ต้องนําเงินปันผลที่ได้รบัจากการถือหุ้นบริษัทในเครือ (ถือหุ้นตัง้แต่ 25% ขึ้นไป) มาคํานวณเป็นรายได้ การนํา       

ผลขาดทุนสุทธทิางภาษีไม่เกิน 5 ปี ยกมาหกัเป็นรายจ่ายในรอบระยะเวลาบญัชปีีปัจจุบนั ตลอดจนนโยบายส่งเสรมิ

การลงทุนจากคณะกรรมการส่ง เสริมการลงทุน (Board of Investment : BOI) ให้สิทธิประโยชน์ทางภาษี                     

แก่กลุ่มอุตสาหกรรมบางประเภท โดยปี 2566 มบีรษิัทใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมที่ยื่นขอรบัการส่งสรมิการลงทุนสูงสุด    

ในรอบ 5 ปี ต่อ BOI ได้แก่ อุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ ยานยนต์และชิ้นส่วน เกษตรและอาหาร 

(The Investor Club Association, 2024) 

ด้วยสถานการณ์ของเศรษฐกิจในประเทศไทยหลังสถานการณ์โควิด 19 ยังคงมีความผันผวน                

สรา้งผลกระทบต่อการการดาํเนินงานของธุรกจิ อาจนําไปสู่ความตงึเครยีดทางการเงนิของบรษิทั โดยผูบ้รหิารอาจใช้

หลกัการทางบญัชแีละภาษทีีแ่ตกต่างกนั ตลอดจนช่องโหว่ของกฎหมายภาษอีากร เพื่อช่วยในการวางแผนภาษใีหแ้ก่

บริษัท ซึ่งงานวจิยัที่เกี่ยวขอ้งกับการวางแผนภาษีของกิจการในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยยงัคงมอียู่จํากดั       

อกีทัง้ศกึษาในบรบิททีส่ถานการณ์ทางเศรษฐกจิอยู่ในภาวะปกต ิผูว้จิยัจงึมคีวามสนใจในการศกึษา เรื่อง อทิธพิลของ

ความเครียดทางการเงินที่มตี่อการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบยีนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมที่ขอรบัการส่งเสรมิ     

การลงทุนจากบโีอไอสงูทีสุ่ดในปี 2566  

 

วตัถปุระสงคข์องการวิจยั  
การวจิยัในครัง้น้ีมวีตัถุประสงค ์ดงัต่อไปน้ี 

1. เพื่อศกึษาระดบัความเครยีดทางการเงนิของบรษิทัจดทะเบยีนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมทีข่อรบัการส่งเสรมิ

การลงทุนจากบโีอไอสงูทีสุ่ดในปี 2566 
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2. เพื่อเปรียบเทียบการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมที่ขอรบัการส่งเสริม     

การลงทุนจากบโีอไอสงูทีสุ่ดในปี 2566 

3. เพื่อวเิคราะหอ์ทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ตีอ่การวางแผนภาษขีองบรษิทัจดทะเบยีนใน 3 กลุ่ม

อุตสาหกรรมทีข่อรบัการส่งเสรมิการลงทุนจากบโีอไอสงูทีสุ่ดในปี 2566 

 

ทบทวนวรรณกรรม  
การวจิยัครัง้น้ี ไดท้บทวนแนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัทีเ่กีย่วขอ้ง ดงัต่อไปน้ี 

1.  แนวคิดเก่ียวกบัการวางแผนภาษี กลุม่อตุสาหกรรรม และความเครียดทางการเงิน 

 1.1 การวางแผนภาษี (Tax Planning) 

  การวางแผนภาษี เป็นแนวทางการปฏบิตังิานในอนาคตเกี่ยวกบัรายการทางการเงนิทีเ่กี่ยวขอ้งกบั

ภาษีอากรทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว โดยมุ่งเน้นใหก้ารเสยีภาษีอากรมคีวามถูกต้องครบถ้วนตามหลกัเกณฑ์วธิกีาร

และให้ผลจํานวนภาษีอากรที่ต้องชําระเป็นจํานวนที่น้อยที่สุด รวมถึงการหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance) โดยใช้

ช่องว่างของกฎหมาย (Dyreng et al., 2008) โดยมเีงื่อนไขว่าทางเลอืกด้านภาษีดงักล่าวต้องไม่มลีกัษณะบดิเบือน

หรอืไม่เหมาะสม เพื่อมใิหถ้อืว่าเป็นการหนีภาษ ี(Kouroub & Oubdi, 2022) 

  สาํหรบัการวดัค่าการวางแผนภาษคีรอบคลุมทัง้ 2 รปูแบบ คอื  

  1.1.1 การวางแผนภาษีที่ทําให้กําไรทางภาษีลดลงโดยไม่กระทบกบักําไรทางบญัช ีโดยใช้อตัรา   

ภาษีเงนิไดท้ีแ่ทจ้รงิ (Effective Tax Rate : ETR) คํานวณจากอตัราส่วนภาษีเงนิไดข้องงวดปัจจุบนัต่อกําไรทางบญัชี

ก่อนหกัภาษี วธิน้ีีจะทําให้ค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลงเน่ืองจากกําไรทางภาษีลด แต่กําไรทางบญัชไีม่ได้รบัผลกระทบ     

ซึ่งอาจเกิดจากการออกนโยบายการยกเว้นหรือลดหย่อนในการเสียภาษีโดยรัฐบาล เพื่อส่งเสริมการลงทุน           

กระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศ และความแตกต่างระหว่างหลกัการทางบญัชีและหลกัเกณฑ์ทางภาษี (Book - Tax 

Differences : BTDs)  

  1.1.2 การวางแผนภาษทีีท่าํใหกํ้าไรทางบญัชแีละกําไรทางภาษลีดลง ซึง่มวีธิกีารวดั 2 วธิคีอื 

    -  อัตรา ส่วนภาษีต่ อสินทรัพย์รวม (Tax/Asset) โดยการใช้สินทรัพย์รวมเ ป็นฐาน                    

ในการวเิคราะห์ โดยมขีอ้สมมตวิ่าบรษิทัมสีนิทรพัย์รวมเท่ากนั จะมคีวามสามารถในการทํากําไรอยู่ในระดบัเดยีวกนั

และควรมค่ีาใชจ้่ายภาษีเท่ากนัดว้ย แต่หากบรษิทัใดมสีนิทรพัย์รวมสูงแต่มค่ีาใชจ้่ายทางภาษีตํ่า ส่งผลให้อตัราส่วน

ขา้งตน้มค่ีาตํ่าลง  

   - อตัราส่วนภาษีต่อกระแสเงนิสดสุทธจิากกิจกรรมดําเนินงาน (Tax/Operating Cash Flow) 

การใช้ค่ากระแสเงนิสดสุทธจิากการดําเนินงานเป็นฐานในการคํานวณ เน่ืองจากกําไรขาดทุนจะบนัทกึรายได้และ

ค่าใชจ้่ายในรูปของเกณฑ์คงคา้ง เมื่อบรษิทัมค่ีาใชจ้่ายภาษีตํ่า จะทําใหก้ระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงานเพิม่ขึ้น 

ส่งผลใหอ้ตัราส่วนขา้งตน้มค่ีาตํ่าลง 

  งานวิจัยครัง้น้ีจะใช้ตัววัดค่าการวางแผนภาษีจากอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง เพราะตัววัดค่าน้ี          

จะสะท้อนถึงค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ทีบ่รษิทัสามารถประหยดัได้จาการอาศยัหลกัการทางบญัชทีีแ่ตกต่างจากหลกัทาง

ภาษซีึง่จะทาํใหกํ้าไรทางบญัชตีํ่ากว่ากําไรทางภาษ ี 

 1.2  สิทธิประโยชน์ทางภาษีตามพระราชบญัญติัส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 

    สําหรับกิจการที่ขอรับการส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of 

Investment : BOI) จะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีดงัต่อไปน้ี (Chaiyasit, 2024) 
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   1.2.1 บรษิทัไดร้บัยกเวน้ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคลจากกําไรสุทธสิําหรบักําไรสุทธทิีไ่ดจ้ากการประกอบ

กจิการทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิฯ ไม่เกนิ 8 ปี นับแต่วนัทีเ่ริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการ (มาตรา 31 วรรค 1) 

   1.2.2 บรษิทัสามารถนําผลขาดทุนประจําปีทีเ่กิดขึน้ในระหว่างเวลาทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิการลงทุน

ไปหกัออกจากกําไรสุทธทิีเ่กดิขึน้ภายหลงัระยะเวลาไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลมกํีาหนดเวลาไมเ่กนิ 5 ปี นับแต่

วนัพน้กําหนดเวลานัน้ โดยจะเลอืกหกัจากกําไรสุทธขิองปีใดปีหน่ึงหรอืหลายปีกไ็ด ้(มาตรา 31 วรรค 4) 

   1.2.3 บริษัทที่ได้รับเงินปันผลจากกิจการที่ร ับการส่งเสริมการลงทุนได้รับยกเว้นภาษีเงินได้        

นิตบิุคคลสาํหรบัเงนิปันผลดงักล่าว ตลอดระยะเวลาทีผู่ไ้ดร้บัส่งเสรมิไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลนัน้ (มาตรา 34) 

   1.2.4 บรษิัทได้รบัการลดหย่อนภาษีเงนิได้นิตบิุคคลสําหรบักําไรสุทธทิีไ่ด้จากการลงทุนในอตัรา

รอ้ยละ 50 ของอตัราปกตมิกํีาหนดเวลาไม่เกนิหา้ปี (มาตรา 35 (1)) 

   1.2.5 บรษิทัไดร้บัการอนุญาตใหห้กัค่าขนส่ง ค่าไฟฟ้า และค่าประปา 2 เท่าของจาํนวนเงนิเสยีไป

เป็นค่าใชจ้่ายในการประกอบกจิการทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิฯ (มาตรา 35 (2)) 

   1.2.6 บริษัทได้รับการอนุญาตให้หักเงินค่ าติดตั ้งหรือ ก่อสร้างสิ่ง อํานวยความสะดวก                    

ในการประกอบกจิการทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิฯ จากกําไรรวมทัง้สิน้ไม่เกนิรอ้ยละ 25 ของเงนิทีล่งทุนแลว้ (มาตรา 35 (3))  

1.3 กลุ่มอตุสาหกรรม (Industries) 

   ปัจจุบนัตลาดหลกัทรพัย์จดับรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (The Stock 

Exchange of Thailand: SET และในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (Market for Alternative Investment : MAI) โดยรวม

กลุ่มของหมวดธุรกิจที่มีลักษณะธุรกิจใกล้เคียงกันไว้ด้วยกัน แบ่งเป็น 8 กลุ่มอุตสาหกรรม คือ กลุ่มเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค (Consumer Products) กลุ่มธุรกิจการเงิน 

(Financials) กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (Property & Construction)      

กลุ่มทรัพยากร (Resources) กลุ่มบริการ (Services) และเทคโนโลยี (Technology) (The Stock Exchange of 

Thailand, n.d.) กลุ่มอุตสาหกรรมบางประเภท จะได้รบัสทิธปิระโยชน์ทางภาษีจากคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน 

(Board of Investment: BOI) เช่น กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มวตัถุดบิและสนิค้าอุตสาหกรรม เป็นต้น     

จงึทําใหใ้นแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมอาจมค่ีาใชจ้่ายภาษีทีแ่ตกต่างกนัและอาจส่งผลต่อการวางแผนภาษีทีแ่ตกต่างกนั

ด้วย ซึ่งงานวิจยัในอดตีได้ใช้ตวัแปรกลุ่มอุตสาหกรรมเป็นตัวแปรควบคุม (Tantiyavarong, 2009; Thanjunpong & 

Dechsiri, 2018)  

  1.4 ความเครียดทางการเงิน (Financial Distress) 

   ความเครียดทางการเงิน คือ สถานการณ์ ที่บริษัทไม่สามารถปฏิบัติตามหรือเผชิญกับ            

ความยากลําบากในการชําระภาระผูกพนัใหก้บัเจา้หน้ี ซึ่งอาจมาจากการทีบ่รษิทัมตี้นทุนคงทีใ่นระดบัทีสู่ง สนิทรพัย์

ส่วนใหญ่เป็นสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (ไม่มีสภาพคล่อง) (Abdu, 2022) รวมถึงการที่มีกระแสเงินสดเข้าน้อยกว่า       

กระแสเงนิสดออกดว้ย ซึง่จะนําไปสู่การลม้ละลายในอนาคต (Nopphaisit & Likitwongkajon, 2019) การวดัความเครยีด

ทางการเงินในงานวิจยัที่ผ่านมามีการวดัอยู่หลายรูปแบบ เช่น บริษัทที่มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ 

(Beaver, 1966) อยู่ ระหว่างการปรับโครงสร้างหน้ี (Pastena & Ruland, 1986) และการวัดด้วยแบบจําลอง                 

ในการล้มละลายของ Altman (1968) ซึ่งเป็นวธิทีีนิ่ยมมากกทีสุ่ด เน่ืองจากบรษิทัทีม่คีวามเครยีดทางการเงนิส่วนใหญ่  

มคีวามเสีย่งทีจ่ะล้มละลาย อย่างไรกต็าม แบบจําลองดงักล่าว มขีอ้จํากดัจากการทใีชม้ลูค่าตลาดของส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ทําให้จะสามารถวดัได้เฉพาะบรษิัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ รวมถึงอิงจากตลาดของประเทศสหรฐัอเมรกิา 

Altman et al. (1995) จงึมกีารพฒันามาเป็น EM Score Model (1995) สาํหรบัตลาดทีเ่ปิดใหม่ (Emerging Market) ซึง่
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เปลี่ยนการวดัมูลค่าตลาดของส่วนของผูถ้ือหุน้เป็นมูลค่าตามบญัช ีรวมถงึไดต้ดัตวัแปรอตัราส่วนรายไดต้่อสนิทรพัย์

รวมทีอ่าจมผีลลพัธท์ีไ่ดแ้ตกต่างไปในแต่ละอุตสาหกรรมออก   
2.  ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 

 Jensen and Mecking (1976) อธิบายถึงความสัมพันธ์ระหว่างบุคคล 2 ฝ่าย คือ ตัวการ และตัวแทน     

การแบ่งแยกระหว่างผู้ที่เป็นเจ้าของหรอืผู้ถือหุ้นกบัผู้บรหิาร โดยผู้ถือหุ้นไม่สามารถอยู่ร่วมกนัเพื่อตดัสนิใจบรหิาร

กิจการในแต่ละวนัได้ กิจการจงึจําเป็นต้องมผีู้บรหิารเพื่อเข้ามาทําหน้าที่แทน ซึ่งการบรหิารงานต้องสอดคล้องกับ     

การสร้างผลประโยชน์สูงสุดให้แก่เจ้าของหรือผู้ถือหุ้นจึงจะทําให้ความสมัพนัธ์ของทัง้ 2 ฝ่ายเป็นไปอย่างราบรื่น        

การวางแผนภาษีเพื่อให้บริษัทประหยัดค่าใช้จ่ายและไม่มีภาระหน้ีสินต่อกรมสรรพากรจึงเป็นอีกพันธกิจหน่ึง             

ซึ่งผู้บรหิารต้องให้ความสําคญั การวางแผนภาษีจงึมคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางเดยีวกนักบัส่วนได้เสยีของผู้บรหิารใน

บรษิทั (Wenwu et al., 2023) 

3.  งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

 Richardson et al. (2015) ได้ศกึษาอิทธพิลของความเครยีดทางการเงนิที่ส่งผลต่อการวางแผนภาษีซึ่ง

ครอบคลุมถึงวกิฤตการณ์ทางการเงินระดบัโลกโดยเป็นการศกึษาเชิงประจกัษ์จากประเทศออสเตรเลีย ระหว่างปี    

2006 - 2010 ซึ่งวดัความเครยีดทางการเงนิด้วยโมเดลประเมนิความเสี่ยงในการผดินัดชําระหน้ีประเภท Structural 

Models ของ Merton (1974) และวดัการวางแผนภาษีด้วย วิธี ETR ตามแนวคิดของ Dyreng et al. (2008) และวธิี 

Book - Tax Gap ตามแนวคดิของ Desai and Dharmapala (2006) ผลการศกึษาพบอทิธพิลทางบวกของความเครยีด

ทางการเงนิทีส่่งผลต่อการวางแผนภาษทีัง้ 2 วธิ ี 

 Sirot et al. (2024) ไดศ้กึษาผลกระทบของความเครยีดทางการเงนิ และการจดัการกําไรต่อการวางแผน

ภาษขีองบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในประเทศอนิโดนีเซยี ระหว่างปี 2019-2021 ซึง่วดัความเครยีดทางการเงนิตามโมเดลของ 

Springate (1978) และวัดการวางแผนภาษีด้วย วิธี ETR ตามแนวคิดของ Dyreng et al. (2008) ผลการศึกษา          

พบผลกระทบทางบวกของความเครยีดทางการเงนิทีส่่งผลต่อการวางแผนภาษ ี

 Dang and Tran (2021) ได้ศึกษาผลกระทบของความเครียดทางการเงินต่อการวางแผนภาษี เป็น

การศึกษาเชิงประจักษ์ของบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศเวียดนาม ระหว่างปี 2008-2020 ซึ่งวัดความเครียด           

ทางการเงินตามโมเดลของ Altman (1968) และวดัการวางแผนภาษีด้วย วิธี ETR ตามแนวคิดของ Dyreng et al. 

(2008) ผลการศกึษาพบผลกระทบทางบวกของความเครยีดทางการเงนิต่อการวางแผนภาษ ี

 Sadjiarto et al. (2020) ได้วิเคราะห์ผลกระทบของกลยุทธ์ทางธุรกิจ และความเครียดทางการเงิน            

ที่ส่งผลต่อการวางแผนภาษีในระหว่างวิกฤตการณ์ทางการเงินระดับโลก สําหรับบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศ

ออสเตรเลยี ระหว่างปี 2015-2018 ซึ่งวดัความเครยีดทางการเงนิตามโมเดลของ Altman (1968) และวดัการวางแผน

ภาษีด้วย วิธี ETR ตามแนวคิดของ Dyreng et al. (2008) ผลการศึกษาพบผลกระทบทางบวกของความเครียด        

ทางการเงนิต่อการวางแผนภาษ ี

 Tilehnouei et al. (2018) ไดท้ดสอบผลกระทบของความเครยีดทางการเงนิต่อการวางแผนภาษใีนช่วงเกดิ

วกิฤตการณ์ทางการเงนิระดบัโลกของบรษิัทในตลาดหลกัทรพัย์ Tehran ระหว่างปี 2003 - 2008 ซึ่งวดัความเครยีด      

ทางการเงนิตามโมเดลของ Soleimani Amiri (2003) และวดัการวางแผนภาษีดว้ย วธิ ีETR ตามแนวคดิของ Dyreng et al. 

(2008) ผลการศกึษาพบผลกระทบทางบวกของความเครยีดทางการเงนิต่อการวางแผนภาษแีต่ไม่มรีะดบันัยสาํคญัทางสถติ ิ

 Ariff et al. (2022) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ของความเครียดทางการเงินและการวางแผนภาษี                 

โดยผลกระทบของตวัแปรขัน้กลาง คอื การแพร่ระบาดของ COVID-19 สําหรบับรษิทัทีอ่ยู่ในฐานขอ้มูล Refinitv และ

ฐานขอ้มูล World Bank จํานวน 32 ประเทศ ระหว่างปี 2015 - 2020 ซึ่งวดัความเครยีดทางการเงนิตามโมเดลของ 
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Altman (1968) และวัดการวางแผนภาษีด้วย วิธี Book-tax gap ตามแนวคิดของ Desai and Dharmapala (2006)     

ผลการศกึษาพบว่าความเครยีดทางการเงนิมอีทิธพิลทางลบต่อการวางแผนภาษแีมใ้นสถานการณ์โควดิ แสดงใหเ้หน็

ว่าบริษัทที่มคีวามเครยีดทางการเงนิมโีอกาสน้อยที่จะวางแผนภาษี แต่การวางแผนภาษีน่าจะเป็นเครื่องมอืที่เป็น

ประโยชน์สาํหรบับรษิทัทีม่แีนวโน้มกําไร 

  Maulana (2018) ศกึษาผลกระทบของราคาโอน การผลติทีใ่ชทุ้นเป็นปัจจยัสําคญั และความเครยีด

ทางการเงินต่อการวางแผนภาษีสําหรับบริษัทที่จดทะเบียนในประเทศอินโดนีเซีย ระหว่างปี 2013 - 2017 ซึ่ง             

วัดความเครียดทางการเงินจากอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) และ              

วดัการวางแผนภาษีด้วยวิธี ETR ตามแนวคิดของ Dyreng et al. (2008) ผลการศึกษาพบผลกระทบทางบวกของ

ความเครยีดทางการเงนิต่อการวางแผนภาษ ี

  Tantiyavarong (2009) ศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสัมพันธ์ระหว่าง       

การวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ : หลักฐานเชิงประจักษ์จากประเทศไทย ระหว่าง ปี 2544 - 2550                      

ซึ่งวดัการวางแผนภาษีดว้ยวธิ ีETR วธิอีตัราส่วนภาษีต่อสนิทรพัย์รวม (Tac/Asset) และวธิอีตัราส่วนภาษีต่อกระแส

เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดาํเนินงาน (Tax/Operating Cash Flow) โดยมตีวัแปรควบคุมเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมทัง้ 8 กลุ่ม

อุตสาหกรรม และวัดผลการดําเนินงานด้วย Tobin’s q ผลการศึกษาพบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ                   

กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารเป็นกลุ่มทีม่ค่ีาเฉลี่ย ETR Tax/Operating Cash Flow และ Tac/Asset ตํ่าที่สุดเมื่อเทยีบกบั

อุตสาหกรรมอื่น อธบิายได้ว่ากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมค่ีาใชจ้่ายภาษีตํ่า เน่ืองจากนโยบาย

ส่งเสรมิการลงทุนจากสํานักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (BOI)  เช่น การได้รบัยกเว้นภาษีเงนิได้นิติบุคคล       

เป็นระยะเวลา 8 ปี  

 

กรอบแนวคิดในการวิจยั 
จาการทบทวนแนวคดิ ทฤษฎี และงานวจิยัทีเ่กี่ยวขอ้ง โดยเฉพาะการศกึษาเกี่ยวกบัผลกระทบของ

ความเครยีดทางการเงนิและการวางแผนภาษีของ Richardson et al. (2015) ในออสเตรเลยี ผู้วจิยัจงึสามารถจดัทํา

กรอบแนวคดิการวจิยั ไดด้งัน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รปูท่ี 1 : กรอบแนวคดิการวจิยัอทิธพิลความเครยีดทางการเงนิทีม่ตี่อการวางแผนภาษ ี

ตวัแปรต้นความเครียดทางการเงิน 

(Financial Distress) 

วดัดว้ยแบบจาํลองของ Altman et al. (1995) 

 
 

ตวัแปรตามการวางแผนภาษี (Tax Planning) 

วดัค่าโดยอตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบิคุคลทีแ่ทจ้รงิ 

(Effective Tax Rate: ETR) 
 

ตวัแปรควบคมุ 

- ขนาดของบรษิทั (Firm Size) 

- โครงสรา้งเงนิทุน (Leverage) 

- ความสามารถในการทาํกําไร (Profitability) 

- กลุ่มอุตสาหกรรม (TECH, INDUS, AGRI) 
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สมมติฐานการวิจยั 
จากการทบทวนแนวคดิและทฤษฎตีลอดจนงานวจิยัในอดตี สามารถตัง้สมมฐานการวจิยั ไดด้งัน้ี 
สมมติฐานการวิจยั 1 : บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้

อุตสาหกรรม และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มคีวามเครยีดทางการเงนิในระดบัสงู 
สมมติฐานการวิจยั 2 : บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้

อุตสาหกรรม และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มอีตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิแตกต่างจากอตัราภาษทีีร่ฐับาลกําหนด 
สมมติฐานการวิจยั 3 : บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้

อุตสาหกรรม และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มอีตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิไม่แตกต่างกนั 
สมมติฐานการวิจยั 4 : ความเครยีดทางการเงนิมอีทิธพิลทางบวกตอ่การวางแผนภาษขีองบรษิทัจดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

 

วิธีดาํเนินการวิจยั  
1.  ประชากรและกลุม่ตวัอย่าง  

 ประชากร คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี กลุ่มสินค้า

อุตสาหกรรม และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ทีข่อรบัการส่งเสรมิการลงทุนจาก BOI ปี 2566 ใน 3 อนัดบัแรก 

เพื่อใชเ้ป็นตวัแทนของบรษิทัทีด่ําเนินการสอดคล้องกบัยุทธศาสตร์ของประเทศ จํานวน 217 บรษิทั ใชก้ารสุ่มตวัอย่าง

ด้วยวิธีเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) โดยตัดบริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วนและข้อมูลที่ผิดปกติ (Outlier)         

ออก จาํนวน 57 บรษทั คงเหลอืจาํนวน 160 บรษิทั  

2. เคร่ืองมือท่ีใช้ในการเกบ็รวบรวมข้อมูล  

 การศึกษาครัง้น้ีเป็นงานวิจัยเชิงปริมาณ โดยใช้ข้อมุลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งประกอบด้วย          

ตวัแปรตน้ คอื ความเครยีดทางการเงนิ ตวัแปรตาม คอื การวางแผนภาษ ีและตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ ขนาดของบรษิทั 

โครงสรา้งเงินทุน ความสามารถในการทาํกาํไร และกลุ่มอุตสาหกรรม โดยเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากระบบฐานขอ้มูลตลาด

หลกัทรพัยอ์อนไลน์ (SET Market Analysis and Reporting Tool หรอื Set SMART) 

3.  การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติท่ีใช้ 

 3.1 การวเิคราะหข์อ้มลู งานวจิยัน้ี ใชโ้มเดลเพื่อวดัค่าความเครยีดทางการเงนิ และการวางแผนภาษ ีดงัน้ี  

   3.1.1 ความเครียดทางการเงิน วดัค่าด้วย EM - Score ตามโมเดลของ Altman et al. (1995) ของ

บรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร โดยมสีมการคอื 

𝐸𝐸𝐸𝐸 =  6.56𝑋𝑋1 + 3.26𝑋𝑋2 + 6.72𝑋𝑋3 + 1.05𝑋𝑋4             (1) 

โดยที ่

𝑋𝑋1  คอื อตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธติ่อสนิทรพัยร์วม 

𝑋𝑋2  คอื อตัราส่วนกําไรสะสมต่อสนิทรพัยร์วม 

𝑋𝑋3  คอื อตัราส่วนกําไรก่อนดอกเบีย้และภาษตี่อสนิทรพัยร์วม 

𝑋𝑋4  คอื อตัราส่วนมลูค่าตามบญัชขีองส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อมลูค่าตามบญัชขีองหน้ีสนิรวม 
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 โดยหากมีค่า EM - Score น้อยกว่า 1.1 จะถือว่าเป็นบริษัทที่มีความเสี่ยงสูงที่จะล้มละลาย                 

EM - Score  ระหว่าง 1.1 - 2.6 อยู่ในช่วงที่บริษัทอาจจะล้มละลายหรือไม่ก็ได้ และ EM - Score ที่ได้มากกว่า 2.6 

แสดงว่ามคีวามเป็นไปไดน้้อยมากทีบ่รษิทัจะลม้ละลาย  

 3.1.2 การวางแผนภาษ ีวดัค่าดว้ยวธิ ีCash Effective Tax Rate (ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคล/กําไรทางบญัชี

ก่อนหกัภาษ)ี ตามแนวคดิของ Dyreng et al. (2008)  

 3.2 สถติทิีใ่ชใ้นการวจิยั ประกอบดว้ย 

   3.2.1 สถิติวเิคราะห์เชงิพรรณนา (Descriptive Statistics Analysis) โดยใช้ค่าร้อยละ (Percentage) 

ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: SD) ค่าความเบ้ (Skewness) ค่าความโด่ง (Kurtosis) 

และนําเสนอขอ้มลูในรปูแบบตารางเพื่ออธบิายเบือ้งตน้เกีย่วกบัตวัอย่าง 

   3.2.2 สถิติวิเคราะห์เชงิอนุมาน (Inferential Statistical Analysis) ได้แก่ การทดสอบ One Sample      

t-test เพื่อทดสอบอตัราภาษีทีแ่ทจ้รงิแตกต่างจากอตัราภาษีทีร่ฐับาลกําหนดหรอืไม่ การทดสอบ One-Way ANOVA 

เพื่อทดสอบว่าอตัราภาษีที่แท้จรงิของ 3 กลุ่มอุตสาหกรรมแตกต่างกนัหรอืไม่ และการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) เพื่อทดสอบอทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ตี่อการวางแผนภาษ ีและเน่ืองจาก

ข้อมูลที่เก็บจาก 3 กลุ่มอุตสาหกรรมผู้วจิยัจงึวเิคราะห์สมการถดถอยแบบ Fixed Effect Regression Model (FEM) 

ด้วยการกําหนดตวัแปรหุ่นใหแ้ก่กลุ่มอุตสาหกรรม เพื่อควบคุม Individual effect และทดสอบว่าตวัแปรอิสระจะไม่มี

ความสมัพนัธก์นัเอง (Multicollinearity) จากค่า Tolerance ทีม่ากกว่า 0.10 (Kleinbaum et al., 2014) และค่า Variance 

Inflation Factor (VIF) ไม่เกิน 5 (James et al., 2013) นอกจากนั ้น ค่าสถิติ Durbin - Watson จะต้องอยู่ ในช่วง        

1.50 - 2.50 (Coakes & Steed, 2003) จงึจะแสดงว่าความคลาดเคลื่อนระหว่างตวัแปรมคีวามอสิระต่อกนั และเป็นไป          

ตามขอ้ตกลงเบือ้งตน้ของการวเิคราะหก์ารถดถอยพหุคณู 

 

ผลการวิจยัและอภิปรายผล  
1.  ผลการวิจยั 

 1.1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 

  การวเิคราะหค่์าสถติเิบือ้งตน้ของตวัแปรทีใ่ชท้ัง้หมด สรุปผลไดด้งัตารางต่อไปน้ี 

ตารางท่ี 1 ค่าสถติพิรรณนาของตวัแปรทีท่าํการศกึษา 

Variables Minimum Maximum Mean Std. Deviation Skewness Kurtosis 

SIZE (ลา้นบาท) 566.31 887,217.85 21,446.4560 100,584.80346 7.337 54.577 

SIZE_Ln (เท่า) 6.3391 13.6958 8.5584 1.1683 1.487 4.522 

ETR (เท่า) -0.6859 0.8978 0.1314 0.1646 -0.568 7.324 

LEV (เท่า) 0.06583 0.7704 0.3869 0.1863 0.166 -1.193 

ROA (เท่า) -0.20083 0.2494 0.0666 0.0637 -0.819 3.727 

EM (เท่า) -3.2052 3.2301 0.0000 1.0000 0.563 0.881 
 

จากตารางที่ 1 เมื่อพจิารณาค่าความเบ้ (Skewness) และค่าความโด่ง (Kurtosis) ของขอ้มูลพบว่า ตวัแปร

ขนาดของกิจการ (SIZE) มีค่าความเบ้เท่ากับ 7.337 ไม่อยู่ในช่วง -3 ถึง +3 และค่าความโด่งเท่ากับ 54.577              

ไม่อยู่ในช่วง -10 ถึง +10 (Kline, 2011) แสดงว่าข้อมูลเกี่ยวกับตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) มีลกัษณะเบ้ขวา       
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คอื มขีอ้มูลบางบรษิัทที่มค่ีามากเกินปกติจะส่งผลกระทบต่อการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณเพื่อทดสอบสมมตฐิาน

ต่อไป ส่วนตวัแปรอื่นนัน้มค่ีาความเบ้และค่าความโด่งอยู่ในช่วงที่เป็นไปตามเกณฑ์ ผู้วจิยัจงึดําเนินการแปลงขอ้มูล 

(Data Transformation) ตวัแปรขนาดของกจิการ (SIZE) ดว้ยวธิกีารลอการทิมึฐานธรรมชาต ิ(Natural Logarithm) โดย

ได้ค่า Skewness และ ค่า Kurtosis ของตัวแปร ขนาดของกิจการ (SIZE) ภายหลงั Take Natural Logarithm แล้ว 

(SIZE_Ln) เท่ากบั 1.487 และ 4.522 ตามลําดบั  

จากการวเิคราะหส์ถติเิชงิพรรณนา พบว่า บรษิทัในกลุ่มอุตสาหกรรมกลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม 

และกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมอีตัราภาษีที่แท้จรงิ (ETR) มค่ีาเฉลี่ยร้อยละ 13.14 ซึ่งตํ่ากว่าอตัราภาษีที่

รฐับาลกําหนดไวร้อ้ยละ 20 โครงสรา้งเงนิทุน (LEV) มค่ีาเฉลีย่อยู่ที ่0.3869 เท่า อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) 

มค่ีาเฉลี่ยอยู่ที ่0.0666 เท่า ความเครยีดทางการเงนิ (EM) มค่ีาเฉลี่ยอยู่ที ่0.0000 เท่า ซึ่งมค่ีาน้อยกว่า 1.1 นัน่แสดง

ถงึบรษิทัมคีวามเครยีดทางการเงนิสงูและมคีวามเสีย่งสงูทีจ่ะลม้ละลาย  

 1.2 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน 

  ระดบัความเครยีดทางการเงนิสามารถแสดงรายละเอยีดไดใ้นตารางที ่2  

ตารางท่ี 2 ความถีข่องระดบัความเครยีดแต่ละช่วง 

ระดบัความเครียดทางการเงิน ความถ่ี ร้อยละ (%) 

น้อยกว่า 1.1  (ระดบัสงู) 138 86.25 

ระหว่าง 1.1 - 2.6 (ระดบัปานกลาง) 20 12.50 

มากกว่า 2.6 (ระดบัตํ่า) 2 1.25 

รวม 160 100.00 
 

จากตารางที ่2 พบว่าบรษิทัส่วนใหญ่มคีวามเครยีดทางการเงนิในระดบัสงู จาํนวนมากถงึ 138 บรษิทั คดิเป็น

รอ้ยละ 86.25 จงึยอมรบัสมมตฐิานที ่1 โดยมเีพยีง 2 บรษิทั ทีม่คีวามเครยีดทางการเงนิในระดบัตํ่า (ค่า EM มากกว่า 

2.6) ตามเกณฑ์ EM score ของ EM Score ของ Altman et al. (1995) ความแตกต่างของอัตราภาษีที่แท้จริงกับ    

อตัราภาษทีีร่ฐับาลกําหนดแสดงไดใ้นตารางที ่3 

 

ตารางท่ี 3 วเิคราะหค์วามแตกต่างของอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิกบัอตัราภาษทีีร่ฐับาลกําหนด (สถติ ิOne-Sample Test) 

Test Value = 0.2 

ETR t df Sig. (2-tailed) Mean Difference 95% Confidence Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

-5.269 159 0.000* -0.0685 -0.0942 -0.0428 

หมายเหตุ : *อตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิต่างจากอตัราภาษทีีร่ฐับาลกําหนด ณ ระดบันัยสาํคญัที ่0.05 

จากตารางที ่3 พบว่ากลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร มีอัตราภาษีที่แท้จริงแตกต่างจากอัตราภาษีที่ร ัฐบาลกําหนด (Sig. <0.05) จึงยอมรับสมมติฐานที่ 2            

ความแตกต่างของอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมแสดงไดใ้นตารางที ่4 และ 5 
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ตารางท่ี 4 การทดสอบความแปรปรวนของขอ้มลู Test of Homogeneity of Variances-ETR   

Levene Statistic df1 df2 Sig. 

0.532 2 157 0.589 

จากตารางที ่4 พบว่าค่าความแปรปรวนไมแ่ตกต่างกนั (Sig. >.05) จงึวเิคราะหค์วามแตกต่างของอตัราภาษทีี่

แทจ้รงิในแต่ละกลุ่มอุสาหกรรมดว้ยสถติ ิANOVA ผลการวเิคราะหต์ามตาราง 5 

 

ตารางท่ี 5 วเิคราะหค์วามแตกต่างของอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม (สถติ ิANOVA) 

 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 0.101 2 0.050 1.883 0.156 

Within Groups 4.207 157 0.027   

Total 4.308 159    

จากตารางที ่5 พบว่ากลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม

อาหาร มอีตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิไม่แตกต่างกนั (Sig.>0.05) จงึยอมรบัสมมตฐิานที ่3 

การวเิคราะหอ์ทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ตี่อการวางแผนภาษขีอง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม จากสมการ

ที ่(2) แสดงผลการวเิคราะหใ์ดใ้นตารางที ่6 

ETRit  =  β0 + β1EMit + β2LEVit + β3ROAit+β4SIZEit + β5TECit + β6INDit + β7AGRit +  εit ... (2) 

โดยที ่

ETRit =  อตัราภาษีที่แทจ้รงิ (Effective Tax Rate) คํานวณจากภาษีเงนิได้นิติบุคคล/กําไรทางบญัชก่ีอนหกัภาษี 

  ตามแนวคดิของ Dyreng et al. (2008) 

EMit =  ความเครียดทางการเงิน (Financial Distress) คํานวณหาค่าตามโมเดลของ Altman et al. (1995) จาก

  สมมการ (1) 

LEVit =  โครงสรา้งเงนิทุน วดัจากอตัราส่วนหน้ีสนิตอ่สนิทรพัยร์วม 

ROAit =  ความสามารถในการทาํกําไร วดัจาก กําไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษตี่อสนิทรพัยร์วม 

SIZEit =  ขนาดของกจิการ วดัจากลอกาลทิมึธรรมชาตขิองสนิทรพัยร์วม 

TECit =  กําหนดใหเ้ป็น 1 เมื่อบรษิทัอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย,ี เป็น 0 เมื่ออยู่ในกลุ่มอื่น 

INDit =  กําหนดใหเ้ป็น 1 เมื่อบรษิทัอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมสนิคา้อุตสาหกรรม, เป็น 0 เมื่ออยู่ในกลุ่มอื่น 

AGRit   =  กําหนดใหเ้ป็น 1 เมื่อบรษิทัอยู่ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร, เป็น 0 เมื่ออยู่ในกลุ่มอื่น 
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ตารางท่ี 6 ผลการวเิคราะหส์มการถดถอยเชงิพหุคณูของความเครยีดทางการเงนิทีส่่งผลต่อการวางแผนภาษ ี

𝐄𝐄𝐄𝐄𝐄𝐄𝐢𝐢𝐢𝐢  =  𝛃𝛃𝟎𝟎 + 𝛃𝛃𝟏𝟏𝐄𝐄𝐄𝐄𝐢𝐢𝐢𝐢 + 𝛃𝛃𝟐𝟐𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐋𝐢𝐢𝐢𝐢 + 𝛃𝛃𝟑𝟑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐑𝐢𝐢𝐢𝐢+𝛃𝛃𝟒𝟒𝐒𝐒𝐒𝐒𝐒𝐒𝐒𝐒𝐢𝐢𝐢𝐢 + 𝛃𝛃𝟓𝟓𝐓𝐓𝐓𝐓𝐓𝐓𝐢𝐢𝐢𝐢 + 𝛃𝛃𝟔𝟔𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐢𝐢𝐢𝐢 + 𝛃𝛃𝟕𝟕𝐀𝐀𝐀𝐀𝐀𝐀𝐢𝐢𝐢𝐢 +  𝛆𝛆𝐢𝐢𝐢𝐢 

Variables Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

 

 

 

Tolerance VIF 

 B SE Β T P-Value   

ค่าคงที ่ -0.091 0.096  -.950 0.344   

EM 0.057 0.026 0.348 2.164 0.032* 0.224 4.471 

LEV -0.336 0.138 -0.380 -2.425 0.016* 0.236 4.243 

ROA -0.479 0.222 -0.185 -2.161 0.032* 0.786 1.273 

SIZE_Ln 0.016 0.012 0.113 1.376 0.171 0.861 1.162 

TECH -0.054 0.033 -0.135 -1.621 0.107 0.833 1.200 

AGRO -0.009 0.031 -0.025 -0.281 0.779 0.750 1.334 

R = 0.338 Adjusted R Square = 0.08 F = 3.296   

R Square = 0.114 Durbin-Watson = 1.975 Sig. =0.004   

หมายเหตุ : *มคีวามสมัพนัธ ์ณ ระดบันัยสาํคญัที ่0.05 

 ETR * -1 เพื่อแปลงใหค้่า ETR สงูหมายถงึมกีารวางแผนภาษมีาก (Lanis & Richardson, 2011) 

 EM * -1 เพื่อแปลงใหค้่า EM-Score สงูหมายถงึมคีวามเครยีดทางการเงนิสงู (Richardson et al., 2015) 

 จากตารางที ่6 ผลการวเิคราะหส์มการถดถอยเชงิพหคุณูของการวางแผนภาษ ี(ETR) กบัตวัแปรอสิระ พบว่า 

ค่า Tolerance อยู่ระหว่าง 0.224 - 0.861 ซึง่มากกว่า 0.10 (Kleinbaum et al., 2014) และค่า VIF อยู่ระหว่าง           

1.162 - 4.471 ซึง่ไม่เกนิ 5 (James et al., 2013) แสดงว่าตวัแปรอสิระแต่ละตวัไมม่คีวามสมัพนัธก์นั และค่าสถติ ิ    

Durbin - Watson เท่ากบั 1.975 ซึง่อยู่ในช่วง 1.50 - 2.50 (Coakes & Steed, 2003) แสดงว่าความคลาดเคลื่อน    

ระหว่างตวัแปรมคีวามอสิระต่อกนั และค่า F-Statiatistic เท่ากบั 3.296 โดยมคี่า Sig เท่ากบั 0.004 แสดงใหเ้หน็วา่         

มตีวัแปรอสิระอย่างน้อย 1 ตวัมคีวามสมัพนัธก์บัการวางแผนภาษ ี (ETR) ค่า R Square เท่ากบั 0.114 หมายว่า            

ตวัแปรอสิระทุกตวัในสมการที ่(2) สามารถอธบิายถงึการเปลีย่นแปลงของตวัแปรตาม ไดร้อ้ยละ 11.4 ส่วนทีเ่หลอืรอ้ยละ 88.6           

เป็นการเปลีย่นแปลงทีม่าจากปัจจยัอื่น  

ผลจากการศกึษาถงึอทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ตี่อการวางแผนภาษพีบว่าความเครยีดทางการเงนิ 

(EM) มอีิทธพิลทางบวกต่อการวางแผนภาษ ี(ETR) อย่างมนัียสําคญัทางสถิตทิี ่0.05 และมค่ีา B = 0.057 สามารถ

อธบิายไดว้่าเมื่อระดบัของความเครยีดทางการเงนิเพิม่ขึน้ 1 หน่วย จะส่งผลใหก้ารวางแผนภาษเีพิม่ขึน้ รอ้ยละ 0.057 

จึงยอมรบัสมมติฐานที่ 4 นอกจากน้ียงัพบว่า โครงสร้างเงินทุน (LEV) และความสามารถในการทํากําไร (ROA)               

มอีทิธพิลทางลบต่อการวางแผนภาษ ี(ETR) อย่างมนัียสาํคญัทางสถติทิี ่0.05 
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จากผลการวเิคราะหด์งักล่าว สามารถเขยีนสมการถดถอย เพื่อพยากรณ์อทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ี

ต่อการวางแผนภาษ ีไดด้งัน้ี 

𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖  =  −0.091 + 0.057𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.336𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.479𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 0.016𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.054𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.009𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖..(3)     

 

อภิปรายผล 
 จากการวิเคราะห์ความเครียดทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         

ในกลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าอยู่ในระดบัสงู 

ซึ่งอาจเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมในปี 2566 ที่มีดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ลดลงร้อยละ 4.8     

เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2565 โดยอุตสาหกรรมที่ชะลอตัว ได้แก่ คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง        

ด้วยผลกระทบจากเศรษฐกิจโลก (Industrial Economics Office, 2024) ทัง้ 3 อุตสาหกรรมมีอัตราภาษีที่แท้จริง      

เฉลีย่อยู่ที ่13.14 ซึง่ตํ่ากวา่อตัราภาษทีีร่ฐับาลกําหนดใหจ้ดัเกบ็ในอตัรารอ้ยละ 20 อย่างมนัียสาํคญัทางสถติ ิเน่ืองจาก     

บรษิัทที่ใช้เป็นตวัแทนของประชากรในครัง้น้ีเป็นบรษิัทที่อยู่กลุ่มอุตสาหกรรมทีย่ื่นขอรบัการส่งสรมิการลงทุนสูงสุด             

ในรอบ 5 ปีต่อคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน (BOI) ในปี 2566 ซึ่งสทิธปิระโยชน์สําหรบับรษิทัทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิ

การลงทุนจาก BOI คอืการยกเวน้ภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล อากรขาเขา้ ตลอดจนการไดร้บัลดหย่อนภาษีเงนิไดนิ้ตบิุคคล 

ซึ่งการดําเนินการเพื่อให้ได้มาซึ่งสทิธกิารส่งเสรมิการลงทุนก็ถือเป็นส่วนหน่ึงของการวางแผนภาษี จงึทําให้บรษิทั    

ส่วนใหญ่ในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ใชเ้ป็นตวัอย่างเพื่อการศกึษาในครัง้น้ีมอีตัราภาษีทีแ่ท้จรงิตํ่ากว่าอตัราภาษีทีร่ฐับาล

กําหนด  

 ผลการศึกษาสอดคล้องกับ Tantiyavarong (2009) ศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและ

ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ : หลักฐานเชิงประจักษ์จากประเทศไทย พบว่า              

กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารเป็นกลุ่มทีม่ค่ีาเฉลี่ย ETR ตํ่าทีสุ่ด เน่ืองจาก BOI จะใหส้ทิธแิละ

ประโยชน์ดา้นภาษีอากร เพราะเป็นอุตสาหกรรมพืน้ฐานของประเทศ สอดคล้องกบัผลการศกึษาในประเทศมาเลเซีย 

ของ Noor et al. (2010) ซึ่งพบว่าบริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม การค้าและบริการ สินค้าอุปโภคบริโภค สินค้า

เกษตร เทคโนโลย ีและอสงัหารมิทรพัย ์มอีตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิ จากการประเมนิภาษดีว้ยตน้เองตํ่ากว่ากลุ่มอุตสาหกรรม

อื่น เน่ืองจากการวางแผนภาษีโดยใชส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษีซึ่งจูงใจโดยรฐับาล และ Mahmud et al. (2022) กพ็บว่า 

บรษิัทในกลุ่มสนิค้าอุตสาหกรรม มคีวามสมัพนัธ์เชงิบวกกบักิจกรรมการวางแผนภาษี ซึ่งสอดคล้องกบันโยบายของ

รฐับาลในการส่งเสรมิการลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าวมาอย่างยาวนาน 

 เมื่อทําการวิเคราะห์อัตราภาษีที่แท้จริงของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย             

กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ดว้ยสถติ ิOne-Way ANOVA พบว่าไม่มี

ความแตกต่างกนั เน่ืองจากทัง้ 3 กลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าวขา้งตน้ เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมทีข่อรบัสทิธส่ิงเสรมิการลงทุน

สูงทีสุ่ด 3 ลําดบัแรกในรอบ 5 ปี ซึ่งมกัจะไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางภาษีจาก BOI ใกล้เคยีงกนั แต่อาจมคีวามแตกต่าง

จากกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น ๆ ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยขึ้นอยู่กบัลกัษณะและสภาพแวดล้อมในการดําเนินธุรกจิ 

ตลอดจนกฎหมายที่เกี่ยวขอ้งเฉพาะธุรกิจ เช่น อุตสาหกรรมปิโตรเคม ีมกีฎหมายว่าด้วยภาษีเงนิได้ปิโตรเลยีมมา

บงัคบัเป็นการเฉพาะ กจิการธนาคารในส่วนของกําไรทีไ่ดจ้ากการประกอบกจิการวเิทศธนกจิได้รบัการลดอตัราภาษี

คงเหลือร้อยละ 10 หรือ กิจการอสงัหาริมทรพัย์มหีลกัเกณฑ์ในการรบัรู้รายได้ทางบญัชกีับทางภาษีที่แตกต่างกนั      

เป็นต้น ดังเช่นผลการศึกษาของ Derashid and Zhang (2003) ที่พบว่าบริษัทในประเทศมาเลเชียที่อยู่ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมการผลติ และโรงแรมมอีตัราภาษีทีแ่ทจ้รงิ (ETR) ตํ่ากว่าอุตสาหกรรมอื่น สอดคล้องกบัผลการศกึษาของ 

Zimmerman (1983) ทีพ่บว่าความแตกต่างของอตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิ ขึน้อยู่กบัประเภทของอุตสาหกรรม 
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 จากผลการศึกษาที่พบว่า ความเครียดทางการเงินมีอิทธิพลทางบวกต่อการวางแผนภาษี หรือกล่าวอีก        

นัยหน่ึงไดว้่า กจิการทีม่โีอกาสลม้ละลายสงูตามแนวคดิของ Altman et al. (1995) ย่อมตอ้งวางแผนภาษใีหม้าก ซึง่เมื่อ

พจิารณาจาก Model EM score ของ Altman et al. (1995) การประเมนิว่ากิจการจะมโีอกาสล้มละลายสูงนัน้เกิดขึ้น   

เมื่อมีเงินทุนหมุนเวียนตํ่า มีกําไรสะสมไว้น้อย มีผลการดําเนินงานไม่ดีและมีสัดส่วนส่วนของทุนต่อหน้ีสินที่ตํ่า          

จงึจําเป็นต้องรกัษาเงนิสดไวใ้หจ้่ายออกไปใหน้้อยทีสุ่ด ซึ่งภาษีถือเป็นรายจ่ายสําคญัที่ทําใหก้จิการขาดสภาพคล่อง   

ทางการเงนิได ้โดยเฉพาะบรษิทัทีม่ขีอ้จาํกดัดา้นสนิเชื่ออาจหนักลบัมาใชก้ารวางแผนภาษีเป็นแหล่งเงนิทุนทางเลอืก

สําหรบัการดําเนินธุรกิจ (Brondolo, 2009) และเป็นไปตาม Agency theory ที่ว่าตัวแทนหรอืผู้บรหิารต้องพยายาม

รกัษาความสมัพนัธก์บัผูถ้อืหุน้ โดยพวกเขาจะทาํใหผ้ลการดาํเนินงานของบรษิทัดแีละวางแผนภาษเีพื่อหลกีเลีย่งภาระ

หน้ีสนิหรอืชะลอการจ่ายเงนิภาษ ี(Alfarasi & Muid, 2022) เพื่อใหม้สีภาพคล่องทางการเงนิทีส่งู เพราะเมื่อสภาพคล่อง

ของบรษิทัสงูขึน้ สามารถทีจ่ะนําทุนดงักล่าวไปก่อใหเ้กดิรายไดแ้ละกําไรแก่ธุรกจิได ้(Kulvijit & Yangklan, 2024) 

 ผลการศึกษาครัง้ น้ี สอดคล้องกับข้อค้นพบของ Edwards et al. (2013) คือบริษัทที่เผชิญกับข้อจํากัด           

ทางการเงินจะมีอัตราภาษีที่แท้จริง (ETR) ที่ตํ่าลง Dang and Tran (2021) ที่พบว่า บริษัทที่มีฐานะเงินทุนมาก        

(วดัจาก Z score) จะมีการวางแผนภาษีน้อยและ Richardson et al. (2015) ที่อธิบายว่า ความเครียดทางการเงิน        

มีผลกระทบทางบวกกับการวางแผนภาษีโดยเฉพาะในช่วงที่เกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินโลกทําให้ผลกระทบของ

ความเครียดทางการเงินที่มีต่อการวางแผนภาษีเพิ่มมากขึ้น นอกจากนัน้ โครงสร้างเงินทุนก็มีผลกระทบเชิงลบ         

ต่อการวางแผนภาษ ีอนัเน่ืองมาจากกจิการทีม่โีครงสรา้งเงนิทุนทีเ่ป็นหน้ีสนิจะไดป้ระโยชน์จากการก่อหน้ี จากดอกเบีย้

จ่ายทีส่ามารถนําไปเป็นค่าใชจ้่ายเพื่อหกักําไรทีใ่ชใ้นการคาํนวณภาษ ีเรยีกว่า “Tax shield” ซึง่ทาํใหก้จิการเสยีภาษไีด้

ตํ่าอยู่แล้ว ดงันัน้ความจําเป็นในการวางแผนภาษีจงึลดลง สอดคล้องกบัผลการศกึษาของ Richardson et al. (2015) 

และ Dang and Tran (2021) ในทาํนองเดยีวกนั ความสามารถในการทาํกําไรกม็ผีลกระทบเชงิลบต่อการวางแผนภาษี 

อาจตีความได้ว่ากิจการที่มีผลกําไรทางบัญชีสูงจะวางแผนภาษีได้น้อยลงทําให้กิจการต้องเสียภาษีมากขึ้น                

ซึง่สอดคลอ้งกบัผลการศกึษาในอดตีทีพ่บว่าการจ่ายภาษทีีส่งูขึน้สมัพนัธก์บัผลการดําเนินงานของบรษิทัทดีขี ึน้เช่นกนั 

(Khuong et al., 2020) 
 

สรปุและข้อเสนอแนะ  
 1.1 สรปุผลการวิจยั 

  งานวจิยัน้ีไดท้าํการวเิคราะห์อทิธพิลของความเครยีดทางการเงนิทีม่ตี่อการวางแผนภาษ ีของบรษิทัใน

กลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มเทคโนโลย ีกลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารทีจ่ดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย จํานวน 160 บรษิัท โดยเก็บขอ้มูลในปี พ.ศ.2566 ผลการศกึษาพบว่า บรษิัทส่วนใหญ่    

ใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมมีความเครียดทางการเงินในระดบัสูง (ยอมรบัสมมติฐานการวิจยั 1) มีอตัราภาษีที่แท้จรงิ

แตกต่างจากอตัราภาษีทีร่ฐับาลกําหนด (รอ้ยละ 20) (ยอมรบัสมมตฐิานการวจิยั 2) แต่ไม่แตกต่างกนัอย่างมนัียสาํคญั

ในทัง้ 3 กลุ่มอุตสาหกรรม (ยอมรบัสมตฐิานการวจิยั 3) และความเครยีดทางการเงนิมอีทิธพิลทางบวกต่อการวางแผน

ภาษขีองบรษิทั (ยอมรบัสมตตฐิานการวจิยั 4) 

 1.2 ข้อเสนอแนะ 

   1.2.1 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

  1) คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ควรพิจารณาปรับปรุงกฎหมายและระเบียบ                

ด้านภาษีที่เกี่ยวข้องกับการส่งเสริมการลงทุนให้มีความชัดเจนและสอดคล้องกับสถานการณ์ ทางเศรษฐกิจ                 

ทีเ่ปลีย่นแปลงไป 
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 2) ภาครฐัควรจดัโครงการให้ความรู้และคําปรกึษาด้านการวางแผนภาษีที่เหมาะสมแก่บริษัทที่

ขอรบัการส่งเสรมิการลงทุน โดยเฉพาะบรษิทัขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ทีอ่าจมขีอ้จํากดั ดา้นทรพัยากรและ

ความเชีย่วชาญในการวางแผนภาษ ี

1.2.2 ข้อเสนอแนะในการนําไปใช้ 

  1) บริษัทที่ประสบปัญหาความเครียดทางการเงนิควรต้องพจิารณาวางแผนภาษีใหร้อบคอบ   

เพื่อรกัษาสภาพคล่องของบรษิทัไว ้

  2)  โครงสร้ า ง เ งินทุนแบบห น้ีช่ วยประหยัดภาษี ให้แ ก่บริษัท ได้จ ากดอกเบี้ ย จ่ า ย                           

แต่อย่างไร กต็ามควรตอ้งรกัษาสดัส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อย่างเหมาะสม  

1.2.3 ข้อเสนอแนะในการวิจยัครัง้ต่อไป 

  1) ควรเพิม่กลุ่มอุตสาหกรรมในการศกึษา หรอื ศกึษาขอ้มลูจากบรษิทัทัง้ตลาดหลกัทรพัย ์

 2) ควรเพิ่มตัวแปรอื่นที่อาจส่งผลกระทบต่อการวางแผนภาษีของบรษิัท เช่น การใช้ดุลพนิิจ     

ในการบนัทกึรายการคงคา้งของบรษิทั เป็นตน้ 

    3) ควรเปรียบเทียบข้อมูลความเครียดทางการเงินในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมว่ามรีะดบัสูงตํ่า

ต่างกนัอย่างไร 
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