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บทคัดย่อ 
งานวิจยัฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อวิเคราะหผ์ลกระทบจากปัจจยัตา่งๆ ภายใตก้ารด าเนินนโยบายการเงินและการคลงัที่มี

ผลต่อระบบเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเฉียงเหนือแบบพลวตั และความสมัพนัธ์ซึ่งกันและกนั  โดยการประยุกตแ์บบจ าลอง  VAR 
(Vector Autoregressive)  ซึ่งใชข้อ้มลูทตุิยภมูิ แบบอนกุรมเวลาตัง้แต่ปี 2538 - 2561 จ านวน 24 ปี ประกอบดว้ย ตวัแปรเศรษฐกิจ
เป้าหมาย ไดแ้ก่ ดา้นรายได ้ ดา้นเงินเฟ้อ ดา้นการคา้ระหว่างประเทศ และตวัแปรนโยบาย ไดแ้ก่ นโยบายการเงิน  นโยบายการคลงั  
นโยบายอตัราแลกเปลีย่น  โดยท าการทดสอบความนิ่งของขอ้มลู (Unit root test) ทดสอบและเลอืกความลา่ชา้ (Lag) ที่เหมาะสม 
ทดสอบความสมัพนัธเ์ชิงดลุยภาพในระยะยาว (Cointegration test) และการประเมินความสมัพนัธข์องนโยบายการเงินและการ
คลังที่มีผลต่อระบบเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือโดยการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อการแปรปรวน ( Impulse 
Response Function: IRF) และการทดสอบแยกสว่นประกอบความแปรปรวน (Variance decomposition) 

ผลการศึกษาพบว่า การเปลี่ยนแปลงของผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบนันัน้  ไดร้บัผลกระทบ
ทางตรงจากการเปลีย่นแปลงมลูคา่การสง่ออกใน 1 ปีที่ผา่นมา โดยมลูคา่การสง่ออก เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 จะท าใหผ้ลติภณัฑม์วลรวม
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.01 และถา้มลูค่าการใชจ้่ายภาครฐัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือใน 1 ปีที่ผ่านมา เพิ่มขึน้
รอ้ยละ 1 จะท าใหผ้ลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.12 สว่นอตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลารส์หรฐั
เฉลีย่ใน 2 ปีที่ผา่นมา ลดลงรอ้ยละ 1 จะท าใหผ้ลติภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.34  

ในขณะที่การประเมินความสมัพนัธข์องนโยบายการเงินและการคลงัโดยการวิเคราะหแ์ยกองคป์ระกอบของผลกระทบ
ตามค่าความแปรปรวน พบว่า มูลค่าการส่งออกของภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีผลกระทบต่อผลิตภัณฑ์ มวลรวมมากที่สุด 
รองลงมาคือ อตัราแลกเปลีย่นบาทตอ่ดอลลารส์หรฐั และการใชจ้่ายภาครฐั  และหากตอ้งการเปรยีบเทียบผลของนโยบายการเงิน
และการคลงั เพื่อจะไดน้ ามาพิจารณาส่งเสริมและสนับสนุนการใชน้โยบายดังกล่าว พบว่า ค่าใช้จ่ายภาครฐัมีผลกระทบต่อ
ผลิตภณัฑม์วลรวม รอ้ยละ 1.34 ในขณะที่อตัราดอกเบีย้กูย้ืมระหว่างธนาคารมีผลกระทบต่อผลิตภณัฑม์วลรวม รอ้ยละ 0.75     
ซึ่งเป็นการสะทอ้นใหเ้ห็นว่า การด าเนินนโยบายการคลงัจะส่งผลต่อการกระตุน้เศรษฐกิจภาคตะวนัออกเฉียงเหนือไดอ้ย่างมี
ประสทิธิภาพมากที่สดุ  
 

ค าส าคัญ: ผลกระทบ  นโยบายการเงิน  นโยบายการคลงั  
 

Abstract 
This research was aimed to analyze the impacts of monetary and fiscal policy factors on Northeastern 

dynamic economics and the relationship between the factors using VAR (Vector Autoregressive). Secondary time-
series data obtained from 1995 - 2018 comprised target economic variables including income, inflation and 
international trade, and policy factors including monetary policy, fiscal policy and exchange rate policy. Unit Root 
Test was applied for testing stationary and optimal lag was selected. The long-run relationship was examined using 
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Cointegration Test and the relationship between monetary and fiscal policies was evaluated to find out the impacts on 
the Northeast economics.    

The results of the study showed that change of Northeastern gross regional product in the present year was 
directly affected by the change of export price in the past year. Increasing of 1 percent in export price resulted in 
increasing of 0.01 percent in Northeastern Gross regional product. Moreover, increasing of 1 percent in government 
expenditure in the past year resulted in increasing of 0.12 percent in Gross Regional product increased. On the other 
hand, 1 percent decreasing in average exchange rate for US dollar to Baht in the past 2 years had an impact on 
increasing of 0.34 percent in Gross Regional product.   

Meanwhile, the impact assessment in the relationship between monetary and fiscal policies was analyzed by 
individual factor components based on the variances. The assessment results revealed that the export price had the most 
effective impact on Northeastern gross regional product, followed by exchange rate for US dollar to Baht and government 
expenditure. In terms of monetary and fiscal policies in order to consider promoting and supporting the use of these 
policies, it was found that government expenditure had an impact on the gross domestic products of 1.34 percent whereas 
the interbank lending interest rate had an impact on the gross regional product of 0.75 percent. These results reflected that 
fiscal policy had the most effective impacts on the stimulation of Northeastern region economics.   

Keywords: impact,  monetary policy,  fiscal policy  

ความเป็นมาของปัญหา 
การด าเนินนโยบายการเงินและการคลังถือเป็น

เครื่องมือที่ส  าคัญในการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลทุกๆ 
ประเทศใชร้กัษาเสถียรภาพและเสริมสรา้งการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ ตลอดจนส่งเสริมความเท่าเทียมกันทาง
เศรษฐกิจ แต่การด าเนินนโยบายไปพรอ้มกนัๆ ในทกุภมูิภาค
โดยรฐับาลกลางยงัมีขอ้จ ากดั ไม่อาจบรรลตุามวตัถปุระสงค์
ไปพรอ้มๆ กันไดทุ้กขอ้ทุกภูมิภาค เนื่องจากความแตกต่าง
ของภาคเศรษฐกิจตา่งๆ โครงสรา้งเศรษฐกิจ สงัคม วฒันธรรม 
และการเช่ือมโยงถึงกนั การด าเนินนโยบายจึงจ าเป็นตอ้งให้
ความส าคญักบัตวัแปรทางเศรษฐกิจภาพรวมที่ส  าคญับางตวั 
เช่น ผลิตภณัฑม์วลรวมประเทศ (Gross Domestic Product: 
GDP) อตัราการว่างงาน หรือระดบัอตัราเงินเฟ้อ ผลกระทบ
ของการด าเนินนโยบายย่อมส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจของ    
แต่ละภมูิภาคแตกต่างกนัไป ขึน้อยู่กบัปัจจยัต่างๆ ของแต่ละ
ภมูิภาค บางภาคอาจไดร้บัผลกระทบทางเศรษฐกิจภาพรวม  
ไปในทิศทางเดียวกนักบัประเทศ ในขณะที่บางภาคอาจไดร้บั
ผลกระทบในทางตรงกนัขา้ม หรอืผลลพัธท์ี่ไดม้ีความแตกต่างกนั 
(ธีรวฒุิ ศรีพินิจ, 2560) ดงัความสมัพนัธ์ระหว่างการใชจ้่าย
งบประมาณ และผลิตภณัฑม์วลรวมภาค (Gross Regional 

Product: GRP) ของแต่ละภาค เช่น ในปี 2552 การใชจ้่าย
งบประมาณเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจเพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.90 หลงั
เกิดวิฤตเศรษฐกิจการเงินในสหรฐัอเมริกาที่ส่งผลกระทบต่อ
เศรษฐกิจของไทยเช่นกนั ท าใหผ้ลิตภณัฑม์วลรวมประเทศไทย 
หดตวัรอ้ยละ 2.30 (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2553) ถึงแม้
รฐับาลจะพยายามกระตุน้เศรษฐกิจดว้ยการใช้จ่ายก็ตาม   
แต่ตัวเลขอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็ยังคงติดลบ 
แต่หากพิจารณาผลิตภัณฑ์มวลรวมระดับภาคจะพบว่า    
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ภาคเหนือภาคใต ้และภาคตะวนัตก 
ขยายตวัรอ้ยละ 6.30, 1.90, 2.20 และ 0.50 ตามล าดบั สว่น
ภาคอื่นๆ หดตวัตามเศรษฐกิจประเทศ 

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีขนาดเศรษฐกิจเป็น
ล าดับที่ 3 เมื่อเปรียบเทียบกับภูมิภาคอื่นๆ รองลงมาจาก
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล และภาคตะวนัออก ที่ถือเป็น
พื ้นที่ เศรษฐกิจหลักของประเทศ โครงสร้างเศรษฐกิจ         
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือขึน้อยูก่บัภาคเกษตรกรรม รองลงมา
เป็นภาคอตุสาหกรรม เมื่อเปรียบเทียบอตัราการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจใน 10 ปีที่ผ่านมา ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมี
อตัราการเจริญเติบโตที่รอ้ยละ 3.90 สูงกว่ารอ้ยละ 3.40 ที่
เป็นค่าเฉลี่ยประเทศ โดยเป็นรองเพียงภาคตะวันออกที่มี
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ค่าเฉลี่ยที่รอ้ยละ 4.00 (ส  านกังานสภาพฒันาการเศรษฐกิจ
และสังคมแห่งชาติ, 2560) นั่นแสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจ    
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีความส าคญัต่อเศรษฐกิจประเทศ            
ทัง้ในแง่ของพืน้ที่ดา้นการเกษตรที่มีขนาดใหญ่ การขยายตวั
ดา้นอตุสาหกรรมที่มีอยา่งตอ่เนื่อง และเป็นเสน้ทางเศรษฐกิจ
เช่ือมต่อการคา้ระหว่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียนจาก
การก าหนดยุทธศาสตรใ์นการพัฒนาดา้นต่างๆ ทัง้จากการ
ลงทนุภาครฐั การด าเนินนโยบายการเงินเพื่อรกัษาสมดลุเรื่อง
การส่งออกใหป้ระเทศสามารถแข่งขันกับประเทศคู่แข่งได ้    
ซึ่งการก าหนดนโยบายหรือมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจแต่ละ
ครัง้รฐับาลจ าเป็นตอ้งมีเครื่องมือและแบบจ าลองที่เหมาะสม
ในการวิเคราะหผ์ลที่จะเกิดขึน้จากนโยบายต่างๆ อย่างเป็น
รูปธรรม 

การศึกษาผลกระทบของนโยบายการเงินและการ
คลงัที่มีต่อระบบเศรษฐกิจทัง้ในระดบัย่อยและระดบัมวลรวม
ใหม้ีความสอดคลอ้งกันเป็นเรื่องไม่ง่ายนัก เนื่องจากระบบ
เศรษฐกิจในแต่ละภาคสว่นและภูมิภาคมีความแตกต่างของ
ภาคเศรษฐกิจต่างๆ โครงสรา้งเศรษฐกิจ สงัคม วัฒนธรรม 
และความเช่ือมโยงกนัทัง้ในระยะเวลาเดียวกันและต่างเวลา
ซึง่สง่ผลตอ่การศกึษาในแตล่ะช่วงเวลา ในอดีตการศึกษาโดย
ส่วนใหญ่มักใช้แบบจ าลองเศรษฐกิจมหภาคเชิงโครงสรา้ง 
(Structural macroeconometric models) เริ่มตน้จากการ
ก าหนดขอ้สมมุติให้แบบจ าลองมีรูปแบบความสมัพันธ์เชิง
สถิต (Static relationship) ซึ่งเป็นขอ้สมมตุิที่ไม่ค่อยสะทอ้น
สภาพความเป็นจริงของความสมัพนัธ์ของตวัแปรเศรษฐกิจ 
มหภาคเพราะโดยส่วนใหญ่ ความสัมพันธ์ของตัวแปร
เศรษฐกิจมหภาคมักจะมีความสัมพันธ์กันเ ชิงพลวัตร 
(Dynamic relationship) และมีความสมัพนัธซ์ึ่งกันและกัน 
(Interdependent  relationship) ซึง่แบบจ าลองเชิงโครงสรา้ง
ไม่สามารถสะท้อนพฤติกรรมในลักษณะนี ้ได้ (ต่อพงษ์       
บวรพงษ์กุล และ ธาตรี จันทรโคลิการ, 2554) ในขณะที่
แบบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive) เป็นแบบจ าลอง
ที่ใชก้ันอย่างแพรห่ลายในงานศึกษา ตวัแปรที่มีลกัษณะเป็น
พลวตั หรอืเป็นตวัแปรอนกุรมเวลา โดยผูศ้ึกษาไม่จ าเป็นตอ้ง
ทราบลักษณะความสัมพันธ์ที่แท้จริงของตัวแปรต่างๆ ใน
แบบจ าลองเพียงแต่ทราบว่าตวัแปรต่างๆ ที่ใชใ้นการศึกษามี

ความเก่ียวขอ้งกนัในทางทฤษฎีและมีความเก่ียวขอ้งกบัค่าใน
อดีต (Lagged value) ก็สามารถน ามาวิเคราะหไ์ด ้

จากที่กล่าวขา้งตน้จึงท าใหผู้ว้ิจัยเกิดความสนใจที่
จะท าการศกึษาผลกระทบของนโยบายการเงินและการคลงัที่
มีตอ่ระบบเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเฉียงเหนือโดยประยกุตใ์ช้
แบบจ าลอง VAR ใหม้ีความเหมาะสมส าหรบัการวิเคราะห์
ผลกระทบจากปัจจัยทางเศรษฐกิจต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อ
ระบบเศรษฐกิจของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือแบบพลวตัรและ
มีความสมัพนัธซ์ึ่งกนัและกนั (Dynamic and interdependent 
relationship) เพื่อเป็นฐานขอ้มูลทางเศรษฐกิจในเชิงลึกที่
สามารถแสดงการเช่ือมโยงของกิจกรรมการผลิตต่างๆ ใน
ระดบัภมูิภาค และน าไปสูก่ารวางแผนและก าหนดนโยบายได้
อย่างมีประสิทธิภาพ สอดคลอ้งกบัโครงสรา้งเศรษฐกิจแต่ละ
ภมูิภาค   

วัตถุประสงคข์องการวิจัย 
เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบจากปัจจัยต่างๆ ภายใต ้ 

การด าเนินนโยบายการเงินและการคลงัที่มีผลระบบเศรษฐกิจ
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือแบบพลวัต และความสัมพันธ์       
ซึ่งกันและกัน โดยการประยุกต์แบบจ าลอง VAR (Vector 
Autoregressive) 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 การวิจัยครัง้นีอ้าศัยวิธีการศึกษาซึ่งประกอบดว้ย 
ข้อมูลและตัวแปรที่ ใช้ในการศึกษา แบบจ าลองที่ใช้ใน
การศกึษา และการวิเคราะหข์อ้มลู ดงัตอ่ไปนี ้
 1. ข้อมูลและตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
 การวิจยัครัง้นีใ้ชข้อ้มลูทตุิยภูมิประเภทอนกุรมเวลา 
(Secondary time series data) เป็นขอ้มูลรายปีตัง้แต่ปี  
พ.ศ. 2538 - 2561 จ านวน 24 ปี ซึ่งรวบรวมมาจากเว็บไซต์
ส  านกังานสภาพฒันาเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ ธนาคาร
แหง่ประเทศไทย ส านกังบประมาณ และส านกัดชันีเศรษฐกิจ
การพาณิชย ์กระทรวงพาณิชย ์
 ส าหรบัรายละเอียดของตวัแปรและขอ้มลูที่ใชศ้ึกษา
ประกอบดว้ย 

1.1  ตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคเป้าหมาย ไดแ้ก่ ตวัแปร
ดา้นรายได้ ใช้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
รวบรวมจากเว็บไซตส์  านกังานสภาพฒันาเศรษฐกิจและสงัคม
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แห่งชาติ (2560) ตัวแปรด้านเงินเฟ้อค านวณจากดัชนีราคา
ผู้บริโภครวบรวมจากเว็บไซต์ของส านักดัชนีเศรษฐกิจการ
พาณิชย ์(2561) ตวัแปรดา้นการคา้ระหวา่งประเทศใชข้อ้มลูการ
สง่ออกของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือรวบรวมจากจากเว็บไซต์
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (2561) 

1.2  ตวัแปรนโยบาย ไดแ้ก่ ตวัแปรนโยบายการเงิน 
สะทอ้นโดยใช้อตัราดอกเบีย้กูย้ืมระหว่างธนาคาร รวบรวม
จากธนาคารแหง่ประเทศไทย (2561) ตวัแปรนโยบายการคลงั 
สะทอ้นโดยใชข้อ้มลูงบประมาณรายจ่ายประจ าปีรวบรวมจาก
ส านักงบประมาณ และตัวแปรนโยบายอัตราแลกเปลี่ยน     
ใช้อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ รวบรวมจาก
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (2561) 

2. แบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษา 
ผู้วิจัยได้น า เอาแบบจ าลอง  VAR มาวิ เคราะห์

ผลกระทบจากปัจจยัตา่งๆ ภายใตก้ารด าเนินนโยบายการเงิน
และการคลงัที่มีผลระบบเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ
แบบพลวตั และความสมัพนัธซ์ึ่งกนัและกนั สามารถเขียนให้
อยู่ในรูปมาตรฐานหรือ Standard form โดยใช้ Matrix 
algebra ดงัสมการต่อไปนี ้(ต่อพงษ์ บวรพงษ์กุล และ ธาตร ี
จนัทรโคลิการ, 2554) และเพื่อใหส้ะดวกในการพิจารณาถึง
รอ้ยละการเปลี่ยนแปลงของทั้ง 6 ตัวแปร จึงปรับตัวแปร
ทัง้หมดใหอ้ยูใ่นรูป National Logarithm และน ามาแทนค่าใน
แบบจ าลอง VAR โดยตวัแปรทัง้ 6 ประกอบดว้ยสญัลกัษณ์
ดงัตอ่ไปนี ้

        คือ  National Logarithm ของผลิตภณัฑ์
มวลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

        คือ  National Logarithm ของอตัราเงินเฟ้อ
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
        คือ  National Logarithm ของมูลค่าการ
สง่ออกของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

         คือ  National Logarithm ของอตัราดอกเบีย้
กูย้ืมระหวา่งธนาคารเฉลีย่ 

        คือ  National Logarithm ของมลูค่าการใช้
จ่ายภาครฐัภาคภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

      คือ National Logarithm ของอตัราแลกเปลีย่น
บาทตอ่ดอลลารส์หรฐัเฉลีย่ 

       
          

            
        คือ เวกเตอร ์

ของตวัรบกวนขนาด 6x1 

3. การวิเคราะหข์้อมูล 
การวิเคราะหข์อ้มูลของการศึกษานีแ้บ่งออกเป็น 5 

ขัน้ตอน คือ 
3.1  ทดสอบความนิ่งของขอ้มลู เนื่องจากขอ้มลูที่ใช้

เป็นขอ้มลูอนกุรมเวลา มีขอ้สมมติว่าอนกุรมเวลานัน้จะตอ้งมี
ลกัษณะนิ่ง (Stationary) จ าเป็นตอ้งมีการพิจารณาว่าขอ้มลูนัน้ 
มีลักษณะนิ่ งหรือไม่  หากไม่มีการตรวจสอบความนิ่ ง         

อาจสง่ผลใหก้ารพยากรณไ์ม่ถกูตอ้ง สมการถดถอยที่ได้ไม่ใช่
สมการที่แทจ้ริงท าการทดสอบดว้ยวิธี ADF (Augmented 
Dickey-Fuller test) (นิกร นอ้ยพรม, 2562) 

3.2  ทดสอบและเลือกความลา่ชา้ (Lag) ที่เหมาะสม 
เพื่อให้แบบจ าลองที่ได้มีรูปสมการที่ถูกต้อง โดยใช้เกณฑ ์
Schwarz Information Criterion (SC) ที่ใหค้่าดชันี Information 
Criteria มีคา่ต ่าที่สดุ 

3.3  ทดสอบความสมัพนัธเ์ชิงดลุยภาพในระยะยาว 
(Cointegration test) เพื่อพิจารณาเลือกใช้แบบจ าลองที่มี
ความเหมาะสมในการประมาณค่า โดยใชก้ารทดสอบ Trace 
และ Maximum Eigenvalue 

3.4  ประมาณค่าแบบจ าลอง  VAR เพื่ อแสดง
ความสมัพนัธ์ของแต่ละตวัแปรในสมการผลิตภณัฑม์วลรวม
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

3.5  ประเมินความสมัพนัธข์องนโยบายการเงินและ
การคลงัที่มีผลต่อระบบเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
เพื่อยืนยนัความสมัพนัธข์องตวัแปรในแบบจ าลอง VAR ว่ามี
ความสมัพนัธใ์นทิศทางที่ถกูตอ้งตามกรอบแนวคิดเชิงทฤษฎี 
โดยการวิ เคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อการแปรปรวน 
(Impulse Response Function: IRF) และการทดสอบแยก
สว่นประกอบความแปรปรวน (Variance decomposition)  
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ผลการวิจัย 
ผลการศกึษาผลกระทบจากปัจจยัต่างๆ ภายใตก้าร

ด าเนินนโยบายการเงินและการคลงัที่มีผลต่อระบบเศรษฐกิจ
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือแบบพลวตั และความสมัพนัธซ์ึ่งกนั
และกัน  โดยการประยุกตแ์บบจ าลอง  VAR สามารถแสดง
เป็นล าดบัขัน้ตอนตา่งๆ ดงัตอ่ไปนี ้

1. ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit root 
test) ที่ล  าดบั order of integration เท่ากบั 0 หรือ I(0) ของ
ทุกตัวแปร พบว่า ค่าสมับูรณ์ของ ADF Test statistic ที่
ค  านวณไดใ้นรูปสมการน้อยกว่าค่าวิกฤต MacKinnon ที่
ระดบันยัส าคญั .01 จึงยอมรบัสมมตุิฐานหลกั นั่นคือ ขอ้มูล
ของตวัแปรทกุตวัมีลกัษณะไมน่ิ่งที่ล  าดบั I(0)   

เมื่อขอ้มลูตวัแปรทกุตวัมีลกัษณะไม่นิ่งที่ล  าดบั I(0) 
แลว้ ตอ้งด าเนินการทดสอบความนิ่งของขอ้มลูแต่ละตวัแปรที่
ล  าดบัผลต่างล าดบัถดัไป (Difference) จนกว่าจะไดค้่าสถิติ 
ADF Test Statistic ที่มากกว่าค่าวิกฤต MacKinnon ซึ่งจาก
การทดสอบดว้ยการหาผลต่างล าดบัที่ 1 หรือ I(1) พบว่า ทุก
ตวัแปรยงัคงมีลกัษณะไม่นิ่งเช่นเดิม จึงท าการทดสอบดว้ย
การหาผลต่างล าดบัที่ 2 หรือ I(2) พบว่า ค่าสถิติที่ค  านวณได้
มากกว่าค่าวิกฤตที่ระดับนัยส าคัญ .01 ดังตารางที่ 1 จึง
ปฏิเสธสมมติฐานหลกัที่ว่า ตวัแปรมีลกัษณะนิ่งที่ระดบั I(2) 
ในทัง้ 3 รูปแบบคือ None, Trend and Intercept และ 
Intercept หมายความวา่ ตวัแปรทกุตวัมีคณุสมบตัิความนิ่งที่
ล  าดบัท่ี 2 อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั .01 

ตารางที่ 1 ผลการทดสอบ Unit Root ของขอ้มลูในแบบจ าลอง
ที่ใชใ้นการศกึษาที่ระดบั Level: I(2)  

Variable 
Include in test 

equation 
ADF Test 
statistic 

MacKinnon 
critical 1% level 

DLNGRP 
None -8.01 -2.68 
Trend and Intercept -6.11 -4.50 
Intercept -7.85 -3.79 

DLNINF 
None -6.93 -2.68 
Trend and Intercept -4.96 -4.50 
Intercept -6.88 -3.79 

DLNEX 
None -6.91 -2.68 
Trend and Intercept -6.55 -4.47 
Intercept -6.73 -3.79 

ตารางที่ 1 (ตอ่)  

Variable 
Include in test 

equation 
ADF Test 
statistic 

MacKinnon 
critical 1% level 

DLNINB 
None -5.59 -2.69 
Trend and Intercept -5.27 -4.50 
Intercept -5.43 -3.81 

DLNG 
None -5.85 -2.69 
Trend and Intercept -5.87 -4.50 
Intercept -5.72 -3.81 

DLNFX 
None -8.75 -2.69 
Trend and Intercept -10.16 -4.50 
Intercept -9.15 -3.81 

 
2. ผลการทดสอบและเลือกความล่าช้า (Lag) 

ที่เหมาะสม พบว่า ค่า  AIC และค่า SC ที่ได้มีความ
สอดคลอ้งกันจึงเลือกค่า SC ที่มีความล่าชา้เท่ากับ -10.08 
และค่า AIC มีค่าเท่ากบั -13.94 ซึ่งเป็นค่าที่นอ้ยที่สดุ จึงท า
การเลอืกจ านวน Lag เทา่กบั 2 เป็นคา่ความลา่ชา้ที่เหมาะสม
ในการศกึษา ซึง่หมายถึงการเปลีย่นแปลงของตวัแปรในอดตีที่
ผ่านมา 2  ปี จะส่งผลกระทบต่อตัวแประอื่นๆ รวมทั้งมี
ผลกระทบตอ่ตวัเองในเวลาถดัไป 2 ปี ดงัตารางที่ 2  

ตารางที่ 2 ผลการทดสอบและเลอืกจ านวน Lag ที่เหมาะสม
ของแบบจ าลอง                 

Lag AIC SC 
0 -3.62 -3.32 
1 -11.11 -9.02 
2 -13.94* -10.08* 

* แสดงล าดบัความเหมาะสม  
AIC: Akaike information criterion 
SC: Schwarz information criterion 

 3. ผลการทดสอบความสัมพันธเ์ชงิดุลยภาพใน
ระยะยาว (Cointegration test) เพื่อดวู่าความสมัพนัธ์เชิง
ดุลยภาพในระยะยาวของตัวแปรและเพื่อพิจารณาเลือกใช้
แบบจ าลองที่มีความเหมาะสมในการทดสอบ โดยการทดสอบ 
Trace และ Maximum eigenvalue ใหผ้ลการทดสอบดงั
ตารางที่ 3 คือสามารถปฏิเสธสมมติฐานท่ีระดบันยัส าคญั .01  

ว่า Rank เมตริกสมัประสิทธ์ิ π เท่ากบัศนูยไ์ด ้และปฏิเสธได้

วา่ เมตรกิสมัประสทิธ์ิ π เทา่กบั 1 และ 2 
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ตารางที่ 3 แสดงผลการทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวของ Johansen 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 
No. of CE(s) 

Eigenvalue 
Trace 

Statistic 
.01 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.98 180.13 104.96 .00 
At most 1 * 0.92 96.77 77.82 .00 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 
No. of CE(s) 

Eigenvalue 
Trace 

Statistic 
.01 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.98 83.36 45.87 .00 
At most 1 * 0.92 55.21 39.37 .00 

Trace test & Max-eigenvalue test indicates 2 cointegratingeqn(s) 
at the .01 level 
* ปฏิเสธสมมติฐานหลกัที่ระดบันยัส  าคญั .01 
** p-value ของ MacKinnon-Haug-Michelis (1999) 

จากตารางที่ 3 การทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดลุยภาพ
ในระยะยาว พบว่า ขอ้มูลที่น  ามาศึกษามีลกัษณะเป็น Full 
rank ซึง่หมายความว่าขอ้มลูที่น  ามาศึกษานัน้มีลกัษณะนิ่ง คือ 
ไม่มีปัญหา Unit root ซึ่งในการหาความสมัพนัธใ์นระยะยาว
ใชแ้บบจ าลอง VAR ในการประมาณค่าของตวัแปรทัง้หมด 
ตามสมมติฐานที่ว่าถา้ค่าล าดับชัน้ (Rank) เท่ากับ n ซึ่ง
เรียกว่า Full rank ซึ่ง Vector process จะมีลกัษณะนิ่ง และ

เป็น VAR ใน Level ดงันัน้จึงสามารถใชส้มการ VAR ได ้
 4. ผลการประมาณค่าแบบจ าอง VAR เมื่อ
ทดสอบความสมัพนัธเ์ชิงคณุภาพในระยะยาวพบว่าสมการมี
ความเหมาะสมในการประมาณค่าแล้ว สามารถน ามา
ประมาณคา่แบบจ าลอง VAR ดงัตารางที่ 4 

ตารางที่ 4 แสดงผลการประมาณคา่แบบจ าลอง VAR 
Variable C.V. Std. Error t-Statistic Prob. 

D(LNGRP(-1)) 0.77 0.30 2.56** .02 
D(LNGRP(-2)) 0.17 0.32 0.52 .60 
D(LNEX(-1)) 0.01 0.01 1.99** .05 
D(LNEX(-2)) -0.09 0.07 -1.21 .23 
D(LNFX(-1)) 0.12 0.30 -0.41 .69 
D(LNFX(-2)) -0.34 0.25 1.34* .06 
D(LNG(-1)) 0.12 0.04 3.24*** .00 
D(LNG(-2)) -0.06 0.18 -0.33 .74 
D(LNINB(-1)) 0.01 0.05 0.18 .86 
D(LNINB(-2)) -0.04 0.04 -1.03 .31 
D(LNINF(-1)) 0.67 1.14 0.59 .56 
D(LNINF(-2)) -0.20 0.78 -0.26 .80 
C -1.87 3.24 -0.58 .57 

หมายเหต:ุ *** มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั .001 
 ** มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั .05 
 * มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั .1 

จากตารางที่ 4 สามารถน ามาเขียนเป็นสมการของ
ตวัแปรมหภาคที่มีผลต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออก 
เฉียงเหนือได ้ดงัสมการ (2) อธิบายไดว้่า มลูค่าการสง่ออกใน 
1 ปีที่ผ่านมา (DLNEXt-1) อตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐเฉลี่ยใน 2 ปีที่ผ่านมา (DLNFXt-2) และมูลค่าการใช้
จ่ายภาครฐัภาคภาคตะวันออกเฉียงเหนือใน 1 ปีที่ผ่านมา 
(DLNGt-1) กล่าวคือ เมื่อมูลค่าการส่งออกใน 1 ปีที่ผ่านมา 
เปลี่ยนแปลงรอ้ยละ 1 จะส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลง
ผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบนั ใน
ทิศทางเดียวกนัรอ้ยละ .01 อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
.05 เมื่ออตัราแลกเปลีย่นบาทตอ่ดอลลารส์หรฐัเฉลี่ยใน 2 ปีที่
ผ่านมา เปลี่ยนแปลงร้อยละ 1  จะส่งผลกระทบต่อการ

เปลีย่นแปลงผลติภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือในปี
ปัจจบุนั ในทิศทางตรงขา้มรอ้ยละ 0.34 อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติที่ระดับ .1 และเมื่อมูลค่าการใช้จ่ายภาครัฐภาคภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือใน 1 ปีที่ผ่านมา เปลี่ยนแปลงรอ้ยละ 1 
จะส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงผลิตภณัฑม์วลรวมภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบนั ในทิศทางเดียวกันรอ้ยละ 
0.12 อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั .01 
 การเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวมภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบัน ไดร้ับผลกระทบทางตรง 
จากการเปลี่ยนแปลงตวัแปรมหภาคในอดีต เช่น การใชจ้่าย
ภาครฐัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ และ มลูคา่การสง่ออก ซึ่งทัง้ 
2 ตวัแปร จะเป็นตวัก าหนดผลกระทบที่ไปในทิศทางเดียวกัน 



วารสารวิจัยและพัฒนา มหาวิทยาลัยราชภัฏเลย        ปีที่ 17  ฉบับที่ 62  ตุลาคม - ธันวาคม 2565 

https://so05.tci-thaijo.org/index.php/researchjournal-lru/ 17 

ดังนั้น  การ เปลี่ ยนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวมภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบนันัน้ไดร้บัผลกระทบทางตรง
จากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าการส่งออกใน 1 ปีที่ผ่านมา โดย
มูลค่าการส่งออก เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 จะท าใหผ้ลิตภัณฑม์วล
รวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.01 และถ้า
มลูคา่การใชจ้่ายภาครฐัภาคภาคตะวนัออกเฉียงเหนือใน 1 ปี
ที่ผ่านมา เพิ่มขึน้รอ้ยละ 1 จะท าใหผ้ลิตภัณฑม์วลรวมภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.12  ในขณะที่อัตรา
แลกเปลีย่นบาทตอ่ดอลลารส์หรฐัเฉลีย่ใน 2 ปีที่ผา่นมา ลดลง
รอ้ยละ 1 จะท าใหผ้ลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.34  

5.  ผลการประเมินความสัมพันธ์ของนโยบาย
การเงินและการคลังที่ มีผลต่อระบบเศรษฐกิจภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ เพื่อยืนยนัความสมัพนัธข์องตวัแปรใน
แบบจ าลอง VAR ว่ามีความสมัพนัธ์ในทิศทางที่ถูกตอ้งตาม
กรอบแนวคิดเชิงทฤษฎี โดยแบง่ผลการศกึษาไดด้งันี ้

5.1 วิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อการแปรปรวน 
(Impulse Response Function: IRF) เป็นการวิเคราะห์
ความสมัพนัธข์องนโยบายการเงินและการคลงัที่มีต่อผลิตภณัฑ์
มวลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ว่ามีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางที่ถกูตอ้งตรงตามแนวคิดเชิงทฤษฎีหรือไม่ โดยแบ่งผล
การศกึษา เป็น 6 กรณี ดงันี ้ 

5.1.1 ความสมัพันธ์ของนโยบายการเงินระหว่าง
ประเทศ ซึ่งสะทอ้นจากอตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลารส์หรฐั
ที่มีต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีทิศทาง
ผกผนั ซึ่งแสดงว่า หากอตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลารส์หรฐั
เพิ่มขึน้ จะมีผลท าให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภาคตะวันออเฉียง
เหนือลดลง นอกจากนี ้ยงัแสดงถึงการใชร้ะยะเวลากระทบต่อ
ผลติภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ใน 4 ปี  
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 1  ผลจากอัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐที่ มีต่อ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

5.1.2 ความสัมพันธ์ของนโยบายการเ งิน ซึ่ ง
สะท้อนจากอัตราดอกเบี ้ยกู้ยืมระหว่างธนาคารที่มีต่อ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีทิศทางผกผนั 
ซึง่แสดงวา่ หากอตัราดอกเบีย้กูย้ืมระหวา่งธนาคารเพิ่มขึน้ จะ
มีผลท าใหผ้ลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือลดลง 
และยงัใชเ้วลากระทบต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออก 
เฉียงเหนือใน 6 ปี  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 2 ผลจากอัตราดอกเบีย้กูย้ืมระหว่างธนาคารที่มีต่อผลิตภัณฑ์
มวลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

5.1.3 ความสัมพันธ์ของนโยบายการคลัง  ซึ่ ง
สะทอ้นจากการใช้จ่ายภาครฐัที่มีต่อผลิตภัณฑม์วลรวมใน
ประเทศมีทิศทางเดียวกัน ซึ่งแสดงว่า หากค่าใชจ้่ายภาครฐั
เพิ่มขึน้ จะมีผลท าใหผ้ลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศเพิ่มขึน้ 
นอกจากนี ้ยงัแสดงถึงการใชร้ะยะเวลากระทบต่อผลิตภณัฑ์
มวลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือใน 4 ปี  
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่ 3 ผลจากค่าใช้จ่ายภาครัฐที่ มีต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

นอกจากนี ้ยังท าการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของ
นโยบายการเงินและการคลังที่มีต่ออัตราเงินเฟ้อของภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ ดงันี ้

5.1.4 ความสมัพันธ์ของนโยบายการเงินระหว่าง
ประเทศ ซึ่งสะท้อนจากอัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐที่มีต่ออัตราเงินเฟ้อของภาคตะวันออกเฉียงเหนือมี
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ทิศทางตามกัน ซึ่งแสดงว่า หากอัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อ
ดอลลารส์หรัฐเพิ่มขึน้ จะมีผลท าใหอ้ัตราเงินเฟ้อของภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้ยังแสดงถึงการใช้
ระยะเวลากระทบตอ่อตัราเงินเฟ้อของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
ใน 6 ปี 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที ่4 ผลจากอตัราแลกเปลี่ยนบาทตอ่ดอลลารส์หรฐัที่มีต่ออตัราเงิน
เฟอ้ของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

5.1.5 ความสมัพนัธข์องนโยบายการเงิน ซึ่งสะทอ้น
จากอัตราดอกเบีย้กู้ยืมระหว่างธนาคารที่มีต่อผลิตภัณฑ ์  
มวลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีทิศทางเดียวกนั ซึ่งแสดงว่า 
หากอตัราดอกเบีย้กูย้ืมระหว่างธนาคารเพิ่มขึน้ จะมีผลท าให้
ผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้ และยงั
แสดงถึงการใช้เวลากระทบต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือใน 4 ปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 5 ผลจากอัตราดอกเบีย้กูย้ืมระหว่างธนาคารที่มีต่อผลิตภัณฑ์
มวลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

5.1.6 ความสัมพันธ์ของนโยบายการคลัง  ซึ่ ง
สะท้อนจากการใช้จ่ายภาครัฐที่มีต่ออัตราเงินเฟ้อภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ มีทิศทางเดียวกัน ซึ่งแสดงว่า หากการ
ใช้จ่ายภาครัฐเพิ่มขึ ้น  จะมีผลท าให้อัตราเ งินเฟ้อภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้ และยงัแสดงถึงการใชร้ะยะเวลา
กระทบตอ่อตัราเงินเฟอ้ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือใน 2 ปี 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพที่  6  ผลจากการใช้จ่ายภาครัฐที่ มีต่ออัตรา เงิ น เฟ้อภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

5.2 การทดสอบแยกสว่นประกอบความแปรปรวน 
(Variance decomposition) เป็นการวิเคราะหแ์ยกองคป์ระกอบ
ของผลกระทบตามค่าความแปรปรวน ซึ่งค่าของปัจจัยทาง
เศรษฐกิจมหภาคใดมีค่าร้อยละมากที่สุด ย่อมที่จะส่งผล
กระทบต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือนั้น
มากที่สดุ หรืออีกนยัหนึ่งหมายความว่า ผลิตภณัฑม์วลรวม
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือเป็นค่าของตวัแปรที่ตอ้งการทราบ
ผลกระทบจากการศกึษามากที่สดุ ดงัตารางที่ 5 

ตารางที่ 5 ผลกระทบต่อผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศแยก
ตามปัจจยัทางเศรษฐกิจที่ส  าคญั 

 
 
 
 
 
 
 
จากตารางที่ 5 ผลการวิเคราะหส์่วนประกอบความ

แปรปรวนของผลิตภณัฑม์วลรวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
แสดงใหเ้ห็นวา่ ในปีที่ 1 ความผนัผวนของผลิตภณัฑม์วลรวม
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือจะส่งผลกระทบต่อตัวเองรอ้ยละ 
100 แตเ่มื่อเวลาผา่นไปจะสง่ผลกระทบนอ้ยลง โดยเฉลี่ยแลว้
จะสง่ผลกระทบประมาณรอ้ยละ 82 ถึง 85 โดยในระยะยาว
ตวัแปรอื่นๆ มีส่วนก าหนดความผันผวนของผลิตภณัฑม์วล
รวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือเพิ่มขึน้ ตวัแปรมลูคา่การสง่ออก
ของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีผลกระทบต่อผลิตภณัฑม์วล
รวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมากที่สุด เฉลี่ยรอ้ยละ 10.67 

Period S.E. LNGRP LNEX LNFX LNG LNINB LNINF 
1 0.0577 100.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 
2 0.0792 92.6303 0.5401 2.9216 2.0302 1.5929 0.2849 
3 0.1006 88.8041 4.7986 3.4333 1.6953 1.0223 0.2465 
4 0.1253 85.4137 10.2835 2.2200 1.1813 0.6608 0.2407 
5 0.1413 84.3543 11.8349 1.7604 1.1018 0.6629 0.2857 
6 0.1528 83.8151 12.5992 1.5141 1.1459 0.6669 0.2588 
7 0.1630 83.3355 13.3144 1.3296 1.1880 0.6000 0.2326 
8 0.1714 82.7847 13.9841 1.2209 1.2272 0.5491 0.2340 
9 0.1774 82.4622 14.3577 1.1736 1.2484 0.5151 0.2430 

10 0.1814 82.4796 14.3478 1.1634 1.2721 0.4940 0.2430 

Cholesky Ordering: LNGRP LNEX LNFX LNG LNINB LNINF 
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รองลงไดแ้ก่ อตัราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลารส์หรฐั รอ้ยละ 
1.85 และค่าใชจ้่ายภาครฐั รอ้ยละ 1.34  อย่างไรก็ตาม หาก
ตอ้งการเปรียบเทียบผลของนโยบายการเงินและการคลงัที่มี
ต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ เพื่อจะได้
น ามาพิจารณา สง่เสริม สนบัสนนุการใชน้โยบายดงักลา่วที่มี
ผลกระทบต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
มากที่สุด ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่า ค่าใช้จ่ายภาครฐัมี
ผลกระทบต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
รอ้ยละ 1.34 ในขณะที่อตัราดอกเบีย้กูย้ืมระหว่างธนาคารมี
ผลกระทบต่อผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
รอ้ยละ 0.75 เทา่นัน้ ซึง่เป็นการสะทอ้นวา่ การด าเนินนโยบาย
การคลงัจะสง่ผลกระตุน้ภาวะเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
ไดม้ีประสทิธิภาพมากที่สดุ 
 
อภปิรายผล 

จากผลการศึกษาผลกระทบของนโยบายการเงิน
และการคลงัที่มีต่อระบบเศรษฐกิจภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ
โดยประยกุตแ์บบจ าลองเศรษฐกิจ VAR เพื่อหาความสมัพนัธ์
ระหว่างการด าเนินนโยบายการเงินและการคลังจะส่งผล
กระทบตอ่การกระตุน้เศรษฐกิจของภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ
อยา่งไรซึ่งจากการศึกษาอภิปรายไดว้่า การเปลี่ยนแปลงของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบัน 
ไดร้บัผลกระทบทางตรง จากการเปลี่ยนแปลงตวัแปรมหภาค
ในอดีตผ่านการด าเนินนโยบายดา้นการคลงัผ่านการใชจ้่าย
ภาครัฐจะเป็นตัวก าหนดผลกระทบทางเศรษฐกิจที่ไปใน
ทิศทางเดียวกนัซึ่งสอดคลอ้งกบัแนวคิดการกระตุน้เศรษฐกิจ
ดว้ยการด าเนินนโยบายการคลงั เช่น การใช้นโยบายการคลงั
แบบขยายตวั (Expansionary fiscal policy) โดยการที่
รฐับาลใชจ้่ายมากกว่ารายได้ภาษีที่จัดเก็บได ้หรือที่เรียกว่า 
งบประมาณขาดดลุ ซึง่อาจเลอืกใชใ้นยามที่เกิดปัญหาเงินฝืด 
หรอืเศรษฐกิจถดถอย เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจ โดยเมื่อรฐับาลใช้
จ่ายมากขึน้กว่าภาษีที่จดัเก็บ ก็เป็นเสมือนการอดัฉีดเงินเขา้
ระบบเศรษฐกิจ เช่น การปรบัลดภาษีมูลค่าเพิ่มจากรอ้ยละ 
10 เหลือรอ้ยละ 7 ก็ท าใหค้นมีเงินเหลือเพื่อจบัจ่ายใชส้อย
มากขึน้ เป็นตน้ ในขณะที่อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์
สหรฐัเฉลี่ยอาจจะไม่สง่ผลกระทบโดยตรงต่อผลิตภณัฑม์วล
รวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือต่อการส่งออกสินค้าไปยัง

ต่างประเทศ ซึ่งอตัราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบทัง้ทางบวกและ
ทางลบต่อเศรษฐกิจภาคตะวันออกเฉียงเหนือในทางหนึ่ง
อตัราแลกเปลี่ยนที่แข็งค่าขึน้อย่างรวดเร็วหรือมีแนวโนม้แข็ง
ค่าขึน้ต่อเนื่อง อาจสง่ผลใหป้ระเทศสญูเสียความสามารถใน
การแขง่ขนัดา้นราคา หรือท าใหร้ายไดจ้ากการสง่ออกที่แปลง
มลูค่าเป็นเงินบาทลดลง และส่งผลต่อเนื่องไปยงัค่าจา้งของ
แรงงานในธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับการส่งออกและก าลงัซือ้ของ
ผู้บริโภคผ่านรายได้ จนอาจท าให้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือขยายตวัชะลอลง ในทางกลบักันอตัรา
แลกเปลีย่นก็ยงัมีผลบวกตอ่เศรษฐกิจ เพราะอตัราแลกเปลีย่น
ที่แข็งค่าขึน้ยงัมีส่วนช่วยลดตน้ทุนวัตถุดิบน าเขา้ของผูผ้ลิต 
รวมถึงมีส่วนช่วยชะลอการเพิ่มขึน้ของค่าครองชีพของ
ผู้บริ โภคอีกด้วย โดยเฉพาะในช่วงที่ ราคาพลังงานใน
ตลาดโลกปรบัขึน้เรว็ ซึง่สอดคลอ้งกบัการศกึษาของกาญจนา 
แกว้มณี (2550) ที่พบว่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศมี
ผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนและความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ ยนเ งินตราต่างประเทศจะมีผลต่อปัจจัยทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาคอื่น เช่น ดัชนีราคาสินค้าส่งออก
เปรียบเทียบ และผลผลิตมวลรวมภายในประเทศสหรฐัอเมริกา 
(GDP) ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงดา้นโครงสรา้งและแนวโนม้   
ที่มีผลต่อมูลค่าสินค้าส่งออกรวม มูลค่าสินค้าส่งออก
อุตสาหกรรม และมูลค่าสินคา้ส่งออกนอกภาคอุตสาหกรรมที่
แท้จริงของไทยซึ่งสอดคลอ้งกับแนวคิดการด าเนินนโยบาย
การเงินที่ระบวุ่าเครื่องมือทางการเงิน ไดแ้ก่ ปริมาณเงิน อตัรา
แลกเปลี่ยน และอัตราดอกเบีย้ สามารถน ามาปรับลด - เพิ่ม
ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจที่จะมีผลต่อการก าหนดทิศทาง
ของอัตราแลกเปลี่ยนใหแ้ข็งค่าหรืออ่อนค่าภายใตก้ารก ากับ
ดูแลของธนาคารกลาง หรือธนาคารแห่งประเทศไทยในการ
ก าหนดทิศทางของการด าเนินนโยบายการเงิน 
 หากพิจารณาประสิทธิภาพของการด าเนินนโยบาย
การเงินการคลงัที่มีผลต่อระบบเศรษฐกิจที่พบว่าการด าเนิน
นโยบายการคลังจะส่งผลกระตุ้นภาวะเศรษฐกิจภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากกว่าการใช้
นโยบายการเงินนัน้ จะมีความสอดคลอ้งกับการศึกษาของ   
ธีรวฒุิ ศรีพินิจ (2560) ที่พบว่า นโยบายการเงินมีประสิทธิภาพ
ในการควบคุมระดับราคาส าหรับภาคกลาง  แต่ ไม่ มี
ประสทิธิภาพส าหรบัภาคใต ้และไมค่อ่ยไมผ่ลส าหรบัภาคอื่นๆ 
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เช่นเดียวกับการศึกษาของต่อพงษ์ บวรพงษ์กุล และ ธาตร ี
จนัทรโคลกิาร (2554) ท่ีระบวุา่การใชจ้่ายภาครฐัสง่ผลกระทบ
ตอ่การเจรญิเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยมากที่สดุ ซึง่เป็นการ
สะทอ้นวา่ การด าเนินนโยบายการคลงัจะสง่ผลต่อการกระตุน้
ภาวะเศรษฐกิจของไทยใหม้ีประสทิธิภาพมากที่สดุ นอกจากนี ้
ยงัสอดคลอ้งกับการศึกษาของ รณชิต สมมิตร (2550) ที่ได้
ท าการศึกษาบทบาทของการใช้จ่ายภาครัฐต่อตัวแปรทาง
เศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยอนัประกอบดว้ยผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ ภาษี อตัราดอกเบีย้ การบริโภคของ
ภาคเอกชน และการลงทุนของภาคเอกชน ซึ่งผลการศึกษา
พบว่ารายจ่ายของภาครัฐมีผลกระทบในระยะยาวต่อการ
เปลีย่นแปลงของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศมากที่สดุ  
 
สรุปผลการวิจัย 

ตวัแปรทกุตวัแปรที่ใชใ้นการศกึษาจะมีลกัษณะนิ่งที่
ล  าดบั I(2) จ านวนความลา่ชา้ (Lag) เท่ากบั 2 เป็นค่าความ
ล่าช้าที่เหมาะสมในการศึกษา และเมื่อท าการประมาณค่า
แบบจ าอง VAR จะพบวา่ การเปลีย่นแปลงของผลติภณัฑม์วล
รวมภาคตะวนัออกเฉียงเหนือในปีปัจจุบนันัน้ไดร้บัผลกระทบ
ทางตรงจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าการสง่ออกใน 1 ปีที่ผ่านมา 
โดยมลูคา่การสง่ออกและการใชจ้่ายภาครฐัแปรผนัในทิศทาง
เดียวกันกับผลิตภัณฑ์มวลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ   
ส่วนอัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลารส์หรัฐจะแปรผันใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม ในขณะที่การด าเนินนโยบายการคลงัผ่าน
การใช้จ่ายภาครัฐจะส่งผลกระตุ้นภาวะเศรษฐกิจภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือไดม้ีประสทิธิภาพมากที่สดุ  
 
ข้อเสนอแนะ 

ขอ้เสนอแนะในการน าผลการวิจยัไปใช ้
 ผลการวิจัยชีใ้ห้เห็นว่านโยบายการคลังที่สะท้อน
ผ่านการใชจ้่ายภาครฐัยังคงมีบทบาทหลกัในการเสริมสรา้ง
เศรษฐกิจทั้งระดับภูมิภาคและประเทศตามแนวคิดทาง
เศรษฐศาสตร ์โดยสิ่งที่ภาครฐัควรใหค้วามส าคัญก็คือการ
จดัสรรทรพัยากรระหวา่งรายจา่ยประจ าอนัไดแ้ก่เงินเดือนและ
ค่าจ้าง ค่าซือ้สินคา้และบริการ กับรายจ่ายลงทุนใหเ้ป็นไป
อยา่งเหมาะสม นอกจากนีภ้าครฐัควรเพิ่มประสทิธิภาพการใช้
จ่ายต่อระบบเศรษฐกิจด้วยการเน้นรายจ่ายที่ท  าให้เกิด 

Productivity และกระตุ้นการลงทุนเป็นหลักโดยมีการ
จัดล าดับความส าคัญของการใช้จ่ายรวมถึงการมีกฎหมาย
และฐานขอ้มลูเพื่อใชก้ ากบัและตรวจสอบการใชเ้งินใหร้ดักุม
มากยิ่งขึน้ พรอ้มกนันีย้งัตอ้งใหค้วามส าคญักบัการสง่ออกที่มี
ผลโดยตรงกับผลิตภัณฑม์วลรวมภาคตะวันออกเฉียงเหนือ
เช่นกนั โดยรฐับาลตอ้งก าหนด กลยทุธแ์ละมาตรการสง่เสริม
และพัฒนาการส่งออกที่ชัดเจนและทันต่อสถานการณ์
เศรษฐกิจโลก เพื่อเพิ่มศกัยภาพในการสง่ออก เช่น เรง่รดัการ
แก้ไขปัญหาเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการส่งออกของ
ผู้ป ระกอบกา รในประ เทศ  ด า เ นิ นน โยบายส่ ง เ สริ ม
ความสมัพันธ์อันดีกับประเทศเพื่อนบา้นโดยเฉพาะในกลุ่ม
ประเทศอาเซียนที่มีชายแดนติดตอ่กบัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
 ขอ้เสนอแนะส าหรบัการวิจยัครัง้ตอ่ไป 

ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาในครั้งนี ้ใช้ข้อมูลรายปี
ครอบคลมุตัง้แตปี่ พ.ศ. 2538-2561 รวมทัง้หมด 24 ตวัอย่าง 
ซึ่งอาจเป็นช่วงเวลาที่สัน้เกินไปอาจจะมีผลต่อการประมาณ
ค่าทางส ถิติ  ดังนั้นผู้ที่ สนใจจึ งควรที่ จะพิจ ารณาถึ ง
ความส าคัญกับปัจจัยเหล่านีด้ ้วย โดยอาจจะใช้ข้อมูลใน
การศึกษาครั้งต่อไปให้มากยิ่งขึน้เพื่อความแม่นย าและ
นา่เช่ือถือของผลที่ไดจ้ากการศกึษา 
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