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เปิดเผยตัวตนหรือความเป็นส่วนตัว และการให้บริการออฟไลน์ รวมทั้ง การยอมรับเทคโนโลยีของประชาชน 
ท าให้ต้องใช้การพิจารณาในการใช้งานสกุลเงินดิจิทัลและเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้องเพ่ือให้เกิดการใช้งานเทคโนโลยี
บล็อกเชนในการใช้งานช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลในประเทศไทย เพ่ือรองรับโอกาสที่จะเกิดข้ึนในอนาคต 
 
ค าส าคัญ: เทคโนโลยีบล็อกเชน การช าระเงิน สกุลเงินดิจิทัล 
 
บริหารธุรกิจดุษฎีบัณฑิต มหาวิทยาลัยรามค าแหง, กรุงเทพ 10240 
Doctor of Business Administration Ramkhamhaeng University, Bangkok 10240 
 
* Corresponding author: worawansrisak@gmail.com 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

329 Journal of Management Science Nakhon Pathom Rajabhat University Vol.9 No.2 July-December 2022 

 

ABSTRACT 
 

The rapid technological advancements, in the field of digital assets and blockchain, 
results to what is known as digital currency which can be used as a payment system capable 
of being used locally and abroad. This technological advancement allows tracking of where 
the money originated from, as well as hold a steady value, which helps solve the problem of 
money laundering. However, at the same time there are problems such as polices which 
govern these digital assets, how safe is the technology, the identification of anonymous users, 
offline services, and the general public acceptance of this technology. Therefore, the use of 
cryptocurrencies should be encouraged, and using the related technologies such as BLOCK 
CHAIN technology in digital currency payment applications in Thailand to accommodate future 
opportunities. 
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1. บทน า 
โลกในยุคปัจจุบันเป็นโลกที่เทคโนโลยีมีความก้าวหน้าและสามารถใช้เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการท างาน

ทั้งในภาคธุรกิจและการเงิน โดยเฉพาะด้านการเงินที่มีการน าเทคโนโลยีมาใช้เป็นสื่อกลางในการท าธุรกรรม มีการ
พัฒนาเกิดขึ้นตั้งแต่การท าธุรกรรมทางธนาคารผ่านอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์หรืออินเทอร์เน็ตแบงก์กิ้ง (Internet 
Banking) ซึ่งท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคที่สามารถท าธุรกรรมโดยตรงผ่านระบบ
อินเทอร์เน็ตแบงก์กิ้งโดยไม่จ าเป็นต้องเดินทาง ส่งผลต่อเนื่องกับระบบนิเวศทางธุรกิจที่ท าให้ผู้ขายและผู้ซื้อใช้
ช่องทางการช าระผ่านช่องทางออนไลน์มากขึ้นเพ่ือสามารถลดเวลา เพ่ิมผลก าไร และสร้างความเจริญเติบโตให้แก่
ธุรกิจได้ในอนาคต จนกระทั่งในปัจจุบัน มีการพัฒนาเทคโนโลยีรูปแบบใหม่ที่มีชื่อว่า เทคโนโลยีบล็อกเชน 
(Blockchain) ซึ่งอาศัยหลักการในเรื่องวิทยาการการเข้ารหัสลับ (Cryptography) ประกอบกับการใช้ประโยชน์
จากระบบกระจายศูนย์ (Decentralized System) (เศรษฐพงค์ มะลิสุวรรณ, 2560) และเทคโนโลยีด้านเครือข่าย 
เพ่ือสร้างธุรกรรมการเข้ารหัสขนาดใหญ่ที่ส่งผลให้สามารถแลกเปลี่ยนข้อมูลระหว่างกันได้อย่างถูกต้อง ปลอดภัย 
และรวดเร็ว ท าให้มีการน าเทคโนโลยีบล็อกเชนมาประยุกต์ใช้กับการแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Assets) 
ส่งผลกระทบต่อการท าธุรกรรมทางการเงินที่สามารถกระท าผ่านผู้บริโภคได้โดยตรงและไม่ต้องอาศัยตัวกลาง
ด าเนินการได้ทันที มีระบบการยืนยันตรวจสอบที่ปลอดภัย นอกจากนี้ ยังสามารถใช้ในการเก็บข้อมูลประเภทอ่ืน 
ๆ ที่ถือเป็นทรัพย์สินดิจิทัล เช่น ตั๋วเงิน สัญญาข้อตกลง หนังสือ ดนตรี ศิลปะ การค้นพบทางวิทยาศาสตร์ 
ทรัพย์สินทางปัญญาและการลงคะแนนเสียง ซึ่งสามารถประยุกต์ใช้ในการท าธุรกรรมทางเศรษฐกิจหลายประเภท 
รวมทั้งยังถูกน าไปจัดการระบบห่วงโซ่อุปทานในธุรกิจด้วย 

การเกิดขึ้นของสินทรัพย์ดิจิทัลและบล็อกเชนในปัจจุบัน ให้เกิดธุรกรรมการแลกเปลี่ยนเกิดขึ้น โดยมี
การใช้จ่ายสินทรัพย์ดิจิทัลที่เรียกว่าคริปโตเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) เสมือนเงินทางดิจิทัลผ่านทาง 
บล็อกเชน ซึ่งมีข้อดีคือสามารถโอนเงินระหว่างประเทศได้โดยไม่ผ่านตัวกลางที่เป็นธนาคารหรือสถาบันการเงิน
และมีความรวดเร็วในการท าธุรกรรม ท าให้ในปัจจุบันเกิดคริปโตเคอร์เรนซีหลากหลายประเภท เช่น Bitcoin, 
Ethereum (ETH), USD Coin (USDC) และ Tether (USDT) โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การเกิดขึ้นของ USDC และ 
USDT ที่เป็นสินทรัพย์ดิจิทัลที่มีลักษณะที่เรียกว่า Stable Coin หมายถึงสินทรัพย์ดิจิทัลที่มีมูลค่าคงที่ โดย
มูลค่าของสกุลเงินจะขึ้นอยู่กับสินทรัพย์ที่น ามาอ้างอิง ท าให้เกิดคุณลักษณะของสินทรัพย์ดิจิทัลที่มีมูลค่าคงที่  
มีความโปร่งใสในการท าธุรกรรม และสามารถโอนมูลค่าให้กันทั่วโลกได้ แต่ปัญหาที่เกิดขึ้นตามาคื อ เกิดการ
โยกย้ายทรัพย์สินในประเทศไปเก็บในคริปโตเคอร์เรนซีมากขึ้น และ Stable Coin รูปแบบเดิมนั้นเป็นเงินที่
ผลิตโดยภาคเอกชน อาจไม่ได้รับการยอมรับในหลายประเทศไม่สามารถใช้แทนเงินสดได้ มีความผันผวนของ
มูลค่าสูง ไม่สามารถตรวจสอบหากเกิดการสูญหายหรือฉ้อโกง และสามารถใช้เป็นเครื่องมือในการฟอกเงินหรือ
การท าธุรกรรมที่ผิดกฎหมายได้ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) 

จากการเกิดขึ้นของ Stable Coin ส่งผลให้ประเทศต่าง ๆ ทั่วโลกมีแนวคิดในการน าเงินของตนเองมา
ใช้งานในรูปแบบของสินทรัพย์ดิจิทัล จนเกิดแนวคิดในการใช้งานช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลที่ใช้เทคโนโลยี
บล็อกเชนเพ่ือรักษาค่าเงินของตนเอง ผลิตโดยธนาคารกลางของรัฐ มีคุณสมบัติในการใช้แทนเงินสดช าระหนี้
ได้ตามกฎหมาย ได้รับการยอมรับทั้งในประเทศและต่างประเทศ มีมูลค่าคงที่ สามารถตรวจสอบเส้นทางการ
ท าธุรกรรม และสามารถแก้ไขปัญหาการฟอกเงินได้ ท าให้ธนาคารแห่งประเทศไทยมีความสนใจที่จะน า 
Stable Coin ที่ออกโดยธนาคารมาใช้งานแทนเงินสด ที่เรียกว่า Retail Central Bank Digital Currency 
(Retail CBDC) ถือเป็นสกุลเงินในรูปแบบดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลาง เหมือนเงินบาทหรือพันธบัตรที่ออก
โดยธนาคารกลางเพียงแต่อยู่ในรูปแบบดิจิทัล มีคุณสมบัติในการเป็นสื่อกลางเพ่ือช าระค่าสินค้าและบริการ 
สามารถรักษามูลค่าและเป็นหน่วยวัดทางบัญชีได้ แต่ในขณะเดียวกัน ประชาชนทั่วไปที่อาจไม่ยอมรับสกุลเงิน
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ดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลาง เนื่องจากปัญหาในเรื่องของขั้นตอนการใช้งาน ความปลอดภัย และรักษาข้อมูล
ส่วนบุคคล ท าให้การใช้งานสกุลเงินดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลางอาจไม่ประสบความส าเร็จได้ (ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย, 2565) ดังนั้น ผู้วิจัยจึงมีความสนใจที่จะศึกษาเทคโนโลยีเทคโนโลยีบล็อกเชนในการใช้การช าระ
เงินรูปแบบสกุลดิจิทัลในประเทศไทย เพ่ือให้เกิดการพัฒนานวัตกรรมต่อยอดบนการช าระเงินรูปแบบสกุล
ดิจิทัลท าให้เกิดบริการทางการเงินใหม่ๆ ที่ตอบโจทย์ผู้ใช้บริการที่หลากหลายและเพ่ือเป็นข้อเสนอแนะให้
ธนาคารแห่งประเทศไทยน ามาปรับปรุงการออกแบบ เหมาะสมกับบริบทของไทยในอนาคตต่อไป 
 
2. สถานการณ์การใช้งานสกุลเงินดิจิทัลทั่วโลก 

การช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลที่ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนถือเป็นรูปแบบเทคโนโลยีใหม่ ประเทศ 
ส่วนใหญ่ในโลกจะใช้สกุลเงินในรูปแบบดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลางเหมือนเงินบาทหรือธนบัตรที่ออกโดย
ธนาคารกลางเพียงแต่อยู่ในรูปแบบดิจิทัล มีคุณสมบัติในการเป็นสื่อกลางเพ่ือช าระค่าสินค้าและบริการ 
สามารถรักษามูลค่า และเป็นหน่วยวัดทางบัญชีได้ (ธนาคารแห่งประเทศไทย , 2565) ส่วนใหญ่จะใช้งานอยู่ใน
รูปแบบของ CBDC สามารถแบ่งได้เป็น 2 รูปแบบ ได้แก่ CBDC ส าหรับการท าธุรกรรมระหว่างสถาบันการเงิน 
(Wholesale CBDC) และส าหรับธุรกรรมรายย่อยของภาคธุรกิจและประชาชน (Retail CBDC) 

 
 
แผนภาพที่ 1 เงินดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลาง  
ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565 
 

การศึกษาโครงการ CBDC จ านวน 6 กรณีของต่างประเทศ จะเห็นได้ว่าธนาคารกลางของประเทศ 
ต่าง ๆ ทั่วโลก อยู่ระหว่างการพิจารณาออกสกุลเงินดิจิทัลที่เรียกว่า Retail CBDC และส่วนใหญ่อยู่ระหว่าง
การประเมินการท างานของ Retail CBDC โดยมีเพียงไม่ก่ีประเทศท่ีสามารถออก Retail CBDC เพ่ือการใช้งาน
หรือเข้าสู่กระบวนการทดสอบการใช้งานได้ มีข้อเสนอแนะที่ธนาคารกลางของหลายประเทศได้ท าการศึกษาถึง
จุดแข็งและจุดอ่อนในการศึกษาการใช้งานสกุลเงินดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลาง โดยเฉพาะในส่วนที่เกี่ยวข้อง
ในการใช้งาน Retail CBDC พิจารณาในการปรับปรุงคุณสมบัติของ Retail CBDC ให้สามารถใช้ประโยชน์ได้
อย่างมีประสิทธิภาพภายในประเทศ (Asian Development Bank Institute, 2019) สรุปได้ดังตารางที่ 1 
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ตารางท่ี 1 สถานการณ์การใช้งาน CBDC เปรียบเทียบทั่วโลก 
ผู้ออก ชื่อเงิน ประเทศ สถานะ รายละเอียด 

Central Bank of 
The Bahamas 
(CBOB) 

Sand 
Dollar 

Bahamas ใช้งานแล้ว เปิดตัวเป็นทางการเมื่อ ต.ค.2020 ปัจจุบัน  
มีการใช้งานอยู่ 20,000 กระเป๋า จากประชากร 
400,000 คน และมีการพัฒนาฟังก์ชั่นอย่าง
ต่อเนื่อง 

People’s Bank 
of China (PBOC) 
 

e-CNY China อยู่ระหว่าง
การทดสอบ 

ยังไม่มีการเปิดตัวอย่างเป็นทางการ โดยท าการ
ทดสอบในภูมิภาคต่าง ๆ เมื่ อ ต.ค.2021  
มีกระเป๋าสตางค์แบบบุคคลลงทะเบียน 123 
ล้านใบและมีประชากรใช้งาน 1.5 พันล้านคน 

Eastern Caribbean 
Central Bank 
(ECCB) 

DCash Eastern 
Caribbean 

อยู่ระหว่าง
การทดสอบ 

ยังไม่มีการตัดสินใจออกใช้งานอย่างเป็น
ทา งการ  เ มื่ อ  มี .ค .2021 ECCB เ ปิ ดตั ว
โครงการน าร่องเพ่ือขยายทั่วประเทศ จากผล
การยอมรับอย่างรวดเร็วก าลังพิจารณา
เปลี่ยนไปใช้อย่างเป็นทางการ 

Banco Central 
de Uruguay 
(BCDU) 

e-peso Uruguay อยู่ระหว่าง
ทดสอบกับ
ผู้ใช้งาน 

หลังจากสิ้นสุดโครงการน าร่องในปี 2018 
BCDU ได้เปลี่ยนผู้บริหารและไม่ด าเนินการ
ต่อ เนื่องจากไม่จัดเป็นเรื่องเร่งด่วนและขาด
ทรัพยากร อาจมีการเปิดตัวโครงการน าร่อง
ครั้งที่สองในอนาคต 

Sveriges 
Riksbank 

e-krona Sweden อยู่ระหว่าง
พิจารณาฝ่าย

การเมือง 

ยังไม่มีการตัดสินใจน ามาใช้งาน อยู่ระหว่างการ
พัฒนาแนวคิด ส ารวจทางเทคโนโลยี นโยบาย 
และบทบาทของรัฐที่เกี่ยวข้อง 

Bank of Canada TheBoC Canada ชะลอการ
น ามาใช้ 

ปัจจุบันการพัฒนาสกุลเงินดิจิทัลของแคนาดา
ยังไม่เป็นประเด็นเร่งด่วนเนื่องจากระบบการ
ช าระเงินของแคนาดายังรองรับการใช้งานใน
ปัจจุบัน  อย่างไรก็ตาม หากมีการสนับสนุนทาง
เทคนิคเพียงพอ อาจมีเป็นปัจจัยสนับสนุนใน
การออก CBDC  

ที่มา: Asian Development Bank Institute, 2019 
 

ในขณะที่ในส่วนของธนาคารแห่งประเทศไทยเล็งเห็นถึงศักยภาพและความส าคัญของ CBDC ที่จะ
เป็นโครงสร้างพ้ืนฐานทางการเงิน ซึ่งจะช่วยเพ่ิมโอกาสให้ภาคธุรกิจและประชาชนเข้าถึงบริการทางการเงิน  
ที่สะดวกสบายและมีความหลากหลายมากขึ้น พร้อมกับลดต้นทุนในการด าเนินการ โดยธนาคารแห่งประเทศไทย 
ได้เริ่มศึกษาและพัฒนา CBDC ระดับ Wholesale มาตั้งแต่ปี 2561 ภายใต้ชื่อโครงการ “อินทนนท์” ซึ่งได้
ทดสอบเสร็จสิ้น และปัจจุบันธนาคารแห่งประเทศไทยเห็นความจ าเป็นที่จะขยายขอบเขตการศึกษาและพัฒนา
ไปสู่ระดับประชาชนหรือ Retail CBDC โดยจะเริ่มให้มีการทดลองใช้งานจริงในวงจ ากัด (Pilot Project) 
ร่วมกับภาคเอกชนเพ่ือประเมินถึงประโยชน์ความเสี่ยงความเหมาะสมของเทคโนโลยีและการออกแบบ  
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เพ่ือเป็นข้อมูลประกอบการก าหนดนโยบายและปรับปรุงการออกแบบ Retail CBDC ในอนาคต (ธนาคาร 
แห่งประเทศไทย, 2565) 

 
3. เป้าหมายทางนโยบาย 

เป้าหมายของนโยบายการช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลที่ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนหรือ Retail CBDC 
ประกอบไปด้วยในเรื่องดังนี้ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) 

1) การบริการทางการเงินที่ทั่วถึง เป้าหมายในการใช้งาน Retail CBDC ท าให้เกิดการใบริการทาง
การเงินที่เหมาะสมและราคาไม่แพงและเกี่ยวข้องกับการลดความยากจน การเพ่ิมการเข้าถึงบริการทางการเงิน
มีความหลากหลาย รวมถึงการเข้าถึงเทคโนโลยีดิจิทัล CBDC อาจอ านวยความสะดวกในการรวมบริการทาง
การเงินโดยเพ่ิมการเข้าถึงการช าระเงินดิจิทัลและท าหน้าที่เป็นประตูสู่การเข้าถึงบริการทางการเงินที่กว้างขึ้น 

2) การเข้าถึงการช าระเงิน เป้าหมายในการใช้งาน Retail CBDC เป็นการช่วยอ านวยความสะดวกใน
การช าระเงินของประชาชน เป็นวัตถุประสงค์ที่ส าคัญส าหรับธนาคารกลางในประเทศส่วนใหญ่ CBDC จะ
สามารถช่วยให้บรรลุหรือปกป้องการเข้าถึงการช าระเงินแบบสากล และสามารถอ านวยความสะดวกในการ
สร้างการช าระเงินดิจิทัลที่เหมาะสมเพื่อเสริมเงินสดได้  

3) การช าระเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจากประเทศท่ีมีการใช้เงินสดและเช็คสูง ค่าใช้จ่ายในการ
ด าเนินงานจะสูงขึ้น รวมทั้งในบางประเทศการช าระเงินดิจิทัลค่อนข้างแพง ดังนั้น CBDC จึงเป็นเครื่องมือเชิง
นโยบายที่มีศักยภาพในการน าเสนอรูปแบบการช าระเงินดิจิทัลที่ถูกกว่าในการด าเนินการ 

 4) การประกันความยืดหยุ่นของการช าระเงิน การรับรองความสามารถในการช าระเงินและขยายเวลา
การโยกย้ายไปยังบุคคลภายใต้สถานการณ์ที่รุนแรงเป็นสิ่ งส าคัญ แต่เป้าหมายนโยบายนี้มีความเร่งด่วนสูง
โดยเฉพาะในประเทศที่อาจเกิดภัยพิบัติและมีความกังวลเกี่ยวกับการหยุดชะงักของบริการดิจิทัลและความ
เสี่ยงจากการกระจุกตัวซึ่งมีผู้ให้บริการรายใหญ่เพียงไม่กี่ราย  

 5) การลดการใช้เงินอย่างผิดกฎหมาย คุณลักษณะของเงินสด คือ การไม่เปิดเผยตัวตนและการขาด
หลักฐานการตรวจสอบ ส่งผลท าให้เกิดธุรกรรมที่ผิดกฎหมาย โดย CBDC สามารถลดปัญหานี้ได้ 

6) อธิปไตยทางการเงิน สกุลเงินดิจิทัลรูปแบบใหม่อาจมีข้อได้เปรียบทางการแข่งขันเมื่อเทียบกับสกุล
เงินรูปแบบเก่า หากประชากรส่วนใหญ่ของประเทศใช้สกุลเงินดิจิทัลต่างประเทศหรือเหรียญ Stable coin ทั่ว
โลก ความสามารถของประเทศในการท าหน้าที่ของธนาคารกลางที่ส าคัญหลายอย่างอาจลดลง แรงจูงใจหนึ่ง
ในการใช้งาน CBDC คือ เพ่ือรักษาอ านาจอธิปไตยทางการเงินในอนาคตดิจิทัล 

7) การแข่งขัน CBDC เพ่ิมการแข่งขันในภาคการช าระเงินของประเทศได้ 2 วิธี คือ ทางตรง โดยการ
แข่งขันกับรูปแบบการช าระเงินที่มีอยู่ และทางอ้อม หาก CBDC ได้รับการออกแบบให้เป็นแพลตฟอร์มที่เปิด
กว้างส าหรับผู้ให้บริการช าระเงินส่วนตัวช่วยให้มั่นใจได้ว่ามีอุปสรรคในการเข้ามาต่ าส าหรับบริษัท ใหม่ ๆ ที่
ต้องการเสนอบริการการช าระเงินใหม่ 

 อย่างไรก็ตาม นอกจากข้อดีดังที่กล่าวมาข้างต้น มีข้อจ ากัดของหลายประเทศ รวมถึงประเทศไทย  
ในการน า CBDC มาใช้งาน โดยธนาคารแห่งประเทศไทยยังไม่มีแผนจะออกใช้ Retail CBD เนื่องจากการออก 
Retail CBDC ต้องพิจารณาประโยชน์และความเสี่ยงอย่างรอบด้าน เพราะอาจส่งผลต่อระบบการเงินของ
ประเทศได้โดยต้องมีการทดสอบ Retail CBDC เพ่ือเป็นส่วนหนึ่งของการศึกษาและพัฒนา Retail CBDC  
เพ่ือประเมินความเหมาะสมของเทคโนโลยีและการออกแบบ รวมถึงการน าไปต่อยอดนวัตกรรมทางการเงินอ่ืน 
ๆ ในอนาคต ที่จะเป็นประโยชน์ต่อประชาชน ภาคธุรกิจ และประเทศในภาพรวม โดยประเด็นทางเทคโนโลยีที่
ต้องมีการประเมินอย่างรอบคอบทั้งการทดสอบใช้งานพ้ืนฐานเพ่ือประเมินประสิทธิภาพและความปลอดภัย
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ของ Retail CBDC รูปแบบของการน าเทคโนโลยีมาใช้งานจริงกับประชาชนรายย่อย การทดสอบการน ามาใช้
ช าระค่าสินค้าบริการในพื้นที่เฉพาะและในกลุ่มผู้ใช้งานที่จ ากัด (Foundation track) การทดสอบความสามารถ 
ด้านนวัตกรรม (Innovation track) การทดสอบความสามารถในการเขียนโปรแกรม (Programmability)  
ซึ่งจะเอ้ือให้เกิดการพัฒนานวัตกรรมต่อยอดบน Retail CBDC ท าให้เกิดบริการทางการเงินใหม่ ๆ ที่ตอบโจทย์
ผู้ใช้บริการที่หลากหลาย และช่วยให้น ามาปรับปรุงการออกแบบ CBDC ที่เหมาะสมกับบริบทของไทย 
ในอนาคต (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) 

 
4.ประเด็นความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีบล็อกเชน 

การใช้งานบัญชีแยกประเภทแบบกระจาย 
ปัญหาเรื่องความปลอดภัยในการใช้งานเป็นเรื่องที่มีความส าคัญ การพิจารณาคุณสมบัติด้านความ

ปลอดภัย ได้แก่ ความลับ ความถูกต้อง และความพร้อมใช้งาน เป็นประเด็นส าคัญที่ต้องพิจารณาเทคโนโลยี  
ที่มีความเหมาะสมที่จะน ามาใช้งานร่วมกับการช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลที่ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชน โดยเฉพาะ
ทางเลือกในการใช้งาน CBDC แบบรวมศูนย์หรือแบบกระจายศูนย์ที่มีข้อดีและข้อเสียที่แตกต่างกัน 

หากเลือกแนวทางในเรื่องการรวมศูนย์ จะเป็นการด าเนินงานโดยธนาคารกลางในเรื่องการช าระเงิน
รูปแบบสกุลดิจิทัลที่ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนต้องมีการสร้างสกุลเงินแจกจ่ายให้กับบุคคลเพื่อแลกกับเงินสดจริง 
หรือ CBDC การสร้างและใช้งานระบบที่เก็บสกุลเงิน เช่น บนสมาร์ทโฟนหรือกระเป๋าเงินบนคลาวด์ กระบวนการ
ในการท าความรู้จักลูกค้า (Know Your Customer: KYC) การต่อต้านการฟอกเงิน (Anti-Money Laundering: 
AML) ระบบแลกเปลี่ยนเงินระหว่างกระเป๋าเงิน เช่น การซื้อ การรวจสอบการฉ้อโกง สกุลเงินปลอม เป็นต้น  
ซึ่งต้องมีการด าเนินการให้สอดคล้องกับมาตรการที่ธนาคารใช้เช่นเดียวกันกับเงินสด ความเสี่ยงที่ส าคัญ คือ การ
รวมศูนย์จะต้องมีการพัฒนาระบบแลกเปลี่ยนเงินตราขนาดใหญ่ที่มีประสิทธิภาพสูง ซึ่งคล้ายกั บ Visa หรือ 
Mastercard ซึ่งธนาคารกลางส่วนใหญ่ไม่มีประสบการณ์ในการพัฒนาและด าเนินการ  

ในขณะที่ในรูปแบบการกระจายศูนย์กลาง ธนาคารกลางจะท าหน้าที่ในการออกสกุลเงินเช่นเดียวกับใน
ปัจจุบัน แต่กระบวนการอ่ืนจะท าการ outsource ทั้งหมดไปยังธนาคารพาณิชย์หรือผู้ให้บริการที่ได้รับอนุญาต 
วิธีนี้คล้ายกับวิธีที่ธนาคารกลางด าเนินการในปัจจุบันด้วยเงินสดจริง แต่จะต้องมีการพัฒนากลไกและระบบใหม่ใน
การจัดการเงินสดดิจิทัลในธนาคารพาณิชย์ ถือเป็นการด าเนินการครั้งใหญ่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งการพิจารณาในการ
ใช้งานเทคโนโลยีบัญชีแยกประเภทแบบกระจาย (Distributed Ledger Technology: DLT) ซึ่งเป็นเทคโนโลยี
ที่สามารถเพ่ิมความพร้อมใช้งานและลดจุดล้มเหลวที่เกิดจากการรวมศูนย์ และการใช้ตรวจสอบค่าแฮช 
(Hash) เพ่ือช่วยให้มั่นใจถึงความสมบูรณ์ของบันทึกธุรกรรม โดยแนวทางในการใช้ DLT มีรูปแบบการใช้ที่
แตกต่างกัน รวมทั้งเทคโนโลยีที่ก าลังถูกพิจารณาในการน ามาใช้งาน เช่น R3 Corda, Consesys Quorum, 
Hyperledger Fabric ท าให้ธนาคารกลางทั่วโลกมีประเด็นส าคัญที่ทั่วโลกจะต้องพิจารณารูปแบบของ  
การใช้งาน DLT ที่มีความเหมาะสม (Asian Development Bank Institute, 2019) โดยแต่ละประเทศมีการ
พิจารณาในการใช้เทคโนโลยี DLT ดังตาราง 
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ตารางท่ี 2 คุณสมบัติการใช้ DLT ของสกุลเงินดิจิทัลของธนาคารกลางของประเทศต่าง ๆ  
 การใช้

งานDLT 
รูปแบบ 
CBDC 

ประเทศ 
เปิดให้ใช้
สาธารณะ 

ไม่ระบุตัวตน 
ติดตาม
ธุรกรรม 

ฐานบัญชี ไม่ใช้ DLT รายย่อย สวีเดน  X  
ฐานมูลค่า ไม่ใช้ DLT รายย่อย สวีเดน  N/A  

ดิจิทัลโทเคน ใช้ DLT รายย่อย อุรุกวัย    
ดิจิทัลโทเคน ใช้ DLT สถาบัน

การเงิน 
แคนาดา, สิงคโปร์,
แอฟริกาใต้, ไทย, 

สหภาพยุโรป, ญี่ปุ่น 

X   

    ธุรกรรม
รายย่อย 

24 ชม./ 
365 วัน 

อัตรา
ดอกเบี้ย 

ฐานบัญชี ไม่ใช้ DLT รายย่อย สวีเดน X   
ฐานมูลค่า ไม่ใช้ DLT รายย่อย สวีเดน N/A  A 
ดิจิทัลโทเคน ใช้ DLT รายย่อย อุรุกวัย N/A   
ดิจิทัลโทเคน ใช้ DLT สถาบัน

การเงิน 
แคนาดา, สิงคโปร์,
แอฟริกาใต้, ไทย, 

สหภาพยุโรป, ญี่ปุ่น 

N/A   

ที่มา: Asian Development Bank Institute, 2019 
 
จากตาราง ประเทศสวีเดนเป็นประเทศที่เลือกใช้สกุลเงินดิจิทัลของธนาคารกลางแบบที่ไม่ใช้

เทคโนโลยี DLT โดยให้เหตุผลว่าการใช้ DLT สามารถเพ่ิมความพร้อมใช้งานและลดจุดล้มเหลวเพียงจุดเดียว 
และการใช้แฮชเข้ารหัสช่วยให้มั่นใจถึงความสมบูรณ์ของบันทึกธุรกรรม ถึงแม้ว่า DLT อาจให้ประโยชน์  
แต่การใช้งานอาจมีความเสี่ยงด้านความปลอดภัย เช่น การออกแบบหรือการโปรแกรมเพ่ิมเติมอาจมีช่องโหว่  
ที่ท าให้เกิดความไม่ปลอดภัย ประเด็นในเรื่องของ DLT จะมีในเรื่องของการพิจารณาอนุญาตให้มีหรือไม่มีการ
โปรแกรมเพ่ิมเติม ข้อดีของการอนุญาตให้มีการโปรแกรมเพ่ิมเติมใน CBDC คือ โปรแกรมคอมพิวเตอร์สามารถ
เขียนให้เกิดสัญญาอัจฉริยะที่เป็นเงื่อนไขล่วงหน้าได้ แต่ในขณะเดียวกันก่อให้เกิดความเสี่ยงที่ส าคัญในการเปิด
โอกาสให้มีการโปรแกรมเพ่ิมเติมช่องโหว่เข้าสู่ระบบจนอาจท าให้เกิดความเสี่ยงในการใช้งาน CBDC ในการท า
ธุรกรรมต่าง ๆ และแนวทางการลดความเสี่ยง การออกแบบ CBDC ที่เสี่ยงที่สุดจะเป็นระบบแบบกระจายศูนย์
ที่สามารถใช้โทเค็นและโปรแกรมเพ่ิมเติมได้ ในขณะที่โมเดลที่ไม่สามารถโปรแกรมเพ่ิมเติมได้แบบรวมศูนย์
และแบบมีบัญชีจะมีความเสี่ยงน้อยกว่า อย่างไรก็ตาม หน่วยงานก ากับดูแลและสถาบันการเงินควรตระหนัก
ว่า ไม่มีสถาปัตยกรรม CBDC แบบเดียวกันทั่วโลก แต่จะมีรูปแบบการใช้งานที่แตกต่างกันตามธนาคารกลาง
ของแต่ละประเทศ โดยความเสี่ยงในการด าเนินการจะแตกต่างกันไปตามที่แสดงในแผนภาพที่ 2 
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แผนภาพที่ 2 ความเสี่ยงในการใช้งาน CBDC 
ที่มา: European Central Bank, 2019  
 

การไม่เปิดเผยตัวตนหรือความเป็นส่วนตัว 
การไม่เปิดเผยตัวตนเป็นหนึ่งในคุณสมบัติที่ส าคัญของเงินสด แต่การไม่เปิดเผยตัวตนยังสามารถใช้เพ่ือ

วัตถุประสงค์ที่ผิดกฎหมายได้ ดังนั้นการเกิดขึ้นของ Retail CBDC ควรมีคุณสมบัติในเรื่องของการไม่เปิดเผย
ตัวตน และสอดคล้องกับมาตรการนโยบายด้านการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินและการต่อต้านการ
สนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย (AML/CFT) จากภาพ แนวคิดการใช้ CBDC ด้วยเทคโนโลยี DLT ประเภท 
Corda กระบวนการยืนยันตัวตนจะมีแนวคิดและรูปแบบการโอนเงิน ดังนี้ (European Central Bank, 2019) 

 

 
ภาพที่ 3 กระบวนการยืนยันตัวตนจะมีแนวคิดและรูปแบบการโอนเงิน  
ที่มา: European Central Bank, 2019  
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การให้บริการออฟไลน์ (Off-line Capacity) 
ความสามารถในการช าระเงินออฟไลน์มีความส าคัญในการใช้งานในภาวะวิกฤต แต่ในทางปฏิบัติเป็น

เรื่องที่มีความซับซ้อนทางเทคโนโลยี เทคโนโลยีทีเกี่ยวข้องได้แก่ TEE Model และ UA โปรโตคอลการช าระ
เงินแบบออฟไลน์ที่ช่วยให้ผู้ช าระเงินและผู้รับเงินสามารถสร้างธุรกรรมผ่านการเปลี่ ยนแปลงยอดคงเหลือใน
บัญชีออฟไลน์ของตนได้แม้ว่าจะไม่สามารถติดต่อกับเซิร์ฟเวอร์ส่วนกลาง เพ่ือให้ออกมาเป็นระบบ Offline 
Payment System (OPS) ดังภาพ  

 
 
แผนภาพที่ 4 กระบวนการ TEE Model ในการให้บริการแบบออฟไลน์ (Yeonouk et all. 2022) 
ที่มา: Yeonouk et all, 2022 
 

จากภาพกระบวนการในการพิจารณาการให้บริการออฟไลน์ ต้องมีการค านึงถึงการให้บริการทั้ง 5 
รูปแบบ ได้แก่ รูปแบบที่ 1 โปรโตคอลการถอนเงิน บัญชีผู้ถอนเงินออนไลน์จากบัญชีออฟไลน์ รูปแบบที่ 2 
โปรโตคอลการจ่ายเงินของบัญชีผู้จ่ายออฟไลน์ รูปแบบที่ 3 โปรโตคอลการฝากเงิน บัญชีผู้ฝากเงินออฟไลน์ไป
ยังบัญชีออนไลน์ รูปแบบที่ 4 โปรโตคอลต่อเนื่องจากรูปแบบที่ 2 ผู้รับเงินโอนเงินไปยังบัญชีออนไลน์ และ
รูปแบบที่ 5 โปรโตคอลต่อเนื่องจากรูปแบบที่ 2 ผู้รับเงินโอนเงินไปยังบัญชีออฟไลน์ 

ธนาคารประชาชนจีน (The People's Bank of China) ได้ท าการทดสอบกระบวนการต่าง ๆ พบว่า 
ขณะนี้มีการช าระเงินแบบออฟไลน์ที่ปลอดภัยและมีประสิทธิภาพเพียงพอ ในขณะที่ กระเป๋าเงิน e-CNY แบบ
ฮาร์ดแวร์ที่อยู่ในโทรศัพท์มือถือมีโอกาสในการใช้จ่ายซ้ าซ้อนและการถูกปลอมแปลง ส่งผลให้ผู้ใช้อาจ
จ าเป็นต้องช าระเงินแบบออฟไลน์ได้ในจ านวนที่จ ากัดเท่านั้น การช าระเงินแบบออฟไลน์ใน e-CNY เกี่ยวข้อง
กับเทคโนโลยีลายเซ็นดิจิทัลและพ้ืนที่จัดเก็บข้อมูลที่เข้ารหัสเพื่อลดความเสี่ยงเพ่ิมเติม ในขณะที่ e-krona ของ
สวีเดนได้ระบุวิธีแก้ปัญหาที่เป็นไปได้จ านวนหนึ่งเพ่ือสร้างฟังก์ชันการท างานแบบออฟไลน์ และก าลัง
ด าเนินการทดสอบสิ่งเหล่านี้ ผู้เข้าร่วมได้ระบุความท้าทายหลายประการ เช่น วิธีป้องกันการใช้จ่ายซ้ าซ้อนและ
รับรองความถูกต้องของ e-kronas ขณะออฟไลน์ด้วย 
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5. การยอมรับเทคโนโลยบีล็อกเชน 
นอกจากประเด็นเรื่องความเสี่ยงในการใช้งานแล้ว ในเรื่องของการยอมรับเทคโนโลยีบล็อกเชนของ

ประชาชนมีผลต่อการใช้งานด้วยเช่นเดียวกัน โดยมีงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง คือ งานวิจัยของ Ally, Gardiner & 
Lane (2016) ท าการวิจัยในเรื่อง ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นจากการใช้สกุลเงินดิจิทัลในระบบเศรษฐกิจของ
ออสเตรเลีย พบว่า ผลกระทบของการใช้สกุลเงินดิจิทัลที่กระทบต่อเศรษฐกิจของออสเตรเลีย มีปัจจัยที่
เกี่ยวข้อง ได้แก่ ผลกระทบต่อการใช้จ่าย (Payments Sector) ผลกระทบต่อภาคค้าปลีก (Retail Sector) 
และผลกระทบต่อภาคธนาคาร (Banking Sector) งานวิจัยของ Iftikhar, Vistro & Mahmood (2021) ศึกษา
เรื่อง การน าเทคโนโลยีบล็อกเชนมาประยุกต์ใช้ในสถาบันอุดมศึกษาของมาเลเซีย : ในมุมมองการบูรณาการ  
โมเดล TAM และกรอบ Toe มีวัตถุประสงค์เพ่ือระบุปัจจัยที่ส่งผลต่อการใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนของคน
มาเลเซีย การวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ พิจารณาปัจจัยเพ่ือน ามาสร้างรูปแบบจากทฤษฎี TAM และ TOE 
(Technology, Organizational และ Environment Context) เก็บข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างจ านวน 200 คน 
ผลการวิจัยพบว่า ปัจจัยการรับรู้ถึงประโยชน์ที่เกิดจากการใช้ (Perceived Usefulness: PU) ปัจจัยการสนับสนุน
จากผู้บริหารระดับสูง (Top Management Support) และปัจจัยการกดดันจากคู่แข่ง (Competitive Pressure)  
มีผลต่อการประยุกต์ใช้เทคโนโลยีบล็อกเชนอย่างมีนัยยะส าคัญ และงานวิจัยของ Leong (2019) ศึกษาเรื่อง 
กรอบแนวคิดในการน าคุณลักษณะของนวัตกรรมและการยอมรับการน าบล็อกเชนมาประยุกต์ใช้ใน
อุตสาหกรรมนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ มีวัตถุประสงค์เพ่ือพัฒนารูปแบบการยอมรับเทคโนโลยีการใช้
เทคโนโลยีบล็อกเชนในอุตสาหกรรมตลาดทุน เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ ที่ท าการออกแบบการวิจัยด้วยการสร้าง
สมมติฐานและตัวแปรจากทฤษฎี DOI และ TAM เพ่ือน าปัจจัยที่เกี่ยวข้องมาสร้างรูปแบบด้วยวิธีการ SEM 
ส าหรับเป็นแนวทางให้ผู้ที่สนใจน ารูปแบบมาส ารวจเชิงปริมาณเพ่ือท าการวิจัยต่อไป ซึ่งผลจากงานวิจัยที่
เกี่ยวข้อง ผู้วิจัยเห็นว่าแนวทางการน าเทคโนโลยีบล็อกเชนในการช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลในประเทศไทย
ควรมีการพิจารณาผลกระทบที่จะเกิดขึ้นจากการน า Retail CBDC มาใช้งานด้วย นอกเหนือจากการศึกษาการ
ยอมรับการใช้งานเทคโนโลยี ในส่วนของโมเดล DOI, TAM และ TOE มีผู้วิจัยน าเสนอว่าอาจมีความเหมาะสม
ในการใช้เพ่ือพิจารณาการยอมรับเทคโนโลยีบล็อคเชนในการใช้งาน Retail CBDC โดยเฉพาะอย่างยิ่งปัจจัย
การรับรู้ถึงประโยชน์ที่เกิดจากการใช้ ปัจจัยการสนับสนุนจากผู้บริหารระดับสูง และปัจจัยการกดดันจากคู่แข่ง
เป็นปัจจัยทีไ่ด้รับการศึกษาว่ามีผลต่อการยอมรับการใช้งาน  

 
6. บทสรุป 
  การศึกษาเทคโนโลยีบล็อกเชนในการใช้งานช าระเงินรูปแบบสกุลดิจิทัลในประเทศไทย พบว่า  
ในปัจจุบันมีการพัฒนาการใช้สกุลเงินดิจิทัลเพ่ือใช้ในการช าระเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในรูปแบบที่เรียกว่า 
CBDC ที่เป็นสกุลเงินดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลาง และมีคุณสมบัติในการใช้แทนเงินสดช าระหนี้ได้ตาม
กฎหมาย ได้รับการยอมรับทั้งในประเทศและต่างประเทศ มีมูลค่าคงที่ สามารถตรวจสอบเส้นทางการท า
ธุรกรรม และสามารถแก้ไขปัญหาการฟอกเงินได้ การด าเนินการเพ่ือน า  CBDC มาใช้งานในแต่ละประเทศ 
พบว่า มีข้อดีในเรื่องความสามารถในการบริการทางการเงินที่ทั่วถึง อ านวยความสะดวกในการช าระเงินของ
ประชาชน ลดค่าใช้จ่ ายในการด าเนินการช าระเงิน การประกันความยืดหยุ่นของการช าระเงิน  
ลดการใช้เงินอย่างผิดกฎหมาย สร้างอธิปไตยทางการเงิน และเพ่ิมโอกาสในการแข่งขันทางการเงิน ขณะที่ใน
ส่วนของปัญหาและความเสี่ยง พบว่า ประสบกับปัญหาที่ต้องพิจารณาทั้งในเรื่องของนโยบายของแต่ละ
ประเทศ เทคโนโลยีที่เก่ียวข้องและความเสี่ยง ได้แก่ ในประเด็นเรื่องการใช้งานบัญชีแยกประเภทแบบกระจาย 
การโปรแกรมเ พ่ิมเติม การไม่ เปิดเผยตัวตนหรือความเป็นส่วนตัว และการให้บริการออฟไลน์   
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รวมทั้งการยอมรับของประชาชน ซึ่งหากหน่วยงานที่มีหน้าที่ด้านนโยบายและก ากับดูแลการใช้งาน Retail 
CBDC  ในประเทศไทยจะมีการพิจารณาในการใช้งาน Retail CBDC บนเทคโนโลยีบล็อกเชน ควรมีการศึกษา
เพ่ิมเติมทั้งในเรื่องของประเด็นทางนโยบาย ทั้งข้อดีและประโยชน์ที่ได้รับ เปรียบเทียบกับความเสี่ยงที่จะ
เกิดขึ้นจากการใช้งาน ประเด็นทางด้านเทคโนโลยี และอาจต้องมีการศึกษาวิจัยในประเด็นด้านผลกระทบใน
การใช้งานและปัจจัยเพ่ือให้เกิดการยอมรับของประชาชนเพ่ือรองรับโอกาสการใช้งาน Retail CBDC บน
เทคโนโลยีบล็อกเชนที่จะเกิดข้ึนในอนาคตต่อไป 
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