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การศึกษาวิจัยในคร้ังนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาการตอบสนองของราคาหุนในชวงที่มีการ

ประกาศผลกําไร เพื่อเปนขอมูลแกนักลงทุนใชประกอบการตัดสินใจลงทุนในชวงที่เกิดเหตุการณ 

โดยประชากรที่นํามาศึกษาไดจากหลักทรัพยในกลุม SET 100 Index ป 2550 และป 2551 ยกเวน

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน จํานวนหลักทรัพยที่นํามาศึกษา 130 หลักทรัพย โดย

แยกวิเคราะหเปนรายป และวิเคราะหจําแนกตามขนาดของกิจการและประเภทอุตสาหกรรม ตัว

แบบที่นํามาศึกษาอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนและอัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับไดมา

จากการคํานวณตามตัวแบบ Market Model และวิเคราะหขอมูลดวยวิธี Event Study Methodology 

โดยกําหนดชวงที่เกิดเหตุการณเปน 4 ชวง ไดแก 11 วัน 7 วัน 3 วัน และ 1 วัน โดยใหวนัทีป่ระกาศ

ผลกําไรเปนวันที่ 0 เมื่อรวมผลตอบแทนที่ผิดปกติสะสมแลวนํามาวิเคราะหทางสถิติโดยใชสถิติ 

independent sample t (t– test) ในการทดสอบ โดยกําหนดระดับนัยสําคัญ 0.5 หรือ ณ ระดับ

ความเชื่อมั่น 95% 

 

ผลจากการศึกษาสรุปไดวา การประกาศผลการกําไรไตรมาสที่ 1 ป 2550 และป 2551  

ไมมีผลตอระดับราคาหุนในชวงที่ประกาศผลกําไรในชวงที่ทําการศึกษาตางๆ ยกเวน ชวงที่

ทําการศึกษา 11 วัน และ 1 วัน ของหลักทรัพยป 2551 และเมื่อจําแนกหลักทรัพยตามขนาดของ

กิจการเปนขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก พบวาขนาดของกิจการไมมีผลตอระดับราคาหุน

เมื่อประกาศผลกําไรในชวงที่ทําการศึกษาตางๆ ยกเวน กิจการขนาดใหญ ที่ศึกษาในชวงเกิด

เหตุการณ 1 วัน ป 2551 และเมื่อจําแนกหลักทรัพยตามประเภทอุตสาหกรรม พบวา การประกาศ

ผลการกําไรไมมีผลกระทบตอราคาหุน หรือกลาวอีกนัยนหนึ่งวา การนําประเภทอุตสาหกรรม

มารวมทดสอบไมทําใหการประกาศผลกําไรมีผลตอการเปลี่ยนแปลงระดับราคาหุนอยางมี
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