
ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง

ส ำห ร ับ ก ารศ ึก ษ าใน เร ื่อ งก ารว ิเค ราะห ์ป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ระห ว ่างธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน  
การป ระกอ บ ธ ุรก รรม ป ล ่อ ยส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยย ังไม ่ม ีผ ู้ท ำว ิจ ัยม าก ่อ น  ซ ึ่งงาน ว ิจ ัยส ่วน ให ญ ่ใน
ป ระเท ศ ไท ยท ี่ศ ึก ษ าเก ี่ยวก ับ ธน าค ารพ าณ ิช ย ์น ัน จะเก ี่ยวข ้อ งก ับ  ก ารป ระห ย ัดต ่อ ขน าดและการ

ป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต  ป ระส ิท ธ ิภาพ ใน การดำเน ิน งาน  โค รงส ร ้างตลาดและ

พ ฤ ต ิก รรม ใน ก ารป ล ่อ ยส ิน เช ื่อ ข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ ด ังน ั้น ใน ส ่วน แรกน ี้จะก ล ่าวถ ึงงาน ว ิจ ัยต ่างๆ ท ี่ม ี 
ค ว าม เก ี่ยวข ้อ งด ังก ล ่าว  แ ละส ่วน ท ี่ส องจะเป ็น การกล ่าวถ ึงท ฤษ ฎ ีท ี่ใช ้ใน การศ ึกษ า

2.1 งานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง

งาน ว ิจ ัยท ี่เก ี่ยวข ้องแบ ่งออ กเป ็น  4 ส ่วนค ือ
2.1.1 งาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวก ับ การให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อท ี่อย ู่อ าศ ัย

2.1.2 งาน ศ ึก ษ าเก ี่ยวข ้อ งก ับ โค รงส ร ้างข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์

2.1.3 งาน ศ ึก ษ าท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ ป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ (C onjectural V ariation) ระห ว ่างบ ร ิษ ัท ท ี่

อ ย ู่ใน ตลาดผ ู้ขายน ้อยราย (O ligopoly M arket)
2.1.4 งาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวข ้องก ับ การใช ้แบ บ จำลอง Translog C ost F unction ก ับธนาคาร

พ าณ ิช ย ์

2 .1 .1 ■ งานศ ึกษาท ี่เก ี่ยวข ้องก ับส ินเช ื่อเพ ื่อท ี่อย ู่อาศ ัย

ก ารศ ึก ษ าถ ึงพ ฤ ต ิก รรม ต อ บ โต ้ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ยใน ก ารป ล ่อ ยส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่ 
อย ู่อ าศ ัยน ัน ย ังไม ่ม ีผ ู้ท ำก ารศ ึก ษ าใน เร ื่อ งด ังก ล ่าว  เน ื่อ งจากก ารแข ่งข ัน ระห ว ่างธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน  

ก ารป ล ่อ ยส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยได ้เร ิ่ม ม ีค วาม ช ัด เจน ม าก ข ึ้น น ับ ต ั้งแต ่ป ล ายป ี 2541 เป ็น ต ้น มา

น ับ ต ั้งแ ต ่ว ิก ฤ ต ิก ารณ ์ท างเศ รษ ฐ ก ิจใน ป ี 2540 ท ำให ้ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ม ีค วาม เข ้ม งวด ใน ก ารป ล ่อ ย  
ส ิน เช ื่อมากฃ ึน  แ ล ะส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยได ้ก ล ายเป ็น ท างเล ือ ก ใน ก ารห ารายได ้ท างห น ึ่งข อ ง
ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ท ี่ม ีค วาม เส ี่ยงต ํ่า  เน ื่อ งจากม ีห ล ัก ป ระก ัน ค ุ้ม ม ูล ห น ีป ระกอ บ ก ับ ภ าวะธ ุรก ิจ
อ ส ังห าร ิม ท ร ัพ ย ์ท ี่ม ีก ารเต ิบ โต อ ย ่างต ่อ เน ื่อ ง อ ัน เน ื่อ งจ าก ม าต รก ารก ระต ุ้น อ ส ังห าร ิม ท ร ัพ ย ์ท ี่ร ัฐ บ าล  

ได ้เร ิ่ม ด ำเน ิน ก ารน ับ ต ังแต ่ป ี 2540 เป ็น ด ้น มา ด ้วย เห ต ุผ ล ด ังก ล ่าวท ำให ้ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ข อ งไท ยให ้ 
ค ว าม ส น ใจก ับ ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยม าก ข ึน  ส ่งผ ลให ้ม ีก ารแข ่งข ัน ใน ก ารให ้บ ร ิก ารส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่ 

อาศ ัยค ่อ น ข ้างร ุน แรง ซ ึ่งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ต ่างก ็ม ีก ารป ร ับ ใช ้ก ล ย ุท ธ ์ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัย เพ ื่อ ด ึงด ูด
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ให้ลูกค้ามาใช้บริการ เช่น ใช้กลยุทธ์อัตราดอกฌียตํ่า ขยายระยะเวลาการให้สินเชื่อ เพิ่มวงเงิน 
สินเชื่อต่อราคาประเมิน เป็นต้น ซึ่งปิจจัยต่างๆ ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อโครงสร้างตลาดและ 
พฤติกรรมการแข่งขันของธนาคารพาณิชย์ไต้

งาน ศ ึก ษ าท ี่เก ี่ยวข ้องก ับ ส ัน เช ื่อ เพ ื่อท ี่อย ู่อ าศ ัยของป ระเท ศไท ยใน ระยะแรกเป ็น  
งาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ พ ฤต ิก รรม ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์แล ะธน าค าร 

อาค ารส งเค ราะห ์ใน ฐาน ะท ี่เป ็น ส ถ าบ ัน การเง ิน ท ี่ม ีบ ท บ าท น ำใน ก ารป ล ่อ ยส ิน เช ื่อ ป ระเภ ท ด ังกล ่าว  

ด ัง เช ่น งาน ศ ึก ษ าข อ งน ิต ยา ต ร ีส ุธ าช ีพ ' ไต ้ศ ึก ษ าถ ึงโค รงส ร ้างของส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่อ าศ ัยใน ป ี 2515- 

2530 และป ็จจ ัยท ี่ม ีผล ก ระท บ ก ับ การให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ก ารเค ห ะ : กรณ ีศ ึกษ า ธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์ 
โด ยใช ้ว ิธ ีว ิเค ราะห ์ส ม ก ารถด ถ อ ยด ้วยว ิธ ีก ำล ังส อ งห ้อ ยท ี่ส ุด  ผลจาก ก ารศ ึก ษ าพ บ ว ่าธน าค ารพ าณ ิช ย ์ 
เป ็น ส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ท ี่ให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยม ีส ัด ส ่วน ส ูงท ี่ส ุด ใน ต ลาด เง ิน  รองลงม าได ้แก ่ธน าค าร 

อ าค ารส งเค ราะ ห ์ ด ้าน ต ้น ท ุน ใน การด ำเน ิน งาน ข องธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์น ัน ม ีแห ล ่ง เง ิน ท ุน ท ี่

ส ำค ัญ ท ีส ุด ค ือ เง ิน ค ู้จาก ต ่างป ระเท ศ  รอ งลงม าค ือ เง ิน ค ู้ใน ป ระเท ศและเง ิน ฝาก  โดยป ็จจ ัยท ี่ม ี
ผ ลก ระท บ ก ับ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธน าค ารม ากท ี่ส ุด  ค ือ รายได ้ของผ ู้ค ู้ ค ือ ถ ้าผ ู้ก ู้ม ีรายได ้ 

ม าก ก ็จะส าม ารถค ู้ได ้ม าก ข ึ้น  และพ บ ว ่าผ ู้ท ี่ได ้ร ับ ส ิน เช ื่อ จาก ธน าค ารม าก ท ี่ส ุด เป ็น ผ ู้ม ีรายได ้ป าน

กลางค ่อน ข ้างส ูง  ฉ ะบ ัน ป ร ิม าณ เง ิน ให ้ค ู้จ ึงข ึ้น ก ับ ป ร ิม าณ รายได ้ซ ึ่ง เป ็น ไป ต าม ห ล ัก  A ccom odation 
Princip le น อ ก จาก น ีย ังพ บ งาน ศ ึก ษ า1ของ สถิต ม โน ป ิญ จ ส ิร ิ2 ซ ึ่งศ ึกษ าถ ึงพ ฤ ต ิก รรม ใน ก ารอำน วย 
ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์ใน ช ่วงป ี 2522-2531 และผลจากการศ ึกษ าป ีจจ ัย  
ส ำค ัญ ท ี่ก ำห น ด ป ร ิม าณ ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยบ ัน พ บ ว ่า  ฃ ึน ก ับ อ ัตราด อ ก ฒ ีย เง ิน ค ู้ข อ งธน าค ารเป ็น  

สำค ัญ  รองลงม าค ือป ร ิม าณ เง ิน ฝาก ข อ งธน าค าร และผลจากการศ ึกษาย ังพ บ ว ่าบ ัเญ ห า1ในการ

ด ำเน ิน งาน ข อ งธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์ค ือ  ข ั้น ตอ น ใน ก ารอ ำน วยส ิน เช ื่อ ม ีค วาม ซ ับ ซ ้อ น เก ิน ไป
แ ล ะป ็ญ ห าเร ื่อ งแ ห ล ่ง เง ิน ท ุน ไม ่ส ม ด ุลระห ว ่างแ ห ล ่งท ี่ม าข อ งเง ิน ท ุน เป ็น แ ห ล ่ง เง ิน ท ุน ระยะส ัน แ ต ่ 

แห ล ่งท ี่ใช ้ไป ข อ งเง ิน ท ุน เป ็น ระยะยาว  ส ่วน ค วาม ได ้เป ร ียบ ข อ งธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์ใน ก าร

ป ล ่อ ยส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยค ือ  อ ัต ราด อ ก ฒ ียท ี่ต ํ่าก ว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน อ ื่น ๆ

นิตยา ตรีลุธาชีพ, '• โครงสร้างสินเช่ือและป๋จจัยท่ีมีผลกระทบต่อการเลือกใช้สินเช่ือเคหะ กรณีธนาคารอาคารลงเคราะห์,

“ (วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตรีมหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์,2532)

สถิต มโนป๋ญจสิรี, ‘‘พโเต็กรรมในการอำนวยสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาลัยของสถาบันการเงิน กรณีศึกษาธนาคารอาคารสงเคราะห์ 

1” (วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์,2532)
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ส ำห ร ับ งาน ศ ึกษ าส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่อ าศ ัยข องไท ยใน ระยะเวลาต ่อม าน ัน ได ้ม ุ่ง เน ้น ไป  
ท ี่บ ท บ าท ของธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ฐาน ะส ถ าบ ัน การเง ิน เพ ื่อ อ ำน วยส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยม ากข ึน  โดย 
ท ำการเป ร ียบ เท ียบ ระห ว ่างธน าค ารพ าณ ิช ย ์ก ับ ส ถาบ ัน ก ารเง ิน อ ื่น  โดยงาน ศ ึกษาต ่างๆ  ด ังกล ่าว 

เป ็น ไป เพ ื่อ ศ ึกษ าถ ึง  ป ็จจ ัยท ี่ม ีผลต ่อป ร ิม าณ การให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่อ าศ ัย  โค รงส ร ้างขอ งส ิน เช ื่อ เพ ื่อท ี่ 
อย ู่อ าศ ัย  โด ยงาน ศ ึก ษ าท ี่เก ี่ยว1ข ้องก ับ ป ็จจ ัยท ี่ม ีผลกระท บ ก ับ การให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อท ี่อย ู่อ าศ ัย เป ็น งาน
ศ ึก ษ าท ี่พ บ ม ากท ี่ส ุด  เช่น งาน ศ ึกษาของ อ ุรยา เกล ื่อนประถม 3 โด ยเป ็น การศ ึกษ าเป ร ียบ เท ียบ  
ระห ว ่างธน าค ารพ าณ ิช ย ์ก ับ ธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์ใน ช ่วงป ี 2524-2533 โด ยใช ้ส ม การถดถอ ย 

ด ้วยว ิธ ีก ำล ังส อ งน ้อ ยท ีส ุด ท ัง  Linear-Log Linear Regression และย ังได ้ศ ึก ษ าถ ึงบ ท บ าท ข อง 

ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ต ่อ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัย  ผลจาก ก ารศ ึก ษ าพ บ ว ่าธน าค ารพ าณ ิช ย ์ให ้ส ิน เช ื่อ  

เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัย เป ็น ส ัด ส ่วน ส ูงท ี่ส ุด เม ื่อ เท ียบ ก ับ ส ถาบ ัน ก ารเง ิน อ ื่น  รอ งล งม าได ้แก ่ธน าค ารอาค าร

ส งเค ราะ ห ์ ส ำห ร ับ ป ีจ จ ัย ท ี่ม ผีลกระท บ ก ับ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่อ าศ ัยข องธน าค ารพ าณ ิช ย ์ม าก ท ี่ส ุด  

ค ือ ป ร ิม าณ เง ิน ก ู้ย ืม ภ ายใน ป ระเท ศ  และรายได ้'ของผ ู้ก ู้ ส ่วน ธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์น ัน พ บ ว ่า  
ป ีจจ ัยท ี่ม ีผ ล ก ับ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ ได ้แ ก ่ ป ร ิม าณ เง ิน ฝาก แล ะเง ิน ก ู้ย ืม จาก ต ่างป ระเท ศ  ซ ึ่งผลจาก
ก ารศ ึก ษ าด ้าน ป ีจจ ัยท ี่ก ำห น ด ป ร ิม าณ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ด ังก ล ่าวม ี 

ค ว าม แต ก ต ่างก ับ งาน ศ ึกษ าข อ ง ส ุธาน ัน ท ์ โพ ธชาธาร4 ซ ึ่งท ำก ารศ ึก ษ าใน เร ื่อ ง เด ียวก ัน แต ่ใช ้ข ้อ ม ูล  

ก ารศ ึกษ าข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ป ี 2530-2536 และใช ้ว ิธ ีก ารศ ึกษ าเช ่น เด ียวก ัน ก ับ งาน ข อ งน ิต ยา แต่ 
ผ ลจาก ก ารศ ึก ษ าพ บ ว ่า  ป ิจจ ัยท ี่ผล ก ับ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ท ี่ส ำค ัญ ได ้แก ่ 
ป ร ิม าณ เง ิน ฝ าก รวม แ ละป ร ิม าณ เง ิน ก ู้ย ืม จาก ส ถ าบ ัน ก าร เง ิน ใน ป ระเท ศ  น อ ก จาก น ีย ังม ีงาน ศ ึกษ า

ของ อ ัญ ชล ี อ ู่ไ พ บ ูร ณ ์5 ท ี่ท ำก ารศ ึก ษ าใน เร ื่อ งปีจจัยท ี่ม ีผล ก ระท บ ก ับ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัย  

ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ช ่วงป ี 2524-2540 โด ยท ำการส ร ้างส ม การถดถอ ยเช ิงซ ้อ น  (Multiple Linear 
Regression) เช ่น เด ียวก ับ ว ิธ ีก ารศ ึก ษ าท ี่ผ ่าน ม าข อ งอ ุร ุยาแล ะส ุธ าน ัน ท ์ ส ำห ร ับ ผ ล การศ ึก ษ าท ี่ได ้ม ี 

ค ว าม ค ล ้ายก ับ งาน ศ ึกษ าข อ ง ส ุธ าน ัน ท ์ โพธชาธาร ผลจากการศ ึกษ าพ บ ว ่า  ป ร ิม าณ เง ิน ฝากขอ ง 
ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ท ังระบ บ เป ็น ป ีจจ ัยท ี่ม ีผล ต ่อ ป ร ิม าณ ก ารให ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธน าค าร 

พ าณ ิช ย ์ แ ต ่งาน ศ ึก ษ าน ีพ บ ว ่าป ร ิม าณ เง ิน ฝ าก ไม ่ใช ่ป ็จจ ัยท ี่ส ำค ัญ ท ี่ส ุด  เน ื่อ งจาก ป ็จจ ัยท ี่ส ำค ัญ ค ือ

3 อุรุยา เกล่ึอนประกม, "บทบาทของธนาคารพาณิชย'ในการให้สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย,', (วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะ 

พัฒนาการเศรษฐกิจ ลถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาตตริ,2534)

4 ตุธาน้นท์โพธ้ิชาธาร, "ปัจจัยท่ีกำหนดอุปทานการให้สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัยของธนาคารพาณิชย์," (วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต 

คณะเศรษฐศาสตริมหาวิทยาลัยเกษตรศาตตริ,2539)

5 อัญชลีอู่ไพบูรณ์, "พฤติกรรมการให้สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัยของธนาคารพาณิชย์,"(วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะพัฒนาการ 

เศรษฐกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์,2541)
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สภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์ รองลงมาคือปริมาณเงินฝากและอัตราดอกเบีขตามลำดับ
เช่นเดียวกับงานศึกษาของ วสันต กานต์ปริยสุนทร6 ซึ่งเป็นงานศึกษาในเรื่องมีจจัยที่มีผลต่อการให้ 
สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์เช่นเดียวกัน แต่ต่างจากงานศึกษาอื่นที่เกี่ยวข้องกับธนาคารพาณิชย์ที่มี 
การศึกษาโดยทำการแบ่งกลุ่มธนาคารพาณิชย์ออกเป็น 3 กลุ่มคือ ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ขนาด 
กลางและขนาดเล็ก ใยช่วงปี 2521-2539 โดยใช้วิธีการศึกษาเช่นเดียวกับงานศึกษาที่ผ่านมา โดยผล 
การศึกษาที่ได้พบว่า ปริมาณเงินฝากเป็นปีจจัยที่สำคัญที่สุด สอดคล้องกับงานของสุนันท์ โพธชา 
ธาร ส่วนปิจจัยที่มีความสำคัญรองลงมาคือ ปริมาณเงินให้กู้ยืมและผลต่างของอัตราดอกเมียเงินให้กู้ 
กับอัตราดอกเมียเงินฝาก สำหรับงานศึกษาล่าสุดในเรื่องดังกล่าวของธนาคารพาณิชย์ไทยนันเป็น 
งานศึกษาของ อัญชลี มณีเกียรติไพบูลย์7 ได้ทำการศึกษาถึงมีจจัยที่มีผลต่อการให้สินเชื่อเพื่อที่อยู่ 
อาศัยของธนาคารพาณิชย์เปรียบเทียบกับธนาคารอาคารสงเคราะห์ในช่วงหลังเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ 
(2540-2544) ซึ่งยังคงใช้วิธีการศึกษาเช่นเดียวกันกับงานศึกษาที่ผ่านมา ผลการศึกษาปรากฏว่า 
มีจจัยร่วมในการกำหนดปริมาณการให้สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยของสถาบันการเงินทั้งสองคือ ปริมาณ 
เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินต่างประเทศ อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 
และปริมาณพืนที่ที่อยู่อาศัยที่ได้รับอนุญาตก่อสร้าง แต่ที่ต่างจากงานศึกษาที่ผ่านมาคือ พบว่า
ปริมาณเงินฝากประจำและมูลค่าผลิตภัณฑ์ประชาชาติต่อหัว (GDP Per Capita) ไม่มีผลกระทบกับ 
การให้สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งผู้ทำการศึกษาได้อธิบายว่า การที่ป็จจัยดังกล่าว 
ไม่มีผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารพาณิชย์อาจเนื่องมาจากในช่วงระยะเวลาที่ทำการศึกษา 
เกิดมีความผันผวนทางเศรษฐกิจ สถาบันการเงินต่างๆเกิดปีญหาหนีด้อยคุณภาพ บริษัทเงินทุน 
หลักทรัพย์ถูกสั่งปิดกิจการเป็นจำนวนมาก จึงเกิดการโอนย้ายเงินฝากไปยังธนาคารพาณิชย์และ
ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ในขณะที่สถาบันการเงินทังสองเองก็ประสบกับป็ญหาหนีด้อยคุณภาพ 
และกลัวกับปิญหาหนีด้อยคุณภาพและกลัวปิญหาหนีไม่ก่อให้เกิดรายได้ ทำให้ไม,กล้าขยายสินเชื่อ 
ตามปริมาณเงินฝากที่เพิ่มขึ้นได้ เช่นเดียวกับปิจจัยด้านมูลค่าของผลิตภัณฑ์ประชาชาติต่อหัว
(GDP Per Capita ) ถึงแม้ว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวมากขึนและรายได้เฉลี่ยต่อหัวของประชาชน 
เพิ่มฃึนจะส่งผลให้มีความต้องการสินเชื่อที่เพิ่มฃึนก็ตาม แต่จากปีญหาภายในของธนาคารเองก็ไม่ 
ทำให้เกิดการขยายตัวของสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยได้

วสันต์ กานต์ปริยสุนทร, "การสืกษาป๋จจัยท่ีมีผลกระทบต่อการให้สินเช่ือ กรณีแบ่งกลุ่มธนาคาร'พาณิชย่ใทย,'' (วิทยานิพนธ์ 

มหาบัณฑิต คณะIศรษฐศาลตริมหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์,2541)

7 อัญชลี มณีเกียรติไพบูลย์, ■•บ่จจ้ยท่ีมีผลต่อการให้สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาลัยของธนาคารพาณิชย์เม่ือเปรยบเทียบกับรนาคาร 

อาคารสงเคราะห์," (วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร์จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย,2545)
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จะเห ็น ได ้ว ่างาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวข ้องก ับ ส ิน เช ื่อ เพ ื่อท ี่อ ย ู่อ าศ ัย เป ็น การศ ึกษ าท างด ้าน  
อ ุป ท าน เป ็น ส ่วน ให ญ ่ ม ีงาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวข ้องก ับ อ ุป ส งค ์ของส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่อ าศ ัยได ้แก ่ งาน ศ ึกษา 
ของ จ ัน ท ร ์เพ ็ญ  เพ ช ร ม าล ัย ก ุล 8 ได ้ศ ึกษ าถ ึงป ีจจ ัยท ี่ม ีผลต ่อพ ฤต ิกรรม การเล ือ กใช ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่ 

อาศ ัย โด ยใช ้ว ิธ ีก ารว ิเค ราะห ์ C hi-Square เพ ื่อห าความ ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่างป ีจจ ัยต ่างๆ  ต ่อ การต ัดส ิน ใจ 
เล ือ ก ใช ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัย  โดยได ้ออ กแบ บ ส อ บ ถาม บ ุคคลท ั่วไป ใน กร ุงเท พ ม ห าน คร เขตจต ุจ ักร 

ท ี่ม ีอาย ุระห ว ่าง  25-60 ป ี ในช ่วงป ี 2540-2541 ซ ึ่งผ ล ก ารท ด ส อ บ ป ราก ฏ ว ่าป ็จจ ัยด ้าน เพ ศ อ าย ุ อาช ีพ  
แ ล ะรายได ้ม ีค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ ก ารต ัด ส ิน ใจ เล ือ ก ใช ้ส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยท ี่ระด ับ ค วาม เช ื่อ ม ั่น ร ้อ ยล ะ 

95 และงาน ศ ึก ษ าข อ งก น ก ภ รณ ์ จ ึง ร ุ่ง ฤ ท ธ 1, พ บ ว ่าผ ู้บ ร ิโภ ค ท ี่ต ัด ส ิน ใจใช ้บ ร ิก ารส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อย ู่ 
อ าศ ัยข อ งธ น าค ารไท ย พ าณ ิช ย ์ ซ ึ่งถ ูกก ำห น ด เป ็น ต ัว เท น ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ยท ี่ใช ้ใน งาน ศ ึก ษ า 

คร ังน ี ผ ู้บ ร ิโภ ค จะให ้ค วาม ส ำค ัญ ก ับ ก ารบ ร ิก ารข อ งพ น ัก งาน ม าก ท ี่ส ุด  ใน ข ณ ะ ท ี่ผ ู้บ ร ิโภ ค ท ี่ใช ้
บ ร ิก ารข อ งธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์เห ็น ว ่า  อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย เป ็น ป ็จจ ัยท ี่ม ีผล ต ่อ ก ารต ัด ส ิน 1ใจ เล ือ ก 1ใช ้ 
บ ร ิก ารส ิน เช ื่อ เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ าศ ัยข อ งธน าค ารอ าค ารส งเค ราะห ์ม ากท ี่ส ุด

2 .1 .2 ,งาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ โค รงส ร ้างต ลาด ข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์

เนื่องจากธนาคารพาณิชย์เป็นสถาบันการเงินที่มีบทบาทและมีความส ำค ัญ ต่อ 
ระบบเศรษฐกิจของประเทศมากที่สุด ทังนีเนื่องจากเป็นสถาบันการเงินที่จัดดังขึนมาดังแต่ปี พ.ศ. 
2499 ก่อนสถาบันการเงินอื่นๆ ประกอบกับธนาคารพาณิชย์ของไทยเป็นระบบสาขา จึงมีสาขาของ 
ธนาคารกระจายอยู่ทั่วประเทศทำให้ประชาชนรู้จักและมีความคุ้นเคยกับการใช้บริการธนาคาร 
พาณิชย์ ธนาคารพาณิชย์จึงเป็นแหล่งระดมเงินออมแหล่งใหญ่ของประเทศ ซึ่งธนาคารพาณิชย์ 
สามารถนำเงินออมดังกล่าวมากระจายสู่การลงทุนในภาคเศรษฐกิจต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นภาค
เกษตรกรรม ภาคอุตสาหกรรม หรือภาคบริการ นอกจากนียังมีความส ำค ัญ ในการมีส่วนช่วย 
กำหนดการเพิ่มหรือลดปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ และเป็นช่องทางทางการเงินที่ส ำค ัญ ของ
รัฐบาล เมื่อรัฐบาลต้องการใช้มาตรการทางการเงินในการบริหารประเทศ จากความส ำค ัญ ของ 
ธนาคารพาณิชย์ดังกล่าวทำให้มีงานศึกษาที่เกี่ยวข้องกับธนาคารพาณิชย์มากมาย รวมถึงงานศึกษา 
โครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ โดยโครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์จะส่งผลต่อเนื่องไป

จันทท์พิญ เพชรมาลัยกุล, ••ปัจจัยท่ีมีผลต่อพกุติกรรมการเลือกใช้สินเช่ือเคหะ," (วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะ 

เศรษฐศาสตร์มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์,2541)

9 กนกภรณ์จึงรุ่งฤทธิ้1 ''ปัจจัยท่ีมีอืทธิพลต่อพกุติกรรมการตัดสินใจเลือกใช้บริการสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัยของผู้บริโภค,'' (ภาค 

นิพนธ์ คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ ลทาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์,2539)



15

ถ ึงค วาม ส าม ารถ ใน ก ารท ำก ำไรข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์แ ละก ารก ำห น ด อ ัต ราด อ ก ฌ ีย เง ิน ก ู้ข อ งธ น าค าร 
พ าณ ิช ย ์ด ังจะเห ็น ได ้จากงาน ศ ึก ษ าต ่างๆ  ด ังจะกล ่าวต ่อไป

งานศึกษาที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างของธนาคารพาณิชย์ไทย เช่น งานศึกษาของ 
สุพจน์ โรจน์พิบูลย์สถิตย์10 ได้ทำการศึกษาถึงขนาดของการกระจุกตัวของธนาคารพาณิชย์ไทย 29 

แห่งในปี 2508-2518 โดยใช้ยอดสินทรัพย์รวม ยอดเงินฝาก ยอดเงินให้กู้ยืม จำนวนสาขาของ 
ธนาคารพาณิชย์เป็นเครื่องชีการกระจุกตัว ซึ่งปรากฏว่าอัตราการกระจุกตัว ซึ่งปรากฎว่าอัตราการ 
กระจุกตัวของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ 5 แห่งมีอัตราสูงชีนอย่างสมํ่าเสมอ นอกจากนียังได ้ 
ทำการศึกษาถึงปิจจัยที่มีผลต่อการกระจุกตัวด้วยการวิเคราะห์สมการถดถอย โดยกำหนดตัวแปร
อิสระคือ การประหยัดจากขนาด อัตราการขยายตัวของเงินให้กู้ และจำนวนสาขาของธนาคาร 
พาณิชย์เท่านันโดยตัวแปรทังสองมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับการกระจุกตัว นอกจากนี 
งานศึกษาของสุพจน์ยังได้ทำการศึกษาความสัมพันธ์ของอำนาจตลาด (Market Power) หรืออัตรา 
การกระจุกตัวกับอัตราคอกเปียของเงินให้กู้ยืม โดยกำหนดตัวแปรตามคืออัตราดอกเปียของเงินให้ 
กู้ยืม ตัวแปรอิสระคืออัตราการกระจุกตัวของเงินฝากของ 5 ธนาคารใหญ่ ขนาดของเงินให้กู้ยืมต่อ 
ธุรกิจ ขนาดของเงินให้กู้ยืมของธนาคารแห่งประเทศไทย ผลการทดสอบปรากฎว่าอัตราการกระจุก 
ตัวของ 5 ธนาคารขนาดใหญ่ไม่สามารถอธิบายอัตราดอกเบี้ยได้อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ซ่ึงผู้ทำ 
การศึกษาได้ให้เหตุผลว่าธนาคารพาณิชย์ไม,ใช้การแข่งขันด้านราคา โดยวิธีลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ 
แต่จะใช้การแข่งขันด้านการให้บริการแทน ซึ่งผลจากการศึกษาตังกล่าวขัดแย้งกับงานศึกษาของนำ 
เพ็ชร สินทวี10 11 และ ดาเรศ วีระพันธ์12 ที่ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าการกระจุกตัวของธนาคารจะ 
ส่งผลกระทบกับพฤติกรรมของธนาคารพาณิชย์ในการกำหนดอัตราดอกเปียเงินกู้

10
Supoj Rojpibulstit, "Bank competition in Thailand," (Master's thesis Faculty of Economic Thammasat University,1975)

11 น้ําเพิชร สินท,ว, “โครงสร้างตลาด พฤติกรรมของระบบธนาคารพาณิชย'ไทยและผลกระทบทีสำคัญต่อระบบเศรษฐกิจ," 

(วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร์จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย,2522)

12ดาเรศ วีระพันธ์, "ผลของการกระจุกตัวท่ึมต่อการกำหนดอัตราดอกเปียของธนาคารพาณิชย์,"(วิทยานิพนธ์มหาบัณฑิต 

คณะเศรษฐศาสตร์มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์,2538)
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นอกจากนียังมีงานศึกษาระหว่างความสัมพันธ์ของการกระจุกตัวของธนาคาร 
พาณิชย์กับความสามารถในการทำกำไร ดังเช่นงานศึกษาของ สุพจน์ โรจน์พิบูลย์สถิตย'', ศึกษาถึง 
ความสัมพันธ์ดังกล่าวและทดสอบด้วยการวิเคราะห์ความถดถอยผลปรากฎว่า อัตราการกระจุกตัว 
กับกำไรไม่มีความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยสำคัญ แต่ตัวแปรที่มีผลกระทบกับกำไรของธนาคาร
พาณิชย์คือ การประหยัดต่อขนาดซึ่งวัดโดยใช้สินทรัพย์เฉลี่ยต่อราคาซึ่งผลจากการศึกษาดังกล่าว 
ขัดแย้งกับงานศึกษาของ สิริชัย ลีลากิจนุกูล'4 และอำนวย แสงโนรี* 14 15 โดยงานศึกษาเหล่านีพบว่า 
การกระจุกตัวกับกำไรมีความสัมพันธ์กัน งานศึกษาของสิริชัย ลีลากิจนุกูล เป็นงานที่ศึกษาถึง 
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการกระจุกตัวกับพฤติกรรมกำไรของธนาคารพาณิชย์ ในช่วงปี 2515- 
2523 กำหนดให้ตัวแปรตามได้แก่ อัตรากำไร ตัวแปรอิสระ ได้แก่ ส่วนแบ่งตลาด ขนาดของ 
ธนาคารพาณิชย์ อัตราการขยายตัวของเงินให้กู้ยืมของธนาคารพาณิชย์ และส่วนเบี่ยงเบนของกำไร 
ทดสอบด้วยการวิเคราะห์สมการถดถอยด้วยวิธีกำลังสองน้อยที่สุดในรูป L inear-L og L inear

R egression ปรากฎว่าส่วนแบ่งการตลาดมีอิทธิพลต่ออัตราทำกำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เมื่อวัด 
อัตรากำไรในรูปกำไรหลังหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม แต่เมื่อใช้อัตรากำไรต่อเงินกองทุน จะไม่มี 
ความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ สำหรับงานศึกษาของอำนวย แสงโนรี เป็นงานศึกษา 
โครงสร้างตลาดของธนาคารพาณิชย์ไทยและบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ของไทยในช่วงปี 2521-2525 
โดยการคำนวณอัตราส่วนการกระจุกตัวของยอดเงินกู้ยืมรวมและการกระจายการกระจุกตัวในรูป 
H erfindahl Index (H H I) ผลการศึกษาที่ได้ยังคงพบว่าธนาคารพาณิชย์ของไทยมีการกระจุกตัวสูง 
โดยธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย และธนาคารกสิกรไทย ซึ่งมีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 65.48 
นอกจากนียังทำการทดสอบด้วยการสร้างสมการถดถอยและวิเคราะห์โดยวิธีกำลังสองน้อยที่สุด ผล 
การศึกษาปรากฎว่าอัตราการกระจุกตัวและการประหยัดต่อขนาดของธนาคารมีความสัมพันธ์ใน 
ทิศทางเดียวกันกับผลกำไรของธนาคาร แต่ผลการศึกษาที่ได้ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ซ่ึงผู้ทำ
การศึกษาคาดว่าอาจเกิดจากปีญหา M ulticollinearity  ระหว่างอัตราการกระจุกตัวและการประหยัด 
ต่อขนาด และงานศึกษาของหยกพร ตันติเศวตรัตน์ ได้'ทำการศึกษาปีจจัยที่มีอิทธิพลต่อการ
ดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไทย 16 แห่งในช่วงปี 2522-2526 โดยได้กำหนดแบบจำลองที่มีส่วน

Supoj Rojpibulstit, "Bank com petition in Thailand," (Master's thesis Faculty of Economic Thammasat University,1975), p.78-

85

14
Sirichai Leelakitnukul, “ Risk market power and profitability : A case study of commercial bank," (Master’s thesis Faculty of 

Economic Thammasat University, 1982)

15 อำนวย แลงโนรี, "การวิเคราะห์เชิงฟรียุบเทียบของโครงสร้างตลาด กา?ป?ะหยัดจาทขนาดและพฤติทรรมุทาไTระหว่าง

ธนาคารพาณิชย์และบริษัทเงินทนหลักทรัพย์ไทย. หน้า 6-15,48-50
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แบ่งตลาด ประเภทของธนาคาร ซึ่งวัดโดยการมีความทันสมัยในการจัดการและเครือข่ายใน
ต่างประเทศ ระดับการใช้เทคนิควิทยา ผลิตภาพของแรงงาน และอัตราการขยายตัวของสินทรัพย์ 
เป็นตัวแปรอิสระที่คาดว่าจะมีอิทธิพลต่อผลการดำเนินงานของธนาคารซึ่งใช้ตัวแทนคือ อัตรากำไร 
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรต่อสินทรัพย์และส่วนต่างของอัตราดอกเบีย ผลการศึกษาปรากฎว่า 
ส่วนแบ่งตลาดซึ่งเป็นตัวแทนของอำนาจตลาดมีอิทธิพลต่อผลการดำเนินงานของธนาคาร 
ค่อนข้างมาก โดยมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ แต่เมื่อใช้ส่วนต่างของ 
อัตราดอกเปียเป็นตัวแทนของผลการดำเนินงานแล้วความสัมพันธ์ตังกล่าวจะตรงกันข้าม สำหรับ 
ความทันสมัยของการจัดการนันพบว่า มีความสัมพันธ์กันในทิศทางเดียวกันกับผลการดำเนินงาน 
ตามสมมุติฐานที่วางไว้ ยกเว้นเมื่อใช้ส่วนต่างของอัตราดอกเปียเป็นตัวแทนผลการดำเนินงาน ส่วน 
ปิจจัยด้านการมีเครือข่ายสำนักงานในต่างประเทศนัน สามารถอธิบายผลการดำเนินงานของ
ธนาคารพาณิชย์ไทยได้ในทำนองเดียวกันกับความทันสมัยของการจัดการ ยกเว้นในกรณีที่ส่วนต่าง 
ของอัตราดอกเปียซึ่งจะอธิบายได้อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ในด้านผลิตภาพของแรงงานนัน
พบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับอัตรากำไรต่อสินทรัพย์ และส่วนต่างอัตราดอกเปีย แต่มี 
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตรากำไรต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ส่วนการใช้เทคนิควิทยาอัน
ทันสมัยนันพบวาไม'มีความสัมพันธ์กับส่วนต่างของอัตราดอกเบี้ย แต่จะมีทิศทางตรงข้ามกับอัตรา 
กำไร โดยผู้ทำการศึกษาได้ให้เหตุผลของการที่ความสัมพันธ์ระหว่างส่วนแบ่งตลาดกับส่วนต่าง
อัตราดอกเปียมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามว่า ธนาคารขนาดใหญ่มีแนวโน้มที่จะได้ประโยชน์ 
จากการประหยัดต่อขนาด และมีผลทำให้สามารถเป็นตัวกลางทางการเงินโดยมีส่วนต่างของอัตรา 
ดอกเบี้ยที่น้อยกว่า

งาน ศ ึก ษ าโค รงส ร ้างต ล าด ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ท ี่ส ำค ัญ อ ีก ป ระเด ็น ห น ึ่งค ือ  
ก ารศ ึก ษ าเป ร ียบ เท ียบ โค รงส ร ้างต ลาด ข อ งธ น าค ารใน ช ่วงค ่อ น แล ะเป ิด เส ร ีท างก ารเง ิน  ต ังงาน ศ ึกษ า 

ของ พ ิส ิท ธ ์, ต ัน ม ห าพ ราน 16 โด ยศ ึก ษ าใน ช ่วงค ่อน เป ิด เส ร ีท างการเง ิน ใน ป ี 2527-2532 และห ล ังการ 

เป ิด เส ร ีท างก ารเง ิน ใน ป ี 2533-2537 และแบ ่งก ล ุ่ม ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์อ อ ก เป ็น  4 กล ุ่ม ตาม ขน าด 

ข อ งส ิน ท ร ัพ ย ์รวม ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ค ือ ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ยข น าด ให ญ ่ ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ย
ขน าด ก ลาง ธน าคารพ าณ ิช ย ์ไท ยขน าดเล ็ก  และธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ต ่างป ระเท ศ  โดยการศ ึกษ า

โค รงส ร ้างต ล าด น ั้น ใช ้ C oncentration R atio,H erfindahl Index ว ัด ก ารกระจ ุก ต ัว เช ่น ก ัน ก ับ งาน ศ ึก ษ า 
อ ื่น ๆ ท ี่ผ ่าน ม าแล ะศ ึก ษ าค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่างโค รงส ร ้างต ล าด ก ับ ผ ล ก ารด ำเน ิน งาน ข อ งธน าค าร  
พ าณ ิช ย ์โด ยว ิเค ราะห ์ส ม ก ารถ ด ถ อ ยด ้วยว ิธ ีก ำล ังส อ งน ้อ ยท ี่ส ุด เช ่น เด ียวก ัน ก ับ งาน ศ ึก ษ าท ี่ผ ่าน ม า ซึ่ง

16 พิสิทธี้ ตันมหาพราน, “การกระจุกตัวของธนาคารพาณิชย์ไทยก่อนและหลังเปิดเสรีทางการเงิน," (วิทยานิพนธ์มหาเบ้ณiทิต 

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลัยธรรมศาลตร,2540)
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ผลการศึกษาด้านโครงสร้างตลาดพบว่าก่อนการเปิดเสรีทางการเงิน การผูกขาดของเงินฝาก สินเชือ 
และทรัพย์สินของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ ขนาดเล็ก และธนาคารพาณิชย์ทังระบบมีการ 
ผูกขาดในระดับที่ค่อนข้างสูง ยกเว้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ขนาดกลางที่มีการผูกขาคตํ่ามากเพราะ
ธนาคารพาณิชย์กลุ่มนี้มีสาขาและกลยุทธ์การแข่งขันใกล้เคียงกัน แต่หลังจากเปิดเสรีทางการเงิน
แล้วพบว่า ธนาคารพาณิชย์ทุกกลุ่มมีการผูกขาดของเงินฝาก สินเชื่อและทรัพย์สินในครอบครอง 
ลดลง ยกเว้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศที่มีการผูกขาดมากกว่าเดิม เพราะการเปิดเสรีทำให้ 
ธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศขนาดใหญ่ที่มีส่วนแบ่งตลาดของเงินฝาก สินเชื่อ และทรัพย์สินใน 
ครอบครองสูงอยู่แล้วในประเทศมีความคล่องตัวในการดำเนินงานมากขึ้น ประกอบกับความ
ได้เปรียบจากการที่มีสาขาทั่วโลกทำให้มีความสามารถในการแข่งขันเพิ่มมากขึ้น ส่วนแบ่งตลาดจึง 
สูงตามและส่งผลทำให้มีการผูกขาดเพิ่มขึน ส่วนธนาคารพาณิชย์อื่นๆ ที่มีการผูกขาดของสินเชื่อ 
และทรัพย์สินในครอบครองลดลง เพราะมาตรการของการเปิดเสรีทางการเงินส่งเสริมให้มีการ
แข่งขันระหว่างธนาคารพาณิชย์มากขึน ส่วนผลการศึกษาความสัมพันธ์ของโครงสร้างตลาดกับผล 
การดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์พบว่า ส่วนแบ่งตลาดของเงินฝากและสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชย์มีอิทธิพลต่อการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ไปในทางเดียวกัน ยกเว้นธนาคารพาณิชย์ 
ไทยขนาดเล็กและกลุ่มธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ โดยพบว่าธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็กก่อน 
และหลังเปิดเสรีทางการเงินโครงสร้างตลาดไม่มีความสัมพันธ์กับการดำเนินงานของธนาคาร 
พาณิชย์ สำหรับธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศนั้นพบว่าก่อนเปิดเสรีทางการเงินโครงสร้างตลาดไม่มี 
ความสัมพันธ์กับผลการดำเนินงานเพราะรายได้ส่วนใหญ่มาจากค่าธรรมเนียม ค่าบริการต่างๆ
มากกว่ารายได้จากการนำเงินฝากไปปล่อยสินเชื่อ และข้อจำกัดในการขยายสาขาของธนาคาร
ต่างประเทศ แต่หลังเปิดเสรีทางการเงินพบว่ามีความสัมพันธ์ระหว่างโครงสร้างตลาดและผลการ
ดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์โดยเป็นความสัมพันธ์ในเชิงบวก

ส ำห ร ับ งาน ศ ึก ษ าข อ งต ่างป ระ เท ศ ได ้แก ่งาน ศ ึก ษ าข อ ง G eorge G. K aufm an 17 
ท ด ส อ บ ค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ข อ งผ ล ก ารด ำเน ิน งาน ก ับ โค รงส ร ้างต ล าด ข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ โดยเล ือก

ศ ึกษ าจาก ธน าค ารใน ร ัฐ  Iow a ส ห ร ัฐอ เมร ิกาใน ป ี 1959-1960 ด ้วยก ารส ร ้างส ม ก ารถด ถ อ ยและ 
ว ิเค ราะห ์โด ยว ิธ ีก ำล ังส อ งน ้อ ยท ี่ส ูด  โดยม ีต ัวแป รต าม ได ้แก ่ ผลการดำเน ิน งาน  ซ ึ่งพ ิจารณ าได ้จาก

I  น ั้ “  J  ' 0 ” 1 1 ”  ^
ด อ ก ฒ ีย เง ิน ถ ู้ ดอกเบยเง ินฝากประจำ ส ัด ส ่วน ข อ งส ิน เช ื่อ ต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์ ส ัดส ่วนของเง ินฝากประจำ 
ต ่อ เง ิน ฝากรวม  แ ล ะก ำไรก ่อ น ห ัก ภ าษ ีต ่อ ส ิน ท ร ัพ ย ์ และก ำห น ด ให ้ต ัวแป รอ ิส ระค ือ  ส ัดส ่วน ข องเง ิน  

ฝ าก อ อ ม ท ร ัพ ย ์แ ละ เง ิน ก ู้ต ่อ เง ิน ฝ าก รวม  ระยะห ่างจาก เข ต ท ี่เป ็น ศ ูน ย ์กล างท างก ารเง ิน  จำน วน ของ

17
George G.Kaufman, "Commercial bank price discrimination against small loans : An Empirical study," Journal of Finance 14

(December 1966): 631-643
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ธนาคารพาณิชย์ และอัตราการกระจุกตัว ซึ่งตัวแปรอิสระทัง 4 ถือเป็นตัวแทนของโครงสร้างตลาด 
ผลจากการศึกษาพบว่าผลการดำเนินงๅนส่วนใหญ่จะมีความสัมพันธ์กับโครงสร้างตลาดอย่างฐ 
นัยสำคัญ ยกเว้นผลการดำเนินงานที่เป็นสินเชื่อต่อสินทรัพย์และกำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์

ส ำห ร ับ งาน ศ ึกษ าของต ่างป ระเท ศท ี่ศ ึกษ าผลข องโครงส ร ้างตลาดต ่อราคาข อง 

ธน าค ารพ าณ ช ย ไดแก ่งาน ศกษาของ Frederic W .Bell and Neil B .M urphy 18 19 ศกษ าธน าค าร
พ าณ ิช ย ์ใน ส ห ร ัฐอ เม ร ิก า กำห น ดให ้ป ร ิม าณ เง ิน ฝากข องธน าค ารพ าณ ิช ย ์ซ ึ่ง เป ็น ต ัวแท น ขอ ง
โค รงส ร ้างต ล าด เป ็น ต ัวแป รอ ิส ระ  และต ัวแป รตามได ้แก ่ ราค าเฉ ล ี่ยข องการให ้บ ร ิการข อง D em and 

D eposit A ccoun t ต ่อป ี ผลการท ดส อบ ด ้วยการว ิเคราะห ์ความ ถดถอยป รากฎว ่า อ ัต ราก ารกระจ ุก ต ัว  
จะ ม ีค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ใน ท ิศ ท างเด ียวก ัน ก ับ ราค าข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์อ ย ่างม ีน ัยส ำค ัญ ท างส ถ ิต ิ ไม ่ว ่าจะ 

ใช ้อ ัต ราก ารกระจ ุก ต ัวข อ ง 3 ธนาคารให ญ ่ห ร ือ  4 ธน าคารให ญ ่ ตลอดจน 8 ธน าคารให ญ ่ 
เน ื่อ งม าจาก จะพ ิจารณ าเพ ียง Single Product บ างต ัวข องธน าค ารพ าณ ิช ย ์ เช ่น อ ัต ราด อ ก เบ ี้ยข อ งเง ิน  
ให ้ก ู้ย ืม แก ่ค ร ัว เร ือ น  อ ัต ราดอกเบ ี้ยข องเง ิน ให ้ก ู้ย ืม เพ ื่อ ซ ื้อรถให ม ่ เป ็นต ้น ข ณ ะท ี่ธน าค ารพ าณ ิช ย ์เอ ง 

เป น ธ ุรก ิจท ีม  M ultiple Product ต ังน ัน John J. and A rnold A. H eggestad '9 จงได ้น ำบ ร ิก ารซ งถ อ 
เป ็น ก ารแข ่งข ัน ท ี่ไม ่ใช ้ราค าเข ้าม าท ด ส อ บ เพ ื่อ แก ้ป ีญ ห า U nderestim ate แ ล ะผ ลท ี่ไต ้จาก ก ารศ ึก ษ า 
น ัน แส ด งค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ได ้อ ย ่างแท ้จร ิงม าก ก ว ่าท ี่จะใช ้ราค าเพ ียงป ระก ารเด ียว  โด ยก ารท ด ส อ บ น ีจะ 

เล ือ ก ใช ้ก ารบ ร ิก ารท ี่ให ้ก ับ ค ร ัว เร ือ น เท ่าน ั้น  ใน ป ระเท ศส ห ร ัฐอเมร ิกา ก ารบ ร ิก ารท ี่ใช ้ใน ก ารศ ึก ษ า 

เช ่น T rust Service การขยายวงเง ิน  O verdraft การบร ิการ 24 ช ั่วโม งเป ็น ต ้น  ส ่วน ราค าท ี่เล ือ ก ใช ้ใน  
การศ ึกษ าได ้แก ่ อ ัต ราด อ ก เบ ียข อ งเง ิน ฝ ากอ อ ม ท ร ัพ ย ์ อ ัต ราด อ ก ฌ ียข อ งใบ ร ับ ฝ าก เง ิน  1 ป ีเป ็น ต ้น  

ซ ึ่งราค าแ ละบ ร ิก ารข ้างต ้น จะ เป ็น ต ัวแป รต าม  ส ่วน ต ัวแป รอ ิส ระได ้แก ่ ส ถานท ี่ต ัง  เง ิน ฝากรวม 

รายได ้ต ่อห ัว  ส ่วน แบ ่งตลาด  อ ัต ราการกระจ ุกต ัว เป ็น ต ้น  เม ื่อ ท ำก ารท ด ส อ บ แล ้วป ราก ฎ ว ่า
ความ ส ัม พ ัน ธ ์ระห ว ่างอ ัต ราก ารก ระจ ุก ต ัวก ับ ราค าและบ ร ิก าร  ให ้ผ ล อ ย ่างม ีน ัยส ำค ัญ ท างส ถ ิต ิ และ 

จะ ให ้ผ ลก ารท ด ส อ บ ได ้ด ีก ว ่าท ี่จะใช ้เพ ียงราค าใน ก ารศ ึก ษ า แ ล ะเม ื่อ พ ิจารณ าเฉ พ าะบ ร ิก ารพ บ ว ่า  จะ 

ม ีค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ใน ท ิศ ท างต รงก ัน ข ้าม อ ย ่างม ีน ัยส ำค ัญ ท างส ถ ิต ิก ับ โค รงส ร ้างต ล าด

18
Frederic W.Bell and Neil Murphy. Costs in commercial banking : A quantitative analysis of bank behavior and its relation to

bank regulation. (Research Report No.41: Federal Reserve Bank of Boston. 1968)

19
John ป. and Arnold A.Heggestad. "On the proper cost tests for natural monopoly in a multiproduct inBanking," American

Economic Review (1977): 350-365
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2,1 .3.งาน ศ ึกษ าท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ ก ับ ป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ (C onjectural V ariation) ระหว่าง 
บ ร ิษ ัท ท ี่อ ย ู่ใน ต ล าด ผ ู้ข ายน ้อ ยราย (O ligopoly M arket)

G yoichi Iw a ta 20 ทำการศกษาเรอง M easurem ent o f  C onjectural V ariation in 

O ligopo ly  ในป ี ค.ศ. 1974 โดยได ้เส น อแบ บ จำลองท างเศรษ ฐม ิต ิเพ ื่อ ใช ้ใน การป ระม าณ ค ่า
C onjectural V ariation ส ำห ร ับ บ ร ิษ ัท ท ี่อย ู่ใน ต ลาดผ ู้ขายน ้อยราย Iw ata ไต ้ให ้ความ ห มายของ 

C onjectural V ariation ว ่า เป ็น การค าดค ะเน ขอ งบ ร ิษ ัท ท ี่ห น ึ่ง เก ี่ยวก ับ ป ฎ ิกร ิยาตอบ โต ้ข องบ ร ิษ ัท  
อ ื่นๆ ท ี่ม ีต ่อการเพ ิ่ม ป ร ิม าณ การผล ิต ของบ ร ิษ ัท ท ี่ห น ึ่ง  โดยท ี่ C onjectural V ariation สามารถคำน วณ  
ไ ด ้ด ังน ี้

โดยท ี่ y . คอ Conjectural V ariation ของบ ร ิษ ัท  j

a  คือ ความ ย ืดห ย ุ่น ของอ ุป ส งค ์ต ่อราคา
a  ค ือ ต ้น ท ุน ส ่วน เพ ิ่มข องบ ร ิษ ัท  j

P ค ือ ราคา
D คือ อ ุป ส งค ์รวม ท ี่ม ีต ่อส ิน ค ้า

q j ค ือ ป ร ิม าณ การผล ิตส ิน ค ้าของบ ร ิษ ัท  j

ค่า Yj ส าม ารถคำน วณ อ อกม าไต ้ถ ้าท ราบ ค ่าขอ งต ัวแป ร 2 ต ัวค ือ ต ้น ท ุน ส ่วน เพ ิ่ม  (Cj) และความ 

ย ืด ห ย ุ่น ข อ งอ ุป ส งค ์ต ่อ ราค า ( a )

โดยท ี่ Cj ได ้ม าจากการป ระม าณ ป ีงค ์ช ัน ต ้น ท ุน  (Cost Function) ขอ งแต ่ละบ ร ิษ ัท

a  ได ้จากการป ระม าณ ฟ ิงก ์ช ัน อ ุป ส งค ์ขอ งตลาด  (M arket D em and Function)

20 Gyoichi Iwata, “Measurement of conjectural variation in oligopoly." Econometrica Vol.42 (1974): 947-966



แอสมุ«ทลาง สำนัก'ÎในวิทชทfnoๅกJ 
1)พาลงกรณ์ม่หาวิ wnâo 21

%

การค ำน วณ ค ่า Y; ม ีข ้อส มม ุต ิ 3 ข ้อด ังน ี

1. ความ ย ืด ห ย ุ่น ข อ งอ ุป ส งค ์ต ่อ ราค าม ีค ่าค งท ี่โด ยไม ่ค ำน ึงถ ึงระด ับ ค วาม ต ้อ งการข อ งต ล าด

2. ต ้น ท ุน ส ่วน เพ ิ่ม ข อ งก ารเป ล ี่ยน แป ลงข อ ง output ใน ระยะส ั้น ของแต ่ละบ ร ิษ ัท ม ีค ่าค งท ี่

3 . C onjectural V ariation  (Yj) ม ีค ่าคงท ี่ส ำห ร ับ แต ่ละบ ร ิษ ัท แต ่ละช ่วงเวลา

ค ่า  Yj ส า ม า ร ถ ค ำ น ว ณ อ อ ก ม า ไ ต ้ถ ้า ท ร า บ ค ่า ข อ ง ต ัว แ ป ร  2 ต ัว ค ือ  ต ้น ท ุน ส ่ว น เพ ิ่ม  (Cj) แ ล ะ ค ว า ม  

ย ืด ห ย ุ่น ข อ ง อ ุป ส ง ค ์ต ่อ ร า ค า  ( a )

โดยท ี่ Cj ไต ้มาจากการป ระม าณ พ ีงค ์ช ัน ต ้น ท ุน  (C ost Function) ข อ งแต ่ละบ ร ิษ ัท

a  ได ้จากการป ระม าณ พ ีงค ์ช ัน อ ุป ส งค ์ข องต ลาด  (M arket D em and Function)

การค ำน วณ ค ่า Yj ม ีข ้อส มม ุต ิ 3 ข ้อต ังน ี
1. ความ ย ืดห ย ุ่น ของอ ุป ส งค ์ต ่อราคาม ีค ่าคงท ี่โดยไม ,คำน ึงถ ึงระด ับ ค วาม ต ้องการข อ งต ล าด

2 . ต ้น ท ุน ส ่วน เพ ิ่ม ข อ งก ารเป ล ี่ยน แป ลงข อ ง output ใน ระยะส ัน ของแต ่ละบ ร ิษ ัท ม ีค ่าค งท ี่

3 . C onjectural V ariation  (Yj) ม ีค ่าคงท ี่ส ำห ร ับ แต ่ละบ ร ิษ ัท แต ่ละช ่วงเวลา

น อ ก จาก น ีย ังต ้อ งม ีก ารส ม ม ุต ิเพ ิ่ม เต ิม ให ้ Yj > -1 เพ ื่อทำให ้เง ื่อน ไข second o rder 
ข อ งพ ีงค ์ช ัน ก ำไรเป ็น จร ิง  Iwata ไต ้ท ำก ารว ิเค ราะห ์อ ุต ส าห ก รรม ก ระจก แผ ่น ข อ งป ระเท ศ ญ ี่ป ุน

ใน ช ่วงป ี ค .ศ .1956-1965 ซ ึ่งม ีบ ร ิษ ัท ผ ู้ผล ิต  3 บร ิษ ัทค ือ  A sahi G lass C o.,L td ., N ippon Sheet G lass 

C o.,L td . และ C entral G lass C o.,L td. แต่ Iw ata ไต ้เล ือกเพ ียง 2 บ ร ิษ ัท ม าท ำก ารศ ึก ษ าค ือ  A sahi 

G lass C o.,L td . และ N ippon Sheet G lass Co.,L td. กระจก แผ ่น ส าม ารถ แยก อ อ ก เป ็น  2 ป ระเภ ท ค ือ  
ก ระจก ห น ้าต ่างแล ะก ระจาก แ ผ ่น เร ียบ ข ัด เงา Iw ata ไต ้ท ำก ารป ระม าณ ค ่าพ ีงค ์ช ัน ต ้น ท ุน  โด ยใช ้ 
ข ้อ ม ูล อ น ุก รม เวล า (Tim e Series D ata) ซ ึ่ง เป ็น ข ้อ ม ูลท างบัญชีรายค ร ึ่งป ีข อ งแต ่ละบ ร ิษ ัท  ในการ 

ป ระม าณ พ ีงค ์ช ัน ต ้น ท ุน เพ ื่อ ให ้ไต ้ cost function ต ่อ ม าจ ึงท ำก ารป ระม าณ ค ่าพ ีงก ์ช ัน อ ุป ส งค ์ข อ ง 
ต ล าด ข อ งกระจก ท ัง  2 ชน ิด โดยให ้อย ู่ใน ร ูป  log-linear ข ้อ ม ูล ท ี่ใช ้ใน ก ารข ัน น ีจะใช ้ข ้อ ม ูล ราย  
ไต รม าส ต ั้งแต ่ป ี ค .ศ .!956-1965 ผลการป ระมาณ ค ่า C onjectural V ariation  พ บ ว ่า C V S ข อ งกระจก 

ห น ้าต ่างข อ งบ ร ิษ ัท  A sahi ม ีค ่าท ี่ค ่อ น ข ้างเส ถ ียรภ าพ อ ย ู่ป ระม าณ  0.2 ต ล อ ด ช ่วงท ี่ท ำก ารศ ึก ษ า C V S 
ข อ งก ระจก ห น ้าต ่างข อ งบ ร ิษ ัท N ippon ม ีค ่าแกว ่งอย ู่ท ี่ 0 .3-0.7 C V S ข อ งก ระจก แ ผ ่น เร ียบ ข ัด เงาข อ ง 
บร ิษ ัท  A sahi ม ีค ่าอย ู่ระห ว ่าง -0 .1  ถึง -0 .3  ยก เว ้น คร ึ่งป ีแรกข องป ี ค .ศ .!957 ท ี่ม ีค ่า เป ็น บ วก  C V S 
ข อ งก ระ จ ก แ ผ ่น เร ียบ ขัด เงาขอ งบ ร ิษ ัท  N ippon เร ิ่ม แรกม ีค ่าเป ็น ลบ  (คร ึ่งป ีแรก ข อ งป ี ค .ศ .!956 ถึง
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ค ร ึ่งป ีแรกของป ี ค.ศ. 1957) ต ่อมาจ ึงม ีค ่าเป ็น บ วก (คร ึ่งป ีห ล ังข องป ี ค.ศ. 1957 ถึง คร ึ่งป ีห ล ังของป ี 

ค.ศ. 1960) ห ล ังจาก ‘นั้น c v s ก ็ม ีค ่า เป ็น ลบ ไป จน ต ลอก ช ่วงท ี่ท ำก ารศ ึก ษ า จาก ก ารท ี่ค ่าท ี่ป ระ ม าณ ไ ด ้ 

จากก ระจก ท ังส องป ระเภ ท ม ีค วาม แต ก ต ่างก ัน น ี ส าม ารถ อ ธ ิบ ายได ้ว ่าก ระจก ห น ้าต ่างม ีราค า
ภายใน ป ระเท ศท ี่ถ ูก ก ว ่าราค าข อ งต ่างป ระเท ศ ใน ช ่วงน ัน  ท ำให ้ไม ่ม ีบ ร ิษ ัท ต ่างช าต ิส าม ารถ เข ้าม า
แข ่งข ัน ก ัน ผ ู้ผล ิต ญ ี่ป ่น ได ้ แต ่ใน ท างก ล ับ ก ัน ก ระจกแผ ่น เร ียบ ข ัด เงาม ีราค าภ ายใน ป ระเท ศ ท ี่ส ูงกว ่า  
ราค าข อ งต ่างป ระเท ศ  ด ังน ัน จ ึงม ีบ ร ิษ ัท ต ่างช าต ิเข ้าแข ่งข ัน ก ับ บ ร ิษ ัท ผ ู้ผล ิต ข อ งญ ี่ป ่น  ซ ึ่งใน
ส ถ าน การณ ์ท ี่ม ีการแข ่งข ัน น ี ค ่าค วาม ย ืด ห ย ุ่น ข อ งอ ุป ส งค ์ข อ งแต ่ละบ ร ิษ ัท ต ่อ ราค าจะม ีค ่าส ูง  ท ังน ี 

เป ็น เพ ราะราค าภ ายใน ป ระเท ศ ลด ล ง ก ารเส น อ ข ายข อ งบ ร ิษ ัท ต ่างป ระเท ศ ก ็จะ เป ล ี่ยน ไป ย ังป ระเท ศ  
อื่น ท ำให ้ส ่วน แบ ่งก ารต ลาด ข อ งบ ร ิษ ัท ผ ู้ผล ิต ใน ป ระเท ศ ส ูงข ึ้น  แ ล ะย ิ่งค ่าส ัม บ ูรณ ์ข อ งค วาม ย ืด ห ย ุ่น  

ขอ งอ ุป ส งค ์ข อ งแต ่ละบ ร ิษ ัท ต ่อ ราค าม ีค ่าส ูง  ค่า Conjectural V ariation ก ็จะย ิ่งม ีค ่าน ้อย

Iw ata สร ุป ได ้ว ่า

1. ตามท ฤษ ฎ ี ระด ับ ราค าส ิน ค ้าใน ต ลาด ผ ู้ข ายน ้อ ยรายท ี่ผ ล ิต ส ิน ค ้า เห ม ือ น ก ัน จะถ ูก  

กำห น ดจากป ิจจ ึย  3 อย ่างค ือ  ค วาม ย ืด ห ย ุ่น ข อ งอ ุป ส งค ์ต ่อ ราค า ด ้น ท ุน ส ่วน เพ ิ่ม  และ 

C onjectural V ariation ของแต ่ละบ ร ิษ ัท  ถ ้าห ากป ิจจ ัยท ั้ง  3 อ ย ่างไม ่เป ล ี่ยน แป ลง ราคาก ็ 
จะไม ่เป ล ี่ยน แปลง ค ำอ ธ ิบ ายด ังก ล ่าวน ี้ส าม ารถ อ ธ ิบ ายป ราก ฏ ก ารณ ์ price rigidity  ใน 

ต ล าดผ ู้ข ายน ้อยราย น อ ก จ าก น ี้Conjectural V ariation ต ้อ งม ีค ่าม ากกว ่า  -1  ด ้วย
2. ถ ึงแม ้ความ น ่าเช ื่อถ ือข องการป ระม าณ ค ่า C onjectural V ariation จะย ังไม ่เป ็น ท ี่น ่า  

พ อใจม ากน ัก  แต ่อย ่างน ้อ ยเราก ็ร ู้ว ่าผ ล การป ระม าณ ค ่าจะด ีข ึ้น  ถ ้าการป ระม าณ ค ่าความ  

ย ืดห ย ุ่น ของอ ุป ส งค ์ต ่อราคา และด ้น ท ุน ส ่วน เพ ิ่ม ได ้ม ีก ารป ร ับ ป ร ุง

3. การศ ึกษ าน ีได ้ม ีการท ด ส อบ ท างส ถ ิต ิ 2 ส ่วน ส ่วน ท ี่ห น ึ่งค ือ  การท ดส อบ ส ม ม ุต ิฐาน  
ท ี่ว ่า C onjectural V ariation ขอ งแต ่ละบ ร ิษ ัท เป ็น ค ่าท ี่แน ่น อ น  ส ่วน ท ี่ส อ งเป ็น การ 
อ อ ก แ บ บ เพ ื่อ ต ัด ส ิน ค วาม เป ็น ไป ได ้ใน ก ารรวม ต ัวใน ก ารก ำห น ด ราค าแ ล ะส ่วน แบ ่ง  
ตลาดส ำห ร ับ แต ่ละบ ร ิษ ัท
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อ ย ่างไ!ก ็ต าม ว ิธ ีก ารศ ึก ษ าข อ ง Iwata ก ็ส าม ารถน ำไป ป ระย ุกต ์ใช ้ก ับ การศ ึกษ าเช ิง  
ป ระจ ัก ษ ์ใน ต ล าด ผ ู้ข ายน อ ยราย ซ ึ่งผล ิต ส ิน ค ้าท ี่ม ีล ักษ ณ ะเห ม ือน ก ัน ได ้อย ่างม ีป ระส ิท ธ ิผล  ด ังเช ่น  

งาน ศ ึกษ าขอ ง Elle Appelbaum  21 ได ้ส ร ้างแบ บ จำลองเพ ื่อท ำการป ระม าณ ค ่าระด ับ ข องอ ำน าจการ 

ผ ูกข าด ข อ งอ ุต ส าห ก รรม  4 ป ระเภ ท ใน ส ห ร ัฐอ เม ร ิกา คือ อ ุตส าห กรรมยาง อ ุต ส าห กรรม ส ิ่งท อ 
อ ุต ส าห ก รรม เค ร ื่อ งใช ้ไฟ ฟ ้า และอ ุตส าห กรรม ยาส ูบ  ในแบ บ จำลองน ี จะม ีก ารว ัด ค ่าระด ับ ข อ ง 
อำน าจก ารผ ูก ข าด อ อ ก ม าเป ็น ต ัว เล ข  ซ ึ่งจะม ีค ่าอย ู่ระห ว ่าง 0 กับ 1 ถ ้าค ่าท ี่ได ้ม ีค ่า เช ้าใกล ้ 1 แสดงว ่า 
อ ุต ส าห กรรม น ั้น ม ีโค รงส ร ้างข อ งอ ุต ส าห ก รรม ใก ล ้เค ียงก ับ ต ลาด ผ ูกข าด  แ ต ่ถ ้าค ่าท ี่ได ้ม ีค ่า เช ้าใก ล ้ 0 
แ ส ด งว ่าอ ุต ส าห ก รรม น ั้น ม ีโค รงส ร ้างข อ งอ ุต ส าห กรรม ใก ล ้เค ียงก ับ ต ลาด แข ่งข ัน ส ม บ ูรณ ์ ผล
ก ารศ ึกษ าพ บ ว ่าค ่าท ี่ป ระม าณ อ อ ก ม าได ้ใน อ ุต ส าห ก รรม ยาง อ ุต ส าห กรรมส ิ่งท อ อ ุต ส าห กรรม

เค ร ื่อ งไฟ ฟ ้า และอ ุตส าห กรรม ยาส ูบ  ม ีค ่าเป ็น  0.0590, 0.1527, 0.3266 และ 0.7080 ตาม ลำด ับ  
ส าม ารถส ร ุป ผลการศ ึกษ าได ้ค ือ  อ ุต ส าห ก รรม ยางและอ ุต ส าห ก รรม ส ิ่งท อ ใน ป ระเท ศ ส ห ร ัฐอ เม ร ิกา 
ม ีล ัก ษ ณ ะเป ็น อ ุต ส าห ก รรม ท ี่ม ีก ารแข ่งข ัน ก ัน ใน โค รงส ร ้างใน  ขณ ะท ี่ส อ งอ ุต ส าห ก รรม ท ี่เห ล ือ ค ือ  
อ ุต ส าห ก รรม เค ร ื่อ งไฟ ฟ ้าและอ ุต ส าห ก รรม ยาส ูบ เป ็น อ ุต ส าห ก รรม แบ บ ผ ู้ข ายน ้อ ยราย

จะ เห ็น ได ้ว ่าจากว ิธ ีก ารศ ึกษ าท ี่ผ ่าน ม าน ั้น ไม ่ส าม ารถแส ด งให ้เห ็น ร ูป แบ บ ค วาม ข ึ้น  

แ ค ่ก ัน ระห ว ่างบ ร ิษ ัท ท ี่ม ีข น าด ต ่างๆ ก ัน ได ้จน กระท ั่ง  Frank M. G ollop และ M ark J. R oberts22 ได ้ 

น ำเส น อเรอง “Firm  Interdependence in O ligopolistic M arkets” โดยไค น ำเส น อแบ บ จำลองท าง 
เศ รษ ฐ ม ิต ิท ี่ม ีค วาม ส าม ารถใน ก ารป ระม าณ ค ่าร ูป แบ บ ค วาม ข ึน แค ่ก ัน ห ร ือ ป ฎ ิกร ิยาต อ บ โต ้ระห ว ่าง  

บร ิษ ัท  (C onjectural V ariation) ซ ึ่งได ้ม ีค วาม แต ก ต ่างจาก  Iwata ต รงท ี่ส าม ารถ แส ด งให ้เห ็น ร ูป แบ บ  
ค ว าม ขืนแก ่ก ัน ระห ว ่างบ ร ิษ ัท ท ี่ม ีข น าด  (size) ต ่างก ัน ใน ต ลาด ผ ู้ข ายน ้อ ยรายได ้

Elie Appelbaum. "The Estimation of the degree of oligopoly power," Journal of Econometrics 1 9 (1 982): 287-299

Frank M.Gallop and Mark J.Roberts. "Firm interdependence in oligopolistic markets," Journal of Econometrics 10 (1979): 313-

331
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โด ยร ูป แบ บ ข อ งป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ มี 3 ร ูปแบบ

1. ป ฎ ิกร ิยาตอ บ โต ้ของบ ร ิษ ัท แต ่ละรายเท ่าก ับ  0
2. ป ฎ ิกร ิยาตอ บ โต ้ของบ ร ิษ ัท แต ่ละรายเท ่าก ัน  แต ่ไม ่เท ่าก ับ  0
3. ป ฎ ิกร ิยาตอ บ โต ้ของบ ร ิษ ัท แต ่ละรายไม ่เท ่าก ัน

ข ้อ ก ำห น ด ข อ งแ บ บ จ ำล อ งม ีด ังน ี้

1. ส ิน ค ้าข องแต ่ละบ ร ิษ ัท ม ีล ักษ ณ ะเห ม ือน ก ัน  (H om ogeneous Product)

2. บ ร ิษ ัท ท ำการผล ิตส ิน ค ้าเพ ียงช น ิด เด ียว (S ingle-Product F irm s)
3. ณ .ด ุลยภาพ  ป ร ิม าณ ความ ต ้องการส ิน ค ้าขอ งตลาด เท ่าก ับ  ผลรวมของส ิน ค ้าท ี่แต 'ละ 

บ ร ิษ ัท ผล ิต ออกม า

น อ กจากน ีย ังม ีข ้อส ม ม ุต ิท ี่ส ำค ัญ อ ีกป ระการห น ึ่ง  ค ือ ป ฎ ิกร ิยาต อ บ โต ้ข อ งบ ร ิษ ัท ท ี่ 

อย ู่ใน  Size C lasses เด ียวก ัน จะต ้องเห ม ือน ก ัน  ด ังน ั้น เพ ื่อ แ ค ้ป ีญ ห าก ารท ี่บ ร ิษ ัท ห น ึ่งจะม ีค ่า  CV 

เห ม ือ น ก ับ อ ีก บ ร ิษ ัท ห น ึ่งท ี่อ ย ู่ค น ล ะ Size ก ัน จ ึงได ้ม ีการกำห น ด B enchm ark Set ข ึ้นมา โดยจะต ้อง 

ม ีบ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุดแ ล ะเล ็ก ท ี่ส ุด รวม อ ย ู่ด ้วย  ในการว ัดค ่า C V  นั้น G ollop และ R oberts ได ้ใช ้ว ิธ ี 

Full In fo rm ation  M axim um  Likelyhood ค่า C V  ท ีป ระม าณ ได ้จาก ส ม ก ารจะอ ย ู่ใน  term  ของ 
B enchm ark  F in ns ค ู่แข ่ง โดย G ollop และ Roberts ได ้เล ือ ก ท ำก ารว ิเค ราะห ์อ ุต ส าห ก รรม ก าแ ฟ  โดย 
เล ือ ก ใช ้ข ้อ ม ูล ภ าค ต ัด ข วางใน ป ี ค .ศ .1972 ท ังน ีเพ ราะเป ็น ป ีท ี่เก ิดด ุลยภาพ ใน ระยะยาวและม ีการท ำ 
ก ารส ำรวจส ำม ะโน ก ารผ ล ิต  ใน ป ีด ังกล ่าวอ ุต ส าห กรรม น ี้ม ีบ ร ิษ ัท กว ่า  160 บร ิษ ัท  บ ร ิษ ัท ผ ู้น ำม ี 4 

บร ิษ ัท  ซ ึ่งม ียอ ด ข ายรวม ก ัน ถ ึง  65%  ย ิ่งไป กว ่าน ั้น บ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุด ม ีผ ลผ ล ิต เป ็น  2 เท ่าขอ งบ ร ิษ ัท ท ี่ 

ม ีข น าด ให ญ ่เป ็น อ ัน ด ับ ท ี่ 2 G ollop และ R oberts ได ้เล ือก เพ ียงบ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุด  52 บร ิษ ัท  มา 
ท ำก ารศ ึก ษ า โดยบ ร ิษ ัท เห ล ่าน ี้เป ็น บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีล ูกจ ้าง  20 คน ข ึ้นไป  แ ล ้วจ ึงท ำการแ บ ่งบ ร ิษ ัท อ อ ก เป ็น  

Subsets โดยแบ ่งต าม ข น าด ข อ งบ ร ิษ ัท  กล ุ่มท ี่ 1 ม ีเพ ียงบ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุด ใน บ ร ิษ ัท เด ียว  กล ุ่มท ี่ 2 มี 

บ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ถ ัด ม าอ ีก  5 บร ิษ ัท  ซ ึ่งแต ่ล ะรายม ีผ ลผ ล ิต ม าก ก ว ่า  4%  ใน อ ุต ส าห ก รรม  กล ุ่มท ี่ 3 
ป ระก อ บ ด ้วย  บ ร ิษ ัท ท ี่เห ล ือ  ซ ึ่งแต ่ละรายม ีผลผล ิต น ้อ ยกว ่า  2%  ใน อ ุตส าห กรรม  จากน ั้น จ ึง เล ือก  

B enchm ark F irm s โดยบ ร ิษ ัท ท ี่ 1,4,14 และ 52 ถ ูก เล ือกข ึ้น มาเป ็น  B enchm ark F irm s ผลการศ ึกษา 
พ บ ว ่า ส ม ม ุต ิฐาน  C ournot ถ ูกป ฏ ิเส ธเก ือบ จะท ั้งห ม ด ส ่วน ส ม ม ุต ิฐาน  E quality  ก ็ถ ูก ป ฏ ิเส ธ เก ือ บ จะ 
ท ังห ม ดเช ่น ก ัน  ม ีเพ ียง 2 ส ม ม ุต ิฐาน เท ่าน ั้น ท ี่ได ้ร ับ การยอม ร ับ  ซ ึ่งท ำให ้ส าม ารถส ร ุป ได ้ว ่า  เม ื่อ 
บ ร ิษ ัท ท ี่ 4 และ 14 จะท ำการเป ล ี่ยน แป ลงผลผล ิต  บ ร ิษ ัท ท ังส อ งจะค าด ค ะเน ว ่าบ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม ท ี่ 3 จะ 
ไม ่ม ีป ฏ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ต ่อ ก าร เป ล ี่ยน แ ป ลงผ ลผ ล ิต ข อ งบ ร ิษ ัท ท ังส อ ง น อ ก จาก น ัน ย ังส ร ุป ได ้อ ีก ว ่า  เมื่อ
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บร ิษ ัทท ี่ 1,4 และ 14 จะท ำการเป ล ี่ยน แป ลงผลผล ิต  บร ิษ ัท ท ั้ง  3 บ ร ิษ ัท จะค าด ค ะเน ว ่าบ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม  
ที่ 2 จะม ีป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ต ่อ ก ารเป ล ี่ยน แป ลงผล ผล ิต ข อ งบ ร ิษ ัท ท ัง  3 บ ร ิษ ัท เห ม ือน ก ัน ห ม ด

ส ร ุป ผลได ้ว ่า

1. ท ุกบ ร ิษ ัท คาดค ะเน ป ฎ ิกร ิยาตอบ โต ้จากค ู่แข ่งโดยแยกค ู,แ ข ่งออ กเป ็น กล ุ่ม ๆ ตาม ข น าด 
ของบร ิษ ัท

2. ม ีเพ ียงบ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุด ห ร ือ บ ร ิษ ัท ท ี่เป ็น ผ ู้น ำเพ ียงบ ร ิษ ัท เด ียว เท ่าน ัน ท ี่ม ีก ารค าด ก ารณ ์

ป ฎ ิกร ิยาต อ บ โต ้ต ่อค ู่แข ่งใน ท ุก  Size C lass ไม,เท ่าก ับ  0 น อกจากน ี้บ ร ิษ ัท ใน กล ุ่ม ท ี่ 3 
(บ ร ิษ ัท ขน าดเล ็ก ) จะ ไม ่ม ีป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ต ่อ ก าร เป ล ี่ยน แ ป ลงท ี่เก ิด จากบ ร ิษ ัท ท ี่ไม ่ได ้ 
เป็นผู้นำ (การเป ล ี่ยน แป ล งท ี่เก ิด จาก บ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม ท ี่ 2 และกล ุ่มท ี่ 3) ซ ึ่งส าเห ต ุท ี่เป ็น  
เช ่น น ีส าม ารถอธ ิบ ายได ้ว ่า  ม ีเพ ียงบ ร ิษ ัท ผ ู้น ำเพ ียงบ ร ิษ ัท เด ียวก ัน เท ่าน ัน ท ี่ได ้ท ่าก าร

ว ิเค ราะห ์รายละ เอ ียด พ ฤต ิก รรม ก ารต อ บ โต ้ข อ งท ุก บ ร ิษ ัท  ส ่วน อ ีก ส าเห ต ุห น ึ่งอาจ เก ิด  

จากป ระส บ การณ ์ส อ น ให ้บ ร ิษ ัท กล ุ่ม ท ี่ 3 (บ ร ิษ ัท ขน าดเล ็ก ) ม ีปฎ ิกร ิยาต ่อการกระทำ 
ข อ งบ ร ิษ ัท ท ี่เป ็น ผ ู้น ำเท ่าน ั้น

3. บ ร ิษ ัท ท ี่ไม ่ได ้เป ็น ผ ู้น ำต ลาด  (กล ุ่มท ี่ 2 และ กล ุ่มท ี่ 3) ม ีป ฎ ิก ร ิยาต ่อ ก ารเป ล ี่ยน แป ลง 
อ ุป ท าน ท ี่เก ิด จาก ค ู่แข ่งท ี่ไม ่ได ้เป ็น ผ ู้น ำต ลาด เห ม ือ น ก ัน  ย ิ่งไป กว ่าน ั้น บ ร ิษ ัท ใน กล ุ่ม ท ี่ 3 
ย ังไม ่ม ีป ฎ ิกร ิยาต ่อการเป ล ี่ยน แป ลงอ ัน เน ื่อ งม ากจากบ ร ิษ ัท ท ี่ไม ่ได ้เป ็น ผ ู้น ำ

4. บ ร ิษ ัท ท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุด ม ีป ฎ ิก ร ิยาต อ บ โต ้ต ่อ ก าร เป ล ี่ยน แป ล งท ี่เก ิด จาก ค ู่แ ข ่ง1ในกล ุ่มต ่างๆ  

แตกต ่างก ัน ออกไป

งาน ศ ึกษาต ่อมาของ S igbjonr A tle Berg และ M oshe K im 23 ได ้ท ่าการศ ึกษ าเร ื่อง  
“O ligopolistic Interdependence and the S tructure o f  Production in B anking : A n E m pirical 
E valuation” ในป ี ค.ศ. 1994 เป ็น งาน ท ี่ม ีพ ื้น ฐ าน ม าจาก งาน 1ของ Iw ata ,G ollop และ R oberts 5 

A ppelbaum  และ B resnahan แต ่จะม ีล ักษ ณ ะค ล ้ายค ล ึงก ับ แบ บ จำล อ งข อ ง G ollop และ R oberts 

ค ่อ น ข ้างม าก  จะต ่างก ัน เพ ียงว ัต ถ ุป ระส งค ์ใน ก ารศ ึก ษ าเท ่าน ั้น  โด ยม ีว ัต ถ ุป ระส งค ์ท ี่จะรวม ล ัก ษ ณ ะ 

ต ล าด ผ ู้ข ายน ้อ ยราย  (O ligopolistic) ข อ งอ ุต ส าห ก รรม ธ น าค าร เข ้าก ับ แ บ บ จำล อ งท างก ารผ ล ิต
(Product M odel) เพ ื่อ ว ิเค ราะห ์โค รงส ร ้างแ ล ะพ ฤต ิก รรม ข อ งอ ุต ส าห ก รรม  น อกจากน ีย ังม ี
ว ัต ถ ุป ระส งค ์ท ี่จะว ัด ค วาม ป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด แล ะป ระม าณ ค ่าป ระส ิท ธ ิภ าพ ข อ งอ ุต ส าห ก รรม ท ี่ม ี 
โค รงส ร ้างต ล าด ท ี่แต ก ต ่างก ัน  ว ิธ ีการท ี่ B erg และ K im  ใช ้ใน ก ารก ำห น ด แ ล ะป ระม าณ ค ่า

23
Berg.Sigbjorn Atle and Moshe Kim, "Oligopolistic interdependence and the structure of production in banking : An empirical 

evaluation," Journal of Money Credit and Banking 26 (May า9 9 4 ): 309-322
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แบ บ จำลอ ง C onjectural V ariation โดย Berg และ Kim ได ้ท ำก ารศ ึก ษ าว ิเค ราะห ์ภ าค ธน าค ารข อ ง 
ป ระเท ส น อ ร ์เวย ์ จำนวน 173 ธนาคาร โดยใช ้ข ้อม ูลภาคต ัดขวางใน ป ี ค .ศ .!988 จาก'น ั้นจ ึงได ้ทำการ 
แ บ ่งก ล ุ่ม ธน าค ารอ อ ก เป ็น  3 กล ุ่ม ตาม ขน าดธน าคาร (แบ ่งต าม ส ิน ท ร ัพ ย ์รวม ข อ งธน าค าร) กล ุ่มท ี่ 1 

ป ระกอบ ด ้วย  8 ธน าคารท ี่ม ีส ิน ท ร ัพ ย ์รวม เก ิน  1.5 พ ัน ล ้าน ดอลลาร ์ส ห ร ัฐ  กล ุ่มท ี่ 2 ป ระกอบ ด ้วย  22 
ธน าค ารท ี่ม ีส ิน ท ร ัพ ย ์รวม อ ย ู่ระห ว ่าง  0.3-1.5 พ ัน ล ้าน ดอลลาร ์ส ห ร ัฐ  กล ุ่มท ี่ 3 ป ระกอบ ด ้วย  143 
ธ น าค ารท ี่ม ีส ิน ท ร ัพ ย ์รวม น ้อ ยก ว ่า  0.3 พ ัน ล ้าน ดอลลาร ์ส ห ร ัฐ  ซึ่ง B erg และ Kim  ได ้เล ือ  
B enchm ark Firm  ข ืน ม าป ระกอ บ ด ้วย ธนาคารท ี่ 1 เป ็น Benchm ark ของกล ุ่มท ี่ 1 ธน าคารท ี่ 9 เป ็น 

B enchm ark ของกล ุ่ม ท ี่ 2 ธนาคารท ี่ 31 และธน าค ารท ี่เล ็กท ี่ส ุด  (ธน าคารท ี่ 173) เป ็น B enchm ark 
ขอ งกล ุ่ม ท ี่ 3 B erg และ Kim ได ้ใช ้ข ้อ ม ูลบ ัญ ช ีรายป ีข อ งแต ่ล ะธน าค ารแล ะบ ัญ ช ีงบ ด ุล ข อ งป ี 1988 

จาก ส ำน ัก งาน ส ถ ิต ิธน าค าร ส ำห ร ับการว ัด  O utput ป ระกอบ ด ้วย Investm ents,H om eL oans,O ther 

Loans และ D eposits สำหรับ Input ป ระกอบ ด ้วยค น งาน ซ ึ่งว ัดจากช ั่วโม งท ำงาน  ว ัตถ ุด ิบ ว ัดจาก  

O perating  E xpense ห ารดวย M aterial Price Index และเง ิน ท ุน ว ัดจาก Book V alue o f  C apital แล ้ว 
จ ึงส ร ้างส ม ก ารอ ุป ส งค ์ข อ งต ล าด เพ ื่อ ค ำน วณ ห าค ่าค วาม ย ืด ห ย ุ่น ข อ งอ ุป ส งค ์ต ่อ ราค าท ี่น ำม าใส ่ใน  

B ehavioral E quation ผลการท ดส อบ ป รากฎ ว ่า C ournot M odel และ C ost M inim izing M odel ถูก 
ป ฏ ิเส ธน ั้น ค ือ  ธ น าค ารแ ต ่ละแห ่งจะค าด ก ารณ ์ป ฏ ิก ิร ิยาต อ บ โต ้ข อ งค ู่แ ข ่งต ่อ ก ารเป ล ี่ยน แป ล ง O utput 

แตกต ่างก ัน  ส ำห ร ับ ก รท ด ส อ บ การป ระห ย ัด ต ่อข น าด พ บ ว ่า  อ ุต ส าห ก รรม ธ น าค ารท ี่ม ีโค รงส ร ้าง  
ต ่างก ัน ผ ล ก ารป ระม าณ ค ่าก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ก ็จะแต ก ต ่างก ัน ค ือ  C onjectural V ariation M odel มี 

ก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ท ี่เพ ิ่ม ข ืน  ส ่วน C ournot M odel ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ท ี่ล ด ลง และ C ost 
M inim izing M odel ม ีการป ระห ย ัดต ่อข น าดท ี่ค งท ี่ ส ่วน ก ารว ัด ค วาม ม ีป ระส ิท ธ ิภ าพ น ัน ได ้ใช ้ว ิธ ี 
Thick  Frontier ตามแบ บ ของ B erg และ H um phrey (1991 a,b) ซง Berg และ Kim  พบว ่า C ournot 
M odel ซ ึ่งม ีค ะแน น ป ระส ิท ธ ิภ าพ เฉ ล ี่ย  0 .896 ถ ูกป ฏ ิเส ธ เม ื่อ น ำม าท ด ส อ บ ท างส ถ ิต ิ C ost 

M inim izing M odel ซ ึ่งม ีค ะแน น ป ระส ิท ธ ิภ าพ เฉ ล ี่ย  0 .812 น ั้น ไม ่เห มาะส ม เพ ราะฝ ่าป ีน เง ื่อน ไข 

ของ Q uasi-C oncavity  ฉะน ัน  Conjectural V ariation M odel ซ งม ีค ะแน น ป ระส ิท ธ ิภ าพ เฉ ล ย 0.806 
จ ึง เห ม าะส ม ท ี่ส ุด

ส ำห ร ับ งาน ศ ึก ษ าข องไท ยท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ  C onjectural V ariation  ของธน าคาร 
พ าณ ิช ย ์ใน ไท ยน ัน ม ีพ บ เพ ียงงาน เด ียวค ือ งาน ศ ึก ษ าข อ ง Patcharavalai J a y a p a n i24 ได ้ท ำการศ ึกษ า 
เรอง “ Im pact o f  F inancial D evelopm ent on Ecom ic G row th ; A C ase S tudy o f  T hailand ” ในป 

ค .ศ .!997 ก ารศ ึกษ าน ี้ป ระก อ บ ด ้วย  3 ส ่วน ส ่วน แ รก เป ็น ก ารศ ึก ษ าเพ ื่อ ส ร ุป โค รงส ร ้างแ ละก าร

Patcharavarai Jayapani, “ Impact of financial development and economic growth : A case study of Thailand," (Doctor”s thesis

in Bussiness Administration Graduate School Chulalongkorn University, า997)
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พ ัฒ น าระบ บ ก ารเง ิน ใน ป ระเท ศ ไท ย ส ่วน ท ี่ส อ งเป ็น การต รวจส อ บ ผ ลก ระท บ ข อ งก ารพ ัฒ น าก ารเง ิน  

ต ่อ ค วาม เจร ิญ เต ิบ โต ท างเศ รษ ฐก ิจข อ งป ระเท ศ ไท ย และส ่วน ท ี่ส าม เป ็น ก ารป ระเม ิน ป ระส ิท ธ ิภ าพ  

ขอ งระบ บ ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ยก ่อ น แล ะห ล ังก ารป ล ่อ ยเส ร ีท างก ารเง ิน  ใน ท ี่น ี่จะขอ กล ่าวส ่วน ถ ึงท ี่ 

ส ่วน ท ี่ส าม เท ่าน ัน เพ ราะ เป ็น ส ่วน ท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ งาน ศ ึก ษ าใน ฉ บ ับ น ี้ Jayapani ได ้ท ำการศ ึกษา

ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ข อ งไท ย 15 แห ่ง ในช ่วงป ี ค .ศ .!985 ถ ึงป ี ค .ศ .!996 ท ี่เป ็น เช ่น น ี้เพ ราะช ่วงเวลา 
ด ังกล ่าว เป น ช ่วงท ได ม ีก ารเป ล ยน แป ล งจาก  Fixed Exchange Rate มาเปน Flexible Exchange Rate 
โดยค ่า เง ิน ข อ งไท ยได ้ผ ูก ไว ้ก ับ ต ะก ร ้า เง ิน ต ล อ ด ช ่วงท ี่ท ำก ารศ ึก ษ า การศ ึกษ าของ Jayapani ได ้ใช ้ 

แบ บ จำลอ งตาม  G ollop และ Roberts (1979) และ B erg และ Kim  (1994) แต ่ส ิ่งท ี่ต ่างไป ค ือ  
Jayapani ไดใชขอม ูลท เป น  Pooled Tim e Series and C ross-Section

น อกจากน ี Jayapani ได ้ท ำการแบ ่งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ท ั้ง  15 แห ่งออกเป ็น  3 กลุ่ม 

ต าม ส ่วน แบ ่งข องผลผล ิต  (เง ิน ฝาก แล ะเง ิน ให ้ส ิน เช ื่อ ) โดยกล ุ่มท ี่ 1 (ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ข น าด ให ญ ่) มี 

ส ่วน แบ ่ง 1 3 % -2 5 %  กลุ่มท ี่ 2 (ธน าค ารพ าณ ิช ย ์ข น าด ก ล าง) ม ีส ่วน แบ ่ง 3 % -7 %  และกล ุ่มท ี่ 3 

(ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ข น าด เล ็ก ) ม ีส ่วน แบ ่งน ้อ ยกว ่า 3 %  จากน ี้น จ ึงท ำการเล ือก  Benchmark Bank 
ข ึนมา ซ ึ่งป ระก อ บ ด ้วยธน าค ารกร ุง เท พ แ ล ะธน าค ารแห ล ม ท อ งซ ึ่ง เป ็น ธน าค ารท ี่ให ญ ่ท ี่ส ุด แ ล ะเล ็ก  

ท ี่ส ุด  ส ่วน Benchmark Bank ข อ งธน าคารขน าดกลางค ือ  ธน าค ารไท ยพ าณ ิช ย ์ ผ ลการศ ึกษ าพ บ ว ่า 

การท ดส อบ  CVS พ ังกายใน  Size Class เด ียวก ัน และระห ว ่าง Size Class ต าม ส มม ุต ิฐาน  Cournot 
ถ ูกป ฏ ิเส ธพ ังห ม ด ส ่วน การท ดส อบ ตาม ส ม ม ุต ิฐาน  Equality พบว ่าม ี 2 ส ม ม ุต ิฐาน ท ี่ไม ่ถ ูก ป ฏ ิเส ธซ ึ่ง  

ก ็ค ือ ส ม ม ุต ิฐาน ท ี่ว ่าท ุก  Size Class จะ ม ีป ฏ ิก ิร ิยาต อ บ โต ้ต ่อ ก ารเป ล ี่ยน แป ล งผ ลผ ล ิต ท ี่เก ิด จาก  

ธ น าค ารข น าด ให ญ ่แ ล ะข น าด ก ลางใน ล ัก ษ ณ ะท ี่เห ม ือ น ก ัน  เม ื่อ เป ็น เช ่น น ี้จ ึงน ำส ม ม ุต ิฐาน ท ั้งส อ งท ี่ 

ไม ่ถ ูกป ฏ ิเส ธม าท ำก ารท ด ส อ บ ส ม ม ุต ิฐาน ร ่วม  (Joint-Hypothesis) พ บ ว ่าค ่า CVS เก ือบ ท ั้งห ม ดม ีค ่า 

เป ็น บ วกท ี่ส ูง  ซ ึ่งแ ส ด งให ้เห ็น ถ ึงก ารต อ บ โต ้ก ัน ระห ว ่างธน าค ารแ ต ่ล ะแ ห ่ง เพ ื่อ ร ัก ษ าส ่วน แบ ่ง

ผ ลผ ล ิต ข อ งธ น าค ารต น เอ งไว ้ ม ีเพ ียงค ่า c v 31 เท ่าน ัน ท ี่ม ีค ่า เป ็น ล บ ซ ึ่งห ม ายค วาม ว ่า เม ื่อ ธน าค าร 

ขน าด เล ็กต ัด ส ิน ใจท ี่จะท ำก ารเพ ิ่ม ผ ลผ ล ิต ข อ งต น  ธน าค ารข น าด เล ็กจะค าด ค ะเน ว ่าธน าค ารข น าด
ให ญ ่จะไม ่ท ำก ารเพ ิ่ม ผล ผล ิต ต อ บ โต ้
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2.1.4 งาน ศ ึกษ าท ี่เท ี่ยวข ้องก ับ การใช ้แบ บ จำลอง Translog C ost Function ก ับ ธน าค ารพ าณ ิช ย ์

T ranslog C ost Function ถ ูกใช ้ใน ท างเศรษ ฐศาส ต ร ์เพ ื่อ ศ ึก ษ าก ารป ระห ย ัด ต ่อ  
ข น าด และก ารป ระห ย ัด จาก การข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต  (Econom y o f  Scale and Econom y o f  Scope) 
ซ ึ่งม ัก พ บ ม าก ใน งาน ศ ึก ษ าท ี่เก ี่ยวข ้อ งก ับ ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ ด ังแ ส ด งต ่อ ไป น ี้ ซ ึ่งงาน ศ ึกษ าการ

ป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด และก ารป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต  (Econom y o f  Scale and 
E conom y o f  Scope) ใน ต ่างป ระเท ศ

G eorge J.B enston และค ณ ะ25 ได ้ศ ึกษ าเร ื่อ งก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด การผล ิต ข อง 

ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ป ระเท ศ ส ห ร ัฐ อ เม ร ิก า ใช ้ข ้อม ูลแบบ C ross-Section ในป ี 1975-1978 จำนวน 

ธน าคารอย ูใน ช ่วง 747-852 ธนาคาร ไดขอม ูลจาก The Federal R eserves Functional cost A nalysis 
P rogram  โด ยศกษ าจากแบ บ จำลอ ง G eneralized T ranslog C ost Function M odel ด ังน ี

InTC = a TC + a0 \nQ + /?00l/2 ( ln g )2 + aB\nB + PBB\/l(\n B )2 
+ /3Bq \nB\nQ  + a A 1 nA + PM\I 2(1 nÂ)1 + PAQ In A In Q 
+ aHH  + PHBH \nB  + \nPj + Tj P]Q lnPj lnQ
+  1 / 2 1 1 ^ , ( I n P j l n P , )

(j,k= L ,K ) (2.1)

โดยท ี่ TC

Q

B

A

ด ้น ท ุน รวม ใน การดำเน ิน การ

ผลผล ิตรวม ของธน าคาร จำก ัดความ ได ้ 3 แบบค ือ

•  ผ ลรวม ของจำน วน บ ัญ ช ีท ี่ให ้บ ร ิการ ณ. ธนาคาร

•  จำน วน บ ัญ ช ีเง ิน ฝากและเง ิน ให ้ถ ู้ย ืม

•  จำน วน เง ิน ฝากและเง ิน ให ้ถ ู้ย ืม  

จำน วน ส ำน ักงาน ข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ 

ค ่าเฉ ล ี่ยข องบ ัญ ช ีเง ิน ฝาก แล ะเง ิน ให ้ถ ู้ย ืม

G. Benston.G.Hanwek and D.Humphrey, “Scale economies in banking,” Journal of Money Credit and Banking (November

1982): 435-456



29

H = ต ัวแปรท ุ่น  ซ ึ่งม ีค ่า เท ่าก ับ  1 ถ ้า เป ็น บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีธน าค ารห ลายแ ห ่งร ่วม ก ัน
ถ ือห ุ้น น อ กเห น ือจากน ัน ม ีค ่าเท ่าก ับ  0

R  = ราคาป ีจจ ัยแรงงาน ได ้จาก  เง ิน เด ือ น รายป ีเฉ ล ี่ยบ วก ก ับ ส ว ัส ด ิการต ่างๆ
ห ารด ้วยจำน วน พ น ักงาน

Pk = ราคาป ็จจ ัยท ุน  ได ้จ าก ด ้น ท ุน ใน ค ่าเช ่าข อ งธน าค ารแล ะใน ก ารส ร ้าง
สำน ักงาน

จากสมการท ี่ (2.1) ส าม ารถ ห าค ่าก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม  (O verall 
Econom y o f  Scale) ได ้ด ังน

SCE Ô In TC
dln  Q

= a 0 + Pqq In Q + PBQ In BpAQ ln A + ^  P JQ ln Pj (2.2)

และจากก ารท ี่ธน าค ารเด ี่ยวส าม ารถ ข ยายผล ผล ิต  โด ยท ี่จำน วน ข อ งส ำน ัก งาน ค งท ี่ 

ข ณ ะท ี่ธน าค ารส าข าส าม ารถ ข ยายผ ลผ ล ิต ได ้จาก แ ต ่ละส าข าแล ะจาก ก าร เป ิด ส าข าให ม ่ เพ ื่อ เพ ิ่ม

ผลผ ล ิต เป ็น ก ารเพ ิ่ม จาก ต ลาด ให ม ่ ด ังน ัน B enston ได ้ท ำก ารรวม ค ่าก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ข อ งส าข า 
เพ ื่อ จะได ้ภ าพ รวม ข อ งก ารป ระห ย ัดต ่อ ข น าด ข อ งธน าค าร ไว ้ด ังน ี้

S C E ’ =  SCE+SC B  (dlnB /dlnQ ) (2.3)

โดยท ี่ SCE* = ก ารป ระห ย ัดต ่อ ขน าดของธน าคารโดยรวม

SCE =  การป ระห ย ัด ต ่อ ขน าด ของธน าคารเด ี่ยว

SCB = ว ัด ด ้น ท ุน ท ี่เพ ิ่ม ข ึ้น จากจำน วน ส ำน ัก งาน ท ี่เพ ิ่ม ข ึ้น  คำน วณ จาก

= ๆ ^ '  = “ » + / ’»*ln , B +fi 1ท2 + fim H  olnB

น ี้ fo-นี้- =  ส ัด ส ่วน ท ี่แ ส ด งเป อ ร ์เซ ็น ต ์ก าร เป ล ี่ยน แ ป ล งข อ งจำน วน ส ำน ัก งาน ต ่อ  d\nQ
ก ารเป ล ี่ยน แป ล งข อ งผ ลผ ล ิต
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ผ ลการศ ึกษ าจากส ม การท ี่ (2.2) พบว ่า ธน าคารส าขาม ีการป ระห ย ัด ต ่อข น าด  ทัง 
ธ น าค ารข น าด เล ็กแ ล ะข น าด ให ญ ่ ส ่วน ธน าคารเด ี่ยวจะพ บ ว ่า  ธน าคารข น าด เล ็กม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ  
ขนาด ส ่วน ธน าค ารข น าด ให ญ ่ไม ่ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด  และเม ื่อ ท ำก ารศ ึก ษ าก ารป ระห ย ัด ต ่อ  

ข น าด จาก ส ม ก าร (2.3) จะพบว ่า ธน าคารข น าด เล ็กย ังค งม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด การผล ิต ท ังธน าค าร 
ส าข าแ ละธน าค ารเด ี่ยว  ข ณ ะท ี่ธน าค ารข น าด ให ญ ่ไม ่ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ท ังธน าค ารส าข าแ ละ 
ธน าคารเด ี่ยว

G illigan และค ณ ะ26 ได ้ศ ึก ษ าการป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด แ ละก ารป ระห ย ัด จาก ก ารข ยาย 

ข อ บ เข ต ก ารผล ิต ข อ งธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ป ระเท ศ ส ห ร ัฐ อ เม ร ิก า โดยใช ้ข ้อ ม ูลจาก  The Federal 

R eserves Functional cost A nalysis (FC A )program  จำนวน 714 ธนาคาร ป ี 1978 โดยศ ึกษ าจาก  
แบ บ จำลอ ง T ranslog C ost Function เช ่น เด ียวก ัน  ผลการศ ึกษ าพ บ ว ่า เส ้น ด ้น ท ุน เฉ ล ี่ยขอ งธน าคาร 

เด ี่ยวแ ละธน าค ารส าข า ม ีล ักษ ณ ะเป ็น ร ูป ต ัว  ข  (บ -ร hape) และม ีความ ช ัน ลดลง (D ow nw ard Sloping) 
และพ บ ว ่าม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม ท ังใน ธ น าค ารเด ี่ยวแ ล ะธน าค ารส าข า ณ .ระด ับ เง ิน ฝากไม ่ 

เก ิน  25 ล ้าน เห ร ียญ ส ห ร ัฐ  ส ำห ร ับ ธน าค ารท ี่ม ีข น าด ข อ งเง ิน ฝาก ส ูงก ว ่าน ี ไม ่ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อข น าด  

โดยรวม โด ยใน ธน าค ารเด ี่ยวจะม ีระด ับ  degree ท ี่ม าก ก ว ่าใน ธน าค ารส าข า และพ บ ว ่าไม ่ม ีการ 

ป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ใน เง ิน ให ้ก ู้ย ืม แล ะใน เง ิน ฝ าก  (Product-Specific D iseconom y o f  Scale) ท ั้งใน 
ธน าค าร เด ี่ยวแ ละธ น าค ารส าข า พ บ ว ่าม ีก ารป ระห ย ัด จาก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต ระ ห ว ่างก ารให ้ 
ก ู้ย ืม ก ับ เง ิน ฝ าก

John D .M urray และ R obert W .W h ite27 ได ้ศ ึก ษ าเร ื่อ งก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด แล ะ 
ก ารป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผล ิต ข อ งส ถ าบ ัน ก าร เง ิน  บ ร ิต ิช  โคล ัม เบ ีย  ใน ป ระเท ศ  

แ คน าดา ใช ้ม ูลแบ บ  C ross Section D ata ในป ี 1976-1977 ขอ งส ถาบ ัน การเง ิน  41 แห ่ง โดยศ ึกษา 
จากส ม การ T ranslog C ost Function ดังน

1,1 C - ce  0 -  Ÿ _ a  1 เ ท ) ' +  £ / ? ,  In P,  + ว ่ร ่ร ุ่๐-,» I n y.  1">'1

+ | Ê Ê »  , n f l n ^  + Î Î X  l n r < ๒ P J (2'4)

26
T.Gillian.M Smirlock.W.Marshall. "Scale and scope economies in the multiproduct banking firm," Journal of Monetary

Economies 13 (1984): 393-405

27
J.D.Murray and R.W.White, “Economies of scale and economies of scope in multiproduct financial institution : A case study of 

bntish Columbia credit unions," The Journal of Finance (June 1983): 887
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สมการท ี่ (2.7) จะเป ็น L inearly H om ogeneous ใน ราคาป ิจจ ัยการผล ิตท ังห ม ด 
C oncave ใน ราค าป ็จจ ัยก ารผ ล ิต  (pp และเพ ิ่ม ข ืน ใน  Y ,และ P โดยเง ื่อนไข H om ogeneity  เก ิดข ึน เม ื่อ

=  0 , | > ;„ = 0 (2.5)

โดยท ี่ C

Y,
Y2

ต ้น ท ุน ใน การดำเน ิน งาน ท ังห ม ด ได ้แก ่ ค ่าใช ้จ ่ายพ น ักงาน  ส ินค ้าท ุน  
ด อ ก ฌ ีย  และเง ินป ีน ผล

ก ารให ถ ูยม โดยการจำน อ ง (M ortgage Lending)

การให ้ก ู้ย ืมอ ื่นๆ  (O ther Loan)

Y 3 = ก ารล งท ุน ใน ส ่วน เก ิน จาก ค วาม ต ้อ งก ารร ัก ษ าส ภ าพ ค ล ่อ งน ้อ ยท ี่ส ุด

(Investm ent in E xcess o f  M inim um  L iquid ity  R equirem ent) 
p  1 = ราคาต ่อห น ่วยของท ุน  ได ้จากการรวมค ่าเช ่า ค ่าเส ื่อ มราคา และค ่า

ส าธารณ ูป โภค ห ารด ้วย ม ูลค ่าเฉ ล ี่ยข อ งจำน วน เง ิน ฝาก ใน ป ี ค .ศ .!977 
P2 = อ ัต ราค ่าจ ้างต ่อช ั่วโม งข องแรงงาน

P3 = อ ัต ราด อก เป ียข องเง ิน ฝากก ระแส รายว ัน  ไต ้จาก ค ่าใช ้จ ่ายด อก เบ ี้ย เง ิน
ฝากกระแส รายว ัน  ห ารด ้วย ม ูล ค ่าเฉ ล ี่ยข อ งจำน วน เง ิน ฝาก ก ระแส  

รายว ัน  ในป ี ค .ศ .1977

จากส มการท ี่ (2.5) ส าม ารถ ห าค ่าก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม  (O verall 
E conom ies o f  Scale ; ร ) โด ยพ ิจารณ าจาก ส ่วน ก ล ับ ข อ งการป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด  (ร"1) ไต ้ด ังน ี

*-' = ร ุ่เ ^ = ? “^ * ๒^ ? * ' ๒'’' (2.6)

ถ้า ร"1 < 1 แ ส ด งว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม
ร’' =  1 แ ส ด งว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ท ำก ารผล ิต  ณ .จ ุด ท ี่ผ ลผ ล ิต ต ่อ ข น าด ค งท ี่โด ยรวม  
ร’1 > 1 แ ส ด งว ่าส ถ าบ ัน ก าร เง ิน ไม ่ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม
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และส าม ารถห าค ่าการป ระห ย ัด จากการข ยายขอ บ เขต ข องการผล ิต  (Econom ics o f
Scope)

s c Ik =  - ~ r r r  ~  a i a k + ๐'/* ( i *  k ' ^ k  = 1 •■•>«) (2.7)0 ^ . ๒ 7 ,

ถ ้า SCik < 0 แส ดงว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ม ีก ารป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต การผล ิต ใน ก าร 

ผล ิตระห ว ่างผลผล ิต  i และ k ร ่วมก ัน
SCik = 0 แส ดงว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ไม ่ม ีก ารใช ้ป ีจจ ัยก ารผล ิต ร ่วม ก ัน ใน ก ารผ ล ิต ระห ว ่าง 

ผลผล ิต i และ k ร ่วมก ัน
SC 1k > 0 แ ส ด งว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน ใม ่ม ีก ารป ระห ย ัด จาก การข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต ใน  

การผล ิตระห ว ่างผลผล ิต  i และ k ร ่วมก ัน

ใน การป ระม าณ ค ่าได ้ป ระม าณ ค ่าโดยส ม การ (2.4) ร ่วมก ับ  C ost Share Equation 
ซึ่ง C ost Share Equation ส ามารถห าได ้ด ังน ี

~ - s h> =  f i > + p > l a P » +  ๒ Y‘ <2-8)

โดยใน การป ระมาณ ค ่าแบ บ  Full C ost System  ใช ้สมการ (2.4) ร ่วมก ับ ช ุดส มการ 
(2.8) เป ร ียบ เท ียบ ก ับ ก ารป ระม าณ ค ่าแบ บ ส ม ก ารเด ี่ยว(โด ยว ิธ ี O LS) ผลก ารศ ึก ษ าพ บ ว ่าส ถาบ ัน  
ก ารเง ิน ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ท ุก ห น ่วยผ ล ิต  แ ล ะม ีก ารป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผล ิต ใน  
ก ารด ำเน ิน ธ ุรก ิจ  ระหว ่าง การให ้ก ู้ย ืม โด ยก ารจำน องก ับ ก ารให ้ก ู้ย ืม อ ื่น ๆ  อ ย ่างม ีน ัยส ำค ัญ ท างส ถ ิต ิ 

(ใน การศ ึกษ า จะพบว ่า ก ารป ระม าณ ค ่าแบ บ  Full C ost System  ม ีป ระส ิท ธ ิภ าพ ม าก ก ว ่าแบ บ  Single 
E quation  เช ่น จากการป ระม าณ ค ่า หา Econom ies o f  Scope ระห ว ่างการให ้ก ู้ย ืม  ก ับ การให ้ก ู้ย ืมอ ื่น ๆ  
จะม ีน ัยส ำค ัญ ท างส ถ ิต ิ ข ณ ะท ี่ก ารป ระม าณ ค ่าจาก  Single E quation ไม ่ม ีน ัยส ำค ัญ ท างส ถ ิต ิ ท ี่ระด ับ  

ความ เช ื่อ ม ั่น  95 %
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H. Yuan K im 28 ได ้ศ ึก ษ าเร ื่อ งการป ระห ย ัดต ่อ ขน าดและการป ระห ย ัดจากการขยาย 
ข อ บ เข ต ก ารผล ิต ข อ งส ถ าบ ัน การเง ิน บ ร ิต ิช โค ล ัม เบ ีย  โดยท ำการศ ึกษ าต ่อและเพ ิ่ม จาก  M urray และ 

W hite ด ังน ี ซ ึ่งงาน ศ ึกษ าเด ิม ของ M urray และ W hite น ั้น เป ็น การศ ึกษ าการป ระห ย ัดต ่อขน าด  
โด ยรวม ข อ งห น ่วยผล ิต ไม ่ได ้ม ีก ารบ รรยายถ ึงก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ก ารผล ิต ท ี่เก ิด จาก ผ ลผ ล ิต ได ้ 

โดยเฉ พ าะจากส ม การ Translog Cost Function ผลการศ ึกษาพ บ ว ่า ส ถาบ ัน การเง ิน โดยเฉ ล ี่ยม ีการ 
ป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม  ขณ ะท ี่ Murray และ W hite เก ือบ ท ังห ม ดท ี่ม ีการป ระห ย ัดต ่อขน าด  

โดยรวม และพ บ ว ่าม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ใน ผล ผ ล ิต โด ยเฉ พ าะใน ก ารให ้ก ู้ย ืม ใน ก ารจำน อ ง และ 

ไม ่ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อข น าด ใน ผล ผล ิต โด ยเฉ พ าะส ำห ร ับ ก ารลงท ุน  และการให ้ก ู้ย ืม โดยไม ่จำน อ ง ซึ่ง 
บ ่งช ีได ้ว ่าส ถ าบ ัน ก ารเง ิน น ่าจะข ยายก ารด ำเน ิน ก ารผ ล ิต ใน ก ารให ้ก ู้ย ืม โด ยก ารจำน อ งม าก ก ว ่าก าร  

ลงท ุน แล ะก ารให ้ก ู้ย ืม โด ยก ารไม ่จำน อ ง และใน การศ ึกษ าการป ระห ย ัด ต ่อข น าด ใน กล ุ่ม ผลผล ิต  
พบว ่า ไม,ม ีการป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ใน ก ล ุ่ม ใด เล ย และพบว่าไม,ม ีการป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ใน ก ล ุ่ม ผล ผล ิต  
ข อ งก ารให ้ก ู้ย ืม โด ยก ารไม ่จำน อ งแล ะก ารลงท ุน ม ากท ี่ส ุด  และการศ ึกษ าพ บ ว ่าม ีการป ระห ย ัดจาก  

การข ยายข อ บ เข ต ก ารผล ิต โด ยรวม  คือ ท ำก ารผล ิต การให ้ก ู้ย ืม โดยการจำน อง การลงท ุน  แ ละก ารให ้ 

ก ู้ย ืม โดยการไม 'จำน องร ่วม ก ัน  (overall econom ies of scope) แ ละพ บ ว ่าม ีการป ระห ย ัดจากการ 

ข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต ใน ผล ผ ล ิต โด ยเฉ พ าะ ร ่วมก ับ ผลผล ิตอ ื่น  ๆ (product-specific econom ies 
of scope) โดยใน การศ ึกษ าพ บ ว ่า  การป ระห ย ัด ต ่อ ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต โด ยรวม  ม ีค ่ามากกว ่า 

ก ารป ระห ย ัด ต ่อ ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต โด ยเฉ พ าะร ่วม ก ับ ผล ผล ิต อ ื่น  ๆ ซ ึ่งบ ่งช ีได ้ว ่า  สถาบ ัน  

ก ารเง ิน ม ีแ น วโน ้ม ข ยายผล ผ ล ิต ท ุก ต ัวร ่วม ก ัน ม าก ก ว ่า  ก ารข ยายขอบ เข ตใน ส ิน ค ้าใดโดยเฉ พ าะ 

D aniel M .G ropper 29 ได ้ศ ึก ษ าการเป ล ี่ยน แป ล งก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน  
ส ห ร ัฐอ เม ร ิกา โดยใช ้ข ้อ ม ูลระห ว ่างป ี 1976-1986 จำนวน 514-735 ธนาคาร ซ ึ่งได ้ข ้อม ูลม าจาก  

F unctional C ost A nalysis data set โด ยใช ้แบ บ จำลอง Translog C ost Function และว ิธการศกษ า 

เช ่น เด ียวก ัน ก ับ  Murray และ W hite  ผลการศ ึกษ าพ บ ว ่า ก ่อนป ี 1982 ธน าค ารข น าด เล ็ก เท ่าน ั้น  (มี 

ป ร ิม าณ ส ิน ท ร ัพ ย ์น ้อ ยกว ่า  200 ล ้าน ดอลลาร ์) ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด โด ยรวม ท ังธน าค ารเด ี่ยวแล ะ 

ธน าคารส าขา และห ล ังป ี 1982 พบว ่า ธน าค ารข น าด เล ็กย ังค งม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด อ ย ู่ท ังธน าค าร 
เด ี่ยวและธน าค ารส าข า ส ่วน ธน าคารขน าดให ญ ่ ธน าค ารส าข าท ุก ข น าด ม ีก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด

28
H.Yuan Kim, "Economies of scale and economies of scope in multiproduct financial institutions ะ Further evidence from credit

unions," Journal of Money Credit and Banking (May 1986): 220-226

29
Daniel M.Gropper, “An empirical investigation of changes in scale economies for the commercial banking firm," Journal of

Money Credit and Banking (November 1991): 718-727
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เท'านัน อย ่างไรก ็ตาม  โดยรวมจะพ บว ่า ธน าคารขน าดให ญ ่ม ีการป ระห ย ัดต ่อ ขน าด เพ ิ่ม ฃ ึน  หลังป ี 

1982 น ั่นค ือ  ผลของกฎ ข ้อบ ังค ับ  (R egulation) ต ่อ ก าร เป ิด เผ ยก ารจ ่ายอ ัต ราด อ ก ฌ ียบ างอ ย ่างได ้ 
เล ื่อน ออกไป  และเท ค โน โล ย ีท ี่เป ล ี่ยน แป ลงท ำให ้ธน าค ารข น าด ให ญ ่ม ีค วาม ได ้เป ร ียบ ม าก ข ึน  จาก 
ผลน ีบ ่งช ีได ้ว ่าธน าค ารข น าด เล ็ก อ าจ เพ ิ่ม ด ้น ท ุน เป ็น ธน าค ารข น าด ให ญ ่ข ึ้น และน ำไป ส ู่ก ารล ด  
จำน วน ธน าคารลง

ส ำห ร ับ งาน ศ ึก ษ าใน ป ระเท ศไท ยท ี่ใช ้ T ranslog C ost Function ม ีด ังต ่อ ไป น ี้

จ ุฬ าร ัต น ์ ด ่าน ว ัฒ น ช ัย30 ได ้ใช ้ T ranslog C ost Function ตามแน วค ิดของ M arry 
และ W hite เป ร ียบ เท ียบ ก ับ  Cobb-D ouglas C ost Function เพ ื่อศ ึกษ าการป ระห ย ัด ต ่อข น าด  และการ 
ป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารด ำเน ิน ธ ุรก ิจข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ยใน ป ี 2527-2531 ซ ึ่งผลจาก 

การศ ึกษ าส ม การ C obb-D ouglas C ost Function พ บ ว ่าส ัม ป ระส ิท ธ ิข อ งผ ลผ ล ิต ม ีค ่าเท ่าก ับ  0.905 
แ ส ด งว ่าธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไท ยม ีก ารป ระห ย ัดต ่อ ข น าด  ซ ึ่งส อดคล ้องก ับ  T ranslog C ost Function ซึ่ง 
ผ ลจาก ก ารศ ึก ษ าด ังก ล ่าวข ัด แย ้งก ับ งาน ศ ึก ษ าข อ ง จรรยา ธน ไพ ศาลก ิจ  31 (2541) ซ ึ่งศ ึกษ าการ 
ป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด แ ละก ารป ระห ย ัด จาก ก ารข ยายข อ บ เข ต ก ารผ ล ิต ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์เป ร ียบ เท ียบ  

ระห ว ่างค ่อ น เป ิด เส ร ีท างก ารเง ิน  (2527-2532) และห ล ังเป ิด เส ร ีท างการเง ิน  (2532-2538)โด ย 
T ranslog  C ost F unction  ตาม แน วค ิดของ M arry และ W hite เช ่น เด ียวก ัน  พ บ ว ่าธน าค ารพ าณ ิช ย ์ไม ่ม ี 
ก ารป ระห ย ัด ต ่อ ข น าด ก ารผ ล ิต ใน ช ่วงระยะเวล าค ่อ น เป ิด เส ร ีท างก ารเง ิน  ซ ึ่งผ ู้ท ำก ารศ ึก ษ าระบ ุว ่า

เป ็น ก ารไม ่ป ระห ย ัด ท ี่เก ิด จาก ก ารไม ่ป ระห ย ัด ท างด ้าน เท ค น ิค ก ารผ ล ิต ข อ งธน าค ารพ าณ ิช ย ์ใน ช ่วง  

ระยะ เวล าด ังก ล ่าวน ั่น เอ ง

30 จุฬารัตน์ด่านวัฒนชัย, “การประหยัดต่อขนาดและการประหยัดจากการขยายขอบเขตดำเนินธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ 
ไทย,,, (วิทยานิพนธ์มหาบัณทิต คณะเศรษฐศาสตร์มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์,2532)

31 จรรยา ธนไพศาลกิจ, "การประห ย ัดต ่อขนาดและการประหย ัดจากการขยายขอบเขตการผล ิตของธนาคารพาณ ิชย ์ไทย 

ก่อน-หลัง เป ิดเสร ีทางการเง ิน ,,, (ว ิทยาน ิพนธ ์มหาบ ัณ ท ิต คณ ะเศรษฐศาสตร ์มห าว ิท ยาล ัยธรรมศาสตร ์,2541)
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2.2 ทฤษฎีและแบบจำลองที่ใช้ในการศึกษา

ทฤษฎีท่ีใช้ในการวิเคราะห์คือ ทฤษฎีโครงสร้างตลาดผู้ขายน้อยรายเพ่ือใช้ใน
การศึกษาถึงโครงสร้างตลาดสินเชื่อเพ่ือท่ีอยู่อาศัยของธนาคารพาณิชย์ ส่วนแบบจำลองท่ีใช้ในการ 
วิเคราะห์แบ่งออกเป็น 2 ส่วนด้วยกันคือ แบบจำลองสมการต้นทุนการผลิตโดยตรง Translog Cost 
Function ซ่ึงใช้ในการหาค่าความยืดหยุ่นของต้นทุนต่อผลผลิตโดยรวมในหน่วยผลิตท่ีผลิตสินค้า 
หลายอย่าง (Multiproduct Firm) เพ่ือนำค่าดังกล่าวไปใช้ในการประมาณการใช้ปีจจัยการผลิตใน 
การปล่อยสินเชื่อเพ่ือท่ีอยู่อาศัยของธนาคารพาณิชย์ และแบบจำลองการคาดคะเนเก่ียวกับปฎิกริยา 
ตอบโต้จากผู้ผลิตรายอ่ืนๆ ในตลาดผู้ขายน้อยราย

2.2.1ทฤษฤโครงสรางตลาดผู้ขายน้อยราย(Oligopolistic Market Structure Theory)

โดยหลักทฤษฎีตลาดผู้ขายน้อยรายเป็นตลาดท่ีประกอบด้วยลักษณะดังนีคือ
1) มีผู้ขายจำนวนน้อยราย
2) สินค้าท่ีทำการซื้อขายกันน้ันอาจเป็นสินค้าท่ีคล้ายคลึงกันมาก 

(Identical Product) หรือเป็นสินค้าท่ีแตกต่างกันแต่สามารถที่จะใช้ 
แทนกันได (Differentiated Product)

3) การเข้าออกจากตลาดสามารถทำได้โดยเสรี

เนื่องจากในตลาดนีประกอบด้วยผู้ขายจำนวนน้อยรายจึงทำให้กิจกรรมการขาย 
ของบริษัทหนึ่งจะกระทบต่อกิจกรรมการขายของบริษัทอื่นๆโดยตรงด้วย โดยที่การเปลี่ยนแปลง 
ปริมาณการผลิตและราคาจำหน่ายที่บริษัทอื่นจะขายได้ ดังนันการเปลี่ยนแปลงปริมาณการผลิตและ 
ราคาจำหน่ายของผู้ผลิตรายใดรายหนึ่งในตลาดจะได้รับปฎิกริยาตอบโต้จากผู้ผลิตรายอื่นในตลาด 
ทันที การตัดสินใจในเรื่องปริมาณการผลิตและราคาจำหน่ายของผู้ขายในตลาดผู้ขายน้อยรายจึงมี
ความขึนแค่กัน (Interdependence) โดยมักมีอำนาจทางการตลาด (Market Power) ค่อนข้างสูง ตลาด 
ผู้ขายน้อยรายมีแบบจำลองที่หลากหลาย ขึ้นกับปฎิกริยาของคู่แข่งในตลาด ซึ่งจะพบมากใน
แบบจำลอง 2 ลักษณะคือ แบบจำลองผู้นำราคา (Price Leadership) และแบบจำลองผู้ผลิตในตลาด 
ผู้ขายน้อยรายภายใต้การรวมตัวกันอย่างเป็นทางการ (Cartel)

X ท  • ท ^ ท
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1.แบบจำลองผูนำราคา (Price Leadership)

เป็นแบบจำลองอีกรูปแบบหนึ่งที่เกิดขึ้นในตลาดผู้ขายน้อยราย โดยการมีผู้'นำราคา 
(Price Leadership) ฃึนในตลาด ผู้นำราคานีจะเป็นผู้กำหนดราคาหรือเปลี่ยนแปลงราคาฃึนก่อน 
และหน่วยธุรกิจอื่นๆ ในอุตสาหกรรมก็จะกำหนดราคาหรือเปลี่ยนแปลงราคาตาม ผู้นำราคาอาจ 
เป็นผู้ที่ได้เปรียบจากการมีต้นทุนในการผลิตที่ตํ่าจึงสามารถกำหนดราคาที่ตํ่า และถ้าสินค้ามีความ 
คล้ายคลึงกันมาก ผู้ผลิตรายอื่นๆ ก็จะไม่มีทางเลือกและต้องกำหนดราคาที่ตํ่าตามไปด้วย การเป็น 
ผู้นำราคาในลักษณะนี้เรียกว่า ผู้,นำราคาโดยผู้ผลิตที่มีต้นทุนตํ่า (Price Leadership by a Low Cost 
Firm) นอกจากนีผู้นำราคาอาจเป็นผู้ที่มีประสบการณ์สูงอยู่ในวงการมานาน รอบรู้ทิศทางของตลาด 
เป็นอย่างดีทังภาวะอุปสงค์ต่อสินค้าและต้นทุนการผลิต มีพฤติกรรมการตัดสินใจที่ถูกต้อง
สอดคล้องกับสถานการณ์ในตลาดอยู่ตลอดเวลาจนไต้รับความเชื่อถือ ในกรณีเช่นนี้พฤติกรรมของ 
หน่วยธุรกิจดังกล่าวจะเปรียบเสมือนเครื่องชีนำให้หน่วยธุรกิจอื่นๆปฏิบัติตาม การเป็นผู้นำราคา
โดยหน่วยธุรกิจที่มีคุณสมบัติเช่นว่านี เรียกว่า ผู้นำราคาที่เปรียบเสมือนเครื่องบารอมิเตอร์ (The 
Barometric Price Leadership) บทบาทของผู้นำราคาลักษณะนี้อาจเปลี่ยนจากหน่วยธุรกิจหนึ่งไปสู่ 
หน่วยธุรกิจอื่นไต้ตลอดเวลา ขึนกับความสามารถที่จะดำรงรักษาความเชื่อมั่นของผู้ผลิตรายอื่นๆ ท่ี 
เป็นผู้ประพฤติตามไต้นานเพียงใด นอกจากการเป็นผู้นำราคาใน 2 รูปแบบข้างต้น ผู้นำราคาที่มักมี 
การกล่าวถึง และมีการวิเคราะห์ในรายละเอียดคือ ผู้นำราคาโดยหน่วยธุรกิจรายใหญ่ (Price
Leadership by a Dominant Firm)

ผู้นำราคาโดยหน่วยธุรกิจรายใหญ่เกิดข้ึนเมื่ออุตสาหกรรมประกอบขืนด้วยหน่วย 
ธุรกิจรายใหญ่รายใดรายหน่ึงและหน่วยธุรกิจรายเล็กๆอีกเป็นจำนวนมาก หน่วยธุรกิจรายเล็กๆแต่ 
ละรายมักจะยอมรับราคาท่ีกำหนดข้ึนโดยหน่วยธุรกิจรายใหญ่ด้วยเหตุผลง่ายๆท่ีว่า หน่วยธุรกิจราย 
เล็กๆต่างไม่กล้าพอท่ีจะเสี่ยงเป็นผู้เร่ิมต้นในการเปลี่ยนแปลงราคา หรือไม่ก็เกรงว่าตนอาจจะถูก
หน่วยธุรกิจรายใหญ่ขับออกจากอุตสาหกรรมไปในท้ายท่ีสุด ด้วยวิธีการยอมรับราคาท่ีหน่วยธุรกิจ 
รายใหญ่กำหนดขืน แล้วปรับปริมาณการผลิตของตนให้สอดคล้องกับราคาดังกล่าวเพ่ือให้ไต้รับ
กำไรสูงสุด หน่วยธุรกิจรายเล็กๆจะมีพฤติกรรมการเป็นผู้ยอมรับราคา (Price Taker) ในลักษณะ 
เดียวกับผู้ผลิตในตลาดแข่งขันสมบูรณ์ เพียงแต่ว่าราคาท่ีถูกกำหนดโดยหน่วยธุรกิจรายใหญ่ ไม่ไต้ 
ถูกกำหนดขืนโดยกลไกราคาเช่นในตลาดแข่งขันสมบูรณ์
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(Cartel)
2.เฌบจำลองผู้ผลิตในตลาดผู้ขายน้อยรายภายใต้การรวมตัวกันอย่างเป็นทางการ

คาร์เทลยังอาจแยกออกไต้อีกหลายลักษณะขึนอยู่กับขอบเขตหน้าท่ีในการ 
ดำเนินงานว่าส่วนกลางเข้ามามีอำนาจมากน้อยเพียงใด ซ่ึงท่ีมักถูกกล่าวถึงบ่อยท่ีสุดได้แก่

•  คาร์เทลรวมอำนาจไว้ท่ีศูนย์กลาง (The Centralized Cartel)
เป็นลักษณะของคาร์เทลท่ีมีอำนาจอย่างเต็มท่ีท่ีจะเข้าควบคุมสมาชิก โดยองค์กรส่วนกลางจะทำ
การกำหนดจำนวนการผลิต ราคา และจัดสรรโควต้าให้กับผู้ผลิตแต่ละราย โดยมุ่งท่ีจะให้กำไรรวม 
ของกลุ่มสูงสุด

• คาร์เทลส่วนแบ่งตลาด (The Market -  Sharing Cartel)

เป็นการรวมตัวกันระหว่างผู้ผลิตอย่างหลวมๆ กลุ่มของคาร์เทลแบ่งส่วนตลาดนี้ 
จะมีการตกลงแบ่งส่วนแบ่งตลาดในระหว่างกัน แต่ยังคงมีอิสระในการกำหนดนโยบายต้านอ่ืนๆ
ในท่ีนีขอกล่าวถึงคาร์เทลแบ่งส่วนแบ่งตลาดโดยวิธีกำหนดโควต้ๅ (Determ ination of Quota) ซ่ึง 
เป็นคาร์เทลส่วนแบ่งตลาดท่ีมีการตกลงท่ีจะแบ่งโควต้าการขายสินค้าในระหว่างผู้ผลิตแต่ละรายใน 
กลุ่ม โดยผู้ผลิตแต่ละรายไม่จำเป็นท่ีจะต้องมีส่วนแบ่งตลาดท่ีเท่ากัน และผู้ผลิตแต่ละรายมีสิทธินำ 
สินค้าออกขาย หรือ อาจแบ่งโดยดูจากยอดขายในอดีต หรือ อาจแบ่งโดยดูจากกำลังการผลิตของ 
ผู้ผลิตแต่ละราย

ในการวัดอำนาจทางการตลาด สามารถทำไต้ดังน้ีคือ

1. วัดจากจำนวนผู้ขายในตลาดโดยตรง เช่น ถ้ามีจำนวนผู้ขายมาก อำนาจทาง 
การตลาดของหน่วยผลิตแต่ละหน่วยจะมีน้อย ในทางตรงข้ามถ้าผู้ขายมีจำนวนน้อย อำนาจทาง 
การตลาดของหน่วยผลิตแต่ละหน่วยจะมีค่อนข้างสูง เป็นต้น แต่ในกรณีที่เราพิจารณาแต่เฉพาะ 
จำนวนอย่างเดียวอาจไม,เพียงพอที่จะบอกถึงอำนาจทางการตลาดไต้อย่างถูกต้องเพราะขนาดของ 
หน่วยผลิตอาจไม่เท่ากัน

2. วัดการกระจุกตัวของผู้ผลิตในตลาด ซึ่งในการวัดค่าการกระจุกตัว บอกให้ทราบ
ถึงส่วนแบ่งตลาดที่หน่วยผลิตส่วนหนึ่งถือครองอยู่เมื่อรวมกันแล้วจะเป็นเท่าไร ทำให้สามารถ
วิเคราะห้โครงสร้างตลาดของอุตสาหกรรมที่มีการแข่งขันที่ไม่สมบูรณีไต้ ถ้าค่าการกระจุกตัวของ 
อุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งมีค่าสูง ทำให้ทราบว่าอุตสาหกรรมนันมีแนวโน้มที่จะมีอำนาจ
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ทางการตลาดสูง ทำให้ทราบว่าอุตสาหกรรมนันมีแนวโน้มที่จะมีอำนาจทางการตลาดสูง ในทาง 
ตรงกันข้ามถ้าค่าการกระจุกตัวของอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งมีค่าตํ่า แสดงว่าอุตสาหกรรม 
นันมีแนวโน้มที่จะมีการแข่ง'ขันสูง

ในการวัดการกระจุกตัวสามารถใช้ดัชนีชีวัดได้ตังนี

1. Conjectural Ratio (CRJ เป็นการหาค่าการกระจุกตัว โดยคำนวณจากส่วนครอง 
ตลาดของบริษัทใหญ่จำนวนหนึ่งเทียนกับส่วนครองตลาดของบริษัททั้งหมดในตลาดว่ามีสัดส่วน 
การกระจุกตัวเป็นเท่าไหร่ ถ้า CRn มีค่าตํ่า แสดงว่ามีการกระจุกตัวตํ่า แต่'วิธีการนี้มี'ข้อเสียคือ ค่า 
ด ัชน ีน ีไม ่ได ้แสดงถึงการกระจายของบริษัทที่อยู่ในอุตสาหกรรมได ้อย่างแท้จริง สำหรับการคำนวณ 
CR ทำได้ดังนี้

C R n = I I , ร

โดยท่ี CR„ คือ ค่าการกระจุกตัวของหน่วยผลิต ท หน่วย
Si คือ ปริมาณการจำหน่ายของหน่วยผลิตท่ี i
ร คือ ปริมาณการจำหน่ายรวมของอุตสาหกรรม
i คือ 1,2,3,,........................ ,ท

ท คือ จำนวนหน่วยผลิต

2. Herfmdahl-Hirschman Index (HHI) เป็นดัชนีท่ีแสดงถึงผลรวมของกำลังสอง 
ของส่วนครองตลาดของแต่ละบริษัทเม่ือเทียบกับอุตสาหกรรม โดยดัชนีดังกล่าวจะมีค่าอยู่ระหว่าง 
1 กับ 1/ท ในกรณีท่ีมีหน่วยผลิตเดียวในตลาด ค่า HHI = 1/ท หมายถึง ตลาดแข่งขัน ดังน้ันค่า HHI 
สามารถแสดงถึงการกระจายของจำนวนและขนาดของหน่วยผลิตท้ังหมดในอุตสาหกรรม ซ่ึง
สามารถใช้เปรียบเทียบกับการกระจุกตัวระหว่างอุตสาหกรรมได้ สำหรับการคำนวณ HHI สามารถ 
ทำได้ดังนี

HHI = ร',2 \ร/=1
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โดยท่ี HHI
ร,
i

คอ Herfindahl-Hirschman Index
คือ สัดส่วนของส่วนครองตลาดของหน่วยผลิตที่ i
คือ 1,2,3,,........................ ,ท

ท คือ จำนวนหน่วยผลิต

3. Comprehensive Concentration Index (CCI) เปนดัชนีทีเนนลักษณะของบริษัท 
ใหญ่ที่เป็นผู้นำในตลาดในอุตสาหกรรมนันว่ามีอิทธิพลอย่างไรต่อตลาด ซึ่งสามารถทำการคำนวณ
ได้ดังนี้

CCT = M ,+ g ( M / ) [ l+ ( l -A f j )]

โดยที CCI คอ Comprehensive Concentration Index

M คือสัดส่วนยอดขายของหน่วยธุรกิจเทียบกับทังอุตสาหกรรม
i = 1
j =2,3,............ท
ท คือ จำนวนหน่วยธุรกิจทั้งหมดในอุตสาหกรรม

การคำนวณ CCI ทำได้โดยการจัดลำดับหน่วยธุรกิจตามสัดส่วนยอดขายของ 
หน่วยธุรกิจหนึ่งๆเมื่อเทียบกับยอดขายทั้งหมดของอุตสาหกรรมจากมากไปน้อย แล้วจึงทำการ 
คำนวณ โดยให้ i=l คือ หน่วยธุรกิจที่มีสัดส่วนของยอดขายเมื่อเทียบกับยอดขายทังหมดของ 
อุตสาหกรรมมากที่สุดค่าที่คำนวณได้จะอยู่ระหว่าง 1/ทและ 1 ดัชนีมีค่าสูงยิ่งแสดงให้เห็นถึง 
อิทธิพลของบริษัทขนาดใหญ่ที่มีต่ออุตสาหกรรมนั้น
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V cv, =  1 ^ 1  = « 1 + Z  ° *  ln Yk +  Z  s น ln PJ (2.11)

ดังมันสามารถหาค่าส่วนกลับของการประหยัดต่อขนาดการผลิตโดยรวม หรือค่า 
ความยืดหยุ่นของต้นทุนต่อผลผลิตโดยรวม (ร '1 )'ใต้ดังนี้

ร - ' - - ± ^ - - ± * , + ± ± ' ’ ^ ± p ^ (2.12)

ถ้า ร '1 < 1 แสดงว่าสถาบันการเงินมีการประหยัดต่อขนาดโดยรวม
ร’1 = 1 แสดงว่าสถาบันการเงินทำการผลิต ณ.จุดที่ผลผลิตต่อขนาดคงที่โดยรวม 
ร’1> 1 แสดงว่าสถาบันการเงินไม่มีการประหยัดต่อขนาดโดยรวม

ดังมัน ณ จุดของการประมาณค่า ท่ีซ่ึง Yj= p ^ l ค่าส่วนกลับของการประหยัดต่อ 
ขนาดการผลิตโดยรวมจึงมีค่าเท่ากับ (In 1=0)

ร ' '
( ท  \

± < ‘ 1V i y

หรือค่าการประหยัดต่อขนาดการผลิตโดยรวมมีค่าเท่ากับ

(2.13)

ไ"'«1 (2.14)

- สามารถศึกษาหาค่าการประหยัดต่อขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ ณ 
ผลผลิต Y (Product - Specific Economy of Scale ; Sj(Y) )ดังนี

A i q t x 1 P ) I C , ( Y P )  /c
1 M C , ( Y , P )  " Y , M C , ( Y , P )  = y r M C , ( , Y , P ) . l / c  

I C J c  C ( Y , P ) - C ( , Y ^ , P )
ๆ cy, =  ๆ c y r C

โดยที่ A I C t { Y , P )  

I C , ( Y , P )

= ต้นทุนเฉลี่ยส่วนเพิ่มขึ้นในการผลิตผลผลิต i เพิ่มขึ้น 
(average incremental cost)

= C ( Y , P ) - C ( Y  P )
= ต้นทุนรวมที่เพิ่มขึ้นในการผลิตผลผลิต i
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C(YN,1,P) = C(Y„.........,Ym, Ym, ,Yn,P)

c  = C ( Y , P )

ดังนัน การประหยัดต่อขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะจึงประมาณค่าได้
ค ังธ ์

exp(a0) -  exp[cc0 + a ] \ท £  +  — <7n (In £•)2 ]
5 , = --------------------------------------------- ; ---------------- -----------------------  ( 2 . 1 7 )

«1 exp( a  0 )
โดยให้ Y1 = 8  = 0.1 แทน 0 เพราะ In 0 หาค่าไม,ได้

ถ้า ร( > 1แสดงว่าธนาคารมีการประหยัดต่อขนาดการผลิตของผลผลิต i โดยเฉพาะ
Si = นเสดงว่าธนาคารทำการผลิต ณ.จุดที่ผลผลิต 1 ต่อขนาดคงที่ 
Sj < แเสดงว่าธนาคารไม่มีการประหยัดต่อขนาดการผลิตของผลผลิต

โดยในการประ มาณค่าจะโชวธ seemingly unrelated regression estimator ซงเปน 
การประมาณค่าโดยใช้สมการที่ (2.9) ร่วมกับชุดของสมการสัดส่วนด้นทุนของปิจจัยการผลิต (cost 
share equations) ไปพร้อมๆกัน (จากการที่เมื่อราคาปิจจัยการผลิตหนึ่งเปลี่ยนแปลงย่อมมีผลให้ 
ราคาป็จจัยการผลิตอื่นมีการเปลี่ยนแปลงไปด้วย ดังนันความคลาดเคลื่อนที่เกิดในสมการสัดส่วน 
ด้นทุนของป็จจัยการผลิตหนึ่งย่อมมีผลให้เกิดความคลาดเคลื่อนในอีกสมการสัดส่วนด้นทุนของ 
ปิจจัยการผลิตหนึ่งเช่นกัน) ดังนันระบบสมการช้างด้น จึงมีความสัมพันธ์กันจากการที่ตัว
คลาดเคลอนในแต่ละสมการมความสัมพันธกัน จัดเปน seemingly unrelated regression model 
ตังนัน ในการประมาณค่าจงใช วิธ seemingly unrelated regression estimator (SURE) ซงสามารถ 
หาสมการสัดส่วนด้นทุน1ของปิจจัยการผลิต j ได้ตังนี้
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^  = T T  = 1®
d  In P  J c =  P j  + Y J y Jil ] n P i , + ' Z s ’1 ๒ Y‘

;j = l ,.... m (2.18)

2.2.3.แบบจำลองการคาดคะเนเกี่ยวกับปฏิกริยาตอบโต้จากผู้ผลิตรายอื่นๆซึ่งอยู่ใน 
ตลาดผุขายนอยราย (TheConiectural Variation Model)

แบบจำลองนี้สร้างขึ้นมาเพื่อต้องการชี้ให้เห็นถึงรูปแบบการขึ้นแก่กันระหว่าง 
ธุรกิจที่มีขนาดต่างๆกันในตลาดผู้ขายน้อยราย ซึ่งหน่วยธุรกิจแต่ละแห่งจะทำการผุลิต ณ. จุดดุลย 
ภาพและมีการคาดคะเนถึงปฎิกริยาตอบโต้ของบริษัทอื่นๆในการวางนโยบายการผลิตของบริษัท 
อื่นๆ ในการวางนโยบายการผุลิตของบริษัทตนเอง โดยมี Conjectural Variation (CVS) เป็นตัว 
พารามิเตอร์ ที่ต้องการประมาณค่าออกมา (CVS หมายถึง การคาดคะเนของบริษัทที่หนึ่งเกี่ยวกับ 
ปฎิกริยาตอบโต้ของบริษัทอื่นๆที่มีต่อการเพิ่มปริมาณการผลิตของบริษัทที่หนึ่ง) ซึ่งแบบจำลองนี 
สามารถอธิบายไต้ว่า ในการตัดสินใจทำการผลิตสินค้าของผู้ผุลิตในตลาดผู้ขายน้อยรายเพื่อให้เกิด 
ดุลยภาพของผู้ผุลิตซึ่งในที่นีหมายถึง การไต้กำไรสูงสุด นอกจากจะขืนอยู่กับความสามารถในการ 
ผลิตทางกายภาพ (โดยดูจากกำลังการผลิตตามฟิงค์ชันการผลิตของบริษัทตนเอง)แล้ว ยังขึ้นอยู่กับ 
ปฎิกริยาตอบโต้ของผู้ผลิตรายอื่นๆในตลาดอีกด้วย ดังนั้นในการตัดสินใจทำการผลิตสินค้าแต่ละ 
ครังจึงต้องนำ CVS เข้ามาเป็นองค์ประกอบในการพิจารณาด้วย

โดยรูปแบบการขืนแก่กัน หรือรูปแบบของ CVS ประกอบด้วย 3 รูปแบบดังนีคือ
D.The Cournot Model ะ กล่าวว่า แต่ละบริษัทตัดสินใจทำการผลิตโดยคาดคะเนว่า 

จะไม่มีปฏิกริยาตอบโต้จากคู่แข่งขัน ดังนั้นจึงไม่มี c v s ระหว่างบริษัท หรือ CV =0
2) .The Equality Model : กล่าวว่า บริษัทตัดสินใจทำการผลิต โดยพิจารณาถึง 

ปฎิกริยาตอบโต้ของคู่แข่งขัน และจะมีการคาดคะเนที่เหมือนกันหมดเกี่ยวกับปฎิกริยาตอบ 
โต้ของคู่แข่งขันแตกต่างกันออกไป ดังนั้น c v s ของแต่ละบริษัทจะมีค่าที่แตกต่างกัน

3) .The Conjectural Variation Model มีสมมุติฐานว่า บริษัทตัดสินใจทำการผลิต 
โดยพิจารณาถึงปฏิกิริยาตอบโต้ของคู่แข่งขัน โดยมีการคาดคะเนเกี่ยวกับปฏิกิริยาตอบโต้ 
ของคู่แข่งขันแตกต่างกันออกไป ดังนั้น c v s ของแต่ละบริษัทจะมีค่าที่แตกต่างกัน
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กรอบการวิเคราะห์ของแบบจำลองมีดังนีคือ

สมมุติ : ภาคอุตสาหกรรมหนึ่ง ประกอบด้วยหน่วยธุรกิจจำนวน ท หน่วย ซ่ึงทำ 
การผลิตสินค้าเพียงอย่างเดียว และเป็นสินค้าที่มีลักษณะเหมือนกัน

พีงก์'ชันอุปสงค์

P = D(Y) = EKEjyj) : j  = 1,2,3,..............,ท (2.19)

โดยที่ P คือราคาตลาด
Y คือ ปริมาณสินค้ารวมของทุกบริษัท 
ทุ คือ ปริมาณสินค้าที่ผลิตโดยบริษัท j

ในการผลิตสินค้าของแต่ละบริษัทจะขืนอยู่กับพีงก์ชันการผลิต

ทุ =F(XJ) (2.20)

โดยที่ Xj คือ เวกเตอร์ของปริมาณป็จจัยการผลิต1ของบริษัท

กำไรของบริษัท j (The j ,h fïrm’sproflt)

TTj=Pyr WXj (2.21)
โดยที่ พ  คือเ'วกเตอริของราคาป็จจัยการผลิต

อนุพันธ์อันดับที่ 1 (First-Order Condition) ของกำไรบริษัท j เทียบกับปริมาณ
ปีจจัยการผลิต

a n  _ à j P y j )
= M kJ

เทอมแรกของสมการด้านขวามือสามารถแสดงได้ว่า

d ( P y j ) ' d ( P y j ) '
M kJ _ d X KJ_
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โดยที่ d y .  / <3xkj คือ ผลผลิตส่วนเพิ่ม (Marginal Product : Fk)

à { P y j )
d y  J

~ d P ~ ’ Ô Y  "
_ d Y _ พ A

P

โดยที่ d ? l d y  สามารถเขียนใหม่ได้ในรูป -P/YS : 8  คือความยืดหยุ่นของอุปสงค์ต่อราคา

แณ Y = I :Yj

d Y / d y .  = 1 +

เปลี่ยนแปลงปริมาณสินค้าของบริษัท j

คอ Conjectural Variations ของบริษัท i เกียวกับการ

จากสูตรทั้งหมดข้างด้น

à {Py j )
P + Yj

la v ,

ร ' 3-,''า า
P 1 -— 1+ -L Y s L t y j  JJ

a n ,
d x kj

=  P F 1. 1- f l L
Y e

' y ^
Y e

y  d y ,
k j V j ■ พ น = 0 (2.22)

จัดเรียงลำดับทุกบริษัทตามปริมาณสินค้าที่แต่ละบริษัททำการผลิต จากนั้นทำการ 
แบ่งออกเป็น r(r= l,...,g ) Subsets โดยแต่ละ Subsets จะประกอบไปด้วย Tg บริษัท ดังนั้นการ 
คาดคะเนของแต่ละบริษัทเกี่ยวกับปฎิกริยาของคู่แข่งขันจึงกำหนดให้อยู่ในเทอมของคู่แข่งขันซึ่ง 
กระจายอยู่ใน Size Classes ต่างๆ
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อนุพันธ์อันดับที่ 1 ของกำไรของบริษัท j จึงถูกเปลี่ยนให้อยู่ในรูปของการ 
คาดคะเนชงแสดงในเทอมของการเปรียบเทยบ (Relative Termร) หรอ Semi-logarithm Form ดังนี

a n ,
d X kj =  P P K M

l  r * J

พ
k Y s j x f  Z j'iWr \ ier, i*j  J

- w , (2.23)

โดยท CVSjr= a n ( Z i£r j- .̂y.)/ d y  1 คอ Conjectural Variations ของบริษัท j เมอ 
พิจารณาปฏิกริยาตอบโต้โดยเปรียบเทียบของบริษัทซึ่งอยู่ใน Size Class r'h หรือหมายถึงการ 
คาดคะเนของบริษัท j เกี่ยวกับปฏิกิริยาตอบโต้โดยเปรียบเทียบของบริษัทอื่นที่อยู่ใน Size Class r ท่ี
มีต่อการเพิ่มปริมาณการผลิตของบริษัท j

นอกจากนันเราสามารถกำหนดการคาดคะเนให้อยู่ในรูปเทอมของความยืดหยุ่น 
หรอ Logarithm Form ไต้คอ

ô n ,
d X kj

= PF.r 1- c e
\ Y ‘ J

y ' S
s *ier.i* j
y  i

t v . พ  k = 0 (2.24)

โดยที่ c v s jr= din(ZM y)/dy 1 คอ Conjectural Variations ของบรษัท j เมอพิจารณา 
ปฏิกริยาตอบโต้ของบริษัทอื่นที่อยู่ใน Size Class r ที่มีต่อการเพิ่มปริมาณการผลิตของบริษัท j

เพ่ือไม,ให้บริษัทซึ่งอยู่ใน Size Classes หนึ่งๆ มี Identical Vectors ของการ 
คาดคะเนเหมือนกับบริษัทที่อยู่คนละ Size Classes กัน จึงไต้กำหนด Benchmark Set ขึนมาซึ่งจะ 
ประกอบไปด้วยบริษัทจำนวน ร แห่ง โดยจะต้องมีบริษัทที่ใหญ่ที่สุดและเล็กที่สุดของ
ภาคอุตสาหกรรมรวมอยู่ด้วย สมการที่ (2.38) และ (2.39) จึงถูกเปลี่ยนให้อยู่ในเทอมของการ 
คาดคะเนปฎิกริยาตอบโต้ของ Benchmark Firms ซึ่งอยู่ใกล้เคียงกัน

ตัวอย่าง : อนุพันธ์อันดับที่ 1 ของบริษัท j ซึ่งไม่ไต้เป็น Benchmark Firms A และ 
B สามารถเขียนการคาดคะเนในรูป Semilogarithm ไต้ว่า

a n ,
d x kj

f  , 1 \
= P F  1 1- y_j_

k Y s ) Z r ,พ c r s ,. +*1 J
r \ ier, i*j  J

- w k =0

(2.25)
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หรือเขียนการคาดคะเนในรูป Elasticities คือ

à X kj
= P F .

( 1, > c 1, X ( V ไ
yj _ y  J X ier.i* j

[ r e ) พ yj\ y
x{<f>AC V A r + 0 BC V Br) - f V , = 0

(2.26)

โดยที่ (J)s คือ นำหนักที่ถูกกำหนดโดยระยะห่างของปริมาณสินค้า (Output Distances) จาก 
บริษัท j ไปยัง Benchmark Firms A และ B ; <h = (yj-yAy(yA-yB)และ = (Yj-Yb̂ Y a-Yb) ด้งนัน
(|>A+ <I>B=1

สมการ (2.42) และ (2.43) ถูกจำกัดด้วยฟิงกํชนการผลิต

Yj= F (Xj) (2.27)

สมการท (2.42) ถูกประมาณดวย Second-Order Taylor Series Expansion รอบจุด (X) = 1 
และสามารถนำเสนอในเทอมของ Translog Function ได้

ln (y.) = c t0 + Y jk CCk ln (xkj) + 0 .5X k X s5 k5 ln (xkj)ln(xsj) (2.28)

โดยที่ Ot0 คือ Coefficient ของค่าคงที่
a k คือ Coefficient ของปีจจัยการผลิตแต่ละชนิด 
ô ks คือ Coefficient ของการใช้ปิจจัยการผลิต 2 ชนิดร่วมกัน 
x kj คือ ปริมาณของปิจจัยการผลิตชนิดแรกของบริษัท j 
XSJ คือ ปริมาณของป็จจัยการผลิตที่นำมาใช้ร่วมกับปีจจัยการผลิตชนิดแรกของ 

บริษัท)

ผลผลิตส่วนเพิ่ม (Marginal Product)
Mkj=Ô ln (y p /ch n  (xkj)

= a k + Z sÔksln(xsj)
,ท:j = 1,. 

ะ k = l , ,m (2.29)
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แทนค่าสมการ (2.29) ลงในสมการ (2.25) และ (2.26)

X VI X  J
' (  , 1 \ -f  \

M kj<1 - N 
เ^

Co 
I1-- - y  J I 

yvพ
Z T y ,v'er./vy ^

x f a c v s *  +A.CKSJ
(2.30)

ส่วน CV ที่แสดงในรูป Elasticities คือ

rw kx kj N 1 - O'1'
\ Y s  J

f y  ^
v ^ y I ier j * j

y  JV y
+ </>gCVBr )

(2.31)

แบบจำลองที่ใช้ในการประมาณค่า CV จะประกอบด้วยสมการ (2.30) และ (2.31) 
ในการประมาณค่า c v s เราจะคิดเฉพาะ c v s ของบริษัทที่เป็น Benchmark Firms เท่านั้น ดังนัน 
c v s ที่ประมาณค่าออกมาได้ทังหมดจะมีจำนวนเท่ากับ (จำนวน Benchmark Firms * จำนวน 
Subsets ) เมตริกซ์
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