
บทสรุปผลการวิจัย และข้อเสนอแนะ

5.1 บ ท ส ร ุป ผ ล ก า ร ว ิจ ัย

การดีกษาครั้งนี้เป็นการดีกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายงานผู้สอบบัญชีและ 

กำไรไม่คาดหวังกับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีขอ'งบริษัทจดทะเบียนใน 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือดีกษาว่าพฤติกรรมการประกาศกำไร 

ประจำปีของผู้บริหารในตลาดทุนไทยขึ้นอยู่กับประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและ 

กำไรไม่คาดหวังหรือไม่ ในการดีกษาใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 

Analysis) ทดลอบความสัมพันธํระหว่างระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีกับประเภทของ 

รายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวัง และผู้วิจัยใช้ข้อมูลทางบัญชี 2 รายการลำหรับคำนวณ 

กำไรไม่คาดหวัง คือ กำไรสุทธิต่อหุน และกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้น โดยวิธีการพยากรณ์กำไร 

หรือคำนวณกำไรไม่คาดหวังน้ันอยู่ภายใต้แนวความคิดท่ีว่า ความคาดหวังกำไรในอนาคตของ 

นักลงทุนข้ึนอยู่กับผลการดำเนินงานในอดีตของกิจการและระดับความผันผวนของกำไร เพราะว่า 

ในความเป็นจริงผู้ใช้งบการเงินไม่สามารถทราบได้ชัดเจนว่ากำไรของบริษัทมีระดับการ 

เจริญเติบโตคงท่ี หรือมีความผันผวน ผู้วิจัยจึงใช้วิธีการพยากรณ์ท่ีครอบคลุมท้ัง 2 กรณี ทำให้ 

กำไรไม่คาดหวังลำหรับงานวิจัยน้ีมี 4 วิธี

ก ล ุ่ม ต ัว อ ย ่า ง ท ี่ใ ช ้ล ำ ห ร ับ ก า ร ค ืก ษ า ใ น ค ร ั้ง น ี้ ค ือ บ ร ิษ ัท จ ด ท ะ เบ ีย น ใ น ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ป ี พ .ศ . 2543-2547 โ ด ย ไ ม ่ร ว ม บ ร ิษ ัท ท ี่อ ย ู่ใ น ก ล ุ่ม เง ิน ท ุน ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ก ล ุ่ม ธ น า ค า ร  

แ ล ะ ก ล ุ่ม ป ร ะ ก ัน ช ีว ิต แ ล ะ ป ร ะ ก ัน ภ ัย ซ ึ่ง ม ีจ ำ น ว น  1,370 ต ัว อ ย ่า ง  แ ล ะ เพ ื่อ ใ ห ้ก า ร ป ร ะ ม ว ล ผ ล ข ้อ ม ูล  

ม ีค ว า ม ถ ูก ต ้อ ง ต า ม ห ล ัก ก า ร ท า ง ส ถ ิต ิจ ึง ท ำ ก า ร ด ัด ข ้อ ม ูล ท ี่ม ีค ่า ผ ิด ป ก ต ิ (O u tlie r) อ อ ก จ า ก ก า ร  

ท ด ส อ บ  ท ำ ใ ห ้จ ำ น ว น ต ัว อ ย ่า ง ท ี่ใ ช ้ใ น ก า ร ป ร ะ ม ว ล ผ ล แ ล ะ ว ิเค ร า ะ ห ์ข ้อ ม ูล ม ีจ ำ น ว น  943 ต ัว อ ย ่า ง  

แ ล ะ ใ น ก า ร ด ีก ษ า  ผ ู้ว ิจ ัย ไ ด ้ท ด ส อ บ ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ร ะ ห ว ่า ง ร า ย ง า น ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ีแ ล ะ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง  

ก ับ ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ป ร ะ จ ำ ป ี 2 ล ํว น  ค ือ

ล ่วน 'ท ี่ 1 เป ็น ก า ร ท ด ส อ บ ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ร ะ ห ว ่า ง ป ร ะ เภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ีแ ล ะ  

ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ก ับ ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ป ร ะ จ ำ ป ี โ ด ย เป ็น ร ะ ย ะ เว ล า ต ั้ง แ ต ่ว ัน ท ี่ใ น  

ร า ย ง า น ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีจ น ถ ึง ว ัน ท ี่ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ด ้ร ับ ง บ ก า ร เง ิน  ก า ร ท ี่ผ ู้ว ิจ ัย เล ือ ก ใ ช ้ช ่ว ง เว ล า  

ต ัง ก ล ่า ว  เน ื่อ ง จ า ก น ่า จ ะ ท ำ ใ ห ้ท ร า บ ถ ึง พ ฤ ต ิก ร ร ม ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ท ี่แ ท ้จ ร ิง ข อ ง ผ ู้บ ร ิห า ร โ ด ย ไ ม ่ม ี 

ผ ล ก ร ะ ท บ จ า ก ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ต ร ว จ ส อ บ ง บ ก า ร เง ิน  จ า ก ผ ล ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ข ้อ ม ูล ใ น บ ท ท ี่ 4 พ บ ว ่า
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ประ๓ทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรประจำปีถึงแม้ว่าความสัมพันธ์!ม่ถึงฃ้ันมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% นอกจากน๋ี 

ผลการทดสอบ ยังพบว่า ระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงินมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรอย่างมีนัยสำคัญ จากผลการทดลอบดังกล่าวไม,สามารถสรุปได้อย่างชัดเจนว่า 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรท่ีไม่รวมช่วงเวลาในการตรวจสอบงบการเงินจะไม่ได้รับอิทธิพลจาก 

ระยะเวลาในการตรวจลอบ เพราะช่วงเวลาท้ัง 2 ช่วงมีความเก่ียวเน่ืองกัน กล่าวคือ ช่วงเวลาใน 

การตรวจสอบจะต้องเกิดข้ึนก่อนแล้วจึงมีช่วงเวลาในการประกาศกำไรเกิดข้ึนตาม ดังน้ันจึงทำให้ 

ผู้บริหารต้องคำนึงถึงระยะเวลาในการตรวจลอบก่อนท่ีจะประกาศกำไรล่ลาธารณชน เพราะหาก 

ผู้ลอบบัญชีใช้เวลาในการตรวจลอบมาก ผู้บริหารจำเป็นท่ีจะต้องประกาศกำไรในเวลาท่ีรวดเร็วข้ึน 

เพ่ือให้ตลาดหลักทรัพย์ใต้รับงบการเงินภายในระยะเวลาท่ีกำหนดคือ 60 วันนับจากวันล้ินรอบ 

บัญชี และการท่ีประ๓ทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังไม่ลามารถสะท้อนพฤติกรรม 

การประกาศกำไรท่ีของผู้บริหารได้ อาจเป็นเพราะระยะเวลาในการประกาศกำไรไม่รวมระยะเวลา 

ในการตรวจลอบ เพราะเม่ือพิจารณาผลการทดลอบในบทท่ี 4 ตารางท่ี 4.3 จะพบว่า ประเภทของ 

รายงานผู้ลอบบัญชีมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการตรวจสอบอย่างมีนัยสำคัญ และ 

กำไรไม่คาดหวังในลักษณะผลกระทบร่วมกับทิศทางของกำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรท่ีรวมระยะเวลาในการตรวจลอบอย่างมีนัยสำคัญ

ด ังน ั้น ผ ู้วิจัยจ ึง ท ำ ก า ร ท ด ล อ บ เพ ิ่ม เต ิม โ ด ย ใ ช ้ร ะ ย ะ เว ล า ต ั้ง แ ต ่ว ัน ล ิ้น ง ว ด บัญชีจ น ถ ึง  

ว ัน ท ี่ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ ต ้ร ับ ง บ ก า ร เง ิน เป ็น ต ัว แ ป ร ต า ม  เพ ื่อ พ ิจ า ร ณ า ว ่า พ ฤ ต ิก ร ร ม ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร  

ข อ ง ผ ู้บ ร ิห า ร ใ น ต ล า ด ท ุน ไ ท ย ข ึ้น อ ย ู่ก ับ ป ร ะ เภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีแ ล ะ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ห ร ือ ไ ม ่ 

แ ล ะ ล อ ด ค ล ้อ ง ห ร ือ ช ัด แ ย ้ง ก ับ ก า ร ค ืก ษ า ใ น อ ด ีต ข อ ง ต ่า ง ป ร ะ เท ศ อ ย ่า ง ไ ร  จ า ก ผ ล ก า ร ท ด ล อ บ  พ บ ว ่า  

ป ร ะ เภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีม ีค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์โ น ท ิศ ท า ง เด ีย ว ก ัน ก ับ ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ  

ก ำ ไ ร ป ร ะ จ ำ ป ีอ ย ่า ง ม ีน ัย สำค ัญ ณ  ร ะ ด ับ ค ว า ม เช ื่อ ม ั่น  95% แ ส ด ง ใ ห ้เห ็น ว ่า ผ ู้บ ร ิห า ร ใ น ต ล า ด ท ุน  

ไ ท ย ใ ห ้ค ว า ม สำคัญก ับ ก า ร แ ส ด ง ค ว า ม เห ็น ต ่อ ง บ ก า ร เง ิน ข อ ง ผ ู้ส อ บ บัญชี เพ ร า ะ ง บ ก า ร เง ิน ถ ือ เป ็น  

ร า ย ง า น ท า ง ก า ร เง ิน ท ี่ส ะ ท ้อ น ถ ึง ป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ ใ น ก า ร บ ร ิห า ร ง า น ข อ ง ผ ู้บ ร ิห า ร  เน ื่อ ง จ า ก ผ ู้บ ร ิห า ร เป ็น  

ผ ู้ม ีห น ้า ท ีส่ำค ัญ ใ น ก า ร ต ัด ส ิน ใ จ เก ี่ย ว ก ับ น โ ย บ า ย แ ล ะ ก ล ย ุท ธ ์ท ี่ส ำค ัญ ข อ ง บ ร ิษ ัท  ร า ย ง า น ผ ู้ส อ บ  

บ ัญช ีจ ึง ช ่ว ย ย ืน ย ัน ไ ด ้อ ีก ร ะ ด ับ ห น ึ่ง ว ่า ง บ ก า ร เง ิน ท ี่ผ ู้บ ร ิห า ร จ ัด ท ำ ข ึ้น น ั้น ถ ูก ต ้อ ง ห ร ือ ม ีข ้อ ส ัง เก ต ใ ด ท ี่ 

ต ้อ ง ร ะ ว ัง บ ้า ง  โ ด ย ห า ก ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีแ ส ด ง ค ว า ม เห ็น แ บ บ ท ี่เป ล ี่ย น แ ป ล ง ไ ป  ผ ู้ส อ บ บ ัญช ีจ ะ ต ้อ ง ช ี้แ จ ง  

แ ล ะ อ ธ ิบ า ย เห ต ุผ ล ใ น ก า ร แ ส ด ง ค ว า ม เห ็น แ บ บ ท ี่เป ล ี่ย น แ ป ล ง ไ ป ใ ห ้ก ับ ผ ู้บ ร ิห า ร ร ับ ท ร า บ ก ่อ น ท ี่จ ะ  

ล ง น า ม ใ น ร า ย ง า น ผ ู้ส อ บ บัญชี จ ึง ม ีช ่ว ง เว ล า ใ น ก า ร เจ ร จ า ต ่อ ร อ ง ร ะ ห ว ่า ง ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ีผ ู้บ ร ิห าร เก ิด ข ึ้น  

โ ด ย ผ ล ด ัง ก ล ่า ว ส อ ด ค ล ้อ ง ก ับ ผ ล ก า ร ค ืก ษ า ข อ ง  H a w  แ ล ะ ค ณ ะ  (2 0 0 3 ) B a h ra m  (2 0 0 2 ) แ ล ะ  

Whittred (1 9 8 0 ) ท ี่พ บ ว ่า ป ร ะ เภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ีม ีค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์โ น ท ิศ ท า ง เด ีย ว ก ัน ก ับ
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ร ะ ย ะ เ ว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ป ร ะ จ ำ ป ี เ น ื่อ ง จ า ก ม ีร ะ ย ะ เ ว ล า ใ น ก า ร เ จ ร จ า ต ่อ ร อ ง ร ะ ห ว ่า ง  

ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ีก ับ บ ร ิษ ัท  ร ว ม ถ ึง ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ีต ้อ ง ส ร ุป เห ต ุก า ร ณ ์ใ ห ้ก ับ ผ ู้บ ัง ค ับ บ ัญ ช า ท ร า บ ถ ึง ท ี่ม า ข อ ง  

ก า ร แ ส ด ง ค ว า ม เ ห ็น แ บ บ ท ี่เ ป ล ี่ย น แ ป ล ง ไ ป  จ ึง ท ำ ใ ห ้บ ร ิษ ัท ท ี่ร ับ ไ ต ้ร า ย ง า น ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีแ บ บ ท ี่ 

เป ล ี่ย น แ ป ล ง ไ ป จ ะ ใ ช ้เว ล า ใ น ก า ร เป ิด เผ ย ผ ล ก า ร ด ำ เน ิน ง า น ใ น เว ล า ท ี่ล ่า ช ้า ล ง

ในขณะเดียวกันกำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาใน 

การประกาศประจำปีอย่างมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% โดยเป็นความสัมพันธ์ไน 

สักษณะท่ีเป็นผลกระทบร่วมกันกับทิศทางของกำไรไม่คาดหวัง สอดคล้องกับสมมติฐานว่า 

ผู้บริหารคำนึงถึงความเล่ียงท่ีอาจถูกฟ้องร้องเก่ียวกับการปกปิดข้อมูล การเปิดเผยข้อมูลในงบ 

การเงินไม่เพียงพอและไม่ตรงกับความเป็นจริง เน่ืองจากในช่วงวิกฤตเศรษฐกิจสำนักงาน 

คณะกรรมการ ก.ล.ต. ตรวจพบการทุจริตและฉ้อฉลในหลายรูปแบบของบริษัทจดทะเบียน 

ตัวอย่างเช่น ผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนบางแห่งฉ้อโกงเงินของบริษัทโดยยักยอกเงินไปใช้ 

ล่วนตัวด้วยการปลอมแปลงเอกสารทางบัญชี การปกปิดข้อมูล เป็นต้น ทำให้คณะกรรมการ 

ก.ล.ต.และหน่วยงานอ่ืน  ๆได้ร่วมกันกำหนดบทลงโทษสำหรับผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนหาก 

กระทำความผิดในฐานเอาเปรียบนักลงทุน ล่งผลให้ผู้บริหารมีแนวโน้มท่ีจะใช้เวลามากข้ึนเพ่ือ 

ตรวจสอบผลกำไรท่ีดีว่าเกิดจากการบริหารทรัพยากรของบริษัทจริง หริอแสดงถึงผลประกอบการท่ี 

แท้จริงของบริษัท เพราะการท่ีบริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีดีหรีอมีกำไรท่ีแท้จริงสูงกว่ากำไรท่ี 

คาดหวังอาจเป็นสาเหตุหน่ึงท่ีทำให้ราคาหลักทรัพย์ปรับตัวสูงข้ึน ซ่ึงผลการทดสอบตังกล่าว 

สอดคล้องกับผลการดีกษาของ Skinner (1994) และ Francis และคณะ (1994) ท่ีพบว่า ผู้บริหาร 

มีแนวโน้มท่ีจะเปิดเผยข่าวผลกำไรท่ีไม่ดีในเวลาท่ีรวดเร็วข้ึน และมีแนวโน้มท่ีจะใช้เวลามากข้ึน 

สำหรับตรวจลอบข้อเท็จจริงของข่าวผลกำไรท่ีดี เน่ืองจากแรงจูงใจทางด้านกฎหมาย ท่ีผู้'บริหารมี 

ความเล่ียงจากการถูกฟ้องร้องสูงข้ึนตามข้อกำหนดของคณะกรรมการ ก.ล.ต.ให้ลามารถฟ้องร้อง 

ในกรณีท่ีผู้บริหารจงใจปกปิดข้อเท็จจริงอันเป็นสาระสำคัญ ท่ีจะก่อให้เกิดความเข้าใจผิด และ 

การตัดสินใจท่ีผิดพลาดต่อผู้ใข้ข้อมูลทางการเงิน

ล ่ว น ท ี่ 2 เป ็น ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ค ว า ม อ ่อ น ไ ห ว  (S e n s itiv ity  A n a ly s is ) ข อ ง ก า ร ท ด ส อ บ  

ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ร ะ ห ว ่า ง ป ร ะ เ ภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีแ ล ะ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ก ับ พ ฤ ต ิก ร ร ม ก า ร  

ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ข อ ง ผ ู้บ ร ิห า ร ใ น ต ล า ด ท ุน ไ ท ย  เม ื่อ เป ล ี่ย น ว ิธ ีก า ร ค ำ น ว ณ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง  จ า ก ผ ล ก า ร  

ท ด ส อ บ  พ บ ว ่า  ก ร ณ ีใ ช ้ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ท ั้ง  3 ว ิธ ี แ ส ด ง ผ ล ก า ร ท ด ส อ บ ไ ม ่แ ต ก ต ่า ง จ า ก ก ำ ไ ร ไ ม ่ 

ค า ด ห ว ัง ว ิธ ีท ี่ 1 น ั่น ค ือ  ป ร ะ เภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ล อ บ บ ัญ ช ีแ ล ะ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ม ีค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ  

ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ป ร ะ จ ำ ป ีท ี่ไ ม ่ร ว ม ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ต ร ว จ ส อ บ ง บ ก า ร เง ิน อ ย ่า ง ไ ม ่ม ี 

น ัย ส ำ ค ัญ  ณ  ร ะ ด ับ ค ว า ม เ ช ื่อ ม ั่น  95% ใ น ข ณ ะ ท ี่ร ะ ย ะ เ ว ล า ใ น ก า ร ต ร ว จ ส อ บ ง บ ก า ร เ ง ิน ม ี
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ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีอย่างมีนัยสำคัญ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 

95% สำหรับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีท่ีรวมระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงิน 

พบว่า ได้รับอิทธิพลจากประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังอย่างมีนัยสำคัญ ณ 

ระดับความเช่ือม่ัน 95%

งานวิจัยนี้ไม่พบหลักฐานเกี่ยวกับรูปแบบการประกาศกำไรประจำปีของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือกล่าวได้ว่า ผู้ใช้งบการเงินไม่สามารถ 

นำระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีมาใช้พิจารณาร่วมกับประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชี 

และกำไรไม่คาดหวัง เพ่ือประเมินความน่าเช่ือของผลการดำเนินงานประกอบการดัดสินใจ ยกเว้น 

ในกรณีใช้ระยะเวลาประกาศกำไรประจำปีที่รวมระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงิน 

ผู้ใช้งบการเงินสามารถนำระยะเวลาในการประกาศกำไรมาใช้พ ิจารณาร่วมกับ 

ประเภทของรายงานผู้สอบบัญชี และผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังและทิศทางของ 

กำไรไม่คาดหวัง เพ่ือพิจารณาพฤติกรรมการเปิดเผยผลการดำเนินงานของผู้บริหารสำหรับ 

ประเมินความน่าเช่ือถือของหลักทรัพย์ไนตลาดทุนไทย

5.2 ข้อเสนอแนะ

งานวิจัยฉบับน้ี เป็นการคิกษาค้นคว้าจากข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) จึงทำให้ 

ผู้วิจัยวิเคราะห์และตีความจากผลการวิจัยท่ีได้จากการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิเพียงด้านเดียว 

และถ้าหากผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลปฐมภูมิ (Primary data) ควบคู่ไปด้วย อาจทำให้เกิด 

มุมมองใหม่  ๆในการนำเลนอผลการวิจัย อย่างไรก็ตามผู้วิจัยจะขอเลนอแนะประเด็นหรือข้อคิดท่ี 

ได้จากการวิจัยโดยอิงกับผลการวิจัยท่ีได้จากการคิกษาน้ีเท่าน้ัน มีดังน้ี

1. งานวิจัยฉบับน้ีดัวแปรท่ีสนใจคิกษามีเพียง 2 ตัวแปรเท่าน้ัน คือ 1) กำไรท่ีไม่ 

คาดหวัง และ 2) ประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชี ในอนาคตผู้คิกษาท่านอ่ืนอาจนำตัวแปรท่ีเป็น 

ปัจจัยท่ีอยู่ภายใต้โครงสร้างของบริษัทมาคิกษาเพ่ิมเติม ท้ังน้ีเพ่ือด้นหาคัวแปรใหม่  ๆ ท่ีอาจจะมี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการเปิดเผยผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียน ตัวอย่างเช่น 

ความสามารถในการทำกำไร อายุของบริษัท ความซับช้อนทางบัญชี นอกจากน้ีผู้วิจัยอ่ืนอาจขยาย 

กลุ่มตัวอย่างด้วยการเพ่ิมจำนวนปีท่ีคิกษา เน่ืองจากอาจจะทำให้หลีกเล่ียงผลกระทบท่ีเกิดจาก 

วิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจได้ดีข้ึน รวมถึงจะทำให้เห็นภาพความเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในแต่ละ 

ช่วงเวลา มิได้เป็นการอธิบายความสัมพันธ์ท่ีเกิดข้ึนในเพียงช่วงระยะเวลาลัน  ๆ เท่าน้ัน และเช่ือว่า 

ผลการวิจัยท่ีได้จะช่วยยืนยันระยะเวลาในการเปิดเผยผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียนได้ 

อย่างซัดเจนย่ิงข้ึน
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2. ผู้สืกษาท่านอ่ืนอาจนำองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมาพิจารณาว่ามี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการเปิดเผยผลการดำเนินงานประจำปีหรอไม่ ประกอบด้วย 1 ) 

จำนวนคณะกรรมการตรวจสอบ 2) ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจลอบ 3) สัดส่วนการถือ 

หุ้นของคณะกรรมการตรวจลอบ 4) ความรู้ความชำนาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรอการเงินของ 

คณะกรรมการตรวจสอบ และ 5) ความรู้ความชำนาญด้านการกำกับดูแลกิจการของ 

คณะกรรมการตรวจสอบ เน่ืองจากคณะกรรมการตรวจลอบเป็นคณะบุคคลท่ีต้ังข้ึนมาเพ่ือดูแลใน 

เร่ืองของการควบคุมภายในทางด้านบัญชี สอบทานงานของแผนกตร่วจสอบภายใน สอบทาน 

แนวการลอบบัญชีกับผู้ลอบบัญชีภายนอก รวมถึงลอบทานรายงานประจำปี เพ่ือให้กิจการมี 

ระบบการกำกับดูแลท่ีดี (Good governance) ซ่ึงบทบาทของคณะกรรมการตรวจลอบท่ีสัดต้ัง 

เพ่ือให้เกิดการถ่วงดุลอำนาจ (counterbalance) กันระหว่างคณะกรรมการตรวจสอบกับผู้บริหาร 

จึงอาจทำให้พฤติกรรมการการเปิดเผยผลการดำเนินงานของผู้บริหารมีการเปล่ียนแปลง
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