
บทท ี่ 4

ผ ล ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ข ้อ ม ูล

เมื่อได้เก็บรวบรวมข้อมูลทั้งหมดที่ต้องนำมาใช้ไนการสืกษาความสัมพันธ์ระหว่าง 

รายงานผ ู้สอบบ ัญช ีและกำไรไม ่คาดหวังก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำป ีของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปี พ.ศ. 2543-2,547 เรียบร้อยแล้ว จึงนำ 

ข้อมูลดังกล่าวมาวิเคราะห์ทางสถิติโดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูป SPSS ในบทที่ 4 จะนำเลนอผล 

การสืกษาตามวิธีการสืกษาที่ได้อธิบายไวิในบทที่ 3 โดยผลการสืกษ'าจะแบ่งออกเป็น 4 ล่วน ดังนี

ล่วนท่ี 1 กล่าวถึงจำนวนตวอย่างที่นำมาใช้ไนงานวิจัย

ล่วนท่ี 2 เป็นการสรุปข้อมูลเบื้องต้นที่ได้จากกลุ่มตัวอย่าง

ล่วนท่ี 3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรที่ไม่

คาดหวังที่มีต่อระยะเวลาในการประกาศผลกำไรประจำปี ซ่ึงแบ่งได้เป็น 3

ข้ันตอน ดังน้ี

1. การตรวจลอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ

2. การวิเคราะห์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis)

3. การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ล่วนท่ี 4 การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)
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4.1 ล ักษณะเบื้องต ้นของข ้อม ูล

ตารางที่ 4.1 จำนวนข้อมูลที่สมบูรณ ์ท ี่ใช ้ในการวิจ ัย

ป ี พ.ศ. จำนวน ร้อยละ

ปี 2543 265 19.35

ปี 2544 280 20.44

ปี 2545 278 20.29

ปี 2546 275 20.07

ปี 2547 272 19.85

รวม 1,370 100

ตารางที่ 4.1 สรุปกลุ่มตัวอย่างในปี พ.ศ.2543 -  2547 ที่มีความครบถ้วนลมบูรณ์ 

ทั้งลิ้นจำนวน 1,370 ตัวอย่าง โดยแต่ละปีมีจำนวนบริษัทที่ใกล้เคียงกันซึ่งคิดเป็นร้อยละ 19.35 

ในปี พ.ศ.2543 ร้อยละ 20.44 ในปี พ.ศ.2544 ร้อยละ 20.29 ในปี พ.ศ.2545 ร้อยละ 20.07 ใน 

ปีพ.ศ.2546 และร้อยละ 19.85 ในปี พ.ศ.2547

4.2 ข้อมูลเช้งพรรณนาของกลุ่มตัวอย่างที่ใช ้ในการคิกษา
ในการนำเสนอข้อมูลเชิงพรรณนา ผู้วิจัยได้ตรวจสอบค่าผิดปกติของตัวแปรต่าง ๆ ซ่ึง 

อาจจะแสดงค่าที่สูงหรือตํ่ามากผิดปกติทำให้มีผลต่อการวิเคราะห์ข้อมูล โดยพิจารณาตัดข้อมูลที่ 

มีค ่ามากกว่า Percentile ท่ี 95 และมีค่าตํ่ากว่า Percentile ท่ี 5 ออกจากการวิเคราะห์จากการ 

ตรวจสอบพบว่ามีข้อมูลที่ม ีค ่าผิดปกติจำนวน 427 ตัวอย่าง จึงตัดข้อมูลตังกล่าวออกจากการ 

วิเคราะห์เนื่องจากมีค่าที่ผิดปกติ (Outlier) หลังจากนั้นจึงวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้ค่าสถิติพื้นฐาน 

ประกอบด้วย ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) ล่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ค่าตํ่าลุด 

(Minimum : Min) ค่าสูงสุด (Maximum : Max) และค่ามัธยฐาน (Median) ข้อมูลของตัวแปรที่ 

สนใจคีกษาสามารถนำเสนอได้ตามลำดับ ตังน้ี
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ตารางที่ 4.2 ค ่าสถิต ิพ ื้นฐาน

Variable Mean S.D. Min. Median Max

LAG1 14.74 7.88 2 14 33

LAG2 58.57 2.55 50 59 68

OPINION 0.47 0.49 0 0.00 1

UE1 0.99 5.19 -14.25 0.49 23.85

UE2 0.51 4.52 -14.28 0.16 23.60

UE3 1.23 5.36 -19.92 0.57 51.46

UE4 0.63 4.40 -17.95 0.23 32.73

SIZE 2.67 ท GQ  \J .U K J 0.90 2.55 4.89

LEVERAGE 0.41 0.57 0.01 0.32 8.38

AUDRLT 44.09 2.01 41.02 43.39 50.76

N = 943

LAG1 หมายถึง ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี วัดค่าโดยระยะเวลาต้ังแต่วันท่ีในรายงานผู้สอบบัญชีจนถึง 

วันท่ีตลาดหลักทรัพย์ใต้รับงบการเงิน (หน่วย : วัน)

LAG2 หมายถึง ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี วัดค่าโดยระยะเวลาตั้งแต่วันส้ินงวดบัญชีจนถึงวันท่ีตลาด 

หลักทรัพย์ไต้รับงบการเงิน (หน่วย : วัน)

OPINION หมายถึง ประ๓ ทของรายงานผู้สอบบัญชี วัดค่าโดยกำหนดให้รายงานผู้สอบบัญชีแบบท่ีเปล่ียนแปลงไป 

เท่ากับ 1 และรายงานผู้สอบบัญชีแบบไม่มีเง่ือนไขเท่ากับ 0

UE1 หมายถึง กำไรท่ีไม่คาดหวัง วัดค่าโดยกำไรท่ีคาดหวังจะเท่ากับกำไรสุทธิต่อหุ้นในปีท่ีแล้วบวกด้วยค่าเฉล่ียการ 

เปล่ียนแปลงกำไรในอดีต หลังจากน้ันนำกำไรสุทธิต่อหุ้นท่ีเกิดข้ึนจริงลบกับกำไรท่ีคาดหวัง (หน่วย : บาทต่อหุ้น)

UE2 หมายถึง กำไรท่ีไม่คาดหวัง วัดค่าโดยกำไรท่ีคาดหวังจะเท่ากับกำไรสุทธิต่อหุ้นในปีท่ีแล้ว หลังจากน้ันนำกำไร 

สุทธิต่อหุ้นท่ีเกิดข้ึนจริงลบกับกำไรท่ีคาดหวัง (หน่วย : บาทต่อหุ้น)

UE3 หมายถึง กำไรท่ีไม่คาดหวัง วัดค่าโดยกำไรท่ีคาดหวังจะเท่ากับกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นในปีท่ีแล้วบวกด้วย 

ค่าเฉล่ียการเปล่ียนแปลงกำไรในอดีต หลังจากน้ันนำกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นท่ีเกิดข้ึนจริงลบกับกำไรท่ีคาดหวัง 

(หน่วย : บาทต่อหุ้น)

UE4 หมายถึง กำไรท่ีไม่คาดหวัง วัดค่าโดยกำไรท่ีคาดหวังจะเท่ากับกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นในปีท่ีแล้ว จากน้ัน 

นำกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นท่ีเกิดข้ึนจริงลบกับกำไรท่ีคาดหวัง (หน่วย : บาทต่อหุ้น)

SIZE หมายถึง ขนาดของกิจการ วัดค่าโดย Logarithm ของทุนจดทะเบียนท่ีเริยกชำระแล้ว (หน่วย : ล้านบาท) 

LEVERAGE หมายถึง สถานภาพทางการเงิน วัดค่าโดยอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม (หน่วย :เท่า)

AUDRLT หมายถึง ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน วัดค่าโดยไซ้ตัวแบบของ Owusu-Ansah (2000) 

ซ่ึงอ้างถึงในงานวิจัยของ Boonlert-U-Thai และคณะ (2002) สำหรับประมาณระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงิน 

(หน่วย : วัน)
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จากตารางที่ 4.2 บริษัทจดทะเบียนเปิดเผยผลการดำเนินงานส่สาธารณชนหลังจาก 

ผู้สอบบัญชีตรวจสอบเรียบร้อยแล้ว (LAG1) โดยเฉลี่ย 14 วัน สำหรับระยะเวลาในการนำส่ง 

งบการเงินนับจากวันลิ้นรอบระยะเวลาบัญชี (LAG2) โดยเฉล่ีย 58 วัน ซึ่งใกล้เคียงวันสุดท้ายที่ 

ตลาดหลักทรัพยได้กำหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องนำส่งงบการเงินประจำปีที่ผ่านการตรวจลอบ 

จากผู้ลอบบัญชีภายในเวลา 60 นับจากวันลิ้นรอบระยะเวลาบัญชี ลังเกตได้ว่าช่วงห่างที่เกิดขึ้น 

โดยเฉล่ีย 44 วันเป็นระยะเวลาที่ผู้ลอบบัญชีใช่ในการตรวจลอบงบการเงินประจำปี (AUDRLT)

นอกจากนี้ม ีบางบริษ ัทท ี่นำส่งงบการเงินต ่อตลาดหลักทรัพย์ในเวลาที่รวดเร็ว 

ซึ่งพิจารณาจากค่าตํ่าสุด ของ LAG1 พบว่าใช่เวลา 2 วันหลังจากวันที่ในรายงานผู้ลอบบัญชี และ 

บางบริษัทเปิดเผยผลการดำเนินงานส่ลาธารณซนนับจากวันลิ้นงวดบัญชี (LAG2) โดยใช้เวลา 

น้อยที่ส ุด 50 วัน ในขณะที่ระยะเวลาท ี่ส ่าช ้าท ี่ส ุดท ี่จะเป ิดเผยผลการดำเน ินงาน (Max)

ใช้เวลา 33 วันหลังจากผู้สอบบัญชีตรวจลอบงบการเงินเรียบร้อยแล้ว (LAG1) และ 68 วัน 

หลังจากวันลิ้นงวดบัญชี (LAG1) และเมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า มีบริษ ัทจดทะเบียน 

จำนวน 121 ต ัวอย ่าง (ค ิด เป ็น ร ้อยละ 12.83) ท ี่น ำส ่งงบ การเง ิน ช ้ากว ่าระยะเวลาท ี่ 

ตลาดหลักทรัพย์กำหนดคือ 60 วัน สำหรับประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชี พบว่า โดยเฉลี่ย 

บริษัทจดทะเบียนได้รับรายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไปคิดเป็นร้อยละ 47 และบริษัทจดทะเบียนที่ 

ได้รับรายงานแบบไม่มีเงื่อนไขคิดเป็นร้อยละ 53

สำหรับกำไรไม่คาดหวังที่มีวิธีวัดค่า 4 วิธีพบว่าโดยเฉลี่ยแล้วกำไรที่ไม่คาดหวังของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทั้ง 4 วิธีมีจำนวนที่ใกล้เคียงกัน นั่นคือ 0.99 บาทต่อหุ้น

0.51 บาทต่อหุ้น 1.23บาทต่อหุ้น และ 0.63 บาทต่อหุ้น ตามสำตับ และมีบางบริษัทที่มีกำไรที่ 

ไม่คาดหวังเป็นลบ (Min) ค ือ -14.25 บาทต่อหุ้น -14.28 บาทต่อหุ้น -19.92 บาทต่อหุ้น และ 

-17.95 บาทต่อหุ้น ตามสำตับ แต่ก็ยังมีบางบริษัทที่มีกำไรที่ไม่คาดหวังเป็นบวก (Max) ท่ีมี 

จำนวนสูงคือ 23.85 บาทต่อหุ้น 23.60 บาทต่อห ุ้น51.46 บาทต ่อห ุ้นและ32.73 บาทต่อหุ้น 

ตามลำดับลังเกตุได้ว่าวิธีการคำนวณกำไรที่ไม่คาดหวังทั้ง 4 วิธีจะต่างกันแต่ผลที่ได้จากค่าสถิติ 

พื้นฐานไม่แตกต่างกันมาก จึงทำให้ผู้วิจัยคาดว่าผลลัพธ์ที่ได้จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ 

ไม่แตกต่างกัน

หากพิจารณาถึงขนาดของกิจการสามารถสรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยขนาดกิจการของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่วัดจาก Logarithm ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชำระแล้ว คือ

2.67 ล้านบาท ในขณะที่ขนาดของกิจการ (Min) ในบางบริษัทมี Logarithm ของทุนจดทะเบียนที, 

เรียกชำระแล้ว 0.90 ล้านบาท และในขณะเดียวกันบางบริษัทก็มีฃนาดของกิจการ (Max) 

อยู่ที่ 4.89 ล้านบาท และสำหรับสถานภาพทางการเงิน พบว่า อัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อ
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สินทรัพย์รวมโดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 0.41 เท่า เมื่อพิจารณาในรายละเอียดแล้วพบว่าบางบริษ ัทมี 

อัตราส่วนทางการเงินนี้ (Min) อยู่ที่ 0.01 เท่า ซึ่งถือว่าตํ่ามากแสดงว่ามีความเลี่ยงทางการเงินอยู่ 

ในระดับตํ่า โครงสร้างเงินทุนส่วนใหญ่เกิดจากภายในกิจการ ในทางตรงกันข้ามบางบริษัทมี 

อัตราส่วนทางการเงินนี้ (Max) อยู่สูงที่ 8.38 เท่า แสดงว่ามีความเลี่ยงทางการเงินอยู่ในระดับสูงมี 

ความเป็นไปได้ว่าบริษัทกำลังประสบปัญหาทางการเงิน

4.3 ผลการว ิเคราะห ์ความส ้มพ ันธ ์ระหว ่างรายงานผ ู้สอบบัญชิ5แสะกำไรที่ไม่คาดหว้งท ี่ม ี 

ต ่อระยะเวลาในการประกาศผลกำไรประจำปี

4.3.1 การตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ

ข้อมูลที่จะใช้ในการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุได้นั้น ค่าคลาดเคลื่อน (e) จะต้องมี 

ค ุณสมบัต ิตามสมมติฐานที่กล ่าวไว้ในบทที่ 3 ดังน ั้นก่อนที่จะวิเคราะห์ความถดถอยเช ิงพหุ 

จำเป็นต้องตรวจลอบคุณสมบัติทั้ง 5 ข้อที่กำหนดไว้ในบทที่ 3 เสียก่อน ซึ่งผลการตรวจลอบได้ 

แสดงไว้ในภาคผนวก ลามารถอธิบายได้ดังนี้

1. ความคลาดเคลื่อน e เป็นตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ ผลการทดสอบได้แสดง 

ไว้ในภาคผนวก ตารางท่ี 5 พบว่า ค่าคลาดเคลื่อนของข้อมูลมีการแจกแจกแบบไม่ปกติ แต่ตาม 

ทฤษฎี asymptotic normality (Kutner and Wasserman ; 1996) กล่าวไว้ว่า การมีกลุ่มตัวอย่าง 

ขนาดใหญ่ (ท >30) ทำให้สามารถใช้ข้อสมมติว่าข้อมูลชุดนั้นมีการแจกแจงใกล้เคียงการแจกแจง 

แบบปกติ ดังนั้นงานวิจัยจึงถือว่าข้อมูลที่ได้คีกษามีการแจกแจงใกล้เคียงการแจกแจงแบบปกติ 

เนื่องจากกลุ่มตัวอย่างมีจำนวน 943 ตัวอย่าง ซึ่งถือว่ามีขนาดใหญ่ (ก >30)

2. ค่าเฉลี่ยของความคลาดเคลื่อนเป็น 0 เนื่องจากการทดสอบใข้วิธีกำลังสองน้อย 

ที่สุด (Least Square Method) เงื่อนไขข้อนี้จึงเป็นจริงเสมอ ผู้วิจัยจึงไม่ทดสอบเง่ือนไขข้อนี้

3. ค่าแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนเป็นค่าคงที่ ผลการทดสอบได้แสดงไว้ใน 

ภาคผนวก ตารางท่ี 6 พบว่า ค่า P-value ของสถิติ Levene’s test มากกว่า 0.05 จึงสรุปว่าค่า 

แปรปรวนของตัวแปรอิสระทุกตัวไม่แตกต่างกันอย่างมีบ ัยสำคัญ จึงเป็นไปตามเงื่อนไขการ 

วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ

4. ค ่าคลาดเคลื่อนมีความเป ็นอ ิสระก ัน ผลการทดสอบได้แสดงไว้ในภาคผนวก 

ตารางที่ 7 พบว่า ค่า P-value ของสถิติ Durbin-Watson อยู่ในช่วง 1.5 ถึง 2.5 จึงสรุปว่าข้อมูล 

ของตัวแปร ณ ระดับใด  ๆ ของตัวแปรอิสระเป็นอิสระจากกันตามเงื่อนไขการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุ
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5. ความเป็นอิสระของตัวแปรอิสระแต่ละตัว ผลการทดสอบได้แสดงไว้ในภาคผนวก 

ตารางที่ 8 พบว่า กำไรไม่คาดหวังมีค่า Tolerance เท่ากับ 0.121 และค่า VIF เท่ากับ 8.256 

ในขณะที่ตัวแปรตัวอื่น  ๆ มีค่า Tolerance ไม่เข้าใกล้ 0 และค่า VIF น้อยกว่า 10 ตังนั้นอาจกล่าว 

ได้ว่ากำไรไม่คาดหวังอาจมีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระตัวอื่น  ๆ ทั้งนี้การตรวจลอบความเป็น 

อิสระของตัวแปรอิสระแต่ละตัวสามารถพิจารณาควบคู่กับการวิเคราะห์ลหสัมพันธ์โดยนำเสนอใน 

ล่วนกัดไป

4.3.2 การวิเคราะห์สหส้มพันธ์ (Correlation Analysis)

การวิเคราะห์ลหสัมพันธ์ไข้ลมประสิทธิ,สหสัมพันธ์(Correlation Coefficient : P ) 

เป ็นสถ ิต ิในการตรวจสอบระต ับความส ัมพ ันธ ์ระหว ่างต ัวแปรอ ิสระก ับต ัวแปรตามว ่าม ี 

ความสัมพ ันธ ์ก ันมากน ้อยเพ ียงใดและมีความสัมพ ันธ ์ก ันอย่างม ีน ้ยสำค ัญทางสถ ิต ิหรือไม ่ 

จากผลการตรวจสอบระตับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามเป็นตังนี้

ตารางท 4.3 Pearson Correlations

Variables LAG2 LAG1 OPINION UE SIZE LEVERAGE AUDRLT Due UExDue

OPINION .153** -.008

(.000) (.806)

UE -.043 -.047 -.130**

(.190) (.152) (.000)

SIZE -.068* .035 .118** .030

(.039) (.287) (.000) (.365)

LEVERAGE -.003 .029 .181** -.015 -.144**

(.925) (.371) (.000) (.649) (.000)

AUDRLT .131** -.167** .152** -.023 .376** .341**

(.000) (.000) (.000) (.477) (.000) (.000)

Due -.023 .051 .074* .533** .039 -.025 .002

(.483) (.117) (.024) (.000) (.232) (.437) (.9460 -

UExDue .086** .003 .098** .712** -.053 .063 .031 -.265**

(.008) (.934) (.003) (.000) (.104) (.055) (.339) (.000)

UExOpinion -.037 .018 .137** .426** .007 .017 -.008 -.119** .157**

(.261) (.577) (.000) (.000) (.821) (.613) (.798) (.000) (.000)

* Partial Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed) 
** Partial correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
( ) คีอ ค่า p-value
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ผลการวิเคราะห์ลหส์มพันธ์เชิงส่วน ณ ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 พบว่า ในกรณี 

LAG1 ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาใน 

การตรวจสอบงบการเง ิน  ขณ ะท ี่ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำป ีตาม LAG2 มี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชี ระยะเวลาในการตรวจลอบ 

และผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับทิศทางของกำไรไม่คาดหวัง ผลการทดลอบ 

ดังกล่าวชี้ให้เห็นว่า พฤติกรรมการประกาศกำไรของผู้บริหารในตลาดทุนไทยมีความสัมพันธ์กับ 

ประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวัง กรณีที่ระยะเวลา,ในการประกาศกำไรรวม 

ระยะเวลาในการตรวจสอบ

นอกจากนี้การวิเคราะห์ลหสัมพันธ์ ยังสามารถใช้พิจารณาเงื่อนไขข้อหนึ่งในการ 

ว ิเคราะห ์ความถดถอยท ี่ว ่าต ัวแปรอ ิสระต ้อ ',1ไม ่ม ีความส ัมพ ันธ ์ก ันเองจนก่อให ้เก ิดป ัญหา 

Multicollinerarity เพราะจะล่งผลให้การวิเคราะห์ผิดพลาดไปจากข้อเท็จจริงได้ ตัวอย่างเซ่น 

ความสัมพันธ์กันเองของตัวแปรอิสระอาจมีอิทธิพลทำให้ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปร 

ตาม ท้ัง  ๆ ที่ความเป็นจริงแล้วตัวแปรอิสระเหล่านั้นอาจไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามซึ่ง 

ปัญหาดังกล่าวอาจจะนำไปล่การตัดสินใจที่ผิดพลาดได้

การตรวจลอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระพิจารณาได้จากค่าสัมประสิทธิ้ 

สหสัมพันธ์ตามตารางที่ 4.3 ควบคู่กับค่าสถิติ Tolerance และ VIF ที่ได้แสดงไว้ในภาคผนวก 

ตารางท่ี 8 โดยพิจารณาค่าสัมประสิทธิ้ลหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระแต่ละคู่ว่าเป็นศูนย์หรือไม, หาก 

ค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์ของแต่ละคู่เป ็นศูนย์แสดงว่าตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์ก ันเอง 

สำหรับการพิจารณาค่าสถิติ Tolerance และ VIF นันพิจารณาได้จาก ถ้าค่า Tolerance ของ 

ตัวแปรมีค่าใกล้ 0 หรือค่า VIF มีค่ามากกว่า 10 แสดงว่าตัวแปรอิสระตัวใดตัวหนึ่งมีความสัมพันธ์ 

กับตัวแปรอิสระที่เหลือ จากผลการตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ณ ระตับ 

ความเชื่อมั่น 95% สรุปได้ว่า ประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีมีความสัมพันธ์กับทิศทางของกำไร 

ไม่คาดหวังอย่างมีนัยสำคัญ ในขณะที่ตัวแปรตัวอื่น  ๆไม่มีความสัมพันธ์กันเอง ณ ระดับความ 

เชื่อมั่น 95% แต่หากพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระที่ระดับความเชื่อมั่น 99% พบว่า 

กำไรไม่คาดหวังม ีความสัมพ ันธ์ก ับผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังก ับท ิศทางของ 

กำไรไม่คาดหวังอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งผลการทดสอบลอดคล้องกับผลการตรวจลอบความสัมพันธ์ 

ระหว ่างต ัวแปรอ ิสระท ี่พ ิจารณาจากค ่า Tolerance และ VIF ที่พบว่า กำไรไม่คาดหวัง

มีค่า Tolerance 0.121 และค่า VIF 8.256

ทั้งนี้ การศึกษาในครั้งนี้ได้กำหนดค่าสถิติสำหรับการทดสอบไว้ที่ระดับนัยสำคัญ 

เท่ากับ 0.05 ดังนั้นจึงสามารถสรุปได้ว่าตัวแปรอิสระทุกตัวที่ใช้ในการวิเคราะห์ความถดถอย



4 5

เชิงพหุ ยกเว้นประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีกับทิศทางของกำไรไม่คาดหวังไม่มีความสัมพันธ์ 

กันเองจนทำให้เกิดปัญหา Multicollinerarity

4.3.3 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)
ภายหลังจากการตรวจสอบข้อมูลที่จะนำมาใช้ในการวิเคราะห์เรียบร้อยแล้ว ผู้วิจัยได้ 

นำข้อมูลดังกล่าวมาวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุตามลมการเชิงเล้น เพื่อทำการทดสอบ 

สมมติฐานการวิจัยตามที่ได้กำหนดไว้ดังนี้

สมมติฐานที่ 1 ประ๓ ทของรายงานผู้สอบบัญชีมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรประจำปี

สมมติฐาน ท่ี 2 กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร

ประจำปี

สมมต ิฐาน ท่ี 3 ทิศทางของกำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรประจำปี

การทดสอบสมมติฐานทั้ง 3 ข้อ จะทดสอบโดยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุตาม 

ดัวแบบที'ได้อธิบายรายละเอียดไว้ในบทที่ 3 ดังน้ี

โดยท่ี

LAG = /30 + /3,OPINION+/32UE + /3,SIZE+ /34 LEVERAGE+ 

/35 AUDRLT + เ36DUE + /37UE * อUE + /38UE* OPINION + 

/3sINDUSTRY+ £

LAG คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี

OPINION คือ ประ๓ ทของรายงานผู้สอบบัญชี

UE คือ กำไรไม่คาดหวัง

SIZE คือ ขนาดของบรีษัท

LEVERAGE คือ สถานภาพทางการเงิน

AUDRLT คือ ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินประจำปี

^๐ m

คือ ทิศทางของกำไรไม่คาดหวัง

UE*Due คือ ผลกระทบร่วมกันระหว่างกำไรไม่คาดหวังและทิศทางของ 

กำไรไม่คาดหวัง

UE*OPINION คือ ผลกระทบร่วมกันระหว่างกำไรไม่คาดหวังและประเภทของ 

รายงานผู้สอบบัญชี
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INDUSTRY คือ กลุ่มอุตสาหกรรม

ตัวแปร AUDRLT ผู้วิจัยได้อ้างอิงตัวแบบจากงานวิจัยของ Owusu-Ansah (2000) 

ซึ่งอ้างถึงในงานวิจัยของ Boonlert-U-Thai และคณะ (2002) ที่คืกษาปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กับ 

ระย ะเวลาใน ก ารต รวจล อบ งบ ก ารเง ิน ป ระจำป ี โดยประชากรท ี่ใช ้ในการค ืกษา คือ 

บรืษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และกลุ่มตัวอย่างเป็นบรืษัทจดทะเบียนใน 

ปี พ.ศ. 2541 โดยกลุ่มตัวอย่างได้ผ่านกระบวนการทดสอบสมมติฐานมาเรืยบร้อยแล้ว จึงถือว่า 

ข้อมูลจากตัวอย่างลามารถเป็นตัวแทนของประชากรในปีกัดไปได้ ภายใต้สมมติฐานว่าต้องเป็น 

ตัวแทนภายใต้สภาพแวดล้อมหรือเงื่อนไขที่ใกล้เคียงกัน ซึ่งงานวิจัยนี้อยู่ภายใต้สภาพแวดล้อมที่ 

ใกล้เคียงกับงานวิจัยของ Boonler-U-Thai และคณะ (2002) เนื่องจากกลุ่มตัวอย่างที่ผู้วิจัยเลือก 

นั้นเป็นบรืษัทจดทะเบียนในช่วงหลังจากวิกฤตเศรษฐกิจเช่นเดียวกัน ดังนั้นผู้วิจัยจึงได้นำตัวแบบ 

ของงานวิจัยดังกล่าวมาใช้ เพื่อประมาณระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงินในปี 2543-2547

ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ สามารถแสดงได้ดังนี้
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ตารางที่4.4 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (ระยะที่ 1 ตั้งแต่วันที่ในรายงาน 
ผู้สอบบัญธี•จนถึงวันที่ตลาดหล้กทรัพย์ได้รับงบการเงิน กรณีกำไรไม่คาดหวังวิธีที่ 1)

LAG 1 = (ร0 + /3,0PINI0N + /32UE + /33SIZE + /^LEVERAGE + /BjAUDRLT

+ A due + /37ue* Due + /38UE*OPINION + £

Explanatory

Variable

Predicted

sign (1) (2) (3) (4) (5)

Constant ? p 16.340** 47.655** 47.076** 47.022** 49.632**

(t-stat.) (13.514) (7.773) (7.669) (7.651) (7.811)

Opinion ? (3 -0.516 -0.062 -0.082 -0.136 -0.761

(t-stat.) (-0.947) (-0.114) (-0.151) (-0.245) (-1.374)

UEO) ? p -0.091 -0.092 -0.149* -0.202 -0.207

(t-stat.) (-1.815) (-1.853) (-2.401) (-1.434) (-1.493)

Size - p -0.381 0.549 0.506 0.509 0.123

(t-stat.) (-0.851) (1.152) (1.062) (1.064) (0.235)

Leverage + p -0.463 0.413 0.448 0.438 -0.555

(t-stat.) (-0.999) (0.846) (0.918) (0.894) (-1.069)

Audrlt ? p -0.779** -0.776** -0.776** -0.698**

(t-stat.) (-5.207) (-5.188) (-5.180) (-4.663)

Due ? p 0.992 1.071 0.800

(t-stat.) (1.528) (1.567) (1.183)

UE*Due ? p 0.012 0.012

(t-stat.) (0.083) (0.079)

UE*Opinion ? p 0.060 0.103

(t-stat.) (0.558) (0.976)

Adjust R2 0.50% 3.10% 3.30% 3.10% 8.00%

F-statistics 2.068 7.123** 6.334** 4.789** 3.933**

N = 943

* และ ** บ่งบอกถึงระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ

ตารางที่ 5.4 สรุปผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุได้ดังนี้ สมการที่ 1 ได้นำ 

ประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังซึ่งเป็นตัวแปรที่สนใจศึกษามาทดสอบเพื่อ 

พิจารณาว่ามีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีหรัอไม่ รวมถึงได้ควบคุม 

ขนาดของก ิจการ และสถานภาพทางการเง ินตามผลงานว ิจ ัยในต ่างประเทศท ี่พบว ่าม ี
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ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร (Haw และคณะ ; 2003 Owusu-Ansah ; 2000) 

จากผลการทดลอบ พบว่าประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรแต่ความสัมพันธ์ดังกล่าวไม่ถึงข้ันมีบัยสำคัญ โดยมีค่าสัมประลิทธ้ิ 

ความถดถอยเท่ากับ -0.516 และค่า t-stat.เท่ากับ -0.947 รวมถึงกำไรไม่คาดหวัง พบว่ามี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรแต่ไม่ถึงข้ันมีนัยสำคัญ สำหรับ 

ดัวแปรควบคุมท้ัง 2 ตัวแปร พบว่าขนาดของกิจการ และสถานภาพทางการเงินมีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่มีนัยสำคัญ สรุปได้ว่าพฤติกรรมกิารประกาศกำไรประจำปี 

ไม่สามารถอธิบายได้ด้วยตัวแปรต่าง  ๆ ซ่ึงผลดังกล่าวขัดแย้งกับงานวิจัยของ Haw และ 

คณะ (2003) Begley and Fischer (1998) Skinner (1994) และ Givoiy and Palmon (1982)

สำหรับสมการท่ี 2 ได้นำระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินเข้ามาทดลอบเพ่ิมเติม 

อีก 1 ตัวแปร เน่ืองจากงบการเงินท่ีจะนำล่งให้ตลาดหลักทรัพย์น้ันต้องเป็นงบการเงินท่ีผู้ลอบบัญชี 

ได้แสดงความเห็นไว้แล้ว จึงทำให้มีระยะเวลาสำหรับตรวจลอบงบการเงินเกิดข้ึน แม้ว่างานวิจัยน้ี 

ได้ตัดระยะเวลาดังกล่าวออกแล้วให้คงเหลือแต่ระยะเวลาท่ีผู้บริหารของกิจการจะนำล่งงบการเงิน 

เท่าน้ัน แต่ระยะเวลาในการประกาศกำไรอาจมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการตรวจลอบได้ถ้า 

ถูกกระทบด้วยปัจจัยเดียวกัน ดังน้ันในสมการท่ี 2 จึงนำระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงินเข้า 

มาทดสอบเพ่ิมเติม (โดยตัวแบบท่ีนำมาใช้ในการประมาณระยะเวลาในการตรวจสอบได้แสดงไว้ท่ี 

หน้า 46 และผลการวิเคราะห์แสดงท่ีหน้า 47) ผลการทดลอบ พบว่าระยะเวลาในการตรวจสอบ 

งบการเงินมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีอย่างมี 

นัยสำคัญ ผลดังกล่าวสะท้อนให้เห็นว่า แม้ว่าระยะเวลาในการประกาศกำไรจะไม่รวมระยะเวลา 

ในการตรวจสอบงบการเงินแต่ก็ไม่สามารถหลีกเล่ียงผลกระทบจากระยะเวลาในการตรวจสอบได้ 

ในขณะท่ีประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังยังคงไม่มีอิทธิพลในการอธิบาย 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี

การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

ประจำปีในสมการท่ี 1 และสมการท่ี 2 น้ัน ทำให้ทราบแต่เพียงว่าจำนวนเงินของกำไรไม่คาดหวังมี 

ผลต่อระยะเวลาในการประกาศกำไรหรือไม่ แต่ไม่สามารถแบ่งแยกทิศทางของกำไรไม่คาดหวังได้ 

ว่าบริษัทท่ีมีกำไรไม่คาดหวังเป็นบวกและบริษัทท่ีมีกำไรไม่คาดหวังเป็นลบจะมีผลต่อระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรประจำปีแตกต่างกันหรือไม่ และ1จากผลการสืกษ'าฃอง Givoiy and Palmon 

(1982) Skinner (1994) และ Begley and Fischer (1998) พบ1ว่าบริษัทท่ีมีข่าวดีกับบริษัทท่ี 

มีข่าวไม่ดีจะใช้เวลาในการประกาศกำไรประจำปีแตกต่างกัน ฉะน้ันในลมการท่ี 3 ได้นำทิศทาง 

ของกำไรไม่คาดหวังเข้ามาทดสอบเพ่ิมเติมเพ่ือให้ทราบว่าบริษัททีมกำไรไม่คาดหวังเป็นบวกหรือ
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ข่าวดี และบริษัทท่ีมีกำไรไม่คาดหวังเป็นลบหรือข่าวร้ายจะมีอิทธิพลต่อระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรประจำปีแตกต่างกันหรือไม่ จากผลการทดลอบ พบว่าทิศางของกำไรไม่คาดหวังท้ังท่ีเป็นทิศ 

ทางบวกหรือข่าวดีและทิศทางลบหรือข่าวร้ายมีอิทธิพลต่อระยะเวลาในการประกาศกำไร 

ไม่แตกต่างกันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ในขณะท่ีกำไรไม่คาดหวัง พบว่ามีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมีนัยสำคัญ จึงกล่าวได้ว่า กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมีนัยสำคัญเม่ือควบคุมทิศทางของกำไรไม่ 

คาดหวัง สำหรับผลการทดสอบประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีไม่แตก่ต่างจากลมการท่ี 1 และ 

สมการท่ี 2 ดังน้ันจึงสรุปได้ว่าผลการทดสอบคล้ายคลึงกับผลการทดสอบในสมการท่ี 1 และ 

ลมการท่ี 2 คือตัวแปรต่าง  ๆยกเว้นกำไรไม่คาดหวังและระยะเวลาในการตรวจอบงบการเงินไม่ 

สามารถอธิบายพฤติกรรมการประกาศกำไรประจำปีได้

ในสมการท่ี 4 ได้เพ่ิมตัวแปรท่ีเป็นผลกระทบร่วมอีก 2 ตัวแปรเข้ามาทดสอบตามผล 

การคืกษาในต่างประเทศท่ีพบว่า ผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับทิศทางของกำไรไม่ 

คาดหวัง และผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีมี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี (Haw และคณะ ; 2003 Begley and 

Fischer ; 1998) จากผลการทดสอบ พบว่าผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับทิศทางของ 

กำไรไม่คาดหวัง และผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่มีนัยสำคัญ โดยมีค่า 

สัมประสิทธ้ิความถดถอยเท่ากับ 0.012 และ 0.060 ตามลำตับ และค่า t-stat. เท่ากับ 0.083 และ

0.558 ตามลำดับ หลักฐานท่ีได้แสดงให้เห็นว่าทิศทางของกำไรไม่คาดหวังและประเภทของ 

รายงานผู้ลอบบัญชีไม่มีผลกระทบร่วมท่ีจะทำให้กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรอย่างมีนัยสำคัญ สำหรับกำไรไม่คาดหวังพบว่ามีความสัมพันธ์กับระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรอย่างไม่ถึงฃ้ันมีนัยสำคัญ สะท้อนให้เห็นว่า กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่ถึงข้ันมีนัยสำคัญเม่ือควบคุมตัวแปรท่ี 

เป็นผลกระทบร่วมอีก 2 ตัว เน่ืองมาจากตัวแปรท่ีเป็นผลกระทบร่วมกันท้ัง 2 ตัวมีกำไรไม่คาดหวัง 

ร่วมอยู่ด้วย จึงอาจทำให้ตัวแปรมีความสัมพันธ์กันเองจนล่งผลให้กำไรไม่คาดหวังไม่ม ี

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมีนัยสำคัญ รวมถึงผลการทดสอบประเภท 

ของรายงานผู้สอบบัญชี พบว่าผลการวิเคราะหํไม่แตกต่างกันจาก 3 ลมการแรก กล่าวคือ ประเภท 

ของรายงานผู้สอบบ ัญ ช มีีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่ถึงขั้น 

มีนัยสำคัญ สำหรับระยะเวลาในการตรวจลอบมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลา 

ในการประกาศกำไรประจำปีอย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงแสดงผลการทดสอบเช่นเดียวกับสมการท่ี 2 และ
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สมการท่ี 3 นอกจากน้ีขนาดของกิจการ และลถานภาพทางการเงินมีความสัมพันธ์ก้บระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรอย่างไม่มีนัยสำคัญ ซ่ึงผลการทดสอบดังกล่าวแสดงผลตรงกันทัง 4 สมการ

นอกจากน้ี ในสมการท่ี 5 เมื่อได้นำกลุ่มอุตสาหกรรมเข้ามาทดสอบเพิ่มเติม 

เน่ืองจากคาดว่าน่าจะมีผลกระทบต่อกำไรไม่คาดหวัง ซ่ึงอาจทำให้กำไรไม่คาดหวังมีอิทธิพลใน 

การอธิบายระยะเวลาในการประกาศกำไรเปล่ียนแปลงไปจากเดิม รวมถึงอาจมีผลกระทบต่อ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไร จึงได้ควบคุมกลุ่มอุตสาหกรรม ผลการทดสอบ พบว่า 

ความสัมพันธ์ระหว่างประเภทของรายงานผู้สอบบัญชี กำไรไม่คาดหวัง และทิศทางของกำไรไม่ 

คาดหวังกับระยะเวลาในกาประกาศกำไรไม่เปล่ียนแปลงไปจากสมการท่ี 4 กรณีท่ีบังไม่ได้ควบคุม 

กลุ่มอุตสาหกรรม ฉะน้ีน จึงกล่าวได้ว่ากลุ่มอุตสาหกรรมไม่มีอิทธิพลท่ีจะทำให้ความสัมพันธ์ 

ระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับระยะเวลาในการประกาศกำไรมีการเปล่ียนแปลง

จากผลการทดสอบ สรุปได้ว่าระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีท่ีไม่รวม 

ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน ไม่ได้รับอิทธิพลจากประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและ 

กำไรไม่คาดหวัง แม้ว่าระยะเวลาดังกล่าวจะคัดผลกระทบจากระยะเวลาในการตรวจสอบ 

งบการเงินแล้ว เพ่ือสะท้อนให้เห็นถึงพฤติกรรมการประกาศกำไรท่ีแท้จริงของผู้บริหาร แต่จากผล 

การทดสอบพบว่า ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินมีอิทธิพลต่อระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรประจำปี จึงอาจเป็นไปได้ว่าประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังจะมี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรเม่ือรวมระยะเวลาในการตรวจลอบด้วย

ในล่วนน้ีนำเสนอคัวแบบท่ีใข้ในการวิเคราะห์ความถดถอยเชิพหุเพ่ือใช้ในการ 

ประมาณระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน (AUDRLT) ตามท่ีผู้วิจัยได้กล่าวไว้ในตอนต้นว่าได้ 

อ้างอิงคัวแบบจากงานวิจัยของ Owusu-Ansah (2000) ซ่ึงอ้างถึงในงานวิจัยของ

Boonlert-U-Thai และคณะ (2002) สามารถแสดงได้ดังน้ี

AUDRLT = /30 + /3,SIZE + 132 EPS + /^LEVERAGE + &AGE1 +

/3sextra + /36month+ /37invstcom + £

AUDRLT คือ ระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงินประจำปี

SIZE คือ ขนาดของบริษัท

EPS คือ ผลการดำเนินงาน

LEVERAGE คือ สถานภาพทางการเงิน

AGE1 คือ อายุของบริษัท
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EXTRA คือ รายการพิเศษ

MONTH คือ การปิดงบการเงินตามปีปฏิทิน

INVSTCOM คือ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

ผลการทดสอบท่ีได้จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ สามารถนำเสนอได้ดังน้ี

ตารางที่4.5 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของปัจจัยที่ม ี
ความส้มพ้นธ์โ!บระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินประจำปี 

AUDRLT = /30 + /3,SIZE + /32EPS + /33LEVERAGE+ /3y\GE1 + เ3 5 EXTRA 

+ /36m o nth  + /3,INVSTCOM + £

Explanatory Variable______ Predicted sign

Constant ? P 51.477**

(t-stat.) (17.348)

Size - P 0.001

(t-stat.) (0.313)

Eps - P -0.101**

(t-stat.) (-4.042)

Leverage + P 0.864**

(t-stat.) (3.033)

Age1 - P 0.011

(t-stat.) (0.840)

Extra + P 3.524**

(t-stat.) (3.722)

Month + P -9.236**

(t-stat.) (-3.142)

Invstcom + P 0.242**

(t-stat.) (5.143)

Adjust R2 5.70%

F-statistics 12.328**

N = 943

* และ ** บ ่งบอกถึงระด ับน ัยสำค ัญทางสถิต ิท ี่ 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ

ตารางท่ี 4.5 แสดงผลการวิเคราะห์ของปัจจัยท่ีมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ตรวจสอบงบการเงิน เพ่ือนำค่าสัมประสิทธ๋ึความถดถอยของตัวแปรท่ีได้จากการทดสอบมา 

ประมาณระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน ซ่ึงเป็นตัวแปรตัวหน่ึงท่ีอยู่ในตัวแบบท่ีจะใช้ในการ 

ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังกับระยะเวลา
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ในการประกาศกำไรประจำปี จากผลการวิเคราะห์พบว่าผลการดำเนินงาน สถานภาพทางการเงิน 

รายการพิเศษ การปิดงบการเงินตามปีปฏิทิน และจำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม มี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินอย่างมีนัยสำคัญ และเม่ือพิจารณาใน 

รายละเอียด พบว่า การปิดงบการเงินตามปีปฏิทินมีศวาสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับท่ีคาดหวังไว้ 

ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิสัยของ Owusu-Ansah (2000) และ Boonlert-U-Thai และคณะ (2002) 

นอกจากน้ีขนาดของกิจการ และอายุของบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาใน 

การตรวจสอบงบการเงินอย่างไม่ถึงขั้นมีนัยสำคัญ ซ่ึงทิศทางความสัมพันธ์ของอายุบริษัท 

สอดคล้องกับงานวิสัยของ Boonlert-U-Thai และคณะ อย่างไรก็ตามแม้ว่าผลการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยจะพบว่ามีตัวแปรบางตัวท่ีมีความสัมพันธ์อย่างไม่ถึงข้ันมีนัยสำคัญ แต่ผูวิสัยได้นำตัวแปร 

ท้ังหมดมาใช้การพยากรณ์ระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงินสำหรับงานวิสัยน้ี เน่ืองจากเป็น 

การอ้างอิงตัวแบบ'ของผู้ท่ีเคยดีกษามาก่อนแล้ว จึงจำเป็นต้องใช้ตัวแปรท้ังหมดท่ีดีกษาแล้วพบว่า 

มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญ ตังท้ันผู้วิสัยจึงนำค่าสัมประสิทธ้ีความถดถอยของตัวแปรท้ัง 7 

ตัวท่ีได้จากการทดสอบตามท่ีแสดงในตารางท่ี 4.5 มาประมาณระยะเวลาในการตรวจสอบงบ 

การเงินตามสมการตังต่อไปน้ี

AUDRLT = 51.477 + (0.001) SIZE+ (-0.101) EPS + (0.864) LEVERAGE+ 

(0.011 ) AGE1 + (3.524) EXTRA + (-9.236) MONTH +

(0.242) INVSTCOM

ผู้วิสัยได้นำสินทรัพย์รวมมาแทนค่าในตัวแปร SIZE กำไรต่อหุ้นมาแทนค่าในตัวแปร 

EPS อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวมมาแทนค่าในตัวแปร LEVERAGE ระยะเวลา 

ต้ังแต่วันสัดต้ังบริษัทจนถึงปัจจุบันมาแทนค่าในตัวแปร AGE1 บริษัทท่ีมีรายกายพิเศษจะแทนค่า 

เป็น 1 แต่หากบริษัทไม่มีรายการพิเศษจะแทนค่าเป็น 0 โดยนำมาแทนค่าในตัวแปร EXTRA 

บริษัทท่ีปิดบัญชีตามปีปฏิทินแทนค่าเป็น 1 แต่หากบริษัทปิดบัญชีไม่ตรงตามปีปฏิทิจะแทนค่า 

เป็น 0 ซ่ึงนำมาแทนค่าในตัวแปร MONTH และจำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมท่ีนำมาสัดทำงบ 

การเงินจะแทนค่าในตัวแปร INVSTCOM เม่ือได้แทนค่าครบทุกตัวแปรแล้วนำตัวเลขในแต่ละพจน์ 

มาบวกกันจะได้ค่าประมาณระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงถือเป็น 

ข้อมูลของตัวแปร AUDRLT ที่จะใช้สำหรับการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุเพ่ือดีกษา

ความสัมพันธ์ระหว่างประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังกับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรประจำปีตามท่ีได้แสดงผลการวิเคราะห์ในตารางท่ี 4.4

จากผลการทดสอบที่ได ้แสดงในตาราง 4.4 เป ็นการทดสอบความส ัมพ ันธ ์ระหว ่าง 

ประเภทของรายงานผ ู้สอบบ ัญ ช ีและกำไรไม ่คาดหว ังก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรท ี่ไม ่รวม



5 3

ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน ซ่ึงเป็นระยะเวลาท่ีแตกต่างจากงานวิจัยในต่างประเทศ 

เน่ืองจากผู้วิจัยคาดว่าระยะเวลาดังกล่าวน่าจะทำให้ทราบถึงพฤติกรรมการประกาศกำไรท่ีแท้จริง 

ของบริษัทจดทะเบียนได้ แต่การศึกษาในต่างประเทศจะใช้ระยะเวลาประกาศกำไรประจำปีท่ีรวม 

ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินมาศึกษา ตัวอย่างเช่น ผลการศึกษาของ Haw และ 

คณะ (2003) Bahram (2002) Begley and Fischer (1998) Skinner (1994) Kross and 

Schroeder (1984) Givoly and Palmon (1982) และ Whittred (1980) พบว่า ประเภทของ 

รายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในก่ารประกาศกำไรประจำปี 

โดยรวมระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงิน ดังน้ันผู้วิจัยจึงนำระยะเวลาในการประกาศกำไรท่ี 

รวมระยะเวลาในการตรวจสอบมาทดสอบเพิ่มเติมว่ามีความสัมพันธ์กับประเภทของ 

รายงานผู้ลอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวังตามผลการศึกษาของต่างประเทศหรือไม  ่

สามารถแสดงผลการวิเคราะห!ด้ดังน้ี
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ตารางที่4.6 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชีงพหุ (ระยะที่ 2 ตั้งแต่'วันสินงวดบัญริ!
จนถึงวันที่ตลาดหล้กทรัพย์ได้รับงบการเงิน กรณีกำไรไม่คาดหวังวิธีที่ 1)

LAG 2 = เ30 + /3,OPINION + เ32UE + jS3SIZE + /3,LEVERAGE + /35AUDRLT

* f t  D „E + /37ue* Due + /38UE*OPINION + ร

Explanatory Predicted

Variable sign (1) (2) (3) (4) (5)

Constant ? P 58.327” 50.398” 50.562” 50.463” 50.576**

(t-stat.) (151.665) (25.708) (25.754) (25.771) (24.680)

Opinion ? P 0.970” 0.855” 0.861” 0.834” 0.754”

(t-stat.) (5.597) (4.912) (4.945) (4.726) (4.222)

UE (1) ๆ P -0.008 -0.008 0.008 -0.059 -0.045

(t-stat.) (-0.508) (-0.502) (0.418) (-1.312) (-1.012)

Size P -0.113 -0.349* -0.337* -0.315* -0.146

(t-stat.) (-0.796) (-2.290) (-2.208) (-2.071) (-0.867)

Leverage + P 0.240 0.018 0.008 -0.015 -0.104

(t-stat.) (1.627) (0.117) (0.053) (-0.094) (-0.622)

Audrlt ? P 0.197” 0.196” 0.192” 0.194”

(t-stat.) (4.123) (4.105) (4.028) (4.021)

D ue ? P -0.281 -0.153 -0.179

(t-stat.) (-1.352) (-0.702) (-0.822)

UE*Due ? P 0.126” 0.120*

(t-stat.) (2.648) (2.522)

UE*Opinion ? P -0.038 -0.037

(t-stat.) (-1.124) (-1.101)

Adjust R2 3.90% 5.50% 5.60% 6.10% 9.60%

F-statistics 10.549” 11.983” 10.300” 8.711” 4.214”

N = 943

* และ ** บ่งบอกถึงระด้บนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 ตามสำคับ

ผลการทดสอบในสมการท่ี 1 ซ่ึงนำประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่ 

คาดหวังมาทดสอบเพ่ือพิจารณาว่ามีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี 

หรือไม่ รวมถึงได้ควบคุมขนาดของกิจการ และสถานภาพทางการเงินตามผลงานวิจัยในอดีตท่ี 

พบว่ามีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร (Haw และคณะ 2003 ; Owusu-Ansah

2000) จากผลการทดสอบ พบว่าประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
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เด ียวก ันก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำป ีอย ่างม ีน ัยสำคัญ โดยม ีค ่าส ัมประส ิทธ ิ้ความ 

ถ ด ถ อย เท ่าก ับ  0.970 แ ล ะค ่า  t-stat.เท ่า กับ 5.597 ใน ข ณ ะท ี่ก ำไรไม ่ค าดห ว ัง  พ บ ว ่าม ี

ความส ้มพ ันธใน1ท ิศทางตรงข ้ามก ับระยะเวลา1ในการประกาศกำไรแต่1ไม่ถ ึงข ั้นม ีน ัยสำคัญ สำหรับ 

ต ัวแปรควบคุมท ั้ง 2 ตัวแปร พบว่าขนาดของก ิจการ และสถานภาพทางการเง ินม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับ  

ระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่ม ีน ัยสำคัญ

สำหรับสมการท่ี 2 ได้นำระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินเข้ามาทดสอบเพ่ิมเติม 

เน่ืองจากระยะเวลาท่ีบริษัทจดทะเบียนจะนำส่งงบการเงินให้กับตลาดหลักทรัพย่ใด้น้ัน จะมี 

ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินเกิดข้ึนมาก่อน ฉะน้ันระยะเวลาท่ีจะส่งงบการเงินน่าจะได้รับ 

อิทธิพลจากระยะเวลาในการตรวจลอบ รวมถึงผลการดีกษาในต่างประเทศ พบว่าระยะเวลาใน 

การตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี (Owusu-Ansah : 2000) 

ตังน้ันสมการท่ี 2 จึงได้นำระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินเข้ามาทดสอบเพ่ือพิจารณาว่ามี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรหรอไม่ ผลการทดสอบ พบว่าระยะเวลาในการ 

ตรวจสอบงบการเงินมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี 

อย่างมีนัยสำค ัญ รวมถึงประเภทของรายงานผู้สอบบ ัญ ช ียังคงมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน 

กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีอย่างมีนัยสำค ัญ เม่ือได้มีการควบคุมระยะเวลาในการ 

ตรวจสอบงบการเงินเพ่ิมเข้ามา ในขณะท่ีกำไรไม่คาดหวังไม่มีอิทธิพลในการอธิบายระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรประจำปีเช่นเดียวกับลมการท่ี 1 และเม่ือพิจารณาในรายละเอียด พบว่า เม่ือนำ 

ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินเข้ามาทดสอบเพ่ิมเติม ทำให้ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ 

ในทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมีนัยสำค ัญ สะท้อนให้เห็นว่าระยะเวลา 

ในการตรวจสอบงบการเงินมีอิทธิพลต่อขนาดของบริษัท เพราะเม่ือควบคุมระยะเวลาในการ 

ตรวจสอบงบการเงินจึงทำให้ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

อย่างมีนัยสำคัญ

การทดสอบความส ัมพ ันธ ์ระหว ่างกำไรไม ่คาดหวังก ับร ุะยะเวลาในการประกาศกำไร 

ประจำป ีใน  2 ลมการแรกน ั้น  ทำให ้ทราบแต ่เพ ียงว ่าจำน วน เง ิน ข องกำไรไม ่คาดห ว ังม ีผลต ่อ  

ระยะเวลาในการประกาศกำไรหร ิอไม ่ แต ่ไม ่สามารถแบ ่งแยกท ิศทางของกำไรไม ่คาดหว ังได ้ว ่า 

บร ิษ ัทท ี่ม ีกำไรไม ่คาดหว ังเป ็นบวกและบร ิษ ัทท ี่ม ีกำไรไม ่คาดหว ังเป ็นลบจะม ีผลต ่อระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรประจำป ีแตกต ่างก ันหรือไม ่ และจากผลการด ีกษาของ Givoly and Palmon 

(1982) Skinner (1994) และ Begley and Fischer (1998) พบว่าบร ิษ ัทท ี่ม ีข ่าวด ีก ับบร ิษ ัทท ี่ม ี 

ข ่าวไม่ด ีจะใช ้เวลาในการประกาศกำไรประจำป ีแตกต่างก ัน ฉะนั้นในสมการที่ 3 ได้นำทิศทางของ 

กำไรไม่คาดหวังเข ้ามาทดสอบเพ ิ่มเต ิมเพ ื่อให ้ทราบว่าบริษ ัทท ี่ม ีกำไรไม่คาดหวังเป ็นบวกหรือข ่าวด ี
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และบร ิษ ัทท ึ่มกำไรไม ่คาดหว ังเป ็นลบหรอข ่าวร ้ายจะม ีอ ิทธ ิพลต ่อระยะเวลาในการประกาศกำไร 

ประจำป ีแตกต ่างก ันหร ือไม ่ จากผลการทดลอบ พ บว ่าท ิศางของกำไร1ไม ่คาดหว ังท ั้งท ี่เป ็นท ิศ  

ท างบ วก ห ร ือ ข ่าวด ีแ ล ะท ิศ ท างล บ ห ร ือ ข ่าวร ้าย ม ีอ ิท ธ ิพ ล ต ่อ ระย ะเวล าใน ก ารป ระก าศ ก ำไร  

ไม ่แ ต ก ต ่างก ัน อ ย ่างม ีน ัย สำค ัญทางสถ ิต ิ ใน ข ณ ะท ี่ป ระ เภ ท ข อ งราย งาน ผ ู้ล อบ บ ัญชีย ังคงม ี 

ความส ัมพ ัน ธ ์ใน ท ิศ ท างเด ียวก ัน ก ับ ระยะเวลาใน ก ารประกาศกำไรประจำป ีอย ่างม ีน ัยสำคัญ 
สำหรับกำไรไม่คาดหวัง พบว ่าม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย ่างไม ่ก ึงข ั้นม ี 

น ัยสำคัญแม้ว่าจะได้ควบคุมท ิศทางของกำไรไม่คาดหวังแล้วก็ตาม

ในลมการท่ี 4 ได้เพ่ิมคัวแปรท่ีเป็นผลกระทบร่วมอีก 2 คัวแปรเข้ามาทดสอบตามผล 

การดีกษาในต่างประเทศที่พบว่า ผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับทิศทางของ 

กำไรไม1คาดหวัง และผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีมี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี (Haw และคณะ 2003 ; Begley and 

Fischer 1998) จากผลการทดสอบ พบว่าผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับทิศทางของ 

กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมี 

นัยสำคัญ ขณะท่ีผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่มีนัยสำคัญ ซ่ึงสามารถ 

สรุปได้ว่าทิศทางของกำไรไม่คาดหวังมีผลกระทบร่วมท่ีจะทำให้กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงลอดคล้องกับงานวิจัยของ 

Skinner (1994) และ Francis และคณะ (1994) ในขณะท่ีประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีไม่มี 

ผลกระทบร่วมท่ีจะทำให้กำไรไม่คาดหวังมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างมี 

นัยสำคัญ ผลดังกล่าวขัดแย้งกับการดีกษาของ Haw และคณะ (2003)

สำหร ับประเภทของรายงานผ ู้สอบบ ัญ ช ีย ังคงม ีความส ัมพ ันธ ์ในท ิศทางเด ียวก ันก ับ  

ระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำป ีอย ่างม ีน ัยสำค ัญ  เม ื่อควบค ุมระยะเวลาในการตรวจลอบ 

งบการเง ิน  ท ิศทางของกำไรไม่คาหวัง และผลกระทบร ่วมท ั้ง 2 ค ัวหร ือไม ่ก ็ตาม ผลการทดสอบ 

ย ังคงไม ่แตกต ่างก ัน ซ ึ่งสอดคล้องก ับผลการด ีกษาของ Haw และคณ ะ (2003) Bahram (2002) 
และ Whittred (1980) ในขณะท ี่กำไรไม ่คาดหวังและท ิศทางของกำไรไม ่คาดหวังม ีความส ัมพ ันธ ์ 

ก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย ่างไม ่ก ึงข ั้นม ีน ัยสำค ัญ  แม ้ว ่าได ้ควบค ุมระยะเวลาในการ 

ตรวจลอบงบการเงิน และค ัวแปรท ี่เป ็นผลกระทบร่วมอ ีก 2 ค ัวแล ้วก ็ตาม ซ ึ่งผลดังกล่าวขัดแย้งก ับ 

ผลการดีกษาของ Begley and Fischer (1998) Skinner (1994) Kross and Schroeder (1984) 
และ Givoly and Palmon (1982) นอกจากน ี้ระยะเวลาในการตรวจลอบม ีความส ัมพ ันธ ์ในท ิศทาง 

เด ียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างม ีน ัยสำคัญเช ่นเด ียวกับสมการท ี่ 2 และสมการท ี่ 3



5 7

ซึ่งลอดคล้องก ับผลการค ืกษาของ Owusu-Ansah (2000) รวมถึงผลการทดลอบขนาดของกิจการ 

ไม ่แตกต ่างจาก สมการท ี่ 2 แล ะล มก ารท ี่ 3 กล ่าวค ือ ขนาดข องก ิจการม ีความส ัมพ ัน ธ ์ไนท ิศ  

ท างต รงข ้าม ก ับ ระย ะเวล าใน ก ารป ระก าศ ก ำไรอ ย ่างม ีน ัย ส ำค ัญ  ผ ล ด ังก ล ่าวส อ ด ค ล ้อ งก ับ  

การคืกษาฃอง Haw และคณ ะ (2003) และ Owusu-Ansah (2000) นอกจากน ี้สถานภาพทางการ 

เงิน พ บว ่าม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย ่างไม ่ม ีน ัยสำค ัญ  ซึ่งลอดคล ้องก ับ 

การคืกษา Haw และคณ ะ (2003)

นอกจากน ี้ ในลมการท ี่ 5 เม ื่อได ้นำกล ุ่มอ ุตสาหกรรมเข ้ามาทดลอบเพ ิ่ม เต ิม  พบว่า 

ความส ัมพ ันธ ์ระหว ่างประเภทของรายงานผ ู้ลอบบ ัญ ช ี กำไรไม่คาดหวัง และท ิศทางของกำไรไม่ 

คาดห ว ังก ับระยะเวลาใน การประกาศกำไร ไม ่เปล ี่ยนแปลงไปจากลมการท ี่ 4 กรณ ีท ี่บ ังไม ่ได ้ 

ค วบ ค ุม ก ล ุ่ม อ ุต ส าห ก รร ม  ด ังน ั่น จ ึงก ล ่า วได ้ว ่าก ล ุ่ม อ ุต ส าห ก รรม ไม ่ม ีผ ล ก ระท บ ท ี,จ ะท ำให ้ 

ความสัมพ ันธ์ระหว่างกำไรไม่คาดหวังก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรมีการเปลี่ยนแปลง

จากผลการทดลอบ สร ุปได ้ว ่าระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีท ี่รวมระยะเวลา 

ใ น ก า ร ต ร ว จ ล อ บ ง บ ก า ร เง ิน ม ีค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ ป ร ะ เภ ท ข อ ง ร า ย ง า น ผ ู้ส อ บ บ ัญ ช ี แ ล ะม ี 

ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ใ น ส ัก ษ ณ ะ ท ี่เป ็น ผ ล ก ร ะ ท บ ร ่ว ม ก ัน ก ับ ท ิศ ท า ง ข อ ง  

กำไรไม่คาดหวัง

4.3.4 การวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)
จากการวัดค่ากำไรไม่คาดหวังท่ีผู้วิสัยได้อธิบายไว้ในบทท่ี 3 ว่างานวิสัยน้ีจะมีวิธี 

วัดค่ากำไรไม่คาดหวัง4 วิธีโดยได้นำกำไรสุทธิต่อหุ้น และกำไรจากกิจกรรมดำเนินงานปกติต่อหุ้น 

มาใช้ในการวัดค่ากำไรไม่คาดหวัง ลาเหตุท่ีผู้วิสัยใช้กำไรท้ัง 2 ชนิดมาวัดค่ากำไรไม่คาดหวัง 

เน่ืองจากผลการคืกษาในต่างประเทศล่วนใหญ่จะใช้กำไรสุทธิ และกำไรจากกิจกรรมดำเนินงาน 

ปกติ มาเป็นตัวแทนในการวัดค่ากำไรไม่คาดหวัง ซ่ึงผู้วิสัยมีความคิดเห็นว่าหากได้นำกำไรท้ัง 2 

ชนิดมาทดสอบความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี ผลท่ีได้จากการวิเคราะห์ 

จะแตกต่างกันหรอไม่ รวมถึงวิธีการคำนวณกำไรไม่คาดหวัง จะอยู่ภายใต้แนวความคิดท่ีว่า ความ 

คาดหวังกำไรในอนาคตของนักลงทุนข้ึนอยู่กับผลการดำเนินงานในอดีตของกิจการและระตับ 

ความผันผวนของกำไร กล่าวคือหากกำไรในอดีตโดยรวมมีแนวโน้มการเติบโตค่อนช้างคงท่ีหรอ 

กำไรมีความผันผวนน้อย กำไรท่ีคาดหวังของปีปัจจุบันคือกำไรท่ีเกิดข้ึนจรงในปีก่อน แต่หากกำไร 

ในอดีตโดยรวมมีการเติบโตไม่คงท่ี โดยบางปีมีกำไรสูงหรอต่ํามากหรอมีความผันผวนมาก แสดง 

ว่ากำไรในปีก่อนเพียงปีเดียวไม่สามารถล่งสัญญาณเก่ียวกับกำไรในอนาคตได้ ต้องนำค่าเฉล่ีย 

การเปล่ียนแปลกำไรในอดีตมารวมด้วย จึงจะทำให้กำไรในอดีตสามารถประมาณกำไรท่ีคาดหวัง 

ได้ ฉะน้ันงานวิสัยน้ีจึงมีวิธีวัดค่ากำไรไม่คาดหวังท้ังหมด 4วิธี



5 8

ผลการวิเคราะห์ตามตารางท ี่ 4.4 และตารางท ี่ 4.6 แลดงผลการทดสอบตามกำไรไม่ 

ค าดห ว ังว ิธ ีท ี่ 1 (กำไรท ี่ค าดหว ัง  เท ่าก ับ ก ำไรส ุท ธ ิต ่อ ห ุ้น ใน ป ีท ี่แ ล ้วบ ว ก ด ้ว ย ค ่า เฉ ล ี่ย ก า ร  

เปลี่ยนแปลงกำไรในอดีต แล้วนำกำไรสุทธิต่อหุ้นที่เก ิดขึ้นจริงลบกับกำไรที,คาดหวัง) อย่างไรก็ตาม 

เม ื่อผ ู้ว ิจ ัยได ้ทำการว ิเคราะห ์ความถดถอยเซ ิงพห ุสำหรับกำไรไม ่คาดหวังอ ีก 3 ว ิธ ี พบว่า ผลการ 

ทดสอบตามกำไรไม่คาดหวังวิธ ีท ี่ 3 (กำไรที่คาดหวัง เท ่าก ับกำไรจากกิจกรรมปกติต ่อห ุ้นในปีท ี่แล ้ว 

บวกด ้วยค ่าเฉล ี่ยการเปล ี่ยนแปลงกำไรในอด ีต แล ้วนำกำไรจากก ิจกรรมปกต ิต ่อห ุ้นท ี่เก ิดข ึ้นจริง 

ลบกับกำไรท ี่คาดหวัง) ไม ่แตกต่างจากกำไรไม่คาดหวังว ิธ ีท ี่ 1 ในขณะท ี่ผลการทดสอบตามกำไร 

ไม ่คาดหว ังว ิธ ีท ี่ 2 (กำไรที่คาดหวัง เท ่าก ับกำไรส ุทธ ิต ่อห ุ้นในป ีท ี่แล ้ว แล ้วนำกำไรส ุทธ ิต ่อห ุ้นท ี่ 

เก ิดข ึ้นจริงลบก ับกำไรท ี่คาดหวัง) และกำไรไม ่คาดหวังว ิธ ีท ี่ 4 (กำไรท ี่คาดหวัง เท ่าก ับกำไรจาก 

ก ิจกรรมปกต ิต ่อห ุ้นในป ีท ี่แล ้ว  แล ้วนำกำไรจากก ิจกรรมปกต ิต ่อห ุ้นท ี่เก ิดข ึ้นจร ิงลบก ับกำไรท ี่ 

คาดหวัง) ไม ่แตกต่างก ัน ผลด ังกล ่าวแสดงให ้เห ็นว ่ากำไรส ุทธ ิต ่อห ุ้น และกำไรจากกิจกรรมปกติ 

ต ่อห ุ้น ม ีความลามารถในการอธ ิบายระยะเวลาในการประกาศกำไรไม ่แตกต ่างก ัน  แต ่ว ิธ ีการ 

คำนวณกำไรไม่คาดหวัง 2 ว ิธ ี แสดงผลการทดสอบแตกต ่างก ัน  ด ังน ั้นผ ู้ว ิจ ัยจ ึงนำเสนอผลการ 

ว ิเคราะห ์ความถดถอย เซ ิงพ ห ุข องระยะเวลาใน การประกาศกำไรท ั้ง  2 ระย ะ ในกรณ ีกำไรไม่ 

คาดหวังวิธีท ี่ 2 เท่านั้น สามารถนำเสนอได้ดังนี้
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ตารางที่4.7 ผลการว ิเคราะห ์ความอ ่อนไหว (ระยะท ี่ 1 ตงแด ่,ว ันท ี่'ในรายงานผู้สอบบญธี 

จนถึงวันท ี่ตลาดหล ้กทรัพยไ์ด ้ร ับงบการ เงิน กรณ ีกำไรไม่คาดหวังวิธ ีท ี่ 2)

LAG 1 = (ร 0 + /3, OPINION + /32UE + jSjSIZE + /3,LEVERAGE + /SjAUDRLT

* A  Due + /37UE* อ UE + /38UE*OPINION + £

Explanatory Predicted

Variable sign (1) (2) (3) (4) (5)

Constant ? p 16.355** 48.098** 47.692** 47.744** 50.187**

(t-stat.) (13.519) (7.836) (7.747) (7.750) (7.866)

Opinion ? p -0.550 -0.082 -0.091 -0.032 -0.721

(t-stat.) (-1.010) (-0.151) (-0.167) (-0.058) (-1.303)

UE (2) ? p -0.085 -0.098 -0.104** -0.039 -0.137

(t-stat.) (-1.483) (-1.734) (-1.971) (-0.267) (-1.082)

Size - p -0.395 0.547 0.522 0.485 0.135

(t-stat.) (-0.881) (1.149) (1.093) (1.011) (0.257)

Leverage + p -0.487 0.408 0.415 0.443 -0.564

(t-stat.) (-1.051) (0.837) (0.851) (0.905) (-1.085)

Audrlt ? p -0.790** -0.786** -0.780** -0.705**

(t-stat.) (-5.272) (-5.241) (-5.193) (-4.680)

Due ? p 0.560 0.440 0.426

(t-stat.) (0.874) (0.670) (0.662)

UE*Due ? p -0.145 -0.054

(t-stat.) (-0.920) (-0.414)

UE*Opinion ? p -0.063 0.076

(t-stat.) (-0.638) (0.756)

Adjust R2 0.30% 3.10% 3.10% 3.00% 8.70%

F-statistics 1.793 7.035** 5.988** 4.592** 3.888**

N = 943

* และ ** บ่งบอกถึงระดับนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ

ผลการว ิเคราะห ์ความถดถอยเช ิงพห ุตามตารางท ี่ 4.7 แสดงผลการทดสอบใน 

ลมการที่ 1 สมการที่ 2 และสมการท ี่ 3 ไม ่แตกต ่างจากผลการทดสอบตามตารางท ี่ 4.4 แต่ลำหรับ 

สมการท ี่ 4 เม ื่อได ้นำต ัวแปรท ี่เป ็นผลกระทบร ่วมท ั้ง  2 ต ัว เข ้ามาทำการทดสอบเพ ิ่ม เต ิม  พบว่า 

ผลกระทบร่วมระหว่างกำไรไม่คาดหวังก ับทิศทางของกำไรไม่คาดหวัง และผลกระทบร่วมระหว่าง
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กำไรไม่คาดหวังกับประเภทของรายงานผู้สอบบ ัญ ช ีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับ 
ระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่างไม่มีนัยสำค ัญ  ในขณะที่ผลการทดสอบตามตารางที่ 4.4 

ผลกระทบร่วมทั้ง 2 คัวมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรอย่าง 
ไม่มีนัยสำค ัญ อย่างไรก็ตามแม้ว่าทิศทางความสัมพันธ์จะแตกต่างกันแต่ระดับความมนี ัยสำค ัญ 

ไม ่แตกต ่างก ันจ ึงสามารถสรุปได ้ว ่าว ิธ ีการคำนวณ กำไรไม ่คาดหว ังท ั้ง 2 ว ิธ ีม ีผลทำให ้ 
กำไรไม่คาดหวังมีอิทธิพลในการอธิบายระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีที่ไม่รวมระยะเวลา 
ในการตรวจลอบงบการเงินไม่แตกต่างกัน

และเม่ือพิจารณาผลการทดลอบในสมการท่ี 5 ซ่ึงนำกลุ่มอุตสาหกรรมเข้ามาทดสอบ 

เพ่ิมเติม พบว่า ผลการทดลอบไม่แตกต่างจากผลการทดลอบท่ีไม่นำกลุ่มอุตสาหกรรมเข้ามา 

ควบคุมในสมการท่ี 4 ดังน้ันจึงกล่าวได้ว่ากลุ่มอุตลาหกรรมไม่มีผลกระทบท่ีจะทำให้ความสัมพันธ์ 

ระหว่างกำไรไม่คาดหวังกับระยะเวลาในการประกาศกำไรมีการเปล่ียนแปลง
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ตารางที่4.8 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (ระยะที่ 2 ตั้งแต่วันสินงวดบัญธ ี

จนถึงวันที่ตลาดหล้กทรัพย์ได้รับงบการเงิน กรณึกำไรไม่คาดหวังวิธีที่ 2)
LAG 2 = เ3 0 + /3 ,OPINION + /32UE + /33SIZE + /^LEVERAGE + jSjAUDRLT

*  A  Due+ เ37 UE* DUE + /38UE*OPINION + £

Explanatory

Variable

Predicted

sign (1) (2) (3) . (4) (5)

Constant ? P 58.328** 50.448** 50.494** 50.457** 50.701**

(t-stat.) (151.701) (25.711) (25.649) (25.683) (24.654)

Opinion + (3 0.971** 0.855** 0.856** 0.812** 0.739**

(t-stat.) (5.614) (4.918) (4.920) (4.633) (4.144)

UE (2) (3 -0.014 -0.011 -0.007 -0.079 -0.070

(t-stat.) (-0.778) (-0.605) (-0.292) (-1.691) (-1.712)

Size - P -0.115 -0.349* -0.346* -0.314* -0.149

(t-stat.) (-0.806) (-2.289) (-2.265) (-2.053) (-0.880)

Leverage + P 0.242 0.020 0.019 -0.003 -0.098

(t-stat.) (1.643) (0.127) (0.122) (-0.016) (-0.586)

Audrlt + P 0.196** 0.196** 0.190** 0.188**

(t-stat.) (4.094) (4.080) (3.978) (3.875)

Due - P -0.063 0.029 0.052

(t-stat.) (-0.308) (0.140) (0.252)

UE*Due ? P 0.123** 0.124**

(t-stat.) (2.442) (2.929)

UE'Opinion ? P -0.018 -0.038

(t-stat.) (-0.487) (-1.186)

Adjust R2 3.90% 5.50% 5.40% 5.80%

F-statistics 10.649** 12.007** 10.012** 8.294*'*

N = 943

* และ ** บ่งบอกถึงระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ

ผลการทดสอบตามตารางที่ 4.8 แสดงผลการทดสอบในสมการท่ี 1 สมการท่ี 2 
และสมการที่ 3 ไม่แตกต่างจากผลการทดสอบตามตารางที่ 4.6 แต่ลำหรับลมการที่ 4 เม่ือได้นำ 
ผลกระทบร่วมทั้ง 2 เข ้ามาทดสอบเพ ิ่มเต ิม พบว่าค ่าส ์’มประสิทธิ้ความถดถอยของทิศทาง 
กำไรไม่คาดหวังเท่ากับ 0.029 ในขณะที่ค่าค่าสัมประสิทธิ*ความถดถอยของทิศทางกำไรไม่
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ค า ด ห ว ัง ต า ม ต า ร า ง ท ี่ 4 .6  เท ่า ก ับ  -0 .1 5 3  อ ย ่า ง ไ ร ก ็ต า ม แ ม ้ว ่า ท ิศ ท า ง ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์จ ะ แ ต ก ต ่า ง ก ัน  

แ ต ่ร ะ ด ับ ค ว า ม ม ีน ัย ส ำ ค ัญ ไ ม ่แ ต ก ต ่า ง ก ัน จ ึง ส า ม า ร ถ ส ร ุป ไ ด ้ว ่า ว ิธ ีก า ร ค ำ น ว ณ ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ท ั้ง  2 

ว ิธ ีม ีผ ล ท ำ ใ ห ้ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ม ีอ ิท ธ ิพ ล ใ น ก า ร อ ธ ิบ า ย ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ป ร ะ จ ำ ป ีท ี่ร ว ม  

ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ต ร ว จ ล อ บ ง บ ก า ร เง ิน ไม่แ ต ก ต ่า ง ก ัน

น อ ก จ า ก น ี้ ผ ล ก า ร ท ด ส อ บ ใ น ล ม ก า ร ท ี่ 5 ท ี่ไ ด ้น ำ ก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม เข ้า ม า ท ด ล อ บ  

เพ ิ่ม เต ิม  พ บ ว ่า  ผ ล ก า ร ท ด ส อ บ ไ ม ่เป ล ี่ย น แ ป ล ง จ า ก ผ ล ก า ร ท ด ส อ บ ท ี่ไ ม ่น ำ ก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม เข ้า ม า  

ค ว บ ค ุม ใ น ล ม ก า ร ท ี่ 4 ค ัง ท ั้น จ ึง ก ล ่า ว ไ ด ้ว ่า ก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม ไ ม ่ม ีผ ล ก ร ะ ท บ ท ี่จ ะ ท ำ ใ ห ้ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ 

ร ะ ห ว ่า ง ก ำ ไ ร ไ ม ่ค า ด ห ว ัง ก ับ ร ะ ย ะ เว ล า ใ น ก า ร ป ร ะ ก า ศ ก ำ ไ ร ม ีก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง

สำหรับผลการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุกรณีกำไรไม่คาดหวังวิธีที่ 3 (กำไรท่ี 
คาดหวัง เท่ากับกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นในปีที่แล้วบวกด้วยค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงกำไรใน 
อดีต แล้วนำกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นที่เกิดขึ้นจริงลบกับกำไรที่คาดหวัง) ผลการทดลอบ 
พบว่า ระยะเวลาในการประกาศกำไรที่ไม่รวมระยะเวลาในการตรวจลอบงบการเงินไม่ได้รับ 
อิทธิพลจากประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวัง แม้ว่าระยะเวลาดังกล่าวจะดัด 
ผลกระทบจากระยะเวลาในการตรวจลอบแล้ว แต่จากผลการทดลอบพบว่าระยะเวลาในการ 
ตรวจลอบงบการเงินมีอิทธิต่อระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี ซึ่งได้แสดงผลการทดลอบไว้ 
ในภาคผนวกตารางที่ 1 และผลดังกล่าวเหมือนกันกับกรณีใช้กำไรไม่คาดหวังวิธีที่ 1 ท่ีได้แสดงไว้ 
ในตารางที่ 4.4 นอกจากนี้บ ังพบว่าระยะเวลาในการประกาศกำไรที่รวมระยะเวลาในการ 
ตรวจสอบงบการเงินมีความสัมพันธ์กับประเภทของรายงานผู้สอบบัญชี และมีความสัมพันธ์กับ 
กำไรไม,คาดหวังในสักษณะที่เป็นผลกระทบร่วมกับทิศทางของกำไรไม่คาดหวัง ซึ่งผลการทดลอบ 
ได้แสดงไว้ในภาคผนวก ตารางที่ 3 และผลดังกล่าวเหมือนกันกับกรณีใช้กำไรไม่คาดหวังวิธีที่ 1 ท่ี 
ได้แสดงไว้ในตารางท่ี 4.6

สำหรับกรณีกำไรไม่คาดหวังวิธีท่ี 4 (กำไรท่ีคาดหวัง เท่ากับกำไรจากกิจกรรมปกติต่อ 

หุ้นในปีท่ีแล้ว แล้วนำกำไรจากกิจกรรมปกติต่อหุ้นท่ีเกิดข้ึนจริงลบกับกำไรท่ีคาดหวัง) ผลการ 

ทดสอบพบว่า ระยะเวลาในการประกาศกำไรท่ีไม่รวมระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินไม'ได้ 

รับอิทธิพลจากประเภทของรายงานผู้สอบบัญชีและกำไรไม่คาดหวัง ซ่ึงได้แสดงผลการทดสอบไว้ 

ในภาคผนวกตารางท่ี 2 รวมนงผลดังกล่าวเหมือนกันกับกรณีใช้กำไรไม่คาดหวังวิธีท่ี 2 ท่ีได้แสดง 

ไว้ในตารางท่ี 4.7 และบังพบว่าระยะเวลาในการประกาศกำไรท่ีรวมระยะเวลาในการตรวจลอบมี 

ความสัมพันธ์กับประเภทของรายงานผู้ลอบบัญชี และมีความสัมพันธ์กับกำไรไม่คาดหวังใน 

ลักษณะท่ีเป็นผลกระทบร่วมกับทิศทางของกำไรไม่คาดหวัง โดยแสดงผลไว้ในภาคผนวก 

ตารางท่ี 4 และผลดังกล่าวเหมือนกันกับกรณีใช้กำไรไม่คาดหวังวิธีท่ี 2 ท่ีได้แสดงไว้ในตารางท่ี 4.8
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