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แ ห ล ่ง เง ิน ท ุน ใน ก าร ด ำ เน ิน ก ิจ ก าร

ภ า ย 1ใต ้ระบ บ ตลาดท ี่ม ีการแข ่งข ัน ร ุน แรง'ใน ป ัจจ ุบ ัน  ส ิ่งท ี่ส ำค ัญ ใน ก ารด ำเน ิน  
ก ิจก ารก ็ค ือ เง ิน ท ุน  ท ั้งน ี้ช ่อ งท างใน ก ารจ ัดห าเง ิน ท ุน ข องแต ่ล ะก ิจก ารย ่อม แตก ต ่างค ัน เน ื่องจาก  
ข ึ้น อ ย ู่ค ับ ป ัจจ ัยห ล าย   ๆ อ ย ่าง  เช่น จำน วน เง ิน ท ุน ท ี่ต ้องการ ความ ลาม ารถใน การห ารายได ้ของ 
ก ิจก าร  ระยะเวลาใน การจ ัดห าเง ิน ท ุน  หลักประค ัน เป ็นต้น ซ ึ่งบร ิษ ัทสามารถหาแหล ่งเง ินท ุนได ้ 
จากห ลายแห ล ่งด ังน ี้

1. การระดมเง ิน ท ุน โดยตรงภายใน ก ิจการ (Internal Financing) ค ือเง ินท ุนจาก 
กำไรละลมท ี่บริษ ัทสะสมไว้และนำไปใช ้เพ ื่อใช ่ในการดำเน ินก ิจการ หร ือเป ็นการจ ัดหาเง ินท ุนจาก 
เจ ้าของก ิจการหรืออาจเป ็นญาต ิหร ือเพ ื่อนท ี่ร ่วมก ่อต ั้งก ิจการข ึ้นมา ด ังน ั้นแล ้วกำหนดเวลาในการ 
ใช ้ค ืน เง ิน ท ุน แ ล ะด อ ก เบ ี้ยจ ึง เป ็น ก ารต ก ล งค ัน เอ งระห ว ่างท ั้งส อ งฝ ่าย  แ ต ่ข ้อ เล ียข องก ารจ ัด ห า 
เง ินท ุนประเภทน ี้ค ือ  ป ร ิม าณ เง ิน ท ุน ท ี่จ ัด ห าได ้ม ัก ม ีจำน วน ไม ่ม าก แล ะอ าจไม ่เพ ียงพ อ ต ่อ ค วาม  
ต ้องการของก ิจการ

2. จ ัด ห าเง ิน ท ุน ผ ่าน ระบ บ ส ถ าบ ัน ก ารเง ิน  เป ็น การก ู้ย ึม เง ิน ห ร ือให ้ส ิน เช ื่อจาก  
ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์ ซ ึ่งม ีช ้อ ด ีค ือ  ก ิจ ก าร ส าม าร ถ ไ ด ้ร ับ เง ิน ท ุน ต าม จ ำน ว น ท ี่ต ้อ ง ก าร ใ น เว ล าท ี่ 
เห มาะส มแต ่ก ็จะม ีค ่าใช ้จ ่ายท ี่ต ้องจ ่ายให ้ค ับ ส ถาบ ัน การเง ิน เพ ิ่ม ส ูงข ึ้น อ ีกท ั้งต ้องย ิน ด ีให ้ส ถาบ ัน  
การเง ินทำการตรวจสอบการดำเน ินงานของก ิจการ

3. การจ ัดห าเง ิน ท ุน ผ ่าน ตลาดการเง ิน  (Financial Market) ค ือเป ็นเงินท ุนที่ 
ได ้ร ับ จากการซ ื้อขายแลกเป ล ี่ยน ตราสารท างการเง ิน  ซ ึ่งม ีข ้อด ีค ือ ผ ู้ต ้องการเง ินท ุนลามารถระดม 
เง ิน ท ุน ได ้ใน ป ร ิม าณ ส ูงและเป ็น การท ำธ ุรกรรม ใน ระบ บ ท ี่ม ีความ โป ร ่งใส ส าม ารถตรวจส อบ ได ้ 
ภายใต ้การกำค ับด ูแลของหน ่วยงานท ี่เก ี่ยวช ้อง เช่น สำน ักงานคณ ะกรรมการกำค ับหล ักทร ัพย ์และ 
ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ (ก .ล .ต .) แ ล ะต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ห ่งป ระ เท ศ ไท ย เป ็นต ้น  โ ด ย ต ล าด ก าร เง ิน  
สามารถแบ ่งได ้ ดังนี้

3.1 ตลาด เง ิน  (M oney M arket) เป ็น ตลาดท ี่ม ีการซ ื้อขายส ิน ทร ัพย ์ทาง 
การเง ินระยะลัน ค ือตราสารทางการเง ินท ี่ม ีอาย ุของตราสารไม ่เก ิน  1 ปี เช่น ต ั้วเง ินคลัง ตราสารหนี้ 
ระยะลัน ต ั๋วแลกเง ิน ต ั๋วส ัญญา'ใช ้เง ินท ี่ม ีอาย ุต ํ่าก 'ว ่า 1 ปี
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3.2 ตลาดท ุน (Capital Market) เป ็นตลาดท ี่ม ีการช ื้อขายส ินทร ัพย ์ทาง 
การเง ิน ระยะยาว คือ ตราส ารท างการเง ิน ท ี่ม ีอาย ุของตราส ารไม ่ต ํ่ากว ่า 1 ปี เช่น ห ุ้นสาม ัญ  หุ้น 
บุรมสิทธิ พ ันธบ ัตร ห ุ้นกู้ เป ็นต ้น ซ ึ่งเง ินท ุน เหล ่าน ี้ม ักใช ้ไปเพ ื่อการลงท ุนในส ินทรัพย ์ถาวร เช่น 
สร้างโรงงานหรือจัดชื้อเครื่องจักร โดยตลาดทุนสามารถแบ่งไต ้ด ังน ี้

3.2.1 ตลาดแรกหรือตลาดหล ักทรัพย ์ออกใหม ่ (Prim ary M arket หรือ 
New Issu ed  Market) เป ็นแหล ่งกลางในการเสนอขายและช ื้อหลักทรัพย ์ท ี่ออกใหม ่ เม ื่อก ิจการ 
ต ้อ งก ารเง ิน ท ุน จาก ภ ายน อก ก ิจก ารส ำห ร ับ ด ำเน ิน งาน และข ยายก ิจก าร ซ ึ่งจำแน กการเสน อขาย 
หลักทรัพย์โต้ 3 กรณ ี คือ การออกตราสารเสนอขายต ่อผ ู้ถ ือห ุ้น เด ิม (Right Offering) การออกตรา 
สารเพ ื่อเสนอขายต ่อประชาชนทั่วไป (Public Offering) และการออกตราสารเพ ื่อ เสน อขายแก ่ผ ู้ 
ลงท ุน รายใดรายห น ึ่งห ร ือกล ุ่มใดเป ็น การเฉพ าะเจาะจง เช่น สถาบ ันการเง ิน  กองทุน หรือผู้ลงทุน 
ต ่างประเทศ (Private P lacem ent)

3.2.2 ตลาดรอง (S eco n d ary  M arket) เป ็นแหล่งกลางในการเสนอ 
ขายและช ื้อหล ักทรัพย ์ซ ึ่งเคยผ ่านการช ื้อขายในตลาดแรกมาแล ้ว และตลาดรองย ังม ีบทบาทสำค ัญ  
ใน การส ร ้างส ภาพ คล ่องแก ่ห ล ักท ร ัพ ย ์ด ังกล ่าว ช ่วยส ร ้างความม ั่น ใจแก ่ผ ู้ลงท ุน  ใน ตลาดแรกว ่า 
หลักทรัพย์ท ี่ตนชื้อไป จะม ีสภาพคล ่อง สามารถเปล ี่ยนม ือหร ือเปล ี่ยนเป ็น เง ินไต ้เม ื่อ  โดยลามารถ 
แบ่งตลาดรองไต้ด ังน ี้

3.2.2.1 แบ ่งตามล ักษ ณ ะการจ ัดต ั้ง  ประกอบด้วย ตลาดรองท ี่ม ี 
ก ารจ ัด ต ั้งอ ย ่าง เป ็น ท างก าร  เช่น ตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย (The S tock E x ch an g e  of 
T hailand : SET) ตลาดหลักทรัพย ์ใหม ่ (M arket for A lternatives Investm en t : MAI) และตลาด 
รองท ี่ม ีการช ื้อชายอย่างไม ่เป ็นทางการ

3.2 .2 .2  แ บ ่ง ต า ม ป ร ะ เภ ท ข อ ง ต ร า ส า ร ท ี่ช ื้อ ข า ย ก ัน ใ น ต ล าด  
สามารถแบ่งไต ้เป ็น ตลาดตราสารท ุน และตลาดตราสารหน ี้
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ข ้อ ม ูล เบ ื้อ งต ้น เก ี่ย ว ก ับ ก าร เส น อ ข าย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่อ ส าธ าร ณ ช น ค ร ั้ง แ ร ก  (Initial Public 

Offerings- IPO)

เม ื่อบ ร ิษ ัท ต ้องการระดม เง ิน ท ุน โดยการเส น อขายห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ออกให ม ่ผ ่าน  
ตลาดแรกโดยการเสนอขายหล ักทร ัพย ์ต ่อลาธารณ ชน (Public Offering) ก รณ ีด ังก ล ่าวอย ู่ภ ายใต ้ 
ข ้อบ ังค ับของพ ระราชบ ัญ ญ ัต ิห ล ักทร ัพ ย ์และตลาดห ล ักทร ัพ ย ์พ .ศ.2535  ซ ึ่งกำหนดผู้ม ีส ิทธ ิในการ 
เลนอขายหลักทรัพย ์!ว ้ด ังน ี้

1. ผ ู้เร ิ่มล ัดต ั้งบริษ ัทมหาชนจำกัด

2. บริษ ัทมหาชนจำกัด

3. น ิต ิบ ุคคลท ี่ม ีกฎหมายเฉพาะล ัดต ั้งข ึ้น

โดยม ีข ั้น ตอน ท ี่ส ำค ัญ ใน ก ารเส น อ ขายห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่อ ลาธารณ ช น  คือ การขอ 
อน ุญ าต  การย ื่นแบบแสดงรายการข ้อม ูลและร ่างหน ังส ือช ี้ชวน การเสนอขายและปรับปรุงข ้อม ูล 
ซ ึ่งสามารถอธ ิบายได ้ค ังน ี้

บร ิษ ัทท ี่เป ็นผ ู้ออกหล ักทร ัพย ์ จะต ้องย ื่น ขออน ุญ าตออกห ล ักท ร ัพ ย ์ต ่อส ำน ักงาน  
ค ณ ะก รรม ก ารก ำก ับ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ล ะต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ (ก .ล .ต .) ก ่อน โดยย ื่น แบ บ แ ส ด งรายก าร  
ข ้อม ูลการเสนอขายหล ักทร ัพย ์และร ่างหน ังส ือช ี้ซวนต ่อสำน ักงานคณ ะกรรมการกำก ับหล ักทร ัพย ์ 
แ ล ะ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ (ก .ล .ต .) ซ ึ่ง ใ ช ้เว ล าใน ก าร พ ิจ าร ณ า 4 5  วัน แ ต ่บ ร ิษ ัท ผ ู้อ อ ก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 
ล าม ารถป ระห ย ัด เวล าใน ข ั้น ตอ น น ี้โดยก ารย ื่น แบ บ แส ดงรายก ารข ้อม ูล ก ารเส น อข ายห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 
และร ่างหน ังส ือช ี้ชวนพร้อมก ับคำขออน ุญาตออกหล ักทรัพย ์พร ้อมก ันได ้ โดยม ีท ี่ปร ึกษาทางการ 
เง ิน เป ็น ผ ู้ให ้คำป ร ึกษาช ่วยใน เร ั้องการเตร ียมการ ให ้ความเห ็น ต ่อส ำน ักงาน คณ ะกรรมการกำก ับ  
หล ักทร ัพย ์และตลาดหลักทร ัพย ์ (ก.ล.ต.) ว ่าค ุณ สมบ ัต ิของบริษ ัทและผ ู้บร ิหารเหมาะลมท ี่จะได ้ร ับ  
อน ุญ าตห ร ือไม ่ ซ ึ่งผ ู้ท ี่ส ามารถ เป ็น ท ี่ป ร ึกษ าท างการเง ิน ให ้ก ับ บ ร ิษ ัท ได ้ ได้แก่ ธ น าค าร พ าณ ิช ย ์ 
บร ิษ ัท เง ิน ท ุน ท ี่ม ีใบ อน ุญ าตป ระกอบ ธ ุรก ิจ เง ิน ท ุน เพ ื่อการพ ัฒ น า บ ร ิษ ัท ห ล ักท ร ัพ ย ์น ิต ิบ ุคคลท ี่ม ี 
ก ฎห ม ายเฉ พ าะจ ัดต ั้งข ึ้น  ค ือจะต ้องเป ็นท ี่'ปร ึกษาทางการเง ินท ี่ได ้ร ับความเห ็นชอบจากสำน ักงาน 
คณ ะกรรมการกำก ับห ล ักทร ัพ ย ์และตลาดห ล ักทร ัพ ย ์ (ก.ล.ต .) แล้ว เม ื่อแบบแสดงรายการข ้อม ูล 
และร่างหนังส ือช ี้ชวนมีผลบังคับใช้แล ้ว บร ิษ ัทผ ู้ออกหล ักทร ัพย ์จ ึงสามารถเลนอขายหล ักทร ัพย ์ต ่อ 
ลาธารณ ชนได ้และป ิดการเสนอขายภายใน 6 เด ือนซ ึ่งอาจผ ่อนผ ันขยายเวลาไต ้แต ่รวมแล ้วต ้องไม ่
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เก ิน  12 เด ือน  (ต าม ท ี่แ ล ด งใน ร ูป ท ี่ 4 ซ ึ่งแ ส ด งถ ึงข ั้น ต อ น ใน ก ารเส น อ ข ายห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่อ  
ลาธารณชนครั้งแรก (Initial Public Offerings- IPO)
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ร ูป ท ี่ 4 ข ั้น ต อ น ก า ร เส น อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่อ ส า ธ า ร ณ ช น ค ร ั้ง น ร ก  (Initial Public 

Offerings- IPO)
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ภาคผนวก ค

ข ้อ ม ูล เบ ื้อ งต ้น เก ี่ย ว ก ับ ก าร น ำห ล ัก ท ร ัพ ย ์เข ้า จ ด ท ะ เบ ีย น ใน ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ห ่งป ร ะ เท ศ  

ไท ย

หลังจากบริษ ัทนำหล ักทรัพย ์ออกจำหน ่ายในตลาดแรกแล ้ว ตลาดหลักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทยซึ่งทำหน้าท ี่เป ็นตลาดรอง จะทำหน ้าท ี่เป ็นศ ูนย ์กลางการช ื้อขายหล ักทร ัพย ์ระหว ่างน ัก 
ลงทุน เพ ื่อสร ้างสภาพคล ่องให ้แก ่ผ ู้ถ ือหล ักทร ัพย ์ในตลาดแรก (แต ่บร ิษ ัทท ี่ได ้ร ับอน ุญาตให ้เสนอ 
ขายหลักทรัพย ์ต ่อสาธารณซนครั้งแรกไม ่จำเป ็นต ้องขอจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศ 
ไทย) โดยใน การย ื่น คำขอจดทะเบ ียน ก ับตลาดห ล ักทร ัพ ย ์ บร ิษ ัทอาจย ื่น คำขอภายห ล ังจากได ้ร ับ  
อน ุญ าตจาก ส ำน ัก งาน คณ ะก รรม ก ารก ำก ับ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แล ะตล าดห ล ัก ท ร ัพ ย ์ (ก .ล.ต .) และเสนอ 
ขายห ุ้น ต ่อส าธารณ ชน แล ้ว  ห ร ืออาจย ื่น ค ำข อต ่อ ส ำน ัก งาน ค ณ ะก รรม ก ารก ำก ับ ห ล ักท ร ัพ ย ์และ 
ตลาดหล ักทร ัพย ์ (ก.ล.ต.) และตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทยพร้อมกันก็ได ้ ซ ึ่งการเป ็นบริษ ัทจด 
ท ะ เบ ีย น ใ น ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย น ั้น ม ีป ร ะ โ ย ช น ์แ ล ะ ข ้อ ด ีม า ก ม า ย  ด ังน ี้ 
(h ttp ://w w w .set.or.th)

1. ประโยชน์ต่อบริษัท

1.1 เป ็น แห ล ่งระดมเง ิน ท ุน ระยะยาว และม ีช ่องทางใน การระดมเง ิน ท ุน ท ี่
หลากหลาย

บริษ ัทสามารถระดมท ุนจากประชาชนเพ ื่อนำไปใช ้ เป ็นเง ินท ุนหมุนเว ียน 
หร ือขยายธ ุรก ิจได ้โดยง่ายและรวดเร ็วซ ึ่งก ่อให ้เก ิดความได ้เปร ียบในด้านการแข่งข ัน รวมทั้งช ่วยให ้ 
ม ีโครงสร ้างทางการเง ิน ท ี่เห มาะลมต ่อการดำเน ิน ก ิจการ ซ ึ่งช ่วยลดภาระดอกเบ ี้ยจ ่ายของบ ร ิษ ัท  
ห าก ก ู้ย ืม เง ิน จ าก ส ถ าบ ัน ก าร เง ิน  น อ ก จาก น ี้ย ังม ีท าง เล ือ ก ใน ก ารระด ม ท ุน โด ยอ อ ก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 
ประ๓ ทอื่นได้ง ่ายชื้น เช่น ห ุ้นกู้/ห ุ้นกู้แปลงสภาพ เป็นต้น

1.2 ภาพ พ จน ์

การเข ้าเป ็นบร ิษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทร ัพย ์จะช ่วยลร ้างภาพพจน ์ท ี่ 
ด ีใน ฐ าน ะท ี่บ ร ิษ ัท ได ้ผ ่าน ก ารพ ิจารณ าจาก ส ำน ัก งาน ค ณ ะก รรม ก ารก ำก ับ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แล ะต ล าด  
ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ (ก .ล .ต .)แ ล ะ ค ณ ะ ก ร ร ม ก าร ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ซ ึ่งถ ือ ได ้ว ่า เป ็น บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีผ ล ก าร  
ดำเน ินงานที่ด ี และม ีฐานะมั่นคงในระดับหนึ่ง รวมท ั้งม ีการเป ิดเผยข ้อม ูลท ี่โปร ่งใส ภาพพจน์'ท ี่ด ีน ี้

http://www.set.or.th
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จะก ่อให ้เก ิดค ุณ ประโยชน ์ ในด ้านต ่างๆท ี่เก ี่ยว 'ข ้องก ับการประกอบธ ุรก ิจของบ 'ร ิษ ัท  เช่น ความ 
น ่าเช ื่อถ ือและอำนาจในการต ่อรองของบร ิษ ัทและลร้างความน ิยมในผล ิตก ัณ ฑ ์/บร ิการของก ิจการ 
โดยทางอ ้อม น อก จาก น ี้ก าร เผยแพ ร ่ข ่าวล ารแล ะความ เคล ื่อน ไห วข องบ ร ิษ ัท ผ ่าน ส ื่อต ่าง  ๆ ของ 
ตลาดหล ักทรัพย ์และภาคธ ุรก ิจล ้วนเป ็นล ิงท ี่สามารถเก ื้อก ูลต ่อก ิจการของบริษ ัทให ้เป ็นท ี่ร ู้จ ัก  และ 
ยอม ร ับ ของลาธารณ ช น ม าก ย ิ่งข ึ้น ค ุณ ป ระโยชน ์น ี้ห ากล าม ารถ ต ีค ่า เป ็น ต ัว เง ิน แล ้วย ่อม ห ม ายถ ึง  
ม ูลค ่าของค ่าใช ้จ ่ายมหาศาลสำหร ับค ู่แช ่งท ี่ไม ่ได ้อย ู่ในตลาดหล ักทร ัพย ์ท ี่จะต ้องใช ้ในการโฆษณ า 
หรือประชาลัมพันธ์ให ้เป ็นท ี่ร ู้จ ักและยอมรับของสาธารณชน

1.3 จ ุดเรมต้นในการเช ื่อมโยงหรือขยายธ ุรก ิจภ ับธ ุรก ิจต ่างประเทศ

ใน ย ุคโลกาภ ิว ัฒ น ์ การประกอบธ ุรก ิจระหว ่างประเทศได ้ทว ีความสำค ัญ  
มากข ึ้น  การม ีแนวร ่วมโดยเฉพาะแนวร ่วมจากก ิจการในต ่างประเทศท ี่ลามารถเก ื้อก ูลระห ว ่างก ัน  
ท ั้งในด ้านการตลาด การผลิต เทคโนโลยี การเงิน และบ ุคลากร ย ่อมส ่งผลให ้เก ิดความได ้เปร ียบใน 
เช ิงการแข ่งข ัน  ก ารเป ็น บ ร ิษ ัท จด ท ะเบ ียน ใน ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ย ่อ ม เป ็น จ ุด เรม ต ้น ท ี่ด ีแ ล ะ เป ็น  
แ ร ง จ ูงใจ ให ้เก ิด ค ว าม ล น ใจ ใน ก าร เช ้าร ่ว ม ล งท ุน จ าก ธ ุร ก ิจ ต ่าง ช าต ิซ ึ่งจ ะ เก ื้อ ห น ุน ให ้เก ิด ก าร  
ขยายต ัวทางธ ุรก ิจอย ่างต ่อเน ื่องและลามารถเพ ิ่มความแข ็งแกร ่งให ้แก ่บร ิษ ัทมากย ิ่งข ึ้น

1.4 การสร้างความรับผ ิดชอบและการบริหารแบบมืออาช ีพ

เม ื่อบร ิษ ัท ย ังไม ่เช ้าจดท ะเบ ียน ใน ตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์ การต ัดส ินใจตลอดจน 
การกระทำใด  ๆ ย ่อมร ู้ก ันอย ู่ในวงจำก ัด ความหละหลวม ความไม ่ม ีประส ิทธ ิภาพหากม ีอย ู่ก ็อาจ 
ถ ูกล ะเล ยแต ่เม ื่อ บ ร ิษ ัท เช ้าจด ท ะเบ ียน ใน ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ราค าห ุ้น ข อ งบ ร ิษ ัท จะ เป ็น ต ัวละท ้อน  
ค ว าม เช ื่อ ม ั่น ข อ ง ส า ธ า ร ณ ช น ท ี่ม ีต ่อ ก ิจ ก า ร ใ น ร ะ ค ับ ห น ึ่ง  ค ว าม ส น ใ จ ข อ ง ผ ู้ล ง ท ุน จ ะ เป ็น  
เครื่องกระตุ้นให ้บริษ ัทม ีความรับผิดชอบสูงข ึ้นในเช ิงของการบริหารในขณะเด ียวกันก ็เป ็นเครื่องม ือ 
ในการกำกับด ูแลการบริหารก ิจการให ้เป ็นไปในทิศทางท ี่ควรจะเป ็น ซ ึ่งช ่วยสร้างประส ิทธ ิภาพและ 
เพ ิ่ม พ ูน ป ร ะ ส ิท ธ ิผ ล ใ น ก าร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ อ ัน จ ะ เป ็น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์แ ก ่ผ ู้ถ ือ ห ุ้น โ ด ย ส ่ว น ร ว ม

1.5 ความภาคภ ูม ิใจของบ ุคลากรของบริษ ัท

ค ุณ ประโยชน ์ท ี่สำค ัญประการหน ึ่งท ี่ม ักจะถ ูกมองข ้ามจากการท ี่บร ิษ ัท เช ้า 
จดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์ค ือ ความภาคภ ูม ิใจของพน ักงานของบร ิษ ัท  โดยหากบริษ ัทท ั้นม ีผล 
ประกอบการและภาพพจน ์ท ี่ด ีเด ่นม ีช ื่อ เส ียงเป ็นท ี่ยอมร ับและเป ็นท ี่ร ู้จ ักก ันอย ่างแพร่หลายย ่อมทำ 
ให ้บ ุคลากรของบริษ ัทเก ิดความรู้ส ึกท ี่ด ีต ่อบริษ ัท หากผู้บริหารรู้จ ักใช้ล ิงน ี้ให ้เป ็นประโยชน์โดยการ
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ส ร ้างความ ย ึดม ั่น ห ร ือค ่าน ิยม ร ่วม  (S h ared  Value) ให ้เก ิดข ึ้น ใน ล ักษ ณ ะของการกระต ุ้น ให ้ 
บ ุค ล าก รท ุก ฝ ่ายได ้ต ระห น ัก  แ ล ะม ีส ่วน ร ่วม ต ่อ ก าร ส ร ้างช ื่อ เส ียงแ ล ะ เก ียร ต ิค ุณ ข อ งบ ร ิษ ัท
คุณประโยชน ์อ ันมหาศาลย่อมจะเก ิดข ึ้นก ับบริษ ัทในระยะยาว

1.6 ส ิทธิประโยชน์ทางภาษีเงินปันผล

บ ร ิษ ัท จด ท ะเบ ียน จะได ้ร ับ ส ิท ธ ิป ระโยช น ์ท างภ าษ ีใน ก รณ ีท ี่บ ร ิษ ัท จด  
ท ะเบ ียน ไป ถ ือ ห ุ้น ข อ งบ ร ิษ ัท อ ื่น ท ี่ล ัด ต ั้งต าม ก ฎ ห ม ายไท ยห ร ือ ก อ งท ุน รวม ห ร ือ บ รรษ ัท เง ิน ท ุน  
อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย เง ินป ันผลท ี่ได ้ร ับจากบริษ ัทอ ื่นด ังกล ่าวจะได ้ร ับการยกเว ้นภาษ ีเง ิน  
ได้ โดยไม ่ต ้องนำเง ินป ันผลท ี่ได ้มารวมเป ็นรายได ้ของบริษ ัทเพ ื่อเส ียภาษ ีแต ่เง ินท ี่ได ้ร ับด ังกล ่าวต ้อง 
เป็นเงินที่ได้รับจากหุ้นหรือหน่วยลงทุนที่ถ ือไว้ไม่น ้อยกว่า 3 เด ือนก่อน และหลังวันที่ได้รับเงินได้

2.ประโยชน์ต่อผู้ถ ือหุ้น

2.1 เสริมสร้างสภาพคล่อง

การเป ็นบร ิษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทร ัพย ์ช ่วยเสร ิมสร ้างสภาพคล ่อง 
ให้ก ับผ ู้ถ ือห ุ้นของบริษ ัท เน ื่องจากผ ู้ถ ือห ุ้นลามารถซ ื้อขายเปล ี่ยนม ือหร ือ เปล ี่ยน เป ็น เง ินสดได ้ง ่าย 
และสะดวกในเวลาท ี่ต ้องการ ตลอดจนทราบม ูลค ่าท ี่แท ้จร ิงของห ุ้น ตามความต ้องการของตลาด 
และใช้เป ็นหลักประกันในการกู้ย ืมได้

2.2 ความคุ้มครองในการลงทุน

ผ ู้ถ ือห ุ้นจะได ้ร ับความคุ้มครองในการลงท ุน เน ื่องจากตลาดห ล ักทร ัพย ์ม ี 
กฎระเบ ียบในการกำก ับการซ ื้อขายห ล ักทร ัพย ์และการเป ิดเผยข ้อม ูลเพ ื่อให ้เก ิดความเป ็นธรรมต ่อ 
ผู้ถือหุ้น ตลอดจนให้ผ ู้ถ ือหุ้นและผู้ลงทุนได้รับข้อมูลที่ถ ูกต้อง พอเพ ียง ท ้นเวลา และเท ่าเท ียมก ัน

2.3 สิทธิประโยชน์ทางภาษี

ท างภ าษ ี ดังนี้
บ ุคคลธรรมดาท ี่เป ็นผ ู้ถ ือห ุ้นในบริษ ัทจดทะเบ ียนจะได ้ร ับส ิทธ ิประโยชน ์

2.3.1 เง ินได ้จากการขายหล ักทร ัพย ์ในตลาดหล ักทร ัพย ์ได ้ร ับยกเว ้นไม ่ 
ต ้องน ำมารวมคำน วณ เพ ื่อ เส ียภาษ ี
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2.3 .2  ผ ู้ม ีเง ิน ได ้ซ ึ่งได ้ร ับ เง ิน ป ัน ผลจากบร ิษ ัทจดทะเบ ียนจะถ ูกห ักภาษ ี 
ณ ท ี่'จ ่าย  1 0 % โดยผู้ม ีเง ินได ้ซ ึ่งอย ู่ในประเทศไทยมีส ิทธ ิท ี่จะเล ือกดำเน ินการด ังน ี

2 .3 .2 .1 . ไม ่น ำเง ิน ป ัน ผลด ้งกล ่าวม ารวม คำน วณ เพ ื่อ เส ีย  
ภาษ ีเง ินได ้เฉพาะผู้ม ีเง ินได ้ท ี่ไม ่ขอรับเง ินภาษ ีท ี่ถ ูกห ักไว้ค ืนหรือไม ่ขอเครดิตภาษ ีท ี่ถ ูกห ักไว้น ั้นไม ่ว ่า 
ท ั้งหมดหรือบางล่วน หรือ

2 .3 .2 .2 . น ำ เง ิน ป ัน ผ ล ด ้ง ก ล ่าว ม าร ว ม ค ำน ว ณ เพ ื่อ เส ีย  
ภาษ ีเง ิน ได ้ โดยจะได ้ร ับการเครด ิตภาษ ี 3 ใน 7 ของเงินปันผลที่ได้รับ

การน ำห ล ักทร ัพย ์เข ้าจดทะเบ ียน ใน ตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทยได ้น ั้น ต ้อง 
เป ็นไปตามหล ักเกณ ฑ ์ท ี่ตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทยกำหนด หล ักเกณ ฑ ์ด ้งกล ่าวกำหนดข ึ้น  
เพ ื่อพ ิจารณ าร ับ บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีค ุณ ภาพ ด ีเป ็น ท ี่ส น ใจของป ระชาชน ห ร ือ เป ็น บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีความ จำเป ็น ต ่อ  
สาธารณ ชนเข ้าล ่ตลาดหล ักทร ัพย ์ซ ึ่งหล ักเกณ ฑ ์การร ับหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนของตลาดหล ักทร ัพย ์ 
แห่งประเทศไทย ได ้จำแนกคุณสมป ัต ิของบริษ ัทท ี่จะเข ้าจดทะเบ ียนเป ็นด ้งน ี้

1. บริษัททั่วไป

2. บริษ ัทท ี่ม ีการลงทุนในสาธารณ ูปโภคพื้นฐาน
ข ้อ บ ังค ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ห ่งป ร ะ เท ศ ไ ท ย  เร ื่อง ก ารร ับ ห ุ้น ส าม ัญ ห ร ือ ห ุ้น  

บ ุร ิมส ิทธิเป ็นหล ักทรัพย ์จดทะเบ ียนได ้ให ้คำจำก ัดความของ สาธารณ ูปโภคพ ื้นฐานไว้ว ่า ห มายถ ึง 
ส ิงก ่อสร้างหรือระบบให ้บร ิการท ี่จำเป ็นต ่อการพ ัฒนาเศรษฐกิจและล ังคม ด้งต่อไปนี้

2.1 ระบบผล ิตและจ่ายพล ังงานไฟฟ ้า
2.2 ระบบการประปาและระบบการล่งน ั้า
2.3  ระบบขน ล ่งภาคพ ื้น ด ิน เพ ื่ออำน วยความสะดวกใน การเด ิน ทางและ

แก ํใขป ัญ หาการจราจร
2.4 ท ่าเร ือ สนามบิน
2.5 ระบบลื่อสารโทรคมนาคม
2.6 ระบบควบคุมและป ้องก ันมลภาวะ

3. บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีก าร ป ร ะ ก อ บ ธ ุร ก ิจ ห ล ัก โ ด ย ก าร ถ ือ ห ุ้น ใ น บ ร ิษ ัท อ ื่น  (H olding
C om pany)

4. บ ร ิษ ัทท ี่ม ีการประกอบธ ุรก ิจห ล ักในต ่างประเทศ (C om pany  With Main
B u sin ess  O v erseas)
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โ ด ย ร า ย ล ะ เอ ีย ด ข อ ง ห ล ัก เก ณ ฑ ์ก า ร ร ับ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ด ท ะ เบ ีย น ข อ ง ต ล า ด  
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเฉพาะห ุ้น โดยไม่รวมถึงหุ้นบุรมสิทธิ ห ุ้นกู้/ห ุ้นก ู้แปลงสภาพ ไบสำค ัญ 
แสดงสิทธิ หน ่วยลงท ุน ตามข ้อบ ังค ับตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย เรื่อง การร ับห ุ้นสาม ัญ  
หรือห ุ้นบ ุรมส ิทธิเป ็นหลักทรัพย์จดทะเบ ียนเปรียบเท ียบระหว่างข ้อบ ังค ับท ี่ม ีผลบ ังค ับใช ้ต ั้งแต ่ว ันท ี่ 
9 ม ิถ ุน าย น  2 5 4 3  แ ล ะท ี่ม ีผ ล บ ังค ับ ใช ้ต ั้งแ ต ่ 1 ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 4 4  ซ ึ่งแส ด งไว ้ใน ต ารางท ี่ 14 
(w w w .set.or.th)

http://www.set.or.th
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ตารางท ี่ 14 ต าร าง เป ร ีย บ เท ีย บ ห ค ัก เก ณ ฑ ์ก าร ร ับ ห ล ้ก ท ร ัพ ย ์ข อ งต ล าด ห ล ้ก ท ร ัพ ย ์แ ห ่ง  

ป ระเท ศ ไท ย

ข ้อกำหนด เกณ ฑ ์ท ี่ม ีผลบ ังค ับไข ้ต ั้งแต ่ว ันท ี่ เกณ ฑ ์ท ี่ม ิผลบ ังค ับใช ้ต ั้งแต ่
9 ม ิถ ุน ายน  2543 1 ก ุมภาพ ัน ธ ์ 2544

เกณฑ์ท ั่วไป
า . ลักษณะธุรกิจ มีการประกอบธุรกิจหลักที่เป็นประโยชน์ต่อ 

เศรษฐกิจและลังคมของประเทศ และไม่เป็น 
ธุรกิจที่ไม่ชอบด้วยกฎหมาย

ยกเลิก

2. ทุนชำระแล้ว > 200 ล้านบาท คงเดีม
3. การกระจายการถือ คงเดิม
หุ้นรายย่อย

- จำนวนราย > 600 ราย
- ถือหุ้นรวมกัน ทน (ลบ.) % รายย่อย

< 500 > 20%
> 5 0 0 - <  1,000 > 1 5 % /1 0  ล้านหุ้น
> 1 ,0 0 0 -< > 1 2 .5 % /1 5 ล้าน
10,000 หุ้น
> 10,000 > 1 0 % /1 2 5 ล้านหุ้น

แล้วแต่จำนวนใด 
สูงกว่า

4. การเสนอขายหุ้น ต้องได้รับอนุญาตจาก ก.ล.ต. และเสนอขาย คงเดิม
ต่อประชาชน ผ่าน Underwriter

- จำนวนหุ้นที่เสนอ ทน (ลบ.) จำนวนห้นที่เสนอขาย คงเดิม
ขาย < 500 > 15%

> 5 0 0 > 1 0 % /7 .5 ล้านหุ้น
แล้วแต่จำนวนใด
สูงกว่า

5. ผลการดำเนินงาน
- ผลการดำเนินงาน > 3 ปีก่อนยื่นคำขอ คงเดิม
- การดำเนินงาน > 1 ปีก่อนยื่นคำขอ คงเดิม

ภายใต้การ
จัดการของผู้บริหาร
ส่วนใหญ่ชุดเดียวกัน
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ข ้อกำหนด เก ณ ฑ ์ท ี่ม ีผลบ ังค ับใช ้ต ั้งแต ่ว ันท ี่ 
9 ม ิถ ุน ายน  2543

เก ณ ฑ ์ท ี่ม ิผลบ ังค ับใช ้ต ั้งแต ่ 
1 ก ุมภาพ ัน ธ ์ 2544

- ก ำไร ส ุท ธ ิ หรือ
รายได้ จาก คงเดิม

การขายหรือมูลค่าหุ้น 
ส า ม ัญ ต า ม  ร า ค า  
ตลาดข้อใดข้อหนึ่ง
: กำไรสุทธิ ปีล่าสุดก่อนยื่นคำขอ > 30 ลบ.
: รายได้จากการขาย ป ีล่าสุดก่อนยื่นคำขอ > 2,000 ลบ.

: ม ูล ค ่า ห ุ้น ส า ม ัญ
ตามราคาตลาด > 1,500 ลบ.

<=> ay «J ^6. ฐานะการเงินและ - มิฐานะการเงินมนคงและมิเงินทุน คงเดิม
สภาพคล่อง หมุนเวยน เพียงพอ

- ล่วนของผู้ถือหุ้น > 200 ลบ.
7. การบริหารงาน

7.1 ผู้บริหารและผู้ - มิจริยธรรม คงเดิม
มีอำนาจควบคุม - มีความสามารถหรือมีประสบการณ์ใน 

ธุรกิจของบริษัท
- ม ีความซื่อลัตย์สุจริต
- ม ีการจัดการที่มีประสิทธิภาพ
- ม ีความตั้งใจที่จะดำเนินธุรกิจ
- ม ีความเข้าใจและรับผิดชอบต่อ 

สาธารณซน
- ไม่มีลักษณะต้องห้ามตาม ท่ี ก.ล.ตกำหนด

7.2 กรรมการอิสระ ม ีค ุณ สมบ ้ตตามท ี่ตลาดหลักทรัพย์กำหนด เป ล ี่ย น แ ป ล งเฉ พ าะ ข ้อ  (ค .)
ดังนี้ คือ ม ีกรรมการอิสระอย่างน้อยสองคน เป็นดังนี้ ถือห้นไม่เกินร้อยละ
ในคณะกรรมการบริษ ัท โดยผ ู้ฃออน ุญาต ห ้าของจำนวนห ุ้นท ี่ม ีส ิทธิออก
ต ้อ งแ ส ด ง ให ้เห ็น ไ ด ้ว ่าบ ุค ค ล ด ังก ล ่าว มี เส ืยงท ั้งหมดของผู้ขออน ุญ าต
ลักษณะเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ บริษ ัทใหญ่ บร ิษ ัทย ่อย บริษัท

(ก )เข ้าใจบ ท บ าท  หน้าท ี่ และ ร่วม หรือนิติบ ุคคลของบุคคล ท่ี
ความรับผิดขอบของการเป็นกรรมการบริษัท อ า จ ม ีค ว าม ข ัด แ ย ้ง  (ตาม

(ข)สามารถให้ความเห็นอย่างเป็น ประกาศคณ ะกรรมการกำก ับ
1' 1' 1r 1,, 11, 1rอ ิส ร ะ เก ย ว ก ับ ก า ร ด า เน ิน ง า น ข อ ง ผ ูข อ หลกทรัพย่และตลาดหลกทรัพย์

อนุญาตในเรองการปฎิปติให้เป็นไปตามมติ ที่ ก จ .18/2544 เร ื่อง ก ารข อ
ที่ประชุมผู้ถือหุ้น เป็นธรรมต่อผู้ถือหุ้นต่างๆ อ น ุญ าต แ ล ะ ก าร อ น ุญ าต ใ ห ้
และเป ็น ไป ต าม ก ฎ ห ม าย ข ้อบ ังค ับ และ เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ (ฉบับที่
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เกณ ฑ ์ท ี่ม ิผลบ ังค ับใช ้ต ั้งแต ่ว ันท ี่ 
9 ม ิถ ุนายน 2543

เกณ ฑ ์ท ี่ม ีผลบ ังค ับใช ้ต ั้งแต ่ 
1 กมภาพ ัน ธ ์ 2544

ข ้อกำหนด

7.3 ขอบเขต 
อำนาจหน้าที่ของ 
คณะกรรมการ

กฎระเบียบต่าง  ๆ ที่เกี่ยวข้อง
(ค)ถือหุ้นไม่เกินร้อยละศูนย์จุดห้า 

ของ1จำนวน'หุ้นที่มีสิ-ทธิออกเสิยงทั้งหมด 
ของผู้ฃออนุญาต บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย 
บริษัทร่วม หริอนิติบุคคลของบุคคลที่อาจมี 
ความขัดแย้ง

(ง)ไม่เป็นลูกจ้าง พนักงาน ท่ี
ปรกษาที่ได้เงินเดือนประจำ หริอผู้มีอำนาจ 
ควบคุมของผู้ขออนุญาต บริษัทใหญ่ บริษัท 
ย่อย บริษัทร่วม หรือนิติบุคคลของบุคคลที่ 
อาจมีความขัดแย้ง

(จ)ไม่มีความสัมพันธ์ทางสายโลหิต 
ทางการสมรส หรือโดยการจดทะเบียน 
ตามกฎหมายกับบุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง 
ในระดับ บิดา มารดา คู่สมรส บุตร หรือ 
ญาติสนิท และไม่มีความสัมพันธ์ทางธุรกิจ 
กับผู้ฃออนุญาต บริษัทใหญ่ บริษัทย่อย 
บริษัทร่วม หรือนิติบุคคล ของบุคคลที่อาจมี 
ความขัดแย้ง ในสักษณะที่อาจเป็นการ 
ขัดขวางการใช้วิจารณญาณอย่างอิสระของ 
กรรมการอิสระ
กำหนดขอบเขต อำนาจหน้าที่ และการ 
มอบหมายอำนาจหน้าที่ของคณะกรรมการ 
ไว้อย่างขัดเจน (ตามประกาศคณะกรรมการ 
กำกับหสักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ กจ. 
45/2543 เรื่อง การขออนุญาตและการ 
อนุญาตให้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่(ฉบับที่ 
3))

4))

คงเดิม
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8. การกำกับดูแล - ต้องจัดให้มีระบบการกำกับดูแลกิจการที่ด ี คงเติม
£=1 โดยผ ู้ย ื่น คำขอต ้องม ีคณ ะกรรมการตรวจกิจการ และการ
ควบคุมภายใน สอบคณะหนื่งเพื่อกำกับดูแลการดำเน์นงาน 

ของผู้ยื่นคำขอให้ใต้มาตรฐานและเป็นไปใน 
แ น วท างท ี่ถ ูก ต ้อง โ ด ยบ ุค ค ล ด ังก ล ่าว ม ี 
คุณสมบัติและขอบเขตการดำเนินงานตามที่ 
ตลาดหลักทรัพย์กำหนด ให้ผู้ยื่นคำขอจัดทำ 
และนำล่งรายชึ่อและขอบเขตการดำเนินงาน 
ข อ งค ณ ะก รรม ก าร  ต รวจส อ บ ต ่อ ต ล าด  
ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต าม แ บ บ ท ี่ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 
กำหนด
- ต ้องจัดให้ม ีระบบการควบคุมภายใน และ 
การตรวจส อบ ภายใน ท ี่ เห มาะส มและม ี 
ประสิทธิภาพ

9. ความขัดแย้งทาง ไม ่ม ีความข ัดแย ้งท างผลป ระโยช น ์ท ี่อาจ คงเติม
ผลประโยชน์ เก ิดข ึ้นระหว ่างผ ู้ย ื่นคำขอ หรือบรัษ ัทย่อย 

ก ับบร ิษ ัทใหญ ่บริษ ัทย ่อย บริษัทร่วม หรือ 
บุคคลที่ม ี ผลประโยชน์ร่วม เว้นแต่สามารถ 
แสดงไต้ว ่าผู้ย ื่นคำขอมีมาตรการ คุ้มครองผู้ 
ถือหุ้นได้
ข ้อบ ังด ับของบร ิษ ัทและบร ิษ ัทย ่อยต ้องม ี 
ข ้อกำหนดเกี่ยวกับการทำ รายการท ี่เก ี่ยว  
โยงก ัน และการไต ้มาหร ือจำห น ่ายไปซ ึ่ง 
ท ร ัพ ย ์ส ิน ใน  ล ัก ษ ณ ะ ท ี่ส อ ด ค ล ้อ ง ก ับ  
ข้อกำหนดของตลาดหลักทรัพย์

10. ข้อบังดับบริษัท คงเติม

1 1 .งบการเงินและ - รายงานการสอบบัญชีต้องเป็นรายงานที่ไม่ คงเติม
ผู้สอบบัญชี มีเงื่อนไข หรือในกรณี ที่มี เงื่อนไข ต้องไม่
งบการเงิน เป ็น เง ื่อนไขอย ่างร ้ายแรง ซ ึ่งต ้องระบ ุเป ็น

: งบการเงิน จำนวน เงินให้ขัดเจน และไม่มีผลกระทบต่อ 
ฐานะการเงินอย่างร้ายแรง 
- ต้องไม่มีการเปลี่ยนรอบระยะเวลาบัญชีใน 
ป ีการเง ิน ล ่าส ุดจน ถ ืงป ีท ี่ย ื่น คำขอ เว้นแต่ 
ได้รับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์
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ใน กรณ ีท ี่ม ิบ ร ิษ ัท ย ่อย รอบ ระยะเวล า 
บ ัญชีของบริษ ัทย่อยต้อง ลอดคล้องกับรอบ 
ระยะเวลาบัญชีของผู้ย ื่นคำขอ เว้นแต่ไต้รับ 
อนุญาต จากตลาดหลักทรัพย์
- งบการเงินปีล่าสุดจนถึงปีท ี่ย ื่นคำขอ ต้อง 
ผ่านการสอบทาน และ/หรอ ตรวจสอบจาก 
ผู้สอบบัญชี คน/สำน ักงานเด ียวก ัน เว้นแต่ 
ได ้ร ับอน ุญ าต จ าก ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์-งบ  
การเง ินล ่าส ุดต ้องไม ่นานเก ินกว่า 4 เดือน 
ก่อนยื่นคำขอ
- งบการเงินของบริษ ัท และงบการเงินรวม 
จ ัดทำข ึ้นตามหลักเกณฑ์ท ี่ตลาดหลักทรัพย์ 
กำหนด

: ผู้สอบบัญชี - ผู้สอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อยต้อง 
ได้รับความเห็นชอบจาก สำนักงาน ก.ล.ต.

-ผู้สอบบัญชีของบริษัทย่อยต้องเป็นคน/ 
สำนักงานเดียวกันกับบริษัท เว้นแต่ได้รับ 
อนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์

ผู้สอบบัญชีของบริษัทต้องได้รับ 
ความเห็นชอบจากสำนักงาน 
ก.ล.ต.

ยกเสิก

12. กองทุนสำรอง 
เลี้ยงชีพ

ผู้ยื่นคำขอต้องมิการจัดตั้งกองทุนสำรอง 
เลี้ยงชีพให้แล้วเสร็จก่อนยื่น คำขอเป็นบริษัท 
จดทะเปียน

คงเดิม

13.ผลกระทบต่อ 
สิงแวดล้อม

ต้องไม่มิผลกระทบต่อสิงแวดล้อมเกินกว่า 
อัตราที่กฎหมายกำหนด ยกเลิก

เกณ ฑ ์แปรร ูป  
รุ้ฐ'วิสาหกิจ

ให้นับผลการดำเนินงานก่อนการแปรรูปเป็น 
ผลการดำเนินงานต่อเนื่องได้

คงเดิม

เกณ ฑ ์
สาธารณ ูปโภค 
พ ื้นฐาน

-มีคุณสมบ้ติเช่นเดียวกับบริษัททั่วไป ยกเว้น 
ไม่ต้องนำคุณสมบ้ติ เรองกำไรสุทธิ รายได้ 
หรือมูลค่าห ุ้นสามัญตามราคาตลาดมาเป ็น 
เกณฑ์ในการพิจารณา
- เป็นโครงการที่ได้รับลัมปทาน > 20 ปี และ 
ม ิอาย ุเหล ือ > 15 ปี หรือได้รับอนุญาตให้

ยกเลิกเฉพาะเรื่องการศึกษา 
ความเป็นไปได้ของโครงการ 
และเรื่องผู้บริหาร
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ด ำ เน ิน โ ค ร ง ก า ร จ า ก ห น ่ว ย ร า ช ก า ร /  
ร ัฐวิสาหกิจ ห ร ือม ีส ัญ ญ าข ายผล ิต ภ ัณ ฑ ์/ 
บริการที่ก่อให้เกิดรายได้มั่นคง
- โครงการต ้องเร ิ่มดำเน ินการและม ีรายได ้ 
เช ิงพ าณ ิช ย ์จาก ก าร  ประกอบ ธุรกิจหลัก 
แล้ว
- ม ีการค ํกษาความเป ็นไปได้ของโครงการ
โ ด ย บ ค ค ล ท ี่ม ีค ว า ม เช ี่ย ว ซ า ณ เก ี่ย ว ก ับ  
โครงการและเป็นอิสระจากผู้ยื่นคำขอ
- ต้องมีแหล่งสนับสนุนทางการเงินที่ซัดเจน 
และเพียงพอในการ ดำเนินงาน
- มีผ้บริหารที่มีความร้และประสบการณ์ที่จะ 
ดำเนินโครงการ รวมทั้งมีประสบการณ์ต้าน 
การเง ิน  การผล ิต และการตลาดท ี่จำเป ็น
ห ร ือสามารถจ ัดห าผ ้เช ี่ยวซาณ ภายน อกท ี่ 
สามารถดำเนินโครงการ ให้ สำเร็จได้

เก ณ ฑ ์ Holdina Co.
บริษัทยื่นคำขอ -ม ีค ุณสมบ ัต ิตามเกณฑ ์ปกต ิโดยยกเว ้นไม ่ 

พิจารณาผลการดำเนินงาน 
-ม ีผ ้บ ร ิห ารล ่วน ให ณ ่เป ็น ช ด เด ียวก ัน ก ับ  
บริษ ัทแกน > 1 ป ีก ่อนยื่น คำขอยกเว ้น

แก้ไขเฉพาะเรื่อง Sam e Mgt. 
ระหว่าง Holding Co. และ 
บริษ ัทแกนที่อาจน ้อยกว่า 1 ปี 
ได้ หาก Holding Co. เป็น 
สถาบันการเงินซึ่งหน่วยงานที่ 
กำกับดูแลกำหนดไว้เป็นอย่าง 
อื่นหรือกรณีบริษัทแกนมีการ 
ลงทุนในโครงการสาธารณูปโภค 
พื้นฐาน

สถาบ ันการเง ิน ซ ึ่งห น ่วยงาน ท ี่กำก ับดแล 
กำหนดไว้เป็นอย่างอื่น
•แ ส ด ง ไ ด ้ว ่า ม ีอ ำน า จ ใ น ก าร จ ัด ก าร แ ล ะ  
ควบคุมกิจการของบริษัทแกน 
- ถือหุ้นในบริษัทแกนตลอดเวลาที่เป็นบริษัท 
จดทะเบ ียน และอาจ เปลี่ยนบริษ ัทแกนได้ 
เม ื่อพ ้น 3 ป ีน ับแต ่ว ัน เร ิ่มช ื้อขายใน ตลาด 
หลักทรัพย์

บริษัทแกน - บริษัทที่ผู้ยื่นคำฃอมีการถือหุ้น
•  > 75% ของทุน
•  > 51% กรณีโครงการสาธารณูปโภค 
พื้นฐาน
•  ตามที่ ก.ล.ต. กำหนด กรณีบริษัทจัดทั้ง 
ตามกฎหมายต่างประเทศ

คงเดิม
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- มีคุณสมบัติครบถ้วนตามเกณฑ์ ยกเว้น 
เรื่องสถานะ ทา?จัดตั้งทองทุนสำรองเลี้ยง 
ชีพ และทา?กระจายกา?ถือหุ้นรายย่อย
- ไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน
- มีการประกอบธุรกิจหลักเป็นของตนเอง

เปลี่ยนแปลงเป็น ยกเว้น เร่ือง 
สถานะและ การกระจายการถือ 
หุ้นรายย่อย

กรณ ีบร ิษ ัทท ี่ 
ประกอบธ ุรก ิจหล ัก 
ใน ต ่างป ระเท ศ

- บริษัทไทย

บริษัทต่างประเทศ

- เกณฑ์ทั่วไป, Holding Co., โครงการ 
สาธารณูปโภคพื้นฐาน
- หากเป็นการร่วมลงทุนกับรัฐบาล/หน่วยงาน 
ราชการ/นิติบุคคลต่างประเทศต้องมีลักษณะ 
+ ผ ู้ย ึ่น ค ำฃ อม ีอำน าจ1ใน การ'จ ัดการและ  
ควบคุมกิจการ

ย ก เล ิก เฉ พ า ะ ใ น เร อ ง ร อ บ  
ระยะเวลาบัญชีและผู้สอบบัญช  ี
ของ ธุรกิจที่ร่วมลงทุน

+ ผู้สอบบัญชีของธุรกิจที่ร่วมลงทุนต้องเป็น 
คน/สำนักงานเดียวกันกับผู้สอบบัญชีของผู้ 
ย ื่น คำขอ เว ้น แต ่ได ้ร ับ อน ุญ าตจากตลาด 
หลักทรัพย์
+ รอบระยะเวลาบ ัญ ช ีของธุรกิจที่ร่วมลงทุน 
ต ้องสอดคล้องก ับผ ู้ย ื่นคำขอ เว้นแต่ได้รับ 
อนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์
+ ผู้ยื่นคำขอแสดงได้ว่าในการร่วมทุน ผู้ยื่น 
ค ำฃ อ ม ีค วาม ร ับ ผ ิด ช อ บ อ ย ่างจ ำก ัด ต าม  
กฎหมาย
-เกณฑ ์,นัวไป, Holding Com pany,โครงการ 
สาธารณูปโภค พื้นฐาน 
-เป็นการร่วมลงทุนกับนิติบุคคลไทย ซึ่งนิติ 
บ ุค ค ล ไ ท ย ม ีอ ำน า จ ใ น ก า ร จ ัด ก าร แ ล ะ  
ควบคุมกิจการ
-ม ีสำน ักงานผ ู้แทนในไทยโดยม ีกรรมการ 
บริหารลัญชาติไทย ประจำ > 1 คน 
- มีกรรมกา?อิสระ > 1 คนเป็นคนไทย 
-ใซ้มาตรฐานบัณชีของไทย IAS AICPA หริอ

-ป ฏ ิบ ัต ิต าม เง ื่อ น ไ ข ท ี่ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 
ก ำห น ด เพ ื่อ ค ุ้ม ค รอ งผ ล ป ระโยช น ์ข อ งผ ู้ 
ลงทน

แ ก ้ไ ข เฉ พ าะ เร ื่อ ง ก ร ร ม ก าร  
อิสระเป็นการกำหนดกรรมการ 
ตรวจสอบแทน
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Silent Period
ห้ามผ้ถือห้น > 5 % ผ้บริหารและผัท่ี 
เก่ียวข้อง ขายห้น 35% เป็นระยะเวลา fi 
เดือน -  1 ปี ส่วนกรณีโครงการ 
สาธารโถูปโภคพ้ืนฐาน กำหนดห้ามขายหุ้น 
า ปี หลังจากน้ันจะยกเลิกการห้ามขายหุ้น 
จำนวน 20% ของจำนวนหุ้น ท่ีถูกห้ามขาย 
ท ุกๆ6 เดือนจนหมด

แก้ไขเฉพาะส่วนท่ีว่า ไม่จำกัด 
เฉพาะผู้ถือหุ้น ผู้บรัหารและผู้ท่ี 
เก่ียวข้องแต่รวมไปถืง ผู้ท่ีเข้า 
ข่ายเป็นผู้บริหาร ผู้ท่ีเก่ียวข้อง 
กับผู้บริหาร ผู้ถือหุ้น ผู้ท่ี 
เก่ียวข้องกับผู้ถือหุ้นและกลุ่ม 
ของผู้ถือหุ้นท่ีอยู่ในฐานะท่ี 
สามารถจะมีอำนาจควบคุม 
หรือมีอิทธิพลในการบริหารงาน

ก ารด ำเน ิน ก าร เร ื่อ ง  

การ ก ระจายก ารถ ีอ  

ห น ร าย ย ่อ ย

ดำเนินการให้แล้วเสร็จภายใน 3 เดือนนับแต่ 
วันท่ีตลาดหลักทร ัพย ์แจ้งผลการ พิจารณา 
โดยจะผ่อนผันได้อีกคราวละไม่เกน 3 เดือน 
รวมระยะเวลา ท้ังสิน 1 ปี

ดำเนินการให้แล้วเสร็จภายใน 6 
เดือน ผ่อนผันได้อีกไม่เกิน 6 เดือน

ก ารพ ิจ าร ณ าดำขอ

ของ ต ลาด  

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

คณะกรรมการจะพิจารณาให้แล้วเสร็จ 
ภายใน 30 วันนับแต่วันที่ได้รับเอกสาร 
หลักฐานท่ีถูกต้องครบถ้วน

คงเดิม

ร ะย ะ เว ล า เร ิ่ม เข ้า  

ซ ื้อขาย

ให้เร่ิมซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ได้ภายใน 
5 วันทำการนับแต่วันลังรับเป็นหลักทรัพย์จด 
ทะเบียน

-ใ ห ้เร ิ่ม ซ ื้อ ข า ย ใ น ต ล า ด  
หลักทรัพย์ใต้ภายใน 2 วันทำ 
การนับแต่วันลังรับเป็นลักทรัพย์ 
จดทะเบียน
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ภ า ค ผ น ว ก  ง

ต า ร า ง ท ี่ 15 ร า ย ช ่อ บ ร ิษ ัท ท ี่เ ส น อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่อ ส า ธ า ร ณ ซ น ค ร ั้ง แ ร ก ท ี่ม ีก า ร  

จ ด ท ะ เบ ีย น ต ่อ ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ใ น ช ่ว ง ป ีพ .ศ .2543 -  พ .ศ .2546 ช ่ง เป ็น  

ก ล ุ่ม ล ัว อ ย ่า ง ท ี่ใ ช ่ใ น ก า ร ว ิล ัย

ล ำด ับ ท่ี ที่อบริษ ัท อุตสาหกรรม
1 บริหารและพัฒนาเพื่อการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม บริการเฉพาะกิจ
2 แคล-คอมพั อีเล็คโทรนิคสั ช้ืนส่วนอิเลคโทรนิคท์
3 โฮม โปรดักสั เซ็นเตอร์ พาณิชย์
4 ไอทีวี บันเทิงและสันทนาการ
5 เอ็ม ลิ้งค์ เอเชีย คอร์ปอเรช่ัน สือสาร
6 บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ พลังงาน
7 เมเจอรัชีนีเพล็กช์ กรุ้ป บันเทิงและสันทนาการ
8 ไทคอน อินคัลเทรียล คอนเน็คช่ัน พัฒนาอสังหาริมทรัพย์
9 อาปิโก ไฮเทค ยานพาหนะและอุปกรณ์

1 0 จี เอ็ม เอ็ม มี เดีย บันเทิงและสันทนาการ
11 ลลิล พร็อพเพอรีต้ี พัฒนาอสังหาริมทรัพย์
1 2 เพาเวอร์ไลน์ เอนจิเนียริ่ง พัฒนาอสังหาริมทรัพย์
1 3 ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ พัฒนาอสังหาริมทรัพย์
1 4 เพรซิเดนท์ เบเกอร อาหารและเครื่องดื่ม
1 5 อาร์.เอส.โปรโมช่ัน บันเทิงและสันทนาการ
1 6 ไอที ซิต้ี เคร่ืองไชไฟฟ้า และคอมพิวเตอรั
1 7 อีจีวี เอ็นเตอร์เทนเมนท์ บันเทิงและสันทนาการ
1 8 บางปะกง เทอร์มินอล คลังสินค้าและไซโล
1 9 ไมด้า แอส เซ็ท เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์
2 0 แอ็ดวานช์อิฟอร์เมชั่น เทคโนโลยี ลือสาร
21 เอ็ม เอฟ อี ชี สอสาร
2 2 ชี.พี. เชเว่นอีเลฟเว่น พาณิชย์
2 3 ไทยโอเลทิเนสั เคมีภัณฑ์และพลาสติก
2 4 เอลซี แอสเสท คอร์ปอเรซ่ัน พัฒนาอสังหาริมทรัพย์
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ล ำ ด ้บ ท ี่ ทีอบ ร ิษ ัท อ ุต ส า ห ก ร ร ม

25 ที.เค.เอล. เทคโนโลยี พัฒนาอสังหาริมทรัพย์
26 ระยองเทียวรฟายเออร์ พลังงาน
27 ยูนิวานิชนํ้ามันปาล์ม ธุรกิจเกษตร
28 สามารถ ไอ-โมบาย ลือสาร
29 ฮ้ัวฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) ยานพาหนะและอุปกรณ์
30 ผลิตภัณฑ์คอนกรีตชลบุรี วัสดุก่อลร้างและตกแต่ง
31 สิงห์พาราเทค วัสดุก่อลร้างและตกแต่ง
32 อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคล์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และคอมพิวเตอร์
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ภ า ค ผ น ว ก  จ

ต า ร าง ท ี่ 16 ก า ร ต ร ว จ ส อ บ ก า ร แ จ ก แ จ ง ข อ ง ต ัว แ ป ร

ตัวแปร
Shapiro-Wilk

Statistic df P-Value

UAC1 0.940 32 0.073*

UACo 0971 32 0.540*

U AC. 1 0.963 32 0.328*

U AC. 2 0.979 32 0.076*

UAC_3 0.950 32 0.018

UAC_4 0.770 32 0.000

UNh 0.860 32 0.001

UNIo 0.977 32 0.710*

UNLi 0.955 32 0.205*

UNI-2 0.984 32 0.019

UNL3 0.956 32 0.007

UNI-4 0.973 32 0.048

* ตัวแปรท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05

โดย

UAC1 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยหลังจากบริษัททำ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อสาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี
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UACo คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยในปีที่บริษัททำ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อลาธารณชนครังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

UAC. 1 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ียก่อนท่ีบริษัทจะทำ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อลาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี

UAC_2 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยก่อนที่บริษัทจะ 
ทำการเสนอขายหลักทรัพย์ต่อสาธารณซนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย2 ปี

UAC_3 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยก่อนที่บริษัทจะ 
ทำการเสนอขายหลักทรัพย์ต่อสาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 3 ปี

UAC.4 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยก่อนที่บริษัทจะ 
ทำการเสนอขายหลักทรัพย์ต่อลาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย4 ปี

UNI-เ ค ือกำไรต ่อส ินทร ัพย ์รวมเฉล ี่ยหล ังจากบริษ ัททำการเสนอขาย
หลักทรัพย์ต่อสาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี

บผเ0 คือกำไรต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยในปีที่บริษัททำการเสนอขายหลักทรัพย์ 
ต่อสาธารณชนคร้ังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

UNL ๅ ค ือกำไรต ่อส ินทร ัพย ์รวมเฉล ี่ยก ่อนท ี่บร ิษ ัทจะทำการเสนอขาย 
หลักทรัพย์ต่อสาธารณชนคร้ังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี

UNL2 ค ือกำไรต ่อส ินทร ัพย ์รวมเฉล ี่ยก ่อนท ี่บร ิษ ัทจะทำการเสนอขาย 
หลักทรัพย์ต่อสาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2 ปี

UNL3 ค ือกำไรต ่อส ินทร ัพย ์รวมเฉล ี่ยก ่อนท ี่บร ิษ ัทจะทำการเสนอขาย 
หลักทรัพย์ต่อสาธารณชนคร้ังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 3 ปี

UNI-4 ค ือกำไรต ่อส ินทร ัพย ์รวมเฉล ี่ยก ่อนท ี่บร ิษ ัทจะทำการเสนอขาย 
หลักทรัพย์ต่อสาธารณชนคร้ังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 4 ปี



95

จากตารางที่ 16 แสดงผลการทดลอบการแจงแจงของตัวแปรซึ่งพบว่าตัวแปรที่มี 
การแจกแจงแบบปกติที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 มี 6 ตัวแปรคือ

UAO| คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยหลังจากบริษัททำ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อลาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี

UACo คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยในปีที่บริษัททำ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อลาธารณชนคร้ังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

UAC. 1 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยก่อนท่ีบริษัทจะทำ 
การเสนอขายหลักทรัพย์ต่อสาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี

UAC_2 คือรายการพึงรับพึงจ่ายโดยรวมต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยก่อนที่บริษัทจะ 
ทำการเสนอขายหลักทรัพย์ต่อลาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2 ปี

UNIo คือกำไรต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ยในปีที่บริษัททำการเสนอขายหลักทรัพย์
ต่อสาธารณชนคร้ังแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

UNL ๅ คือกำไรต่อส ินทรัพย ์รวมเฉลี่ยก ่อนท ี่บริษ ัทจะทำการเสนอขาย 
หลักทรัพย์ต่อสาธารณชนครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 1 ปี

ตัวแปรตังกล่าวมีค่า P-Value เท่ากับ 0.730, 0.054, 0.328, 0.076, 0.710 และ
0.205 ตามสำตับ ตังนั้นจึงสรุปได้ว่าตัวแปรในการคืกษาครั้งนี้ไม่ได้มีการแจกแจงแบบปกติแม้ว่า 
ตัวแปรที่ใช้ในการคืกษาครั้งนี้มี 6 ตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติจากทั้งหมด 12 ตัวแปร 
เนื่องจากเงื่อนไขในการทดสอบผลต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของลองประชากร (T-Test) ซึ่งเป็นการ 
ทดสอบที่ใช้พารามิเตอร์ (Parametric Test) คือตัวแปรต้องมีการแจกแจงแบบปกติ
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นางลาววัลยา อำนวยเดชา เกิดวันท่ี 13 ตุลาคม พ.ศ. 2522 ท่ีกรุงเทพมหานคร 
สำเร็จการสืกษาระดับปริญญาตรี บริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาการบัญชี -  สอบบัญชี ในคณะ 
บริหารธุรกิจ ที่สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วิทยาเขตเทคนิคกรุงเทพ ในปีการสืกษาพ.ศ.2544 
และเข้าสืกษ'าต่อระดับปริญญาโท บัญชีมหาบัณฑิต สาขาการบัญชีการเงิน คณะพาณิชยศาสตร์ 
และการบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย ในปีการสืกษาพ.ศ.2545
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