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บทนำ

1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา

จากภาวะเศรษฐกิจท ี่ตกต ํ่า'ในป ี 2540 ทำให ้บร ิษ ัทหลายแห ่งต ้องประสบภาวะล ้ม 
ละลาย โดยเฉพาะอย่างย ิ่งสถาบ ันการเง ินหลายสถาบันต ้องป ิดต ัวลง นอกจากนี้บริษ ัทในตลาด 
หล ักทรัพย ์แห ่งประเทศใทยหลายบริษ ัทต ้องประสบก ับภาวะขาดท ุนและป ัญ หาเก ี่ยวก ับสภาพ 
คล ่องทางการเง ินจนถูกล ังให ้ส ่งแผนฟ ืนฟ ูก ิจการ ซ ึ่งบริษ ัทท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย เหล ่าน ี้น ับ เป ็นบริษ ัทมหาชนท ี่ม ีฃนาดใหญ ่และค ่อนข ้างม ั่นคงในโครงสร ้างระบบ 
เศรษฐกิจของไทย

การประสบความล้มเหลวทางธุรก ิจมักเก ิดจากการที่บริษ ัทประสบปัญหาหลายๆ 
ประการโดยเฉพาะป ัญหาเก ี่ยวก ับการบริหารงานท ี่ด ้อยประส ิทธ ิภาพ ไม ่ว ่าจะเป ็นทางด ้านการ 
เงิน การลงทุน การผลิต หริอการตลาด ซ ึ่งจะส ่งผลต ่อฐานะทางการเงินและผลการดำเน ินงาน 
ของบริษ ัท (ส ุพจน ์ ส ุนทํรินคะ, 2541: 12) โดยที่บางครั้งผ ู้บริหารเองอาจไม ่ร ู้ต ัวมาก่อนว่าบริษ ัท 
กำล ังเข ้าส ่ภาวะวิกฤติจนอาจถึงก ับล ้มละลายได้ในท ี่ส ุด ซ ึ่งเหต ุการณ ์เช ่นน ี้จะส ่งผลกระทบใน 
วงกว้าง โดยเฉพาะอย่างย ิ่งบริษ ัทท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์ แต่ถ ้าผ ู้บริหารสามารถล่วงรู้ 
แนวโน ้มของเหต ุการณ ์ท ี่อาจจะเก ิดข ึ้นว ่าบริษ ัทกำลังเผช ิญกับสภาวะวิกฤต ิ ก ็อาจสามารถแก้ไข 
ปัญหาได้ท ันท่วงที จ ึงเกิดข้อสงลัยว่าเป ็นไปได้หรือไม่ท ี่จะมีล ัญญาณเตือ‘นภัยล่วงหน้าหริอปัจจัยชี้ 
นำภาวะล ้มละลายหรือภาวะท ี่ประสบป ัญ หาการขาดสภาพคล ่องทางการเง ินท ี่อาจเก ิดข ึ้นซ ึ่งจะ 
เป ็นเครื่องม ือ1ในการตรวจสอบและติดตามสถานะ1ของบริษ ัทเพ ื่อ'ให ้บริษ ัทที่ม ีป ัญหาสามารถปรับ 
โครงสร้างเพ ื่อร ับม ือก ับสภาวะทางการเงินต ังกล ่าว และเป ็นข้อม ูลประกอบการตัดสินใจแก่น ักลง 
ท ุนให ้หล ีกเล ี่ยงการลงท ุนในบริษ ัทท ี่ม ืป ัญ หาหร ือป ้องก ันความเส ียงในกรณ ีท ี่ถ ือหล ักทร ัพย ์ของ 
บริษ ัทน ั้นอยู่แล ้ว รวมท ั้งเป ็นการช ี้นำให ้ทางการได ้ตระหนักถ ึงป ัญหาที่จะเก ิดข ึ้น เพ ื่อให้สามารถ 
ควบค ุมผลเล ียหายท ี่อาจเก ิดข ึ้นซ ึ่งจะส ่งผลต ่อ เน ื่องถ ิงน ักลงท ุนในหล ักทร ัพย ์ของบร ิษ ัทน ั้นๆ 
ตลอดจนผลกระทบต่อลาธารณะและระบบเศรษฐกิจโดยรวม

ต ัว แ บ บ พ ย า ก รณ ์ภ า ว ะ ล ้ม ล ะ ล า ย (Bankruptcy Prediction Models) เป ็น 
เค ่ร ื่องม ือทางปริมาณและสถิต ิ(Quantitative and Statistical Tools) ท ี่ใช ้ในการคาดหมายภาวะ 
ล ้มละลายท ี่อาจเก ิดข ึ้นในบริษ ัทหน ึ่ง  ๆ โดยต ัวแบบเหล ่าน ี้จะทำนายความเป ็นไปได ้ในการล ้ม 
ละลายหร ือความเป ็นไปได ้ในการอย ู่รอดของบร ิษ ัทซ ึ่งใช ้ข ้อม ูลต ่างๆ ของบริษ ัท โดยเฉพาะ
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อย ่างย ิ่งข ้อม ูลทางบ ัญ ชีซ ึ่งเป ็นข ้อม ูลท ี่หาได ้ง ่ายและเป ็นข ้อม ูลท ี่เป ิดเผยต ่อสาธารณ ชน (เอกชัย 
น ิตยาเกษตร1วัฒน ์1 2541: 46) นอกจากแบบจำลองจะสามารถทำนายความเป ็นไปได ้ในการล ้ม 
ละลายของบริษ ัทแล้ว ข้อมูลที่แตกต่างอย่างชัดเจนระหว่างกลุ่มบริษ ัทที่ล ้มละลายและบริษ ัทที่ไม ่ 
ล ้มละลายจะมีความสามารถในการแยกแยะลักษณะเด่นและความแตกต่างของกลุ่มบริษ ัททั้งสอง 
ซ ึ่งข ้อม ูลท ี่ม ีความสามารถในการแยกแยะนี้จะเป ็นป ัจจ ัยช ี้นำความเป ็นไปได ้ในการเข ้าล ุ่ภาวะล้ม 
ละลายของบริษ ัท ซ ึ่งจะเป ็นสัญญาณเตือนกัยให ้บริษ ัทเตรียมการรอรับป ัญหาที่ม ีอย ู่และกำลังจะ 
ตามมา อ ีกท ั้งย ังเป ็นส ัญญาณเต ือนภ ัยต ่อน ักลงท ุน สาธารณชน และทางการให ้เตรียมพร้อมกับ 
ผลกระทบที่จะเกิดขึ้น

ต ัวแบบพยากรณ ์เหล ่าน ี้ได ้นำไปใช ้อย ่างแพร่หลายในการต ัดส ินใจทางธุรก ิจ ทั้ง 
ธ ุรก ิจภาคการผลิต การบริการและธุรก ิจในภาคการเงินโดยนำมาใช ้เพ ื่อการพ ิจารณาสินเช ื่อ การ 
จ ัดอันดับความน่าเช ื่อถือของธนบัตรของบริษ ัทต่าง  ๆ และที่แพร่หลายที่ส ุด คือ การประเมินความ 
สามารถในการอยู่รอดของบริษ ัท ล ักษณะเด่นของแบบจำลองเหล่าน ี้ คือ ล ่วนใหญ ่จะม ีการใช้ข ้อ 
ม ูล เช ิงปร ิมาณ  เพ ื่อ ใช ้ในการว ิเคราะห ์เช ิงป ร ิมาณ และจะได ้ผลการทำนายท ี่สามารถว ัดหร ือ  
ประเม ินได้ทางสถิต ิ ซ ึ่งจะช ่วยในการตัดส ินใจเบ ื้องต ้นของผ ู้ใช ้(เอกชัย น ิตยาเกษตรวัฒน์, 2541: 
47)

จากข ้อม ูลของตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยแสดงสถ ิต ิการถ ูกเพ ิกถอนหลัก 
ทรัพย ์จดทะเบ ียนของบริษ ัทในประเทศไทยต ั้งแต ่ป ี พ.ศ. 2541 -2 5 4 6  ม ีบริษ ัทจดทะเบ ียนท ี่ถ ูก 
เพ ิกถอนท ั้งโดยสม ัครใจและถ ูกเพ ิกถอนโดยตลาดหล ักทรัพย ์รวมจำนวน 75 บริษ ัท (ตลาดหลัก 
ทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2547)ในจำนวนนี้เป ็นธุรก ิจในอุตสาหกรรมการผลิตถึง 3 0 บร ิษ ัทค ิด เป ็น  
ร้อยละ 40 ของบริษ ัทที่ถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียนทั้งหมด ซึ่งมากกว่าในกลุ่มอุตสาหกรรม 
อื่นๆ ท ั้งกล ุ่มบริการและกลุ่มธ ุรก ิจการเง ิน จ ึงเป ็นท ี่น ่าสนใจว่าอะไรเป ็นป ัจจ ัยท ี่ม ีผลต ่อการเก ิด 
ภาวะวิกฤติของธุรกิจภาคการผลิต

งานว ิจ ัยน ี้จ ึงต ้องการค ืกษาถ ึงป ัจจ ัยเช ิงปร ิมาณ และป ัจจ ัยเช ิงค ุณ ภาพท ี่ล ่งผล 
กระทบต่อภาวะความล้มเหลวของธุรก ิจในอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์ 
แห ่งประเทศไทย เน ื่องจากต ัวแบบพยากรณ ์ภาวะล ้มละลายท ี่ม ีการใช ้ก ันอย ่างแพร่หลายท ั้งใน 
และต ่างประเทศอาจไม ่สามารถที่จะพยากรณ ์ภาวะล้มเหลวของธุรก ิจในอุตสาหกรรมการผลิตใน 
ประเทศไทยได้ อ ันเป็นผลมาจากสาเหตุ ตังนี้ (ส ุพจน ์ สุนทรินคะ, 2541: 16)

1. ว ัตถ ุประสงคในการพยากรณ ์ของตัวแบบที่ใช ้ในต่างประเทศ ใช ้ก ับกรณ ีท ี่บริษ ัท 
อาจจะประสบก ับภาวะการล ้มละลายหรือความย ุ่งยากทางการเง ิน  ซ ึ่งม ีความ 
แตกต ่างก ับกรณ ีท ี่บร ิษ ัทถ ูกเพ ิกถอนจากตลาดหลักทรัพย ์อ ันเน ื่องมาจากฐานะ 
ทางการเงิน และผลการดำเนินงานของบริษัท
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2. มาตรฐานทางการบัญชีในประเทศต่างๆ ม ีความแตกต่างกัน
3. สภาพแวดล้อมหรือว ัฒนธรรมการดำเน ินงานทางธุรก ิจท ี่แตกต่างก ันจ ึงทำให ้ข ้อ 

มูลทางการเงินที่ใช ้ในการสร้างตัวแบบพยากรณ์ต่างกัน
ปัจจุบ ันในประเทศไทยได้ม ีผ ู้ว ิจ ัยทำการสืกษาเกี่ยวกับตัวแบบพยากรณ ์ภาวะล้ม 

เหลวกันอย่างมากมาย แต่ก็บัง1ไม ่ม ีงาน'ว ิจ ัยท ี่ส ืกษาเฉพาะถึงป ัจจ ัยท ี่ม ีผลต ่อภาวะล ้มเหลวของ 
ธุรกิจในอุตสาหกรรมการผลิต

1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย

1. เพ ื่อสร ้างต ัวแบบการพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ของบร ิษ ัทใน 
อุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

2. เพ ื่อทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์การเข้าข่ายถูกเพิกถอนหลักทรัพย์ของ 
ต ัวแบบที่ได ้พ ัฒนาขึ้นและใช ้เป ็นระบบสัญญาณเตือนภ ัยล ่วงหน ้าของบริษ ัทในอุตสาหกรรมการ 
ผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

1.3 สมมติฐานของการวิจัย

ในการส ืกษาถึงการพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์ของบริษ ัทในกล ุ่ม 
อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย เพ ื่อให ้ได ้ต ัวแบบสำหรับ 
ว ิเคราะห ์และพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนหลักทรัพย์ของบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ 
จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย โดยใช้ข ้อม ูลทางการเง ินมาทดสอบทางสถิต ิ เพื่อ 
ทดสอบว่าข ้อม ูลทางการเง ินต ัวใดท ี่ม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับประเภทของบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการ 
ผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย ซ ึ่งแบ ่งเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการ 
ผล ิต ท ี่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนห ล ักทร ัพ ย ์จากตลาดหล ักทร ัพ ย ์แห ่งประเทศไท ยและบ ร ิษ ัท ในกล ุ่ม  
อ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยโดย 
กำหนดสมมติฐานของการวิจ ัยตังต่อไปนี้

เจ ั : ข ้อม ูลทางการเง ินม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับประ๓ ทของบริษ ัทในกลุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จด 
ทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย ซ ึ่งแบ ่งเป ็นบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการ 
ผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทย และบริษ ัทใน 
กล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูก เพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย
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1.4 ขอบเขตของการวิจัย

1. ศ ึกษาเฉพาะบริษ ัทในกล ุ่มอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหลัก 
ทร ัพ ย ์แห ่งประเทศไทย โด ย แ บ ่งก ล ุ่ม ต ัวอ ย ่างอ อ ก เป ็น 2 ป ระ เภ ท ได ้แ ก ่ ประเภทบ ร ิษ ัท ใน  
อ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยและ 
ประเภทบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จากตลาดหล ักทรัพย ์ 
แห่งประเทศไทย โดยใช้การคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบจับคู่ (Paired -  Sample Design) ช ึ่งม ีข ั้น 
ตอนการเลือกดังนี้

1.1 เล ือกบริษ ัทจดทะเบ ียนท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ (Potential 
Delisted Company) การค ัดเล ือกบริษ ัทด ังกล ่าวใช ้ข ้อม ูลจากการ 
ประกาศรายชื่อบริษ ัทเข ้าข ่ายถูกเพ ิกถอนจากการเป ็นหลักทรัพย ์จด 
ทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต ซ ึ่งเป ็นการพิจารณาฐานะการ 
เงิน และผลการดำเน ินงานของบร ิษ ัทจดทะเบ ียนจากงบการเง ิน  
ประจำปีส ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และงบการเงินประจำปีย ้อน 
หลังจากปีดังกล่าว

1.2 เล ือกบริษ ัทท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์ (Listed Company) 
ซ ึ่งค ัดเล ือกบริษ ัทที่ไม ่เข ้าข่ายถูกเพ ิกถอนที่อย ู่ในหมวดอุตสาหกรรม 
เด ียวก ันและม ีขนาดส ินทรัพย ์รวมเฉล ี่ย 3 ป ีใกล ้เค ียงก ันก ับบร ิษ ัท  
จดทะเบ ียนท ี่อย ู่ในข ่ายอาจถ ูก เพ ิกถอน เพ ื่อขจ ัดป ัจจ ัยท ี่เก ิดจาก 
ลักษณะของอุตสาหกรรม และขนาดสินทรัพย์ของกิจการ

โดยกล ุ่มต ัวอย ่างท ี่ได ้ค ัด เล ือกมาทำการพ ัฒ นาต ัวแบบในงานว ิจ ัยคร ั้งน ี้ได ้แก ่ 
บริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศ 
ไทยในช ่วงป ี พ.ศ. 2541 - 2546 จำนวน 31 บริษ ัท และบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้า 
ข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทยอ ีกจำนวน 31 บริษ ัท ด ังน ั้น 
จำนวนบริษ ัทที่นำมาใช้พ ัฒนาตัวแบบทั้งส ินเป ็นจำนวน 62 บริษัท ล ่วนการทดสอบการพยากรณ ์ 
น ั้น จ ะ ใช ้ข ้อ ม ูล ท า งก า ร เง ิน ใน ป ีพ .ศ .2546 พ ย าก รณ ์ส ถ าน ะของบ ร ิษ ัท จด ท ะเบ ีย น ใน ก ล ุ่ม  
อุตสาหกรรมการผลิตจำนวน 120 บริษัทในปี พ.ศ. 2547

2. ศ ึกษาข ้อม ูลจากงบการเง ินรวมหรืองบการเง ินเฉพาะบริษ ัท (กรณ ีไม ่ม ีบริษ ัท 
ย่อย) ได้แก่ งบดุล งบกำไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และรายงานของผู้สอบบัญชี ซึ่งระยะเวลา 
ที่ทำการศึกษาอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2538 -  2547 รวมทั้งสิน 10 ปี



หอสมุ«กลาง สกาบ่นวทยนง'กาง 
งุพาทงกง«นฆหารัหยรลย

1.5 ข้อจำก้ดของการวิจ้ย

เน ื่องจากในการค ืกษาครั้งน ี้ม ีข ้อจำก ัดในเร ื่องขนาดของกล ุ่มต ัวอย ่างท ี่ม ีขนาด 
เล็ก จ ึงเพ ิ่มขนาดของกลุ่มต ัวอย่างโดยเน้นคืกษากลุ่มต ัวอย่างตามระยะเวลา (Longitude Study)
(ปิยะกร ชินะรัตนกุล, 2544: 36) ซ ึ่งสามารถแบ่งเป ็นหน ่วยวิเคราะห ์(จำนวนบรืษ ัท X จำนวนปีที่ 
ค ืกษา) โดยงาน'วิจัยน ื่ใข ้ข ้อมูล 3 ป ีก ่อนการเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์เป ็นข ้อม ูลท ี่ใช ้พ ัฒนา 
ตัวแบบ ท ั้งน ี้ในการรวบรวมข้อม ูลต ้องเป ็นไปตามหลักเกณฑ์ทางสถิต ิ โดยการแปลงข้อม ูลเก ี่ยว 
กับปีคืกษาเปีนตัวแปรทียม (Dummy Variables) (กัลยา วานิชย์บัญชา, 2544: 492) ได้ต ังน ี้

0 ถ้าเป็นข้อมูล 1 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน

1 ถ้าเป็นข้อมูล 2 และ 3 ป ีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน

T2
0 ถ้าเป็นข้อมูล 2 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน

1 ถ ้าเป ็นข ้อม ูล1 แล ะ3 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน

โดยที่ T1 แทนคำถามว่าเป ็นข้อมูลปีท ี่ค ืกษา 1 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอนใช่หรอ 
ไม่ ซ ึ่งกำหนดค ่าตอบให ้เป ็น0 ถ้าใช่ (ข ้อมูลที่ค ืกษาคือ 1 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน) และ 1 ถ้า 
ไม่ใช่ (ข้อมูลที่ค ืกษาไม่ใช่ 1 ปีก ่อนเข้าข่ายถูกเพ ิกถอน)

โดยที่ T2 แทนคำถาม'ว่าเป็น1ข้อมูลปีท ี่ค ืกษา 2 ป ีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอนใช่หรือ 
ไม่ ซ ึ่งกำหนดค ่าตอบให ้เป ็น0 ถ้าใช่ (ข ้อมูลที่ค ืกษาคือ 2 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน) และ 1 ถ้า 
ไม่ใช่ (ข้อมูลที่ค ืกษาไม่ใช่ 2 ปีก ่อนเข้าข่ายถูกเพ ิกถอน)

สำหรับข้อม ูลป ีท ี่ค ืกษา 3 ป ีก ่อนเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน สามารถลดตัวแปรเท ียมไป 
ได ้ โดยสามารถตอบคำถามเป ็น 1 ได ้ท ุกคำถาม (T1-T2) เพราะ'ไม่'ใช่เป็นข้อมูลที่คืกษา 1 และ 2 
ป ีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน แต ่เป ็นข ้อม ูล3 ป ีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน

โดยสรุปข้อมูลเกี่ยวกับปีท ี่ค ืกษาที่แปลงให้เป ็นตัวแปรเทียม (Dummy Variables) 
สามารถแสดงได้ด ้งน ี้

T 1 T2
ข้อมูลที่ค ืกษาเป็นข้อมูล 1 ป ีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน 0 1
ข ้อม ูลท ี่ค ืกษาเป ็นข ้อม ูล2 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน 1 0
ข ้อม ูลท ี่ค ืกษาเป ็นข ้อม ูล3 ปีก ่อนเข้าข ่ายถูกเพ ิกถอน 1 1
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ตัวแปรเทียม (Dummy Variables) ท ี่แสดงไว้ข ้างต้นจะนำไปใช้ประมวลผลข้อมูล 
รวมกับตัวแปรอิสระที่เป ็นอัตราส่วนทางการเงินและข้อมูลที่เก ี่ยวข้องในงบการเงิน

1.6 คำจำกัดความที่ใช้ในการวิจ้ย

ตัวแบบ (Model) หมายถ ึง สมการท ี่ได ้จากการว ิเคราะห ์ทางสถ ิต ิท ี่ใช ้ในการ 
พยากรณ ์บริษ ัทในอุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยออกเป็น 
2 ป ระ๓ ท ค ีอประ๓ ทบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผลิตท ี่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหลักทรัพย ์จากตลาด 
หล ักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยและประ๓ ทบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่ไม ่เข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย์จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

งบการเง ิน (Financial Statement) หมายถึง รายงานผลการดำเน ินงาน ฐานะ 
ทางการเง ิน หรือการเปล ี่ยนแปลงฐานะการเง ินของก ิจการ ไม ่ว ่าจะรายงานโดยงบดุล งบกำไร 
ขาดทุน งบกำไรสะสม งบกระแสเงินสด งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถ ือห ุ้น งบประกอบ 
หรือหมายเหตุประกอบงบการเงิน หรือคำอธิบายอื่นซึ่งระบุไว้ว ่าเป ็นส่วนหนึ่งของงบการเงิน

อ ัต ราส ่วน ท างก ารเง ิน  (Financial Ratio) หมายถ ึง  ก ารแ ส ด งค วา ม ส ัม พ ัน ธ ์ 
ระหว่างรายการต่างๆ ในงบการเงิน เพื่อประเมินฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของธุรกิจ

1.7 ประโยชน์ท ี่คาดว่าจะได้รับ

1. ผ ู้ใช ้งบการเงินสามารถเล ็งเห ็นประโยชน์ของตัวแปรที่ม ีอ ิทธิพลต่อการเข ้าข่าย 
ถ ูกเพ ิกถอนหล ักทรัพย ์ของบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย

2. ผ ู้เก ี่ยวข ้องสามารถนำข้อม ูลและตัวแบบพยากรณ ์ท ี่ได ้จากงานวิจ ัยมาใช ้เป ็น 
ส ัญ ญ าณ เต ือนภ ัยและเป ็นข ้อบ ่งช ี้ถ ึงป ัญ หาของบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งผู้ท ี่เก ี่ยวข้องได้แก่

•  ฝ ่ายบร ิหาร ทราบสถานการณ ์ทางการเง ินของบ ร ิษ ัทล ่วงหน ้าทำให ้ 
สามารถป ้องก ันและปร ับปร ุงแกไขป ัญ หาให ้พ ้นจากภาวะว ิกฤต ิท ี่อาจ 
เก ิดข ึ้นในอนาคตได้ท ันเวลา รวมท ั้งเป ็นแนวทางในการประเม ินผลการ 
ดำเนินงานด้วย

•  น ักลงท ุน เพ ื่อใช ้ข ้อม ูลในการพ ิจารณ าประกอบการต ัดส ินใจลงท ุนใน 
หลักทรัพย์ของบริษัท

•  เจ้าหนี้ เป ็นแนวทางในการว ิเคราะห ์ความลามารถในการจ ่ายชำระหน ี้ 
ของลูกหนี้
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•  ผ ู้สอบบ ัญ ช ี ใช ้เป ็น เครองม ือในการพ ิจารณ าการดำรงอย ู่ของบร ิษ ัท  
(Going Concern)

• หน่วยงานที่เก ี่ยวช้อง โดยเป็นประโยชน์แก่หน่วยงานที่ทำหน้าท ี่ควบคุม 
ด ูแลบร ิษ ัทในประเทศไทย ในการวางแผนควบค ุม  และสามารถออก 
มาตรการควบคุมการดำเนินงานของบริษ ัทได้ท ันต่อเหตุการณ ์

1.8 วิธ ีดำเนินการวิจ ัย

การส ืกษาครั้งน ี้เพ ื่อพ ัฒ นาต ัวแบบท ี่ใช ้ในการพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอน 
หลักทรัพย ์จากตลาดหลักทรัพย ์แห ่งประเทศไทยของบริษ ัทในอุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมืว ิธ ีการดำเนินการวิจ ัยตังนี้

1. ทำการส ืกษาถ ึงล ักษณ ะทั่วไปของธ ุรก ิจในอ ุตสาหกรรมการผล ิตเพ ื่อให ้เก ิด 
ความเช้าใจเบื้องต้น

2. ส ืกษาถ ึงการพ ัฒ นาต ัวแบบท ี่ใข ้เป ็นส ัญ ญ าณ เต ือนภ ัยทางการเง ินจากงาน 
วิจัยที่เก ี่ยวช้อง

3. เก ็บรวบรวมข ้อม ูลจากงบการเง ินของบร ิษ ัทท ี่ทำการส ืกษ าในช ่วงป ี พ.ศ.
2538 -  2545

4. นำข ้อม ูลทางการเง ินท ี่เก ็บรวบรวมได ้มาคำนวณ ให ้อย ู่ในร ูปอ ัตราส ่วนทาง 
การเงินและข้อมูลเชิงคุณภาพที่ได ้กำหนดเป็นตัวแปรอิสระ

5. นำข้อม ูลทางการเงินท ี่แปลงให ้อย ู่ในรูปอัตราส่วนทางการเง ินแล ้วและข้อม ูล 
ท ี่เก ี่ยวข ้องในงบการเง ินมาทำการประมวลผลเพ ื่อพ ัฒนาเป ็นต ัวแบบที่ใช ้ใน 
การพยากรณ ์การเข ้าข ่ายถ ูกเพ ิกถอนหล ักทร ัพย ์จากตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทยของบริษ ัทในอ ุตสาหกรรมการผล ิตท ี่จดทะเบ ียนในตลาดหล ัก 
ทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย และคำนวณ หาค ่าของคะแนนซ ึ่งเป ็นจ ุดแบ ่งแยก 
(Cutoff Point) เพ ื่อ ใช ้เป ็น เก ณ ฑ ์ใน ก า รจ ัด ป ระ เภ ท ข อ งบ ร ิษ ัท ใน ก ล ุ่ม  
อุตสาหกรรมการผลิต

6. ทดสอบความสามารถในการพยากรณ ์ของตัวแบบ โดยนำข้อม ูลทางการเงิน 
ในป ี พ.ศ. 2546 ม าก ารพ ย าก รณ ์ส ถ าน ะข อ งบ ร ิษ ัท จ ด ท ะเบ ีย น ใน ก ล ุ่ม  
อ ุตสาหกรรมการผลิตในป ี พ.ศ. 2547 ผลการทดสอบพ ิจารณ าจากค ่าท ี่ได ้ 
จากผลลัพธ์จากการจำแนก (Classification Results) ซึ่งเป ็นร้อยละของการ 
พยากรณ์ถูกต้อง
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1.9 ลำดับขื้นตอนในการเสนอผลการวิจัย

รายงานผลการวิจ ัยฉบับนี้ม ีลำดับขั้นตอนในการเสนอดังต ่อไปนี้ 
บทที่ 1 บทนำ กล ่าวถ ึงความเป ็นมาและความสำค ัญของป ัญ หา ว ัตถ ุประสงค ์ของการวิจ ัย

สมมติฐานของการวิจ ัย ขอบเขตของการวิจ ัย ข้อจำกัดของการวิจ ัย คำจำกัดความที่ 
ใช้ในการวิจ ัย ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ และวิธีดำเนินการวิจัย 

บทที่ 2 เอกสารและงานวิจัยที่เก ี่ยวข้อง กล่าวถึงแนวคิดและทฤษฎีเก ี่ยวกับลักษณะของธุรกิจ
การผลิต หลักเกณฑ์การเพ ิกถอนหลักทรัพย์จดทะเบียน แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับข้อ 
ม ูลทางการเงิน และการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 

บทที่ 3 ว ิธ ีดำเน ินการวิจ ัย กล่าวถ ึงประชากรและกลุ่มต ัวอย่างท ี่ใช ้ในการสืกษา การเก็บรวบ
รวมข้อมูล ตัวแปรที่ใช้ในการสืกษา กรอบแนวความคิด และการวิเคราะห์ข้อมูล 

บทที่ 4 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล กล่าวถึงผลการวิเคราะห์จำแนกประเภท ผลการวิเคราะห์ความ
ถดถอยโลจิสติค และการทดสอบสมมติฐานของการวิจัย 

บทที่ 5 สรุปผลการวิจ ัย อภ ิปรายผล ข ้อเสนอแนะ กล ่าวถ ึงการสรุปเน ื้อหาสำค ัญ ของการ
วิจ ัย อภิปรายผลการวิจัย ข้อจำกัดในการวิจัย และข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป
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