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ภาคผนวก ก
การคำนวณหาค่าอัตราภาษีเงินได้ที่แฑ้จริง (ETR)

งานวิจัยจำนวนมากที่ศึกษาเกี่ยวกับการวางแผนภาษีใช้ ETR เป็นตัวประมาณค่าการ 
วางแผนภาษี ซึ่งมีวิธีการคำนวณหาค่า ETR แตกต่างกัน และแต่ละวิธีต่างมีข้อดีช้อเสียแตกต่างกัน 
ทังนีฃึนกับวัตอุประสงค์ของการวิจัย โดยงานวิจัยฉบับนี้ต้องการศึกษาป้จจัยที่มีอิทธิพลต่อการ 
วางแผนภาษี และความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ ซึ่งความหมายของการ 
วางแผนภาษีสำหรับการศึกษาครังนีเพื่อลดค่าใช้จ่าภาษี และทำให้กำไรทางบัญชีหลังหักภาษีและ 
กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ซึ่งมีวิธีการคำนวณหาค่า ETR ตังนี้

■  บริษัทที่ใขวธีภาษีเงินได้ค้างจ่าย (Tax Payable Method)
ค่า ETR ของบริษัทที่ใช้วิธีภาษีเงินไต้ค้างจ่าย คำนวณจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่ปรากฎใน 

งบกำไรขาดทุน หารด้วยกำไรทางบัญชีก่อนหักภาษี เขียนเป็นสมการ ดังนี้ 
ETR = ค่าใช้จ่ายภาษีเงินไต้

กำไรทางบัญชีก่อนหักภาษี
ค่า ETR ที่คำนวณจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินไต้ แสดงถึงความแตกต่างทั้งหมด ทั้งความแตกต่าง 

ถาวรและความแตกต่างชั่วคราว ระหว่างการรายงานกำไรทางบัญชีกับกำไรทางภาษี กล่าวคือการ 
วางแผนภาษีเพื่อทำให้การจ่ายภาษีช้าลง เป็นการเลื่อนการเสียภาษีออกไปจ่ายในงวดอนาคต (หรือ 
ทำให้การจ่ายภาษีเร็วขึ้น เป็นการเร่งการเสียภาษีในงวดอนาคตให้มาเกิดขึ้นในงวดปีจชุบัน ทั้งนี ้
เพื่อต้องการใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี หรือก่อนที่สิทธิประโยชน์ทางภาษีจะหมดเวลาลง) เป็น 
ความแตกต่างชั่วคราว รวมทั้งการวางแผนภาษีที่ทำให้กำไรทางภาษีตํ่ากว่ากำไรทางบัญชีโดยใช  ้
สิทธิประโยชน์ทางภาษีจากรายไต้ที่ไต้รับยกเว้นในทางภาษี และจากรายจ่ายที่หักได้เพิ่มขึ้นในทาง 
ภาษี เป็นความแตกต่างถาวร ซึ่งความแตกต่างทั้งหมดมีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของค่าใช้จ่าย 
ภาษีเงินได้ จากตัวอย่างการแสดงรายการที่เกี่ยวกับค่าใช้จ่ายภาษีในรายงานทางการเงินของบริษัทที่ 
ใช้วิธีภาษีเงินไต้ค้างจ่ายข้างท้าย สามารถคำนวณหาค่า ETR ตังนี้

ETR = ค่าใช้จ่ายภาษีเงินไต้ [เป็นรายการที่ปรากฎในงบกำไรขาดทุน]
กำไรทางบัญชีก่อนหักภาษี 

ETR = 25/100
0.25



ตัวอย่างการแสดงรายการท่ีเก่ียวกับค่าใช้จ่ายภาษีในรายงานทางการเงินของบริษัทท่ีใช้วธิภาษีเงินได้ค้างจ่ๅย

สินทรัพย์

รวมสินทรัพย์
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือทุ้น 

หนี้สินหมุนเวียน
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 

หน้ีสินไม'หมุนเวียน

รวมหน้ีสิน
รวมส่วนของผู้ถือทุ้น

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือทุ้น

งบลุล
งบการเงินรวม

2550 2549

10

งบกำไรขาดทุน
งบการเงินรวม

2550 2549
รายได้จากการดำเนินงาน 
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 
กำไรจากการดำเนินงาน 
รายได้อื่น 
ค่าใช้จ่ายอ่ืน
กำไรก่อนดอกเนี้ยจ่ายและภาษีเงินได้ 105

0

ดอกเบียจ่าย 5
ภาษีเงินได้ 25
กำไรธุ[ทธิ 75
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งบกระแสเงินสด

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
กำไรสุทธิ
รายการปรับปรุงกระทบยอดกำไรสุทธิ 
เป็นเงินสดรับ(จ่าย) จากกิจกรรม 
ดำเนินงาน
การเปลี่ยนแปลงในหนี้สินดำเนินงาน 
เพ่ิมข้ึน(ลดลง)

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เพ่ิมฃ้ืน(ลดลง)สุทธิ
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วัน 
ด้นงวด
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วัน 
ส้ินงวด

งบการเงินรวม
2550 2549

ข้อมูลกระแสเงินสดเปีดเผยเพิ่มเติม 0
เงินสดจ่ายในระหว่างงวด 
ดอกเบ้ียจ่าย
ภาษีเงินได้ 22

- ค ่าใช ้จ ่ายภาษ ีเง ินได ้สำหรับป ี พ.ศ. 2550 = 25 บาทเปีนภาษีครึ่งป ีจำนวน 12 บาท และ 
ภาษีเง ินได ้ค ้างจ ่ายยกไปปี 2551 จำนวน 13 บาท

- เงินสดจ่ายค่าภาษี = ภาษ ีเง ินได ้ค ้างจ ่ายยกมาจากป ี2549 + ภาษ ีคร ึ่งป ีตามแบบภ-ง.ค.51
= 10+ 12 = 22



ภาคผนวก ข
ตัวอย่างการวางแผนภาษีเงินได้นิติบุคคล

การวางแผนภาษีทีฑำให้กำไรทางภาษีอดอง โดยไม,กระทบกับกำไรทางบัญชี
จากหนังส ือ “กลยุทธ ์การวางแผนภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคล” ของสมเดช โรจน ์ค ุร ีเสถ ียร ได ้ 

เสนอขันตอน และว ิธ ีการของการวางแผนภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคลเก ี่ยวก ับการวางแผนภาษ ีรายได ้ 
รายจ่าย การซือทรัพย์ส ิน และส ิทธ ิประโยชน ์ทางภาษ ี ซ ึ่งจะได้นำรูปแบบของการวางแผนภาษี 
ดังกล ่าวมาว ิเคราะห ์ถ ึงผลกระทบต่อการลดลงของกำไรทางบ ัญช ีแต ่ไม ่กระทบต่อการลดลงของ 
กำไรทางบ ัญช ี ซ ึ่งส ่งผลต่อค่าใช ้จ ่ายภาษ ีท ี่ลดลง และกระทบต่อการลดลงของค ่า ETR ด ังน ี้

การวางแผนภาษีเก่ียวกับรายได้
การรับร ู้รายได ้ท ี่แตกต ่างก ันระหว่างหลักบ ัญช ีก ับหลักภาษ ี ยกตัวอย่างเช่น การรับร ู้รายได ้ 

จากการขายอสังหาริมทรัพย์ หล ักทางบ ัญ ช ีสามารถเล ือกร ับร ู้รายได ้ได ้ 3 วิธ ีค ือ ร ับรู้เป ็นรายได้ท ัง 
จำนวน ร ับรู้เป ็นรายได ้ตามอัตราส ่วนของงานที่ทำเสร็จ และรับรู้รายได้ตามเงินค่างวดท ี่ถ ึงกำหนด  
ชำระ แต ่หล ักภาษ ีให ้ใช ้เกณ ฑ ์ส ิทธ ิ หร ือคำนวณรายได้ตามงวดที่ถ ึงกำหนดชำระตามสัญญา ซึ่งหาก 
หลักภาษ ีร ับร ู้รายได ้ต ่างจากหลักบ ัญชี จะทำให ้ม ีผลกระทบต่อค ่า ETR
ตัวอย่างที่ 1 มูอค่างานที่เสร็จยังไม่ได้เรียกเก็บเงิน มีม ูลค่าตามบัญชี = 50 บาท รายได้ท ี่เก ี่ยวข้องกับ  
มูลค ่างานท ี่เสร ็จย ังไม ่ได ้เร ียกเก ็บเง ินไม ่ได ้รวมคำนวณในกำไร/ขาดท ุนทางภาษ ี เน ื่องจากกฎหมาย 
ภาษ ีกำหนดให ้ก ิจการรับรู้รายได ้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ตามเงินค่างวดที่ถ ึงกำหนดชำระ  
ดังนั้น ฐานภาษ ีของม ูลค ่างานที่เสร็จย ังไม ่ได ้เร ียกเก ็บเง ิน = 0 บาท 

ผลแตกต่างชั่วคราว = 5 0 - 0  = 5 0  บาท
ผลแตกต่างด ังกล ่าวถ ือเป ็นผลแตกต่างช ั่วคราวที่ต ้องเส ียภาษี ดังบัน ก ิจการจะต้องรับรู้ 

หนี้ส ินภาษ ีเง ินได ้รอด ัดบ ัญช ี ซ ึ่งเป ็นจำนวนภาษีเงินได้ท ี่ก ิจการ จะต้องจ่ายเมื่อค่างวดครบกำหนด
ชำระ

การวางแผนภาษีรายจ่ายค่าซ่อมแฃมให้คงสภาพเดิม
การพิจารณารายจ่ายท ี่ม ีล ักษณะเป ็นค่าซ ่อมแซม บำร ุงรักษาทรัพย์ส ินให ้คงอยู่ในสภาพเด ิม  

ตามหลักทางบ ัญชีก ับหลักภาษ ีอาจม ีความแตกต่างกัน ยกตัวอย่างเช่น การทาสีอาคาร ในทางบ ัญช ี 
หากพิจารณาว่าเป ็นรายจ่ายลงทุน เน ื่องจากเป ็นการปรับปรุงและทำให ้ด ีข ึนจะบ ันท ึกรายจ่ายน ิเป ็น  
สินทรัพย์และห ักค ่าเส ื่อมราคาต ่อไป แต ่ในทางภาษี หากพิจารณาว่าเป ็นการซ่อมแซม จะนำมาหัก 
เป ็นรายจ่ายได้ท ั้งจำนวนในรอบบัญชีท ี่เก ิดรายการ นอกจากนิม ีรายจ่ายท ี่ม ีล ักษณะทำนองเด ียวก ัน
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ได ้แก ่ รายจ่ายก ่อนการดำเน ินงาน ซ ึ่งหลักทางบ ัญชีจะบ ันท ึกเป ็นรายจ่ายก ่อนการดำเน ินงานรอตัด 
บัญชี แต ่หลักภาษ ี รายจ่ายด ังกล ่าวให ้นำมาถ ือเป ็นรายจ ่ายในการคำนวณกำไรสทธิในรอบ

7 7 7  . 1  ' ร  " 4 1 _ระยะเวลาบ ัญชีท ีเร ิมดำเน ินงาน ดังบันความแตกต่างในการพ ิจารณาลักษณะของรายจ่ายประเภทน  
จะมีผลกระทบต่อค่า ETR
ตัวอย่างที 2 รายการทีรับรู้เป็นสินทรัพย์ เช่น กิจการรับรู้รายจ่ายการทาสีอาคารจำนวน 10 บาทเป็น  
สินทรัพย์ในงบดุล แต่กฎหมายภาษ ีให ้ก ิจการนำรายจ่ายบ ันมาห ักเพ ื่อคำนวณกำไรทางภาษ ีในงวด  
ปีจจุบัน ดังนั้นรายจ่ายทางภาษี =  10 บาท แต่รายจ่ายทางบัญชี = 0 บาท (สมมติย ังไม่ม ีการหักค่า 
เส ื่อมราคา)

ผลแตกต่างชั่วคราว = 1 0 - 0  = 10 บาท
ผลแตกต่างด ังกล ่าว ถือเป ็นผลแตกต่างชั่วคราวที่ต ้องเส ียภาษี ดังนั้น ก ิจการจะต้องรับรู้ 

หนี้ส ินภาษ ีเง ินไต ้รอต ัดบ ัญช ี ซ ึ่งเป ็นจำนวนภาษีเงินไต้ท ี่ก ิจการจะต้องจ่ายเม ื่อกิจการไต้ร ับ  
ประโยชน ์จากราคาตามบ ัญชีของต ้นท ุนค ่าทาส ีอาคารจากการใช ้อาคารบ ัน

การวางแผนภาษีจากการเสือกใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี
สิทธ ิประโยชน ์ทางภาษ ี ได ้แก ่ ส ิทธ ิประโยชน ์จากการไต ้ร ับส ่งเสร ิมการลงท ุนท ี่ไต ้ร ับ  

ยกเว้นไม ่ต ้องเส ียภาษ ีเง ินไต ้น ิต ิบ ุคคล ส ่วนแบ ่งกำไรของก ิจการร่วมค ้าท ี่ไต ้ร ับยกเว ้นภาษ ีเง ินไต ้น ิต ิ 
บุคคล เง ินป ีนผลท ี่ไต ้ร ับยกเว ้นภาษ ีท ั้งหมดหเอบางส ่วน อนุส ัญญาภาษีซ ้อนระหว่างประเทศไทย 
ก ับต ่างประเทศท ี่ไต ้ทำข ้อตกลงก ันไว ้ การวางแผนภาษ ีโดยเล ือกใช ้ส ิทธ ิประโยชน ์ด ังกล ่าว จะทำให ้ 
บริษ ัทม ีกำไรท ี่ต ้องนำไปคำนวณภาษ ีต ํ่ากว ่ากำไรทางบ ัญ ช ี และม ีผลต่อการลดลงของค่า ETR

การวางแผนภาษีรายจ่ายที่ม ีส ิทธิห ักไต้เพ ิ่มขึนจากรายจ่ายที่จ ่ายจริง ได ้แก ่ รายจ่ายที่จ่ายเป็น 
เง ินเพ ิ่มค ่าครองชีพพ ิเศษให ้แก่ล ูกจ ้าง ม ีส ิทธิห ักไต ้เพ ิ่มข ึ้นร ้อยละ 50 ค ่าใช ้จ ่ายในการปรับเปลี่ยน  
ทรัพย์ส ินประเภทอุปกรณ ์ท ี่ม ีผลต่อการประหยัดพลังงาน ให ้ห ักไต ้เพ ิ่มข ึ้นร ้อยละ 25 และสำหรับ  
รายจ่ายค ่าจ ้างเพ ื่อทำการวิจ ัยและพ ัฒนาเทคโนโลยี รายจ่ายค ่าใช ้จ ่ายในการจัดอุปกรณ ์ท ี่อำนวย  
ความสะดวกโดยตรงแก่คนพ ิการ รายจ่ายค ่าใช ้จ ่ายท ี่จ ่ายให ้แก ่คนพิการที่ร ับเข ้าทำงาน ค ่าใช ้จ ่าย  
ในการ'ฝ ึกอบรมให ้แก ่ล ูกจ ้าง ค ่าใช ้จ ่ายท ี่จ ่ายในการประกอบกิจการท ี่ไต ้ร ับการส ่งเสริมการลงท ุน มี 
สิทธิห ักไต ้เพ ิ่มข ืนร้อยละ 100 นอกจากน ีหลักภาษ ีสามารถนำผลขาดท ุนทางภาษ ีมาห ักจากกำไร  
ส ุทธ ิไต ้ไม ่เก ิน  5 รอบระยะเวลาบ ัญชี ซ ึ่งรายจ ่ายด ังกล ่าวทำให ้กำไรทางภาษ ีต ํ่ากว ่ากำไรทางบ ัญช ี 
และทำให ้ค ่า ETR ลดลง
ตัวอย่างที่ 3 เงินป็นผอ มีม ูลค่าตามบัญชี 100 บาท ทางบัญชีถ ือเป ็นรายไต้ท ังจำนวน แต่ทางภาษ  ี
หากเง ินป ีนผลถือเป ็นรายไต ้ท ี่ไม ่ต ้องเส ียภาษ ี เป ็นผลแตกต ่างถาวรท ี่ทำให ้กำไรทางภาษ ีลดลง และ
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ค่าใช้จ ่ายภาษีลดลง โดยไม ่กระทบก ับกำไรทางบ ัญ ช ี ทำให ้ค ่า ETR ลดลง 
ผลแตกต่างถาวร 100 - 0 = 100 บาท

การวางแผนภาษีการซ้ือทรัพย์สินโดยการเช่าซ้ือหรือผ่อนชำระ
การซ ือทรัพย์ส ินโดยการเช ่าซ ื้อหรือผ ่อนชำระ ตามหลักการทางบ ัญช ีให ้บ ันท ึกต ้นท ุนโดย  

ถือตามราคาเงินสด ส ่วนผลต่างของราคาเง ินสดกับราคาเช ่าซ ือให ้ถ ือเป ็นดอกเบ ียจ่ายทยอยตัดตาม  
งวดที่ถ ึงกำหนดชำระ แต ่หล ักทางภาษ ีให ้ถ ือเอาราคาเช ่าซ ื้อเป ็นต ้นท ุนของทรัพย์ส ิน โดยคิดค่า 
เส ื่อมราคาตามหลักเกณฑ์ท ี่กำหนดในพระราชกฤษฎีกาฯ (ฉบับที่ 145) กรณ ีต ังกล่าวหากค่าเส ื่อม  
ราคาท ี่ห ักไต ้ตามหลักภาษ ีส ูงกว ่า จะม ีผลทำให ้ค ่า ETR ลดลง
ตัวอย่างที่ 4 บริษ ัทซือเครื่องจักร 600 บาท ชำระเง ินดาวน ์ 200 บาท ส ่วนที่เหล ือผ ่อนชำระ 10 งวด
งวดละ 50 บาทรวมจำนวนเงินที่ต ้องชำระ 700 บาท
ทางภาษี เครื่องจักรราคา 700 บาทห ักค ่าเส ื่อมราคาป ีละ 20% = 140 บาท
ทางบัญชี เครื่องจักรราคา 600 บาท ห ักค ่าเส ื่อมราคาป ีละ 20% = 120 บาท ค่าดอกเบี้ยจ่าย = 10 บาท 
หักค่าใช ้จ ่ายทางภาษี = 120 + 10 = 130 บาท

ผลแตกต่างชั่วคราว = 1 4 0 -1 3 0  = 10 บาท
ผลแตกต่างต ังกล ่าวถ ือเป ็นผลแตกต่างช ั่วคราวที่ต ้องเส ียภาษี ตังนั้น ก ิจการจะต้องรับรู้ 

หนี้ส ินภาษ ีเง ินไต ้รอต ัดบ ัญช ี ซ ึ่งเป ็นจำนวนภาษีเงินไต้ท ี่ก ิจการจะต้องจ ่ายเม ื่อก ิจการไต้ร ับ  
ประโยชน ์จากราคาตามบ ัญชีของเครื่องจ ักรจากการใช ้เครื่องจ ักรน ั้น

การวางแผนภาษีการเสือกวิธีการหักค่าเส่ือมราคา
ในปีท่ีซ้ือทรัพย์สินหากบริษัทคาดการณ์ว่าจะมีกำไรจากการดำเนินงานสูง การเลือกวิธีการ 

หักค่าเส่ือมราคาจะมีผลทำให้บริษัทลดกำไรท่ีจะต้องนำไปคำนวณเพ่ือเสียภาษีลงไต้ กล่าวคือการ 
หักค่าเส่ือมราคาวิธี “ลดยอดทวีคูณ” หรือวิธี “ผลรวมจำนวนปี” จะมีผลทำให้ค่าเส่ือมราคาในปี 
แรก  ๆ ท่ีซ้ือสูงกว่าวิธีเส้นตรงท่ีมีอัตราเท่ากันทุกปี ตังน้ันการวางแผนภาษีโดํยการเลือกวิธีการหักค่า 
เส่ือมราคาให้เหมาะสมกับผลประกอบการของบริษัทท่ีคาดว่าจะเกิดขึน ก็จะทำให้บริษัทไต้รับ 
ประโยชน์ทางภาษีสูงสุด นอกจากนีการหักค่าเส่ือมราคาทรัพย์สินท่ีหยุดใช้งาน หลักทางบัญชี 
กำหนดให้หยุดหักค่าเส่ือมราคา แต่หลักภาษียังคงสามารถหักค่าเส่ือมราคาต่อไปไต้ วิธีการหักค่า 
เส่ือมราคาตังกล่าวมีความแตกต่างกันระหว่างหลักเกณฑ์ทางภาษีกับหลักทางบัญชี

การวางแผนภาษีจากการเล ือกซ ือทรัพย์ส ินท ี่ม ีส ิทธ ิห ักค ่าเส ื่อมราคาไต ้มากกว่าปกติ ได ้แก  ่
เคร ื่องจ ักรและอ ุปกรณ ์ท ี่ใช ้ในการว ิจ ัยและพ ัฒนา สามารถห ักในว ันท ี่ไต ้มาในอ ัตราร ้อยละ 40 
เครื่องบ ันท ึกการเก ็บเงิน สามารถห ักไต ้ร ้อยละ 100 หรือ ร้อยละ 40 ในรอบบ ัญ ช ีท ี่ได ้มา
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คอมพ ิวเตอร์และอุปกรณ ์ห ักค ่าเส ื่อมราคาได ้ภายในเวลา 3 ป ี ซ ึ่งการหักค ่าเส ื่อมราคาดังกล ่าวจะม  ี
ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของค ่า ETR
ตัวอย่างที 5 เครื่องจักรราคาทุน 100 บาท ต ัดจำหน ่ายค ่าเส ื่อมราคาโดยใช ้อ ัตรา 10% (ปีละ 10 
บาท) เม ื่อส ินป ีท ี่ 1 ค ่าเส ื่อมราคาทางบ ัญชี =  10 บาท ค่าเส ื่อมราคาทางภาษี = 20 บาท 

ผลแตกต่างชั่วคราว = 2 0 - 1 0  = 10 บาท
ผลแตกต่างด ังกล ่าวถือเป ็นผลแตกต่างช ั่วคราวที่ต ้องเส ียภาษี ดังใรั้น ก ิจการจะต้องรับรู้ 

หนี้ส ินภาษ ีเง ินไต ้รอต ัดบ ัญช ี ซ ึ่งเป ็นจำนวนภาษีเงินไต้ท ี่ก ิจการ จะต้องจ่ายเมื่อกิจการไต้ร ับ  
ประโยชน์จากราคาตามบ ัญชีของเครื่องจักรจากการใช ้เครื่องจ ักรน ั้น

ส ร ุป สม ม ต ิบ ร ิษ ัท ม ีกำไรท างบ ัญ ช ี1 ,000บาทค ่อนการบ ันท ึกรายการตามต ัวอย ่างท ี่1 -5

กำไรทางบ ัญช ี 1,000 บาท
บวก รายไต้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ 50 บาท (ตัวอย่างที่ 1)

รายไต้เง ินป ีนผล 100 บาท (ตัวอย่างที่ 3)
หัก ต ้นท ุนค่าทาส ีอาคาร - (ตัวอย่างที่ 2)

ค ่าเส ื่อมราคา + ค่าดอกเบี้ยจ่ายเครื่องจักร (130) บาท (ตัวอย่างที่ 4)
ค ่าเส ื่อมราคาเครื่องจักร _ Ü 0 ) บาท (ตัวอย่างที่ 5)

กำไรทางบ ัญช ีค ่อนห ักภาษ ี 1,010 บาท
ตามหลักเกณฑ์ทางภาษี
กำไรทางบ ัญช ี 1,000 บาท
บวก รายไต้จากการขายอสังหาริมทรัพย์ - บาท (ตัวอย่างที่ 1)

รายไต้เง ินปีนผล - บาท (ตัวอย่างที่ 3)
หัก ต ้นท ุนค่าทาส ีอาคาร (10) บาท (ตัวอย่างที่ 2)

ค ่าเส ื่อมราคา + ค่าดอกเบี้ยจ่ายเครื่องจักร (140) บาท (ตัวอย่างที่ 4)
ค ่าเส ื่อมราคาเครื่องจักร (20) บาท (ตัวอย่างที่ 5)

กำไรทางบ ัญช ีค ่อนห ักภาษ ี 830 บาท
ค่าใช้จ ่ายภาษี (อ ัตราภาษ ีร้อยละ 30)

V
249 บาท

ตังนั้น การคำนวณหาค่า ETR = ค่าใช้จ ่ายภาษี / กำไรทางบ ัญชีค ่อนหักภาษ ี
= 2 4 9 /1 0 1 0

25%
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การวางแผนภาษีท่ีทำให้ท้ังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง
จากบทความเรือง “ผ่า...กลยุทธ์ภาษี & ธุรกิจ 453 บริษ ัทในตลาดหลักทรัพย ์” ของอาจารย  ์

อมรศักด พงศ์พศุตม์ ได ้ม ีการว ิเคราะหวิไงการวางแผนภาษ ีท ี่ทำให ้ท ั้งกำไรทางบ ัญชีและกำไรทาง 
ภาษีลดลง ด ังน ี้

การวางแผนภาษีโครงสร้างเงินทุน (Capital Structure)
บทความได้มีการวิเคราะห์งบการเงินปี 2550 ของบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเกษตร บริษัท 

เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด (มหาชน) หรือ CPF จากการเปรียบเทียบงบการเงินปี 2549 กับปี 2550 
CPF มีรายได้ใกล้เคียงกันประมาณ 130,000 ล้านบาท แต่มีค่าใช้จ่ายภาษีจากจำนวน 300 ล้านบาท 
ในปี 2549 ลดลงคงเหลือจำนวน 50 ล้านบาทในปี 2550 ซ่ึงการวิเคราะห์งบการเงินปี 2550 พบว่า 
CPF มีรายจ่ายค่าดอกเบ้ียจ่าย เพ่ิมฃึน 400 ล้านบาทจากการคู้ยืม ซ่ึงเป็นการวางแผนภาษีท่ีเก่ียวกับ 
นโยบายการหาแหล่งเงินทุน โดย CPF เลือกวิธีการกู้ยืม แทนการออกหุ้นเพ่ิมทุน รายจ่ายค่าดอกเบ้ีย 
จ่ายสามารถนำมาหักจากกำไรทำให้เสียภาษีลดลงได้ แต่เงินปีนผลไม่สามารถนำมาหักเป็นรายจ่าย 
ได้ กรณีการหักรายจ่ายค่าดอกเบ้ียจ่ายดังกล่าว เป็นการทำให้ท้ังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษี 
ลดลง จึงส่งผลต่อค่าใช้จ่ายภาษีท่ีลดลงด้วย

ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีตัวตน (Capital Intensity)
บทความได้เปรียบเท ียบการเส ียภาษ ีของ CPF กับบริษ ัท สหอุตสาหกรรมบี้าม ันปาล์ม  

จำกัด (มหาชน) หรือ UPOIC ซึ่งม ีรายได้ 657 ล้านบาท ม ีกำไรส ุทธ ิ 207 ล้านบาท และเสียภาษีเง ิน  
ได ้น ิต ิบ ุคคลเป ็นจำนวนถึง 55 ล้านบาท มากกว่า CPF ท ี่ม ีรายได้ส ูงกว่ามาก เน ื่องจากลักษณะการ  
ประกอบธุรก ิจของ UPOIC มีต้นทุนตํ่า ส ัมปทานท ี่ด ินท ี่ใช ้ในการปลูกด ้นปาล ์มม ีระยะเวลา 25 ป ี 
และการลงท ุนในอาคารส ิ่งปล ูกสร ้าง ห ักค ่าเส ื่อมราคาเป ็นเวลา 2 0 ป ี การหักรายจ่ายทยอยหักเป ็น  
ระยะเวลานาน จ ึงทำให ้บร ิษ ัทม ีกำไรส ูง และมีภาษีส ูงด ้วย การห ักค ่าเส ื่อมราคาทางบ ัญชีก ับทาง 
ภาษีของบริษ ัทไม,แตกต่างกัน ด ังน ันจ ึงทำให ้กำไรทางบ ัญ ช ีftละกำไรทางภาษ ีท ี่ม ีความสอดคล้อง 
ไปในท ิศทางเด ียวก ันส ูง และมีค ่าใช ้จ ่ายภาษ ีส ูง



ภาคผนวก ค
การตรวจสอบเงือนไฃของการวิเคราะห์ความถดถอย(รงพหุ

การตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเช ิงพหุของผลกระทบของ!เจจ ัย  
โครงสร้างการถือห ุ้นท ีม ีต ่อการวางแผนภาษีท ี่ว ัดจากค ่า ETR ซ ึ่งเก ี่ยวข้องกับค่าความคลาดเคลื่อน  
(residual) ม 5 ข้อ ดังนี

1. ค ่าคลาดเคล ื่อนต้อม ีการแจกแจงแบบปกต  ิ

Histogram

% %  %  %  ^  ^  ^  ^  ^  ^  % 
Regression standardized Residual

รูปท่ี ค.! ะ Histogram ของค่าคสาดเคล่ือน

เม่ือพิจารณา Histogram ของค่าคลาดเคล่ือนจะพบว่าค่อนข้างมีความสมมาตร จึงถือไต้ว่า 
การแจกแจงของค่าคลาดเคล่ือนใกล้เคียงแบบปกติมาก

Normal P-P Plot of Regression standard 
Dependent Variable: ETR

0.00 .25 .50 .75 1.00

Observed Cum Prob

รูปท่ี ค.2 ะ Normal Probability Plot ของค่าคสาดเคล่ือน
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น อ ก จ า ก น ีเ ม ือ พ ิจ า ร ณ า ก ร า ฟ  Normal Probability Plot ข อ ง ข ้อ ม ูล จ ร ิง ท ี่เ ก ิด ฃ ึน ก ับ ค ่า ท ี่ค า ด  

ไ ว ้จ ะ พ บ ว ่า  ค่าจ ร ิง ข อ ง ข ้อ ม ูล ท ี่ส ุ่ม ต ัว อ ย ่า ง ม า จ ะ อ ย ู่ร อ บ ๆ  เ ส ้น ต ร ง โ ด ย อ ย ู่เ ห น ือ แ ล ะ ใ ต ้เ ส ้น ต ร ง  

เ ล ็ก น ้อ ย  แ ต ่จ ุด ส ่ว น ใ ห ญ ่ล ็อ ย ู่ใ น ร ูป เ ส ้น ต ร ง  ต ัง น ั้น จ ึง อ า จ ส ร ุป ไ ด ้ว ่า ค ว า ม ค ล า ด เ ค ล ื่อ น ม ีก า ร แ จ ก แ จ ง  

ท ี่ส ม ม า ต ร ห ร ือ เ ป ็น แ บ บ ป ก ต ิ

2. ค่าเฉลี่ยของค่าคลาดเคลื่อน =0
การใช้วิธีกำลังสองน้อยท่ีสุด ในการประมาณค่า P โดยทำให้ผลบวกกำลังสองของความ 

คลาดเคลื่อนมีค่าตํ่าสุด จะทำให้ Ee; = 0 น่ันคือค่าเฉล่ียของความคลาดเคล่ือน = E(e) = E e. = 0 = 0
y V n n

ต ัง น ั้น เ ง ื่อ น ไ ข ข ้อ น ี้จ ึง เ ป ็น จ ร ิง เ ส ม อ ท ุก ก ร ณ ี

3. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคลื่อนเป็นค่าคงที่ไม่ทราบค่า 
Scatterplot
Dependent Variable: ETR

4 y

3-

- 4 - 3 - 2 - 1 0 1 2 3  
Regression standardized Predicted Value

รูปท่ี ค.3 ะ Scatter Plot ของค่าประมาณมาตรฐาน Zy กับค่าคลาดเคล่ือนมาตรฐาน Ze

เมื่อพ ิจารณาแผนภาพการกระจายระหว่างค่า e กับ Ÿ  จะพบว่า e จะกระจายอย ู่รอบ ๆศ ูน ย ์ 
หรือม ีค ่าในช ่วงใดช ่วงหน ึ่งแคบๆ ไม ่ว ่าค ่า y จะเปล ี่ยนแปลงไปอย่างไร ต ังน ันจึงถือว่าค ่า 
แปรปรวนของค่าคลาดเคลื่อนมีค ่าคงที่

4. ค ่าคลาดเคลื่อนต้องเป ็นอิสระกัน
การทดสอบว่าค ่า e; และ o  เป ็นอ ิสระก ันหรือไม ่ จะใช ้สถ ิต ิทดสอบ Durbin-Watson มีค่า 

ใก ล ้ 2 ค ือม ีค ่าในช่วง 1.5 ถึง 2.5 จะสรุปว่าo  และ ej เป ็นอิสระกัน และจากการคำนวณพบว่าค ่า
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Durbin-Watson มีค่า = 1.950 ซ ึ่งถ ือว่าใกล้เค ียง 2 ด ังน ันจ ึงอาจสรุปได ้ว ่าค ่าคลาดเคลื่อนเป ็นอ ิสระ 
ต่อกัน

5. ต ัวแปรอิสระท ุกต ัวต ้องเป ็นอ ิสระกัน

ตารางที ค.! คา Tolerance และ Variance Inflation Factor ของตัวแปรอิสระ
ตัวแปร Tolerance VIF

FAM 0.687 1.455
FOR 0.781 1.281
GOV 0.679 1.473
SIZE 0.719 1.392
LEV 0.876 1.141
CAP 0.647 1.546
ROA 0.899 1.113
IND1 0.484 2.064
IND2 0.504 1.983
IND3 0.375 2.664
IND4 0.381 2.625
IND5 0.372 2.686
IND6 0.548 1.824
IND7 0.332 3.012
Y'04 0.578 1.731
Y'05 0.571 1.751
Y'06 0.575 1.738
Y'07 0.579 1.728T

การตรวจสอบความสัมพ ันธ์ระหว่างต ัวแปรอิสระจะพิจารณาจากค ่าสถิต ิ Variance 
Inflation Factor และค่า Tolerance โดยล้าค ่า VIF มีค่ามาก และค่า Tolerance ม ีค ่าใกล ้ศ ูนย ์ แสดงว่า 
ตัวแปรอิสระม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับต ัวแปรอ ิสระอ ื่นๆ มาก นั่นคือ จะทำให ้เก ิดป ีญหา Multicollinearity 
ซึ่งเป ็นการขัดแย้งก ับเงื่อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ และเม ื่อพ ิจารณาค่า VIF ท่ี 
คำนวณได้จะพบว่า ค่า VIF ของตัวแปรทุกตัวม ีค ่าต ํ่ากว่า 10 และอยู่ในระด ับท ี่ต ํ่ามาก ส่วนค่า 
Tolerance ของต ัวแปรท ุกต ัวม ีค ่าเข ้าใกล ้ 1 ต ังน ันจึงอาจสรุปได้ว ่า ต ัวแปรอ ิสระท ุกต ัวท ี่ใช ้ใน  
การศ ึกษาครั้งน ีไม ่ม ีความสัมพ ันธ์ระหว่างก ันหรือเป ็นอิสระต ่อกันนั่นเอง



ตารางที 1 งานวิจัยเกียวกับคุณลักษณะของบริษัททีมีผลกระทบต่อค่า ETR

ผู้ทำการวิจัย ข่ืองาน'วิจัย การวัดค่า ETR ผลการวิจัย
Stickney และ McGee 
(1982)

Effective corporate tax rates: 
The effect of size, capital 
intensity, leverage and other 
factors

ETR = Income Taxes Payable / (Pretax 
Book Income -  (Deferred Tax Expense / 
Statutory Tax Rate))

- บริษัทที่มีค่า ETR ต่ํา มีอัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์สูง ระดับ 
การลงทุนในสินทรัพย์สูงและอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม 
ทรัพยากร

- ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดและการดำเนินงานใน 
ต่างประเทศกับค่า ETR

Zimmerman (1983) Taxes and firm size ETR = (tax expenses - deferred tax 
expenses)/ CFO

- บริษัทขนาดใหญ่มีค่า ETR สูง สอดคสัองกับPolitical Cost 
Hypothesis

Citizens for Tax Justice. 
(1984)

Corporate income taxes in 
Reagan years

ETR = Current income tax expense / Pre-tax 
book income

- บริษัทขนาดใหญ่ส่วนมากไม่มีการเสียภาษีหรือเสียภาษีใน 
อัตราที่ตํ่ามากไม่สอคคลัองกับผลการดำเนินงานของบริษัท

Citizens for Tax Justice. 
(1985)

Corporate taxpayers & 
corporate freeloaders

Citizens for Tax Justice. 
(1986)

130 reasons why we need tax 
reform.

Gupta และ Newberry 
(1997)

Determinants of the variability 
in corporate effective tax rate: 
Evidence from longitudinal 
data.

ETR1 = Current income tax expense / EBIT 
ETR2 = Current income tax expense / CFO

- ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของบริษัทกับค่า ETR
- ETR มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับอัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์ 

รวม และระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน
- บริษัทที่มีการลงทุนในสินดัาคงเหลือสูง มีค่า ETR สูง
- ผลประกอบการของบริษัท (ROA) แปรผันทางตรงกับ ETR



ผู้ทำการวิจัย ชื่องานวิจัย การวัดค่า ETR ผลการวิจัย
Kim และ Limpaphayom 
(1998)

Taxes and firm size in Pacific- 
Basin emerging economies

ETR1 = Income Tax / Operating Income 
ETR2 = Current Income Tax / (Pretax Book 
Income + Extraordinary Items)

- ประเทศไต้หวัน เกาหลี มาเลเซีย และไทยพบว่าบริษัท ขนาด 
ใหญ่มีค่า ETR ต่ํา แต่ฮ่องกง บริษัทขนาดใหญ่มีค่า ETR สูง

Derashid และ Zhang (2003) Effective tax rates and the 
“industrial policy” hypothesis: 
evidence from Malaysis

ETR1 =(tax expenses - deferred tax 
expenses)/ CFO
ETR2 = (tax expenses - deferred tax
expenses)/EBIT
ETR3 = (tax expenses)/ EBIT
ETR4 = (tax expenses)/ (pre-tax profit-
deferred tax expenses/statutory tax rate))
ETR5 = (tax expenses - deferred tax
expenses)/ (pre-tax profit - (changes in
deferred tax/ statutory tax rate)

- บริษัทขนาดใหญ่มีค่า ETR ฅ่ํา
- บริษัทที่อยู่ในกคุ่มอุตสาหกรรมการผลิตและโรงแรมมีค่า ETR 

ตํ่ากว่าอุตสาหกรรมอื่น
- พบความสัมพันธ์ในเชิงลบระหว่างค่า ETR กับอัตราส่วน 

หนี้สันต่อสินทรัพย์รวม สัดส่วนการลงทุนในที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ์และค่า ROA

- บริษัทที่มีอัตราการเติบโตสูง วัดจากอัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อ 
มูลค่าทางบัญชีมีค่า ETR สูง

Janssen (2005) Corporate effective tax rates in 
the Netherlands

ETR1 = (tax expense -  (deferred tax 
provision, -  deferred tax provision,,1)) / EBIT 
ETR2 = (tax expense -  (deferred tax 
provision, -  deferred tax provision, 1)) / (cash 
flow -  (EBIT -  EBI))

- ETR มีความสัมพันธ์กับระดับการลงทุนในสันทรัพย์ที่มีตัวตน 
ในเชิงลบ แต่มีความสัมพันธ์กับค่าอัตราส่วนหนี้สินต่อ
สันทรัพย์รวมในเชิงบวก

- คุณลักษณะของบริษัทที่นำมาสืกษาในงานวิจัยนี้อธิบายความ 
แตกต่างของค่า ETR ได้เพียงเล็กน้อย



ผู้ทำการวิจัย ชื่องานวิจัย การวัดค่า ETR ผลการวิจัย
Richardson และ Lanis 
(2007)

Determinants of the variability 
in corporate effective tax rates 
and tax reform: Evidence from 
Australia

ETR1 = income tax expense / book income 
ETR2 = income tax expense / CFO

- ETR มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับขนาดของบริษัท อัตราส่วน 
หน้ีสินต่อสินทรัพย์รวม ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน 
และ R&D

- ETR มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับสัดส่วนการลงทุนในสินดัา
Liu และ Cao (2007) Determinants oPcorporate 

effective tax rates: Evidence 
from listed companies in China

ETR = (tax expense -  deferred tax provision) 
/EBIT

- ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างค่า ETR กับขนาดของบริษัท และ 
ระดับการลงทุนในสินทรัพย์

- ETR มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับ อัตราส่วนหนี้สินต่อ 
สินทรัพย์รวม และการจ้างแรงงาน

- ETR มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับความสามารถในการทำ 
กำไรและเปอร์เซ็นต์การถือทุ้นของรัฐบาล

Dyreng และคณะ (2008) Long-run corporate tax 
avoidance

CASH ETR = ร  Cash Tax Paid / ^(Pretax 
Income -  Special Items)

- บริษัทท่ีมี CASH ETR ตํ่าเปีนบริษัทขนาดใหญ่ MVE สูง 
มี Eamings-to-Price และ ROA ตำ มี LEV และค่า R&D ล(ง 
แต่ค่าโฆษณาตํ่า
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ตารางที 2 ทิศทางผอกระทบของฟ้จจัยโครงสร้างการถือหุ้นท่ีมีต่อการวางแผนภาษีท่ีวัดจากค่า 
ETR, TAX/CFO แอะ TAX/ASSET

โครงสร้างการถือหุ้น ช่ือตัว 
แปร ตัววัด

ETR
ความสัมพันธ์ที่คาดไว้

TAX/CFO TAX/ASSET

1. บริษัทที่มีผู้ถือทุ้นท่ี CON เป็นบริษัทท่ีมีผู้ถือทุ้นอย่างน้อย 1
มีอำนาจในการควบคุม คนถือหุ้นตังแต่ร้อยละ 25 โดยใช้ตัว 

แปรเทียม (1= บริษัทท่ีมีผู้ถือหุ้นท่ีมี
อำนาจควบคุม และ 0 = บริษัทท่ีมี
การกระจายการถือหุ้น)

2. บริษัทครอบครัว F AM เป็นบริษัทครอบครัว โดยใช้ตัวแปร 
เทียม (1= บริษัทครอบครัวและ 0 = 
บริษัทอ่ืน)

+ /-

3. บริษัทต่างชาติ FOR เป็นบริษัทต่างชาติ โดยใช้ตัวแปร 
เทียม (1= บริษัทต่างชาติและ 0 = 
บริษัทอ่ืน)

+ +

4. บริษัทรัฐบาล GOV เป็นบริษัทรัฐบาล โดยใช้ตัวแปร 
เทียม (1= บริษัทรัฐบาลและ 0 = 
บริษัทอื่น)

+ + +

0
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ตารางที ่3 การคดัเลอืกกลุม่ตวัอยา่งทีใ่ชใ้นการศกึษา

รายการ จำนวนตัวอย่าง
จำนวนบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทย
- 2546 412
- 2547 429
- 2548 431
- 2549 433
- 2550 433
จำนวนกลุ่มตัวอย่างเบ ื้องต้น 2,138
หัก บริษ ัทท ี่ม ีกำไรทางบัญชีก ่อนห ักภาษีเป ็นค่าต ิดลบ (319)

ตัวอย่างที่ม ีความผิดปกติ (Outliers)^ (121)
จำนวนตัวอย่างขันสุดท้าย 1,698

ตัวอย่างท่ีมีความผิดปกติพิจารณาจากค่าท่ีไม่ได้อยู่ในช่วง ±3 Standard Deviation

ตารางท่ี 4 ลักษณะโครงสร้างการลือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน

กลุ่มต ัวอย่างท ี่ใช ้ในการศึกษาท ั้งหมด 1698 100%
บริษ ัทท ี่ม ีผ ู้ถ ือห ุ้นท ี่ม ีอำนาจในการควบคุม 1273 74.97%

- บริษ ัทครอบครัว 1031 60.72%
- บริษ ัทต่างประเทศ 161 9.48%
- บริษ ัทรัฐบาล

o O' A  ^  0 ta y
81 4.77%

บริษ ัททมการกระจายการถอหุ่น 425 25.03%
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ตารางที 5 สรุปฃ้อมูอเกียวกับตัวแปรควบคุม และทิศทางของความสัมพันธ์กับการวางแผนภาษี

ตัวแปร ช่ือตัว ความสัมพันธ์ที่คาดไว้
แปร

ตัววัด
ETR TAX/CFO TAX/ASSET

ตัวแปรควบคุม
1. ขนาดของบริษัท SIZE Natural Logarithm ของสินทรัพย + , -

รวม
2. โครงสร้างเงินทุน LEV หนสินรวม/สินทร'พย์รวม -
3. ระดับการลงทุนใน CAP สินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคาร และ - -
สินทรัพย์'ท่ีมีตัวตน อุปกรณ์/สินทรัพย์รวม
4. ความสามารถในการ ROA กำไรทางบัญชีก่อนหักภาษี/
ทำกำไร สินทรัพย์รวม
5. กลุ่มอุตสาหกรรม IND ตัวแปรเทียมตามกลุ่มอุตสาหกรรม + , - + , - + , -

ท้ัง 8 อุตสาหกรรม

0



ตารางท่ี 6 ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตัว4เปร
ตัวแปร จำนวน ค่าเฉล่ีย ค่ามัธยฐาน เปอร์เซ็นต ์

ไทล์ที่ 25
เปอร์เซ็นต ์
ไทล์ท่ี 75

ค่าตาถูด ค่าสูงธุ[ด ส่วนเบี่ยงเบน ค่าความเบ ้
มาตรฐาน

ค่าความโด่ง

Tobin’q 1698 1.092 0.991 0.772 1.280 0.029 3.976 0.532 1.665 4.508
ETR 1698 0.180 0.213 0.043 0.276 -0.259 0.575 0.130 -0.018 -0.762
TAX/CFO 1698 0.170 0.147 0.029 0.245 -0.094 0.998 0.174 1.809 4.679
TAX/ASSET 1698 0.017 0.012 0.002 0.026 -0.009 0.151 0.019 1.779 5.530
CON 1698 0.75 1 0 1 0 1 0.43 -1.154 -.669
FAM 1698 0.61 1 0 1 0 1 0.49 -.439 -1.809
FOR 1698 0.095 0 0 0 0 1 0.29 2.769 5.672
GOV 1698 0.048 0 0 0 0 1 0.21 4.248 16.064
SIZE 1698 15.176 14.837 14.106 15.921 11.712 21.189 1.560 1.184 1.772
LEV 1698 0.244 0.212 0.028 0.399 0.000 1.410 0.221 0.832 0.641
CAP 1698 0.359 0.350 0.137 0.552 0.000 0.943 0.247 0.266 -0.975
ROA 1698 0.090 0.070 0.037 0.118 -0.052 0.866 0.087 3.433 20.027
โดยท่ี
Tobin’q
ETR
TAX/CFO
TAX/ASSET
CON

= มูลค่าของกิจการ คำนวณจากมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์บวกมูลค่าทางบัญชีของหน้ีสินต่อมูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์รวม 
= อัตราภาษีท่ีแท้จริง เป็นตัววัดค่าภาษี คำนวณจากภาษีเงินไท้นิติบุคคลต่อกำไรทางบัญชีก่อนหักภาษี 
= อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
= อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวม
= โครงสร้างการถือทุ้นท่ีมีผู้ถือทุ้นท่ีมีอำนาจควบคุม (วัคจากมีผู้ถือทุ้นคนใดคนหน่ึงมีเปอร์เซ็นต์การถือทุ้นอย่างน้อยร้อยละ 25)



FOR
GOV
SIZE
LEV
CAP
ROA

FAM = บริษัทครอบครัว(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทครอบครัวและ0 = บริษัทอื่น)
= บริษัทต่างประเทศ(วัคจากตัวแปรเทียม1 = บริษัทต่างประเทศและ 0 = บริษัทอื่น)
= บริษัทรัฐบาล(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทรัฐบาล และ 0 = บริษัทอื่น)
= ขนาดของบริษัท คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม 
= โครงสรัางเงินทุน คำนวณจากหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม
= ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน คำนวณจากสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม 
= กำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม

Xว\
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ตารางที่ 7.1 การเปรียบเทียบความแตกต่างของค่าเฉลี่ยของการวางแผนภาษี ระหว่างบริษัทที่มีผู้ถือคุ้นที่มีอำนาจควบคุม กับบริษัทที่มีการกระจายการถือคุ้น

โครงสร้างการถือ 
คุ้น

จำนวน
ตัวอย่าง

ETR
ค่าสถิติ t

TAX/CFO
ค่าสถิติ t

TAX/ASSET
ค่าสถิติ tค่าเฉลี่ย ส่วนเที่ยงเบน 

มาตรฐาน
ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบน 

มาตรฐาน
ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบน 

มาตรฐาน
บริษัทที่มีผู้ถือคุ้น 
มีอำนาจควบคุม 1,273 0.179 0.132

-0.576
0.164 0.168

-1.897*
0.018 0.020

2.192**

บริษัทท่ีมีการ 
กระจายการถือคุ้น 425 0.183 0.126 0.186 0.188 0.016 0.016

ตารางที่ 7.2 การทดสอบความแตกต่างของค่าเฉลี่ยของการวางแผนภาษี จำแนกตามประเภทของผู้ถือทุ้นที่มีอำนาจควบคุม
ประเภทของผู้ถือ 
คุ้นที่มีอำนาจ 
ควบคุม

จำนวน
ตัวอย่าง

ETR
F-test

TAX/CFO
F-test

TAX/ASSET
F-testค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบน 

มาตรฐาน
ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบน 

มาตรฐาน
ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบน 

มาตรฐาน
บริษัทครอบครัว 1,031 0.175 0.132 2.262 0.162 0.171 0.655 0.017 0.002 7.338***
บริษัทต่างประเทศ 161 0.196 0.120 0.174 0.160 0.019 0.002
บริษัทรัฐบาล 81 0.192 0.144 0.182 0.144 0.025 0.025
*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง)
* = มีความสัมพันธ์กันณระดับนัยสำคัญ0.10(2หาง) 'X
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ตารางที่ 73  การทดสอบวาผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุมประเภทใดมีค่า TAX/ASSET แตกต่างกัน โดยใช้การ 
ทดสอบ Post Hoc

กลุ่มควบคุม กลุ่มเปรียบเทียบ ความแตกต่าง ส่วนเบี่ยงเบน คา p-
ของค่าเฉลี่ย มาตรฐาน Value

ค่า Scheffe บริษัทครอบครัว บริษัทต่างประเทศ -0.002 0.002 0.399
บริษัทรัฐบาล -0.008*** 0.002 0.001

บริษัทรัฐบาล บริษัทต่างประเทศ 0.006* 0.003 0.076
ค่า LSD บริษัทครอบครัว บริษัทต่างประเทศ -0.002 0.002 0.176

บริษัทรัฐบาล -0.008*** 0.002 0.000
บริษัทรัฐบาล บริษัทต่างประเทศ 0.006** 0.003 0.023

ะ*ะ** 
** 
*

มีความสัมพันธ์กัน 
มีความสัมพันธ์กัน 
มีความสัมพันธ์กัน

ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง) 
ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง) 
ณ ระดับนัยสำคัญ 0.10 (2 หาง)

0



ตารางท่ี 8 ค่าสหสัมพันธ์ของตัวแปร (Correlation Matrix)
Pearson 

Spearman's เข
Tobin's q ETR TAX/CFO TAX/ASSET CON FAM FOR GOV SIZE LEV CAP ROA

Tobin's q 0.006 0.056** 0.131*** 0.001 -0.013 0.019 0.004 0.054** -0.042 0.014 0.103***
ETR 0.035 0.584*** 0.607*** -0.014 -0.046 0.041 0.022 -0.070*** -0.109*** -0.109*** -0.097***
TAX/CFO 0.121*** 0.751*** 0.527*** -0.052 -0.058** 0.008 0.016 -0.095*** -0.182*** -0.117*** 0.076***
TAX/ASSET 0.154*** 0.752*** 0.806*** 0.049** -0.020 0.034 0.097*** -0.048 -0.221*** -0.009 0.345***
CON -0.009 -0.016 -0.064** 0.009 0.718*** 0.187*** 0.129*** -0.024 -0.025 0.095*** 0.066***
FAM -0.059** -0.052** -0.091*** -0.042 0.718*** -0.402*** -0.278*** -0.236*** 0.003 0.108*** 0.101***
FOR 0.036 0.042 0.024 0.061** 0.187*** -0.402*** -0.072*** 0.044 -0.066*** -0.055** -0.039
GOV 0.068*** 0.029 0.046 0.031 0.129*** -0.278*** -0.072*** 0.431*** 0.034 0.020 -0.045
SIZE 0.224*** -0.047 -0.063** -0,053** -0.004 -0.184*** 0.088*** 0.294*** 0.166*** -0.035 -0.095***
LEV 0.018 -0.101*** -0.226*** -0.227*** -0.030 0.009 -0.094*** 0.048** 0.240*** 0.092*** -0.156***
CAP 0.046 -0.111*** -0.074*** -0.023 0.103*** 0.120*** -0.058** 0.014 -0.023 0.127*** 0.079***
ROA 0.211*** -0.038 0.217*** 0.409*** 0.071*** 0.079*** 0.006 -0.046 -0.058** -0.214*** 0.129***

*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยส์าคัญ 0.05 (2 หาง)

โดยที่ 
Tobin’s q 
ETR
TAX/CFO
TAX/ASSET
CON
FAM

= มเลค่าของกิจการ คำนวณจากบุลค่าตลาดของหลักทรัพย์บวกยูลค่าทางบัญชีของหนี้สิน ต,อยูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์รวม 
= อัตราภาษีที่แท้จริง คำนวณจากภาษีเงินไท้นิติบุคคลต่อกำไรทางบัญชีก่อนหกภาษ  ี
= อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
= อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวม
= โครงสรัางการถือทุ้นที่ม ีผ ู้ถ ือทุ้นที่ม ีอำนาจควบคุม (วัดจากมีผู้ถือทุ้นอย่างน้อย 1 คนมีเปอร์เซ็นต์การถือทุ’นดังแต่ร์อยละ 25) 
= บริษัทครอบครัว(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทครอบครัว และ 0 = บริษัทอื่น)



GOV
SIZE
LEV
CAP
ROA

FOR = บริษ ัทต่างประเทศ(วัดจากตัวแปรเทียม1 = บริษ ัทต ่างประเทศและ0 = บริษัทอื่น)
= บริษัทรัฐบาล(วัดจากต ัว แปรเทียม 1 = บ ร ิษ ัท ร ัฐบ าลและ0 = บริษัทอื่น)
= ขนาดของบริษัท คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม 
= โครงสร้างเงินทุน คำนวณจากหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม
= ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่ม ีต ัวตน คำนวณจากสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ต่อสินทรัพย์รวม 
= กำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม

'OO



ตารางที่ 9 ผลกระทบของฟ้จจัยโครงสร้างการถือทุ้นที่มีต่อการวางแผนภาษี

TAXit = P 0+ p , OWN,, + P 2 SIZE, + p 3 LEVit + p 4 CAPjt + p 5 ROAit+ I  p k INDk + Z  p , YEAR, + ธ,,

ตัวนปร ตัวแปรตาม = ETR ตัวแปรตาม = TAX/CFO ตัวแปรตาม = TAX/ASSET
(1) (2) (3) (4) (5) (1) (2) (3) (4) (5) (1) (2) (3) (4) (5)

Intercept 0.316 0.331 0.317 0.349 0.355 0.316 0.343 0.301 0.352 0.383 0.014 0.017 0.015 0.023 0.024
(9.068)*** (9.261)*** (9.181)*** (9.510)*** (9.471)*** (5.915)*** (6.238)*** (5.687)*** (6.223)*** (6.636)*** (2.906)*** (3.533)*** (3.069)*** (4.531)*** (4.617)***

CON 0.005 -0.055 0.022
(0.200) (-1.981)** (0.946)

FAM -0.038 -0.016 -0.079 -0.084 -0.051 -0.013
(-1.504) (-0.589) (-2.750)*** (-2.582)*’"’" (-2.128)** (-0.483)

FOR 0.025 0.026 -0.004 -0.032 0.040 0.048
(1.070) (0.979) (-0.148) (-1.035) (1.777)* (1.904)*

GOV 0.069 0.069 0.081 0.061 0.123 0.127
(2.532)** (2.467)** (2.520)** (1.852)* (4.721)*** (4.730)***

SIZE -0.086 -0.092 -0.087 -0.111 -0.115 -0.064 -0.080 -0.066 -0.097 -0.102 0.006 -0.002 0.004 -0.040 -0.046
(-3.392)*** (-3.586)*** (-3.437)*** (-4.093)*** (-4.224)*** (-2.153)** (-2.671)*** (-2.224)** (-3.036)*** (-3.173)*** (0.243) (-0.086) (0.177) (-1.518) (-1.753)*

LEV -0.077 -0.076 -0.076 -0.074 -0.071 -0.142 -0.134 -0.139 -0.132 -0.133 -0.166 -0.164 -0.163 -0.160 -0.155
(-3.135)*** (-3.067)*** (-3.054)*** (-2.997)*** (-2.874)*** (-4.864)*** (-4.584)*** (-4.725)*** (-4.519)*** (-4.509)*** (-7.004)*** (-6.916)*** (-6.888)*** (-6.773)*** (-6.578)***

CAP -0.108 -0.108 -0.107 -0.109 -0.108 -0.150 -0.152 -0.150 -0.154 -0.154 -0.101 -0.101 -0.101 -0.103 -0.102
(-3.726)*** (-3.726)*** (-3.719)*** (-3.765)*** (-3.755)*** (-4.437)*** (-4.504)*** (-4.455)*** (-4.573)*** (-4.577)*** (-3.644)*** (-3.647)*** (-3.633)*** (-3.725)*** (-3.716)***

ROA -0.100 -0.098 -0.099 -0.098 -0.096 0.049 0.053 0.046 0.048 0.053 0.306 0.309 0.308 0.309 0.312
(-4.094)*** (-3.986)*** (-4.054)*** (-4.018)*** (-3.932)*’"* (1.746)* (1.886)* (1.651)* (1.732)* (1.894)* (13.042)*** (13.186)*** (13.131)*** (13.279)*** (13.375)***

IND 1 -0.133 -0.131 -0.131 -0.134 -0.132 -0.049 -0.047 -0.050 -0.053 -0.051 -0.054 -0.051 -0.051 -0.057 -0.053
(-3.989)*** (-3.930)*** (-3.935)*** (-4.040)*** (-3.961)*** (-1.232) (-1.169) (-1.250) (-1.322) (-1.284) (-1.700)* (-1.600) (-1.600) (-1.775)* (-1.658)*



ตัวแปร ตัวแปรคาม = ETR ตัวแปรตาม = TAX/CFO ตัวแปรตาม = TAX/ASSET
(1) (2) (3) (4) (ร) (1) (2) (3) (4) (5) (1) (2) (3) (4) (5)

IND 2 -0.080 -0.083 -0.080 -0.084 -0.084 0.012 0.010 0.017 0.013 0.005 -0.041 -0.045 -0.041 -0.048 -0.047
(-2.457)** (-2.540)** (-2.449)** (-2.567)*** (-2.574)*** (0.290) (0.257) (0.423) (0.315) (0.124) (-1.299) (-1.449) (-1.313) (-1.526) (-1.515)

IND 3 0.005 -0.006 0.003 -0.004 -0.010 -0.028 -0.034 -0.012 -0.020 -0.042 -0.083 -0.102 -0.089 -0.103 -0.108
(0.134) (-0.159) (0.081) (-0.114) (-0.256) (-0.632) (-0.780) (-0.280) (-0.462) (-0.966) (-2.317)** (-2.823)*** (-2.508)** (-2.907)*** (-3.009)***

IND 4 -0.048 -0.051 -0.050 -0.055 -0.058 0.037 0.030 0.039 0.031 0.027 0.000 -0.004 -0.003 -0.011 -0.016
(-1.284) (-1.366) (-1.331) (-1.455) (-1.539) (0.839) (0.686) (0.873) (0.712) (0.607) (0.003) (-0.114) (-0.078) (-0.310) (-0.446)

IND 5 -0.077 -0.080 -0.076 -0.078 -0.078 0.079 0.080 0.085 0.084 0.078 -0.037 -0.043 -0.037 -0.040 -0.038
(-2.034)** (-2.118)** (-2.013)** (-2.070)** (-2.053)** (1.875)* (1.903)* (2.006)** (2.001)** (1.838)* (-1.011) (-1.179) (-1.016) (-1.112) (-1.056)

IND 6 -0.043 -0.049 -0.042 -0.065 -0.067 0.032 0.021 0.036 0.007 -0.003 0.081 0.071 0.082 0.041 0.040
(-1.428) (-1.631) (-1.398) (-2.087)** (-2.127)** (0.903) (0.592) (1.005) (0.193) (-0.093) (2.812)*** (2.457)** (2.840)*** (1.370) (1.333)

IND 7 0.100 0.097 0.101 0.093 0.094 0.139 0.138 0.144 0.136 0.129 0.097 0.093 0.098 0.085 0.086
(2.476)** (2.425)** (2.504)** (2.315)** (2.326)** (2.824)*** (2.817)*** (2.915)*** (2.765)*** (2.622)*** (2.546)** (2.440)** (2.570)*** (2.228)** (2.261)**

YEAR’04 0.068 0.069 0.069 0.067 0.068 0.062 0.062 0.061 0.061 0.062 0.040 0.041 0.041 0.039 0.040
(2.221)** (2.248)** (2.245)** (2.209)** (2.243)** (1.775)* (1.782)* (1.750)* (1.763)* (1.798)* (1.360) (1.399) (1.407) (1.334) (1.393)

YEAR’05 0.104 0.105 0.105 0.104 0.105 0.049 0.049 0.048 0.048 0.049 0.048 0.050 0.050 0.048 0.050
(3.390)*** (3.432)*** (3.411)*** (3.395)*** (3.428)*** (1.390) (1.390) (1.360) (1.366) (1.405) (1.645) (1.707)* (1.691)* (1.646) (1.698)*

YEAR’06 0.110 0.111 0.111 0.111 0.112 0.068 0.070 0.067 0.068 0.070 0.067 0.068 0.068 0.069 0.070
(3.601)*** (3.640)*** (3.624)*** (3.645)*** (3.680)*** (1,940)* (1.982)** (1.902)* (1.935)* (1.996)** (2.272)** (2.331)** (2.318)** (2.355)** (2.418)**

YEAR’07 0.143 0.145 0.144 0.145 0.147 -0.003 -0.001 -0.004 -0.003 -0.001 0.072 0.075 0.074 0.076 0.079
(4.698)*** (4.755)*** (4.730)*** (4.770)*** (4.821)*** (-0.095) (-0.037) (-0.113) (-0.076) (-0.032) (2.480)** (2.565)*** (2.542)** (2.615)*** (2.704)***

Adjusted
R2 0.085 0.086 0.085 0.088 0.088 0.068 0.070 0.065 0.069 0.073 0.172 0.174 0.174 0.183 0.185

N 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698 1698



*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง)
* = มีความสัมพันธ์กันณระดับนัยสำคัญ0.10(2หาง)
ตัวเลขในวงเล็บข้างล่างคือ ค่า t-Value 

โดยท่ี
TAX = การวางแผนภาษีวัดค่าจาก ETR, TAX/CFO และ TAX/ASSET
ETR = อัตราภาษีท่ีแท้จริง เปีนตัววัดค่าภาษี คำนวณจากภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อกำไรทางบัญชีก่อนหักภาษี
TAX/CFO = อัตราส่วนค่าไข้จ่ายภาษีต่อกระแศเงินสดจากการดำเนินงาน
TAX/ASSET = อัตราส่วนค่าไข้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวม 
OWN = โครงส!,'ไงการถือทุ้น
CON = โครงสร้างการถือทุ้นที่มีผู้ถือทุ้นที่มีอำนาจควบคุม (วัคจากมีผู้ถือทุ้'นอย่างน้อย 1 คนมีเปอร์เซ็นต์การถือทุ้นตั้งแต่ร้อยละ 25)
FAM = บริษัทครอบครัว(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทครอบครัว และ 0 = บริษัทอื่น)
FOR = บริษัทต่างประเทศ(วัตจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทต่างประเทศ และ 0 = บริษัทอื่น)
GOV = บริษัทรัฐบาล(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทรัฐบาล และ 0 = บริษัทอื่น)
SIZE = ขนาดของบริษัท คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม
LEV = โครงสร้างเงินทุน คำนวณจากหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม
CAP = ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน คำนวณจากสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม
ROA = กำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม
IND = ตัวแปรเทียมตามอุตสาหกรรมทั้ง 8 อุตสาหกรรม
YEAR = ตัวแปรเทียมตามจำนวนปีตั้งแต่ปีพ.ศ.2546- 2550



ตารางที 10 ผลกระทบของล ักษณะของผ ู้ถ ือห ุ้นท ีม ีอำนาจควบคุมท ีม ีต ่อการวางแผนภาษ ี

TAX,, = P 0+ p , OWMit + P 2 SIZE., + p , LEV,, + P 4 CAP,, + p 5 ROAit+ Z  p k INDk + Z  P, YEAR, + ธ,,

ตัวแปร เครื่องหมาย ตัวแปรตาม = ETR ตัวแปรตาม = TAX/CFO ตัวแปรตาม = TAX/ASSET
ท่ีคาด (1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (2) (3)

Intercept ไม่มี 0.359 0.316 0.361 0.283 0.235 0.308 0.022 0.012 0.022
(7.739)*** (7.630)*** (7.919)*** (4.168)*** (3.911)*** (4.627)*** (3.294)*** (2.046)** (3.426)***

FAM - -0.063 -0.054 -0.095
(-2.050)** (-1.516) (-3.201)***

FOR + /- 0.022 0.005 0.033
(0.790) (0.145) (1.239)

GOV + 0.081 0.102 0.122
(2.352)** (2.515)** (3.650)***

SIZE + /- -0.095 -0.076 -0.110 -0.041 -0.023 -0.067 -0.006 0.023 -0.029
(-3.071)*** (-2.586)*** (-3.342)*** (-1.141) (-0.675) (-1.765)* (-0.216) (0.798) (-0.901)

LEV + /- -0.080 -0.085 -0.083 -0.129 -0.137 -0.132 -0.173 -0.180 -0.176
(-2.809)*** (-2.986)*** (-2.908)*** (-3.808)*** (-4.048)*** (-3.936)*** (-6.270)*** (-6.541)*** (-6.414)***

CAP - -0.140 -0.140 -0.140 -0.200 -0.199 -0.200 -0.109 -0.110 -0.109
(-4.145)*** (-4.164)*** (-4.148)*** (-5.108)*** (-5.084)*** (-5.126)*** (-3.353)*** (-3.381)*** (-3.358)***

ROA + / - -0.083 -0.086 -0.084 0.066 0.063 0.066 0.303 0.299 0.302
(-2.951)*** (-3.055)*** (-2.987)*** (2.068)** (1.951)* (2.067)** (11.166)*** (10.993)*** (11.141)***

IND 1 ไม่มี -0.126 -.127 -0.132 -0.015 -0.016 -0.023 -0.030 -0.031 -.038
(-3.260)*** (-3.267)*** (-3.407)*** (-0.329) (-0.351) (-0.507) (-0.799) (-0.821) (-1.028)



ตัวแปร เคร่ืองหมาย 
ท่ีคาด

ตัวแปรตาม = ETR ตัวแปรตาม = TAX/CFO ตัวแปรตาม = TAX/ASSET
(1) (2) (3) (1) (2) (3) (1) (2 ) (3)

IND 2 ไม'มี -0.071 -0.069 -0.074 0.004 0.006 -0.002 -0.033 -0.030 -.038
(-1.944)** (-1.888)* (-2.036)** (0.100) (0.137) (-0.045) (-0.944) (-0.857) (-1.085)

IND 3 ไม่มี 0.000 0.012 -0.001 -0.024 -0.015 -0.033 -0.063 -0.046 -0.067
(0.011) (0.299) (-0.029) (-0.536) (-0.351) (-0.747) (-1.676)* (-1.237) (-1.778)*

IND 4 ไม่มี -0.029 -0.022 -0.030 0.062 0.069 0.058 0.013 0.024 0.012
(-0.670) (-0.505) (-0.683) (1.224) (1.379) (1.149) (0.311) (0.569) (0.299)

IND 5 ไม่มี -0.087 -0.087 -0.091 0.098 0.097 0.095 -0.035 -0.036 -0.041
(-2.086)** (-2.088)** (-2.174)** (2.127)** (2.103)** (2.060)** (-0.885) (-0.887) (-1.020)

IND 6 ไม่มี -0.040 -0.027 -0.058 0.032 0.044 0.000 0.087 0.107 .060
(-1.154) (-0.781) (-1.598) (0.775) (1.088) (0.008) (2.631)*** (3.269)*** (1.713)*

IND 7 ไม่มี 0.105 0.107 0.097 0.176 0.177 0.164 0.094 0.099 0.083
(2.302)** (2.360)** (2.135)** (3.222)*** (3.235)*** (2.995)*** (2.170)** (2.273)** (1.920)*

YEAR’04 ไม่มี 0.061 0.060 0.059 0.052 0.052 0.053 0.023 0.021 0.019
(1.727)* (1.697)* (1.668)* (1.307) (1.300) (1.317) (0.669) (0.624) (0.565)

YEAR’05 ไม่มี 0.087 0.086 0.086 0.034 0.034 0.035 0.033 0.032 0.031
(2.446)** (2.412)** (2.405)** (0.841) (0.831) (0.864) (0.974) (0.929) (0.893)

YEAR’06 ไม,มี 0.091 0.089 0.090 0.046 0.044 0.046 0.050 0.047 0.048
(2.569) (2.512)** (2.551)** (1.116) (1.066) (1.135) (1.464) (1.371) (1.422)

YEAR’07 ไม่มี 0.129 0.126 0.129 -0.001 -0.004 -0.001 0.068 0.063 0.066
(3.654) (3.567)*** (3.634)*** (-0.036) (-0.092) (-0.035) (1.997)** (1.856)* (1.952)*

Adjusted R! 0.086 0.083 0.087 0.069 0.067 0.073 0.173 0.167 0.175
N 1273 1273 1273 1273 1273 1273 1273 1273 1273 >๐L/ไ



*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง)
* = มีความสัมพันธ์กันณระดับนัยสำคัญ0.10(2หาง)

TAX
ETR
TAX/CFO
TAX/ASSET
OWN

ตัวเลขในวงเล็บข้างล่างคือ ค่า t-Value 
โดยท่ี

= การวางแผนภาษีวัดค่าจาก ETR, TAX/CFO และ TAX/ASSET 
= อัตราภาษีที่แท้จริง คำนวณจากภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อกำไรทางบัญชีค่อนหักภาษี 
= อัตราส่วนค่าไข้จ่ายภาษีต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
= อัตราส่วนค่าไข้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวม 
= โครงส!,างการถือทุ้น
= บริษัทครอบครัว(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทครอบครัว และ 0 = บริษัทอื่น)
= บริษัทต่างประเทศ(วัดจากตัวแปรเทียม1 = บริษัทต่างประเทศและ0 = บริษัทอื่น)
= บริษัทรัฐบาล(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทรัฐบาลและ0 = บริษัทอื่น)
= ขนาดของบริษัท คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม 
= โครงสรัางเงินทุน คำนวณจากหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
= ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน คำนวณจากสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคาร แลร 
= กำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม 
= ตัวแปรเทียมตามอุตสาหกรรมทั้ง 8 อุตสาหกรรม 
= ตัวแปรเทียมตามจำนวนปีตั้งแต่ปี พ.ศ. 2546 - 2550

FAM
FOR
GOV
SIZE
LEV
CAP
ROA
IND
YEAR

อุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม

ไP Os
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ตารางที 11 สถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม

ส่วนท่ี 1 ค่า ETR จำแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม

กลุ่มอุตสาหกรรม จำนวน ค่าเฉล่ีย ค่าต๋ําธุ[ด ค่าสูงชุด ส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน ค่าสถิติ t

1. เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 165 0.131 -0.259 0.436 0.114 -5.778***
2. สินค้าอุปโภคบริโภค 153 0.166 -0.158 0.421 0.112 -1.553
3. ธุรกิจการเงิน 243 0.210 -0.054 0.519 0.121 4.048***
4. สินค้าอุตสาหกรรม 270 0.172 -0.165 0.573 0.130 -1.079
5. อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 313 0.164 -0.036 0.568 0.143 -2.289***
6. ทรัพยากร 91 0.142 -0.001 0.491 0.143 -2.649***
7. บริการ 324 0.217 0 0.561 0.118 6.036***
8. เทคโนโลยี 139 0.195 -0.068 0.575 0.136 1.392

*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยส์าดัญ 0.01 (2 หาง)

ส่วนท่ี 2 ค่า TAX/CFO จำแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม

กลุ่มอุตสาหกรรม
1

ค่าตาชุด ค่าสูงชุด
ส่วนเบ่ียงเบน ค่าสถิติ tจำนวน คาเฉลย มาตรฐาน

1. เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 165 0.122 -0.011 0.792 0.137 -4.241***
2. สินค้าอุปโภคบริโภค 153 0.176 -0.094 0.941 0.184 0.427
3. ธุรกิจการเงิน 243 0.171 -0.012 0.998 0.196 0.111
4. สินค้าอุตสาหกรรม 270 0.162 -0.070 0.951 0.169 -0.763
5. อสังหารมทรัพย์และก่อสร้าง 313 0.184 0 0.938 0.195 0.092
6. ทรัพยากร 9! 0.140 0 0.512 0.147 -1.569
7. บริการ 324 0.200 0 0.994 0.159 3.519***
8. เทคโนโลยี 139 0.155 -0.012 0.966 0.179 -0.885

*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
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ส่วนท่ี 3 ก่ใ TAX/ASSET จํใแนกดามกลุ่มรุตสาหกรรม

กลุ่มรุตสาหกรรม จำนวน ค่าเฉล่ีย ค่าต๋ําธุ[ด ค่าถูงอุ[ด ส่วนเบ่ียงพน 
มาตรฐาน ค่าสถิติ t

1. เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 165 0.014 -0.007 0.073 0.015 -2.941***
2. สินค้าอุปโภคบริโภค 153 0.015 -0.009 0.067 0.013 -1.764
3. ธุรกิจการเงิน 243 0.013 -0.001 0.072 0.014 -4.872***
4. สินค้าอุตสาหกรรม 270 0.017 -0.005 0.074 0.017 -0.138
5. อสงหารมทรพยและกอสราง 313 0.016 -0.002 0.086 0.155 -1.871
6. ทรัพยากร 91 0.024 -0.001 0.151 0.034 1.824
7. บริการ 324 0.023 0 0.099 0.021 5.795***
8. เทคโนโลยี 139 0.019 -0.002 0.071 0.017 1.056

*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยส์ากัญ 0.01 (2 หาง)
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ตารใงท่ี 12 แสดงผลกระทบของฟ้จจัยโครงสร้างการถือหุ้นท่ีมีต่อการวางแผนภาษี โดยใช้การ 
วิเคราะห์ด้วยวิธี Cochrane-Orcutt
ETRit = ( V p 1 OWNit + p  2SIZE,, + P 3 LEV,, + p 4 CAP,, + p 5 ROA 1,+ ธ,,

ตัวแปร เคร่ํองหมายท่ี 
คาด

ตัวแปรตาม = ETR
(1) (2) (3) (4) (5)

Intercept ไม่มี 0.312 0.329 0.312 0.344 0.352
(9.763)*** (9.917)*** (9.908)*** (9.996)*** (9.948)***

CON - -0.002
(-0.077)

FAM - -0.042 -0.020
(-1.676)* (-0.730)

FOR - 0.026 0.023
(1.069) (0.872)

GOV + 0.062 0.060
(2.323)*** (2.157)**

SI y. F - -0.066 -0.076 -0.067 -0.093 -0.098
(-2.701)*** (-3.043)*** (-2.753)*** (-3.444)*** (-3.605)***

LEV - -0.109 -0.107 -0.107 -0.106 -0.103
(-4.419)*** (-4.337)*** (-4.323)*** (-4.311)*** (-4.185)***

CAP - -0.092 -0.088 -0.091 -0.094 -0.092
(-3.795)*** (-3.652)*** (-3.774)*** (-3.922)*** (0.023)

ROA + /- -0.108 -0.105 -0.107 -0.108 -0.105
(-4.449)*** (-4.326)*** (-4.415)*** (-4.443)*** (0.060)

Adjust R2 0.034 0.036 0.035 0.036 0.037
N 1698 1698 1698 1698 1698
*** = รความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสัากัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง)
ตัวเลขในวงเล็บข้างล่างคือ ค่า t-Value 

โดยท่ี
ETR = อัตราภารท่ีแท้จริง เป็นคัววัดค่าการวางแผนภาร คำนวณจากภารเงินได้นิติบุคคลต่อกำไร

ทางบัญชีค่อนหักภาร 
OWN = โครงสร้างการถือหุ้น

= บริษัทครอบครัว(วัดจากคัวแปรเทียม1 = บริษัทครอบครัวและ0 = บริษัทอ่ืน)FAM
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FOR
GOV
SIZE
LEV
CAP

ROA

= บริษัทต่างประเทศ(วัดจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทต่างประเทศและ0 = บริษัทอ่ืน)
= บริษัทรัฐบาล(วัคจากตัวแปรเทียม 1 = บริษัทรัฐบาล และ 0 = บริษัทอ่ืน)
= ขนาคของบริษัท คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม 
= โครงสร้างเงินทุน คำนวณจากหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม 
= ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีตัวตน คำนวณจากสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคาร และ 

อุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม 
= กำไรก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม
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ตารางที่ 13 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกัมยูลค่าของกิจการ 
<k 1= P 0 + P,TAXit + P2SIZE,t + P3LEVU + P4ROAu + S pkINDk + sp,-YEAR, +ธ,,

ตัวแปร
การวางแผนภาษี (TAX) วัดค่าจาก

ETR TAX/CFO TAX/ASSET
Intercept ไม่มี 0.437 0.156 0.605

(1.750) (0.709) (2.507)**
TAX -0.001 0.029 0.043

(-0.048) (1.053) (1.585)
SIZE + 0.059 0.109 0.041

(2.277)*** (3.731)*** (1.504)
LEV - -0.045 -0.043 -0.005

(-1.790) (-1.527) (-0.174)
ROA + 0.088 0.159 0.039

(3.511)*** (5.744)*** (1.430)
IND 1 ไม่มี -0.033 -0.042 -0.038

(-0.967) (-1.077) (-1.084)
IND 2 ไม่มี -0.082 -0.116 -0.087

(-2.454)*** (-2.947)*** (-2.488)**
IND 3 ไม่มี -0.033 -0.053 -0.056

(-0.883) (-1.272) (-1.445)
IND 4 ไม่มี -0.049 -0.100 -0.064

(-1.308) (-2.339) (-1.644)
IND 5 ไม่มี -0.011 0.016 -0.034

(-0.273) (0.389) (-0.834)
IND 6 ไม,มี 0.007 -0.015 0.006

(0.238) (-0.419) (0.185)
IND 7 ไม่มี 0.038 0.056 -0.001

(0.970) (1.206) (-0.022)
YEAR’04 ไม่มี 0.178 0.198 0.170

(5.678)*** (5.766)*** (5.241)***
YEAR’05 ไม่มี 0.094 0.137 0.085

(2.983)*** (3.917)*** (2.597)***
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ตัวแปร เครื่องหมายที่คาด การวางแผนภาษี (TAX) วัดค่าจาก
ETR TAX/CFO TAX/ASSET

YEAR’06 ไม่มี 0.090 0.109 0.080
(2.848)*** (3.126)*** (2.447)**

YEAR’07 ไม่มี 0.077 0.110 0.068
(2.462)*** (3.180)*** (2.099)**

Adjusted R2 0.038 0.089 0.025
N 1698 1698 1698
*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง)
* = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.10 (2 หาง)
คัวเลขในวงเล็บข้างล่างคือ ค่า t-Value 

โดยท่ี
qit = Tobin’s q เป็นคัววัดมูลค่าของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจากมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์บวกมูลค่า

ทางบัญชีของหนีสิน ต่อมูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ 
TAX,1 = การวางแผนภาษีวัดค่าจาก ETR, TAX/CFO และ TAX/ASSET
ETR,, = อัตราภาษีที่แท้จริง เป็นคัววัดค่าภาษีของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจากภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อกำไร

ทางบัญชีค่อนหักภาษี
TAX/CFOi1 = อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัท i ปีที่ t
TAX/ASSETit = อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท i ปีที่ t
SIZE, 1 = ขนาดของบริษัท i ปีท่ี t คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม
LEVit = โครงสร้างเงินทุนของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจากหนีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม
ROAjt = อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัท i ปีที่ t
INDk = คัวแปรเทียมตามกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 8 อุตสาหกรรม
YEAR, = คัวแปรเทียมตามจำนวนปีคังแต่ปีพ.ศ.2546-2550
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ตารางที่ 14 การเปรียบเทียบความส์มพันธ์ของการวางแผนภาษีกับยูลค่าของกิจการ ระหว่างกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ 
วิธีการบัญชีภาษีเงินได้รอตัดบัญชี (Deferred Tax Method) กับกลุ่มตัวอย่างที่ใช้วิธีภาษีเงินได้ค้างจ่าย (Tax 
Payable Method)
q,t =p0 + P,TAXU +p2รIZE.t +p3LEVu +P4ROAu + £ P kINDk +Ep,YEARt + ekt

ตัวแปร เครื่องหมายที่ Deferred Tax Method Tax Payable Method
ค!ด (1) (2) (3) (1) (2) (3)

Intercept ไม่มี 0.379 0.380 0.918 0.573 0.995 1.391
(1.148) (1.151) (3.684)*** (1.982)** (2.891)*** (4.355)***

ETR + / - -0.012 0.029
(-0.217) (1.113)

TAX/CFO + / - -0.027 -0.004
(-0.511) (-0.163)

TAX/ASSET + / - 0.035 0.024
(0.345) (0.982)

SIZE + 0.191 0.191 0.110 0.037 0.๓ 8 -0.033
(3.152)*** (3.160)*** (1.666)* (1.325) (0.265) (-1.291)

LEV - -0.121 -0.122 -0.031 -0.041 0 .๓ 9 0.038
(-2.069)** (-2.073)** (-0.478) (-1.534) (0.306) (1.496)

ROA + 0.210 0.210 -0.๓5 0.014 -0.047 -0.071
(3.607)*** (3.612)*** (-0.047) (0.527) (-1.609) (-2.910)***

IND 1 ไม,มี -0.201 -0.200 -0.234 -0.๓1 0.๓ 5 -0.010
(-3.248)*** (-3.279)*** (-3.272)*** (-0.038) (0.126) (-0.295)

IND 2 ไม่มี -0.245 -0.245 -0.334 -0.060 -0.056 -0.057
(-4.092)*** (-4.094)*** (-4.790)*** (-1.629) (-1.284) (-1.615)

IND 3 ไม่มี -0.434 -0.434 -0.531 0.๓ 5 0.๓ 3 -0.๓ 2
(-4.723)*** (-4.731)*** (-4.830)*** (0.132) (0.069) (-0.055)

IND 4 ไม่มี -0.249 -0.248 -0.331 -0.013 0.๓ 7 0.007
(-4.040)*** (-4.029)*** (-4.368)*** (-0.323) (0.144) (0.188)

IND 5 ไม่มี -0.110 -0.109 -0.268 0 .๓ 9 0.034 0.014
(-1.348) (-1.335) (-2.888)*** (0.219) (0.753) (0.339)

IND 6 ไม่มี -0.242 -0.242 -0.281 0.036 0.031 0.024
(-3.463)*** (-3.461)*** (-3.676)*** (1.138) (0.873) (0.814)

IND 7 ไม่มี -0.235 -0.232 -0.295 0.074 0.083 0.045
(-3.033)*** (-2.989)** (-3.252)*** (1.719)** (1.662)* (1.118)

YEAR’04 ไม่มี 0.250 0.250 0.234 0.179 0.071 0.101
(3.764)*** (3.767)*** (3.075)*** (5.293)*** (2.022)** (3.244)***



104

ตัวแปร เครื่องหมายที่ Deferred Tax Method Tax Payable Method
คาด (1) (2) (3) (1) (2) (3)

YEAR’05 ไม่มี 0.154 0.153 0.135 0.082 0.020 0.022
(2.282)** (2.279)** (1.757)* (2.431)** (0.548) (0.701)

YEAR’06 ไม่มี 0.186 0.186 0.117 0.071 0.004 0.012
(2.747)** (2.741)** (1.507) (2.101)** (0.098) (0.386)

YEAR’07 ไม่มี 0.105 0.107 0.110 0.065 -0.013 0.001
(1.548) (1.573) (1.411) (1.927)* (-0.352) (0.039)

Adjusted R2 0.234 0.235 0.126 0.026 0.008 0.015
N 289 289 289 1409 1409 1409
*** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.01 (2 หาง)
** = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 (2 หาง)
* = มีความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยสำคัญ 0.10 (2 หาง)
คัวเลขในวงเล็บ'ข้างล่างคือ ค่า t-Value 

โดยท่ี
qjt = Tobin’s q เป็นคัววัดมูลค่าของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจากมูลค่าตลาดของหลักทรัพย์บวกมูลค่า

ทางบัญชีของหนี้สิน ต่อมูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ 
TAX, = การวางแผนภาษีวัดค่าจาก ETR, TAX/CFO และ TAX/ASSET
ETRj, = อัตราภาษีท่ีแท้จริง เป็นคัววัดค่าภาษีของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจากภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อกำไร

ทางบัญชีค่อนหักภาษี
TAX/CFO;, = อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัท i ปีที่ t
TAX/ASSET,, = อัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท i ปีที่ t
SIZE,, = ขนาดของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม
LEV,, = โครงสร้างเงินทุนของบริษัท i ปีที่ t คำนวณจากหนีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม
ROA„ = อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัท i ปีที่ t
INDk = คัวแปรเทียมตามกลุ่มอุตสาหกรรมท้ัง 8 อุตสาหกรรม
YEAR, = คัวแปรเทียมตามจำนวนปีตั้งแต่ปีพ.ศ.2546-2550
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