
บทท่ี 4
สรุปและข้อเสนอแนะ

4.1 สรุปผสการวิจัย
งานวิจัยฉบับนีมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาคุณลักษณะของบริษัทที่มีการวางแผนภาษีและ 

ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ โดยวัดค่าการวางแผนภาษีจาก ETR 

TAX/CFO และ TAX/ASSET ซึ่งการวัดค่าการวางแผนภาษีที่แตกต่างกันนี้จะสะท้อนถึงรูปแบบ 

และวิธีการวางแผนภาษีที่ต่างกัน โดยค่า ETR เป็นตัววัคการวางแผนภาษีท่ีทำให้กำไรทางภาษี 

ลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี แต่ค่า TAX/CFO และ TAX/ASSET เป็นตัววัดที่ครอบคลุม 

ถึงการวางแผนภาษีที่ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง

ผลการวิจัย ในส่วนแรกพบว่าโครงสร้างการถือหุ้นมีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการวางแผนภาษี 

ที่แตกต่างกัน โดยเมื่อเปรียบเทียบโครงสร้างการถือหุ้นที่มีผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุม กับโครงสร้าง 

การถือหุ้นที่มีการกระจายการถือหุ้น ไม่มีความแตกต่างกันในการวางแผนภาษีที่ทำให้กำไรทางภาษี 

ลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชีที่วัดจากค่า ETR แต่'โครงสร้างการถือหุ้นที่มีผู้ถือหุ้นที่มี 

อำนาจควบคุมมีการวางแผนภาษีที่ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง ซ่ึงวัดจากค่า 

TAX/CFO มีค่าสูงมากกว่าโครงสร้างการถือหุ้นที่มีการกระจายการถือหุ้น

จากการเปรียบเทียบบริษัทครอบครัวกับบริษัทอื่นที่ไม่ใช่บริษัทครอบครัว ไม่มีความ 

แตกต่างกันในการวางแผนภาษีที่ทำให้กำไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชีที่วัดจาก 

ค่า ETR แต่บริษัทครอบครัวมีการวางแผนภาษีที่ทำให้ทังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง ซ่ึง 

วัดจากค่า TAX/CFO และ TAX/ASSET มีค่าต่ํา มากกว่าบริษัทอื่นที่ไม่ใช่บริษัทครอบครัว และเมื่อ 

เปรียบเทียบเฉพาะในกลุ่มบริษัทที่มี'โครงสร้างการถือหุ้นที่มีผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุม บริษัท 

ครอบครัวมีการวางแผนภาษีทังที่ทำให้กำไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี ซ่ึงวัด 

จากค่า ETR มีค่าต่ํา และที่ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง ซ่ึงวัดจากค่า 

TAX/ASSET มีค่าต่ํา มากกว่าบริษัทรัฐบาล

จากการเปรียบเทียบบริษัทต่างประเทศกับบริษัทอื่นที่ไม่ใช่บริษัทต่างประเทศ ไม่มีความ 

แตกต่างกันในการวางแผนภาษีที่ทำให้กำไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชีที่วัดจาก 

ค่า ETR แต่บริษัทต่างประเทศมีการวางแผนภาษีที่ทำให้ทังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง 

ซ่ึงวัดจากค่า TAX/ASSET มีค่าต่ํา มากกว่าบริษัทอื่นที่ไม่ใช่บริษัทต่างประเทศ และเมื่อเปรียบเทียบ 

เฉพาะในกลุ่มบริษัทที่มีโครงสร้างการถือหุ้นที่มีผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุม บริษัทต่างประเทศไม่มี 

ความแตกต่างกับบริษัทครอบครัวและบริษัทรัฐบาลในการวางแผนภาษีทังที่ทำให้กำไรทางภาษี
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ลดลงแต่ไม,กระทบกับกำไรทางบัญชีที่วัดจากค่า ETR และที่ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทาง 

ภาษีลดลงที่วัดจากค่า TAX/CFO และ TAX/AS SET

จ า ก ก า ร เ ป 1 ย บ เ ท ีย บ บ ร ิษ ัท ร ัฐ บ า ล ก ับ บ ร ิษ ัท อ ื่น ท ี่ไ ม ่ใ ช ่บ ร ิษ ัท ร ัฐ บ า ล  บ ร ิษ ัท ร ัฐ บ า ล ไ ม ่ม ีก า ร  

ว า ง แ ผ น ภ า ษ ีท ั้ง ท ี่ท ำ ใ ห ้ก ำ ไ ร ท า ง ภ า ษ ีล ด ล ง แ ต ่ไ ม ่ก ร ะ ท บ ก ับ ก ำ ไ ร ท า ง บ ัญ ช ีแ ล ะ ท ี่ท ำ ใ ห ้ท ั้ง ก ำ ไ ร ท า ง  

บ ัญ ช ีแ ล ะ ก ำ ไ ร ท า ง ภ า ษ ีล ด ล ง  ซ ึ่ง ว ัด จ า ก ค ่า  ETR TAX/CFO แ ล ะ TAX/ASSET ท ี่ม ีค ่า ส ูง  ม า ก ก ว ่า  

บ ร ิษ ัท อ ื่น ท ี่ไ ม ,ใ ช ่บ ร ิษ ัท ร ัฐ บ า ล  แ ล ะ เ ม ื่อ เ ป ร ีย บ เ ท ีย บ เ ฉ พ า ะ ใ น ก ล ุ่ม บ ร ิษ ัท ท ี่ม ีโ ค ร ง ส ร ้า ง ก า ร ถ ือ ห ุ้น ท ี่ 

ม ีผ ู้ถ ือ ห ุ้น ท ี่ม ีอ ำ น า จ ค ว บ ค ุม  บ ร ิษ ัท ร ัฐ บ า ล ไ ม ่ม ีก า ร ว า ง แ ผ น ภ า ษ ีท ั้ง ท ี่ท ำ ใ ห ้ก ำ ไ ร ท า ง ภ า ษ ีล ด ล ง แ ต ่ไ ม ่ 

ก ร ะ ท บ ก ับ ก ำ ไ ร ท า ง บ ัญ ช ี แ ล ะ ท ี่ท ำ ใหท้ ั้ง ก ำ ไ ร ท า ง บ ัญ ช ีแ ล ะ ก ำ ไ ร ท า ง ภ า ษ ีล ด ล ง  ซ ึ่ง ว ัด จ า ก ค ่า  ETR 

TAX/CFO แ ล ะ TAX/ASSET ท ี่ม ีค ่า ส ูง  ม า ก ก ว ่า บ ร ิษ ัท ต ่า ง ป ร ะ เ ท ศ แ ล ะ บ ร ิษ ัท ร ัฐ บ า ล

โดยสรุปจากงานวิจัยครังนีพบว่าบริษัทที่มีกลุ่มครอบครัวเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุมจะ 

มีการวางแผนภาษีที่ทำให้ทังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง สูงกว่าโครงสร้างการถือหุ้น 

ลักษณะอื่น แต่บริษัทที่มีรัฐบาลเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุมไม่มีการวางแผนภาษีทั้งที่ทำให้กำไร 

ทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี และที่ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง 

ซึ่งสามารถอธิบายผลการวิจัยที่ได้ว่าบริษัทครอบครัวมีความสอดคล้องกันของผลประโยชน์ 

(Alignment of Interests) ระหว่างผู้ถือหุ้นกับผู้บริหาร ประกอบกับสามารถติดต่อสื่อสารกันภายใน 

กลุ่มเครือญาติกันโดยอาศัยช่องทางอื่น นอกเหนือจากรายงานทางการเงิน บริษัทจึงไม่มีแรงกดดัน 

ในการที่จะต้องรายงานกำไรทางบัญชีให้เป็นไปตามเป็าหมาย ทำให้บริษัทครอบครัวมีแรงจูงใจใน 

การวางแผนภาษีที่ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง สูงกว่าบริษัทที่มีโครงสร้างการ 

ถือหุ้นลักษณะอื่น แต่บริษัทรัฐบาลไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการดำเนินธุรกิจเพื่อต้องการกำไรสูง 

ท่ีชุด จึงไม่ได้ให้ความสำคัญกับการวางแผนภาษี

นอกจากนีพบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเป็นกลุ่มที่มีค่าเฉลี่ย 

ETR TAX/CFO และ TAX/ASSET ต่ําท่ีชุด และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการเป็นกลุ่มที่มีค่าเฉลี่ย ETR 

TAX/CFO และ TAX/ASSET สูงที่ชุด เนื่องจากอุตสาหกรรมเกษตรเป็นอุตสาหกรรมพืนฐานของ 

ประเทศ รัฐบาลจึงมีนโยบายให้การส่งเสริมสนับสนุนเป็นอย่างมาก แต่สำหรับอุตสาหกรรมบริการ 

เป็นกลุ่มที่มีด้นทุนในการดำเนินงานตํ่า จึงทำให้มีค่าใช้จ่ายภาษีสูงมากกว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอื่น 

ในส่วนที่ 2 ผลการวิจัยไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี กับมูลค่าของกิจการ 

ซึ่งสามารถอธิบายได้ว่าการวางแผนภาษีที่ทำให้ค่าใช้จ่ายภาษีลดลงนัน เป็นรายการที่เกิดขืนเป็น 

การช่ัวคราว และกำไรที่เกิดจากการประหยัดภาษีไม่ได้มาจากการดำเนินธุรกิจของบริษัท 

นอกจากนิการวางแผนภาษีไม่สามารถประมาณค่าผลกระทบที่เกิดขืนได้อย่างแน่ชัด ทำให้นัก 

ลงทุนไม่ค่อยให้ความสนใจกับข้อมูลนิมากนักเมื่อเปรียบเทียบกับคัวเลขกำไรทางบัญชีที่ปรากฎใน
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งบกำไรขาดทุน จึงทำให้การวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าของกิจการ อย่างไรก็ตาม การ 

ที่ผลการทดสอบไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการนั้น อาจเป็น 

ปีญหาที่มาจากความผิดพลาดในการวัดค่าการวางแผนภาษี หรือการทดสอบอาจไม่มีอำนาจของการ 

ทดสอบ (power of the test) เพียงพอ จึงทำให้ไม่พบความสัมพันธ์ดังกล่าว

4.2 ข้อจำกัดของงานวิจัย
ข้อจำกัดของงานวิจัยฉบับนี้มีหลายประการ การนำผลงานวิจัยครั้งนี้ไปใช้อ้างอิงควร 

เป็นไปด้วยความระมัดระวังภายใต้ข้อจำกัดต่างๆ ดังนี้

1. การวัดค่าการวางแผนภาษี เช่นเคียวกับงานวิจัยที่เกี่ยวกับการวางแผนภาษีที่ผ่านมา คือ 

ไม่มีดัววัดค่าของการวางแผนภาษีที่มีความถูกต้องแน่ชัด เน่ืองจากการวางแผนภาษีมีวิธีการที่ 

สลับซับซ้อน รูปแบบและวิธีการในการวางแผนภาษีเป็นข้อมูลที่ไม่มีการเปิดเผย รวมทั้งผลกระทบ 

จากการวางแผนภาษีไม่สามารถวัดไต้เป็นตัวเลขที่ชัดเจน และจากการทบทวนวรรณกรรมที่

เกี่ยวข้องกับการวางแผนภาษีท่ีผ่านมา พบว่างานวิจัยจำนวนมากวัดค่าการวางแผนภาษีจากค่า ETR 

โดยงานวิจัยฉบับนี้ได้ใช้ค่า ETR เป็นตัววัดค่าการวางแผนภาษีด้วย และไต้เสนอตัววัดค่าการ 

วางแผนภาษีอื่นเพิ่มเติม ซึ่งสะท้อนพฤติกรรมของการวางแผนภาษีที่แตกต่างกัน ทั้งนี้เพื่อเป็นการ 

ยืนยันความถูกต้องและความน่าเชื่อถือของผลงานวิจัยให้มากยิ่งขึ้น

2. การเก็บข้อมูลโครงสร้างการถือหุ้น เนื่องจากไม่สามารถอ้นหาข้อมูลผู้ถือหุ้นที่แท้จริงที่ 

มีความถูกต้องแน่ชัดได้ ทำให้ไม่สามารถวัดค่าโครงสร้างการถือหุ้นจากตัวเลขเปอร์เซ็นต์การถือ 

หุ้นได้ ซึ่งงานวิจัยครั้งนี้ได้ใช้ตัวแปรเทียม (0, 1) เป็นตัววัดค่าลักษณะของผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจในการ 

ควบคุม

3. ข้อมูลทังหมดที่ใช้ในงานวิจัยครังนี เป็นข้อมูลจากรายงานทางการเงิน และข้อมูลจาก 

แหล่งข้อมูลอื่นๆ ที่มีการเผยแพร่สู่สาธารณะเท่านั้น หากมีรายละเอียดข้อมูลจากแบบแสดงรายการ 

ภาษีของบริษัทเพิ่มเติม จะทำให้ผลการวิจัยมีความชัดเจนย่ิงข้ึน

4. ปีญหาท่ีอาจเกิดฃึนจากความผิดพลาดในการวัดค่าการวางแผนภาษี หรืออำนาจของการ 

ทดสอบ (power of the test) ไม่เพียงพอ อาจทำให้ผลงานวิจัยมีความผิดพลาดคลาดเคล่ือน

4.3 ทิศทางของงานวิจัยในอนาคต
จากข้อจำกัดและผลการวิจัยข้างต้น จึงควรที่จะทำการศึกษาเพิ่มเติมถึงประเด็นต่างๆ ท่ี 

เกี่ยวข้องกับเร่ืองของการวางแผนภาษี ตังนี

1) เนื่องจากการวางแผนภาษีเพ่ือทำให้ค่าใช้จ่ายภาษีลดลงนั้น มีทั้งการทำให้กำไรทาง 

ภาษีลดลงโดยไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี และทำให้ทังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง



59

ดังบันในการศึกษาเกี่ยวกับการวางแผนภาษีจึงควรพิจารณาตัววัดที่ครอบคลุมการวางแผนภาษีทั้ง 2 

รูปแบบ

2) จากการที่ประเทศไทยยังไม่มีการบังคับใช้วิธีการบัญชีภาษีเงินได้รอดัดบัญชี แต่มี 

บางบริษัทได้นำวิธีการบัญชีนี้มาใช้ก่อน จึงมีความน่าสนใจที่จะศึกษาว่าบริษัทที่เลือกใช้วิธีการ 

บัญชีที่แตกต่างกันมีคุณลักษณะเฉพาะที่แตกต่างกันหรือไม่

3) งานวิจัยที่เกี่ยวช้องกับการบัญชีภาษีในประเทศไทยนั้นยังมีอยู่ค่อนช้างจำกัด จึงเห็น 

ว่างานวิจัยทางด้านนีมีความสำคัญอย่างมาก ที่จะเป็นข้อมูลนำมาใช้ในการปรับปรุงกฎหมายภาษี 

และระเบียบวิธีปฏิบัติที่เกี่ยวช้องกับการบัญชีภาษี

4 ) งานวิจัยในต่างประเทศได้มีการศึกษาถึงผลกระทบจากการประกาศใช้กฎหมายภาษี 

หลายฉบับ ซึ่งเห็นว่าในประเทศไทยควรที่จะได้มีการศึกษาถึงผลกระทบต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้นก่อนที่ 

จะมีการออกหลักเกณฑ์ แนวทางปฏิบัติต่างๆ ทางด้านภาษี รวมทังผลกระทบที่เกิดขึนภายหลังจาก 

การประกาศใช้กฎหมายภาษี ทังผลกระทบทางด้านความพึงพอใจ และผลกระทบทางด้านเศรษฐกิจ 

และการลงทุน เช่น การวางแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการกำหนดราคาโอน (Transfer Pricing) 
กฎหมายภาษีมรดก เป็นต้น

5) งานวิจัยในอนาคตควรที่จะได้มีการศึกษาปีจจัยอื่นๆ เช่น บริษัทที่มีความสัมพันธ์ 

กับการเมือง ผู้ถึอหุ้นเป็นผู้ที่มีชื่อเสียง เป็นบุคคลสำคัญ หรือมีอิทธิพล เป็นต้น ซ่ึงคาดว่าป็จจัย 

เหล่านีน่าที่จะมีความสามารถในการอธิบายพฤติกรรมการวางแผนภาษีเพิ่มเติม
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