
การศึกษาปีจจัยที่มีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี 

กับมูลค่าของกิจการ: หลักฐานเชิงประจักษ์จากประเทศไทย

นางธัญพร ตันติยวรงค์

วิทยานิพนธ์นีเป็นส่วนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตรปริญญาบัญชีดุษฎีบัณฑิต 

สาขาวิชาการบัญชี ภาควิชาการบัญชี

คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย 

ปีการศึกษา 2552

ลิขสิทธ์ของจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย



A STUDY OF THE DETERMINANTS OF TAX PLANNING AND THE ASSOCIATION 

BETWEEN TAX PLANNING AND FIRM VALUE : AN EMPIRICAL EVIDENCE OF THAILAND

Mrs.Tanyapom Tantiyavarong

A Dissertation Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements 

for the Degree of Doctor of Philosophy Program ๒ Accountancy 

Department of Accountancy 

Faculty of Commerce and Accountancy 

Chulalongkom University 

Academic Y ear 2009 

Copyright of Chulalongkom University

520362



หัวข้อวิทยานิพนธ์ 

โดย

สาขาวิชา

อาจารย์ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์หลัก 

อาจารย์ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์ร่วม

การศึกษาปีจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสัมพันธ์ระหว่าง 

การวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ:หลักฐานเชิงประจักษ์จากประเทศไทย 

นางธัญพร ตันติยวรงค์ 

การบัญชี

อาจารย์ ดร.ณัฐชานนท์ โกมุทพุฒิพงศ์ 

ผู้ช่วยศาสตราจารย์ดร. วิศรุต ศรีบุญนาค

คณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย อนุมัติให้นับ 

วิทยานิพนธ์ฉบับนี เป็นส่วนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตรปริญญาดุษฎีบัณฑิต

.คณบดีคณะพาณิชยศาสตร์และการบัญชี 

(รองศาสตราจารย์ ดร. อรรณพ ตันละมัย)

คณะกรรมการสอบวิทยานิพนธ์

ประธานกรรมการ

(รองศาสตราจารย์ ดร. วรศักด ทุมมานนท์)

อาจารย์ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์หลัก

(อาจารย์ ดร. ณัฐชานนท์ โกมุทพุฒิพงศ์)

................. .^โ ^ ,................................. อาจารย์ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์ร่วม

(ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.วิศรุต ศรีบุญนาค)

.........ไ ^ . . . . ^ { พ . ^ ^ . ......................กรรมการ

(ศาสตราจารย์ ดร. อุทัย ตันละมัย)

/^)?!ค ่ๆ (%}

(ดร. สาธิต ผ่องธัญญา)

กรรมการภายนอกมหาวิทยาลัย



ขัญพร ตันติยวรงค์ : การศึกษาปีจจัยที่มีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีและความสัมพันธ์ระหว่างการ 
วางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ: หลักฐานเชิงประจักษ์จากประเทศไทย. (A STUDY OF THE 
DETERMINANTS OF TAX PLANNING AND THE ASSOCIATION BETWEEN TAX PLANNING 
AND FIRM VALUE: AN EMPIRICAL EVIDENCE OF THAILAND) อ.ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์หลัก : 
อ. ดร. ณฐชานนท์ โกมุทพุฒิพงศ์, อ.ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธ์ร่วม: ผศ. ดร. วิศรุต ศรีบุญนาค, 105 หน้า.

งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือ 1. ศึกษาปีจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษี โดยมุ่งเน้นศึกษาที่ลักษณะ 
ของผู้ถือหุ้นท่ีมีอำนาจในการควบคุม 2. ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ และ
3. ศึกษาเปรียบเทียบความแตกต่างของการวางแผนภาษีในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม โดยไตัให้คำจำกัดความของ 
การวางแผนภาษีว่าเป็นการทำให้ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลง โดย 1. การทำให้กำไรทางภาษีลดลงแต่ไม่ 
กระทบกับกำไรทางบัญชี วัคค่าจากอัตราภาษีเงินได้ท่ีแท้จริง (ETR) และ 2. การทำให้พังกำไรทางภาษีและกำไร 
ทางบัญชีลดลง วัดค่าจากอัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน (TAX/CFO) และอัตราส่วนภาษีต่อ 
สินทรัพย์รวม (TAX/ASSET)

ผลการศึกษาปีจจัยที่มีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีพบว่าโครงสร้างการถือหุ้นมีความสัมพันธกั์บ 
พฤติกรรมการวางแผนภาษีท่ีแตกต่างกัน โดยโครงสร้างการถือหุ้นที่มีกลุ่มครอบครัวเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจใน 
การควบคุม มีความสัมพันธ์กับการเพ่ิมขึ้นของการวางแผนภาษีท่ีทำให้พังกำไรทางภาษีและกำไรทางบัญชีลดลง 
สอดคล้องกับแนวคิดว่าบริษัทครอบครัวไม่มีแรงจูงใจให้ต้องรายงานกำไรทางบัญชีสูง ผลประกอบการที่แท้จริง 
สามารถที่จะติดต่อสือสารกันเป็นการภายใน ทำให้มีแรงจูงใจมากกว่าในการแสดงกำไรทางบัญชีตํ่า ซ่ึงจะส่งผล 
ต่อค่าใช้จ่ายภาษีที่ลดลง ขณะท่ีบริษัทท่ีมีชาวต่างประเทศ และบริษัทท่ีมีรัฐบาลเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอำนาจควบคุม มี 
การวางแผนภาษีที่ทำให้กำไรทางบัญชีลดลงตํ่ากว่าเนื่องจากการกำหนดจ่ายค่าตอบแทนแก่ผู้บริหารโดยอ้างอิง 
จากตัวเลขกำไรทางบัญชี ทำให้บริษัทมีแรงจูงใจสูงในการแสดงตัวเลขกำไรทางบัญชีสูง รวมทั้งบริษัทรัฐบาล 
ไม,ไต้มีวัตถุประสงค์หลักในการดำเนินงานเพื่อการหากำไรสูงสุด จึงไม,มีแรงจูงใจในการวางแผนภาษี
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เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร เป็นกลุ่มทีมีค่าใช้จ่ายภาษีตํ่าแตกต่างกับกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนอย่างมีนัยสำกัญ
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ผลการศึกษาพบว่า การวางแผนภาษีไม่มีผลกระทบกับมูลค่าของกิจการ แสดงถึงการวางแผนภาษีไม่เกี่ยวกับการ 
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The objectives of this study are three folds: 1. to study the firm-specific characteristics that affect 
tax planning, focusing on the possible effects of controlling shareholder characteristics; 2. to study the 
association between tax planning and firm value; and 3. to examine and compare the differences of tax 
planning in different industry groups. For purpose of this study, tax planning is defined as the ability to 
reduce tax expenses by: 1. reducing taxable income without reducing book income (i.e., book-tax 
nonconforming tax planning), as measured by effective tax rate; and 2. reducing both book and taxable 
incomes (i.e., book-tax conforming tax planning), as measured by tax-cash flow from operation ratio and 
tax-asset ratio.

The results indicate that ownership structure is associated with differences in the tax planning 
behavior. Family controlled firms have more book-tax conforming tax planning, consistent with the 
argument that family firms are less likely to be subject to financial reporting. It is relatively easy to 
communicate and exchange information within a family. Thus family firms have more incentives to engage 
in tax planning that reduces reported income, resulting in a lower taxes amount. While foreign and 
government controlled firms seem to reduce book-tax conforming tax planning. Since these firms are run by 
professionals, the incentive compensation contract fixates on financial statement income, and the 
assumption about management compensation implies that firms prefer higher reported income. 
Additionally, government-controlled firms may have some social and economically goals beyond that of 
profitability, and hence firms are less concerned about tax planning.

Moreover, the firm’s characteristics related to the tax planning behàviors are size, capital 
structure, capital intensity and profitability. The levels of tax planning among industry groups are 
significant different. The highest tax planning level is agribusiness, food and beverage industry group.

In test of the association between tax planning and firm value, as measured by Tobin’s q, the 
results suggest no association between tax planning and firm value, implying that tax planning is not related 
to the core business operations. The market does not recognize the information about taxes.
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