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สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ� ได�ออกประกาศแนวปฏิบัติทางการบัญชี เรื่อง มาตรการผ�อนปรนชั่วคราว

สําหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชี เมื่อวันที่ 16 เมษายน พ.ศ. 2563 มาตรการดังกล�าวได�ให�ทางเลือกแก�กิจการที่

ได�รับผลกระทบจากการแพร�ระบาดของ COVID-19 โดยมีวัตถุประสงค�ที่จะลดผลกระทบในบางเรื่องจากการปฏิบัติตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินในช�วงการแพร�ระบาดของ COVID-19 สําหรับงบการเงินที่บริษัทจดทะเบียนต�อง

จัดทําสําหรับป� พ.ศ. 2563 ซึ่งมาตรการผ�อนปรนชั่วคราวนี้ครอบคลุม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 6 ฉบับ 

ประกอบด�วย มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน มาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลค�ายุติธรรม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 16 เรื่อง สัญญาเช�า มาตรฐาน

การบัญชี ฉบับที่ 12 เรื่อง ภาษีเงินได� มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 เรื่อง การด�อยค�าของสินทรัพย� และมาตรฐาน

การบัญชี ฉบับที่ 37 เรื่อง ประมาณการหนี้สิน หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น และสินทรัพย�ที่อาจเกิดขึ้น การวิจัยนี้มุ�งศึกษา

ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทยจากสถานการณ�การแพร�ระบาด

ของ COVID-19 กลุ�มตัวอย�างประกอบด�วย 1,805 ตัวอย�าง จัดเก็บจากข�อมูลทางการเงินรายไตรมาสของ

บริษัทจดทะเบียนที่ไม�ใช�บริษัทในกลุ�มอุตสาหกรรมการเงิน ผลการศึกษาบ�งชี้ว�า บริษัทที่มีผลขาดทุน บริษัทขนาดเล็ก 

บทคัดย�อ

บ ท ค ว า ม วิ จั ย

ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชี
ของบริษัทจดทะเบียนไทยจากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ 
COVID-19*
ดร.เดชอนันต บังกิโล
อาจารยประจําสาขาวิชาการบัญชี

สํานักวิชาการจัดการ มหาวิทยาลัยแมฟาหลวง

ดร.ตุลยา ตุลาดิลก
อาจารยประจําสาขาวิชาการบัญชี

คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม

(ผูประสานงานหลัก)

วันท่ีไดรับตนฉบับบทความ : 12 กรกฎาคม 2564

วันท่ีแกไขปรับปรุงบทความ : 6 ตุลาคม 2564

วันท่ีตอบรับตีพิมพบทความ : 13 ตุลาคม 2564

* ผูวิจัยขอขอบคุณคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ท่ีไดเลือกงานวิจัยน้ีเผยแพรในงานสัมมนาวิชาการประจําป 

พ.ศ. 2564 (SEC Capital Market Symposium 2021)



6 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 17 ฉบับที่ 56 ธันวาคม 2564

บทความวิจัย

และบริษัทที่มีอัตราส�วนหนี้สินต�อสินทรัพย�สูง เป�นป�จจัยที่ทําให�กิจการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชี 

นอกจากนี้ การศึกษานี้ยังพบว�า บริษัทที่มีผลขาดทุน บริษัทที่มีอัตราส�วนหนี้สินต�อสินทรัพย�สูง และบริษัทที่มีอัตราส�วน

มูลค�าทางบัญชีต�อมูลค�าตลาดสูง ป�จจัยเหล�านี้ส�งผลต�อจํานวนของมาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีที่กิจการ

เลือกใช�

คําสําคัญ: มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชี โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 การเลือกใช�นโยบายบัญชี
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Thailand Federation of Accounting Professions (TFAC) issued its certain guidelines regarding COVID-19 

relief measures for accounting treatments on 16 April 2020. TFAC’s accounting temporary relief measures 

provide additional options to entities affected by the COVID-19 pandemic. Specifically, TFAC’s intention is 

to reduce adverse impacts of specific financial reporting standards during the COVID-19 pandemic on the 

2020 listed companies’ financial statements. The accounting temporary relief measures cover 6 financial 

reporting standards including TFRS 9 Financial Instruments, TFRS 13 Fair Value Measurement, TFRS 16 

Leases, TAS 12 Income Taxes, TAS 36 Impairment of Assets, and TAS 37 Provisions, Contingent Liabilities 

and Contingent Assets. This research investigates determinants of adoption of accounting temporary relief 

measures of Thai Listed Companies affected by the COVID-19 pandemic. The sample of 1,805 covers Thai 

non-financial firms from four quarters of the 2020 financial information. The results reveal that loss firms, 

small firms and highly leveraged firms are more likely to adopt accounting temporary relief measures. In 

addition, this study finds that loss firms, highly leveraged firms and firms with higher book-to-market ratio 

are the firm-specific factors affecting number of relief measures adoption.
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บทนํา
ดวยสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ีกระทรวงสาธารณสุขไดประกาศให

เปนโรคติดตออันตรายตามพระราชบัญญัติโรคติดตอ เม่ือวันท่ี 29 กุมภาพันธ 2563 กอใหเกิดความไมแนนอนตอเศรษฐกิจ 
และการดําเนินธุรกิจในท่ัวทุกภูมิภาคของโลกรวมถึงประเทศไทย ดวยเหตุน้ี สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ 
จึงไดออกแนวปฏิบัติทางการบัญชีเร่ือง มาตรการผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี เพ่ือรองรับผลกระทบ
จากสถานการณ COVID-19 (“มาตรการผอนปรน”) ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ท่ี 16/2563 สําหรับทุกกิจการท่ีถือปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรับกิจการท่ีมีสวนไดเสียสาธารณะ ในการจัดทํางบการเงินท่ีไดรับผลกระทบ
จากสถานการณ COVID-19 ท่ีมีรอบระยะเวลารายงานส้ินสุดภายในชวงเวลาระหวางวันท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวันท่ี 
31 ธันวาคม 2563 ซ่ึงในชวงเวลาท่ีมีการออกมาตรการผอนปรนดังกลาว สถานการณของการแพรระบาดน้ันยังมีความ
ไมแนนอนในระดับสูงมาก เปนเหตุใหฝายบริหารของกิจการขาดขอมูลสนับสนุนการใชดุลยพินิจซ่ึงอาจสงผลใหประมาณการ
ทางบัญชีอาจไมสมเหตุสมผล และไมสามารถระบุหรือคาดการณผลกระทบท่ีอาจมีตองบการเงินของกิจการไดในขณะน้ัน 
(TFAC, 2020)

มาตรการผอนปรนช่ัวคราว เปนทางเลือกเพ่ือลดผลกระทบจาก COVID-19 โดยกิจการสามารถเลือกถือปฏิบัติ
เฉพาะเร่ืองไดตามความเหมาะสมของแตละกิจการ ดังน้ี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 เร่ือง เคร่ืองมือ
ทางการเงิน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 16 เร่ือง สัญญาเชา มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 เร่ือง การดอยคา
ของสินทรัพย มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37 เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึน 
และแนวปฏิบัติทางการบัญชี เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน และการเปดเผยขอมูลสําหรับธุรกิจประกันภัย ในทางกลับกัน 
กิจการสามารถเลือกท่ีจะยุติการใชมาตรการผอนปรนขอใดขอหน่ึงไดหากมีขอมูลเพียงพอสําหรับการใชดุลยพินิจตอการ
ประมาณการทางบัญชี การรับรูรายการและการวัดมูลคา โดยกิจการควรทบทวนการยุติการใชมาตรการผอนปรนในเร่ืองอ่ืน
ท่ีมีหลักการพ้ืนฐานท่ีเก่ียวของกันดวย เชน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เร่ืองการวัดมูลคายุติธรรม 
สําหรับการวัดมูลคายุติธรรมของรายการสินทรัพยทางการเงินเฉพาะท่ีเปนตราสารหน้ี และมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบับท่ี 9 เร่ืองเคร่ืองมือทางการเงิน สําหรับการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีไมอยูในความตองการ
ของตลาด เปนตน (TFAC, 2020)

นอกจากน้ี กิจการยังสามารถเลือกท่ีจะยุติการใชมาตรการผอนปรนโดยไมจําเปนตองยกเลิกทุกขอพรอมกันใน
คราวเดียว หรือหากกิจการเลือกท่ีจะคงใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวจนถึงส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2563 กิจการตอง
เปดเผยขอมูลเก่ียวกับการใชทางเลือกดังกลาว ขอเท็จจริง และสถานการณท่ีกิจการปฏิบัติตามแนวปฏิบัติทางการบัญชี
เก่ียวกับมาตรการผอนปรนในหมายเหตุประกอบงบการเงิน อีกท้ัง หากกิจการคาดวา จะรับรูผลกระทบของการส้ินสุด
การใชมาตรการผอนปรนในงบการเงินงวดถัดมา ในป 2564 กิจการตองเปดเผยขอมูลเก่ียวกับผลกระทบตอรายการแตละ
รายการในงบการเงินของกิจการ (ถามี) โดยขอมูลเก่ียวกับผลกระทบดังกลาวอาจอยูในรูปแบบของคําอธิบายโดยไมจําเปน
ตองระบุเปนจํานวนเงินหากกิจการไมสามารถประมาณผลกระทบดังกลาวได และกิจการตองเปดเผยขอเท็จจริงดังกลาวดวย 
(TFAC, 2020) เน่ืองจากกิจการจําเปนตองใชขอมูลทางการบัญชีในอดีตและปจจุบัน รวมถึงคาดการณส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนใน
อนาคต (Forward-looking Information) มาใชประกอบดุลยพินิจในการประมาณการทางบัญชีตอไป เพ่ือใหสะทอน
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

เน้ือหาเชิงเศรษฐกิจในงบการเงินท่ีถูกตอง ภายใตความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ ความระมัดระวังทางบัญชีถือวามีความ
สําคัญท่ีกิจการตองคํานึงถึง ซ่ึงความระมัดระวังทางบัญชียังเปนตัวแทนคุณภาพของงบการเงินอีกดวย (Srijunpetch and 
Phakdee, 2020)

จากการสํารวจของ PwC เฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท่ีอยูในกลุม SET100 ในไตรมาสท่ี 2/2563 
พบวา 70% ของบริษัทในกลุม SET100 เลือกใชมาตรการผอนปรนดังกลาว และกลุมธุรกิจท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรน
อยูในระดับมากท่ีสุด ไดแก ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม (Food and Beverage) ธุรกิจธนาคารพาณิชย (Banking) และ
ธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพย (Finance and Securities) ตามลําดับ สวนกลุมธุรกิจท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนอยูใน
ระดับนอยท่ีสุด ไดแก ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy and Utilities) ผลสํารวจยังพบอีกวา มาตรการผอนปรน
ท่ีบริษัทจดทะเบียนในกลุม SET100 เลือกใชสูงท่ีสุดสองอันดับแรกคือ เร่ืองของการวัดมูลคาผลขาดทุนท่ีเกิดจากการ
ดอยคาของลูกหน้ี และเร่ืองการประเมินขอบงช้ีของการดอยคา ตามลําดับ (PwC, 2020) ซ่ึงจากผลการศึกษาดังกลาว 
สามารถต้ังขอสังเกตไดวา ลักษณะเฉพาะของกิจการ เชน ขนาด อาจสงผลตอการตัดสินใจเลือกปฏิบัติตามมาตรการ
ผอนปรนท่ีแตกตางกัน รวมไปถึงจํานวนของมาตรการท่ีกิจการเลือกปฏิบัติอีกดวย

ดวยเหตุน้ี การวิจัยคร้ังน้ีจึงมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอกิจการในการตัดสินใจเลือกปฏิบัติตามมาตรการ
ผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี เพ่ือรองรับผลกระทบจากสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือ
ไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยจะเปนการศึกษาจากขอมูล
รายไตรมาส เพ่ือท่ีจะสะทอนใหเห็นการเลือกใชมาตรการผอนปรนต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของป พ.ศ. 2563 
โดยมีการต้ังคําถามในการวิจัย 2 ขอคือ 1)�ปจจัยใดท่ีสงผลตอการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
และ 2)�ปจจัยใดท่ีสงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยเลือกใชจากสถานการณการแพรระบาดของ COVID-19

การทบทวนวรรณกรรม
สภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดประกาศแนวปฏิบัติทางการบัญชี เร่ือง มาตรการผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติม

ทางบัญชี เพ่ือรองรับผลกระทบจากสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) โดยมี
รายละเอียด ดังน้ี

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน หรือแนวปฏิบัติทางการบัญชี เรื่อง เครื่องมือ
ทางการเงิน และการเปดเผยขอมูลสําหรับธุรกิจประกันภัย

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 กิจการตองประมาณการผลขาดทุนดานเครดิตท่ีคาดวาจะเกิดข้ึน
สําหรับวิธีอยางงาย โดยนําขอมูลในอดีต ส่ิงท่ีเกิดข้ึนในปจจุบัน และคาดการณส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต (Forward-looking 
Information) มาใชในการวัดมูลคาของผลขาดทุนดานเครดิต แตเน่ืองจากสถานการณ COVID-19 อาจทําใหการ
คาดการณอนาคตและการพยากรณสภาวะเศรษฐกิจในอนาคตทําไดยากข้ึน กิจการจึงตองใชความพยายามท่ีดีท่ีสุดในการ
นําขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 มาใชใหเหมาะสมกับสภาพแวดลอมของกิจการ เน่ืองจากอาจสงผลกระทบ
ตอการแสดงมูลคาของสินทรัพยในงบการเงิน เชน บัญชีลูกหน้ี และคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ เปนตน
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บทความวิจัย

ในสวนของการวัดมูลคายุติธรรมของเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีไมอยูในความตองการของตลาด ในชวงสถานการณ 
COVID-19 ซ่ึงเปนสถานการณท่ีมีความไมแนนอนอาจทําใหการพยากรณผลการดําเนินงานในอนาคตท่ีนํามาประเมิน
มูลคายุติธรรมของเงินลงทุนมีความผันผวน ไมสะทอนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานท่ีแทจริงของบริษัทได 
มาตรการผอนปรนจึงอนุญาตใหกิจการสามารถเลือกท่ีจะใชมูลคาเงินลงทุนในแตละรอบระยะเวลาส้ินไตรมาสและส้ินป
ของป 2563 ดวยมูลคายุติธรรม ณ วันท่ี 1 มกราคม 2563 แทนการวัดมูลคายุติธรรมใหมทุกไตรมาส ซ่ึงอาจทําใหไมปรากฏ
ผลกําไรขาดทุนจากการประเมินมูลคายุติธรรมในงบกําไรขาดทุน แตอยางไรก็ตาม เม่ือมีการยกเลิกมาตรการผอนปรนน้ี
ในไตรมาสท่ี 1 ของป พ.ศ. 2564 อาจจะสงผลกระทบโดยตรงตองบกําไรขาดทุน หรือกําไรตอหุนไดไมมากก็นอย

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เรื่อง การวัดมูลคายุติธรรม
สําหรับสินทรัพยทางการเงินเฉพาะท่ีเปนตราสารหน้ีตามนิยามของตราสารหน้ีท่ีระบุไวใน มาตรฐานการบัญชี 

ฉบับท่ี 32 เร่ือง การแสดงรายการเคร่ืองมือทางการเงิน ภายใตสถานการณ COVID-19 การวัดมูลคายุติธรรมตามขอมูล
ระดับ 2 หรือขอมูลระดับ 3 กิจการสามารถพิจารณาใหน้ําหนักของขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 นอย เน่ืองจาก
เปนสถานการณท่ีมีความไมแนนอนสูงในการประเมินมูลคายุติธรรม ท้ังน้ี หากกิจการวัดมูลคายุติธรรมตามวิธี FVOCI 
(Fair Value through Other Comprehensive Income) และ FVPL (Fair Value Through Profit and Loss) อาจจะ
สงผลกระทบตอตัวเลขประมาณการกระแสเงินสด หรือสวนลดกระแสเงินสดในงบการเงินของกิจการได เชนเดียวกับ 
การวัดมูลคายุติธรรมของสินทรัพยท่ีไมใชสินทรัพยทางการเงิน เชน ท่ีดิน อาคารและอุปกรณและอสังหาริมทรัพยเพ่ือ
การลงทุน เปนตน กิจการสามารถเลือกท่ีจะไมนําขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 ท่ีอาจจะกระทบตอการพยากรณ
ทางการเงินในอนาคตมาใชในการวัดมูลคายุติธรรม (TFAC, 2020)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 16 เรื่อง สัญญาเชา
เน่ืองจากสถานการณ COVID-19 หากกิจการในฐานะผูเชา ไดรับการลดคาเชาตามสัญญาเชาจากผูใหเชา กิจการสามารถ

เลือกท่ีจะไมตองนําการลดคาเชาดังกลาวมาถือเปนการเปล่ียนแปลงสัญญาเชา โดยเม่ือกิจการเลือกตามทางเลือกดังกลาว
แลวกิจการตองถือปฏิบัติกับทุกสัญญาท่ีไดรับการลดคาเชา อยางไรก็ตาม เม่ือกิจการไดรับการยืนยันการลดคาเชาเปน
ลายลักษณอักษรใหทยอยปรับลดหน้ีสินตามสัญญาเชาท่ีครบกําหนดแตละงวดตามสัดสวนท่ีไดสวนลดตลอดชวงเวลาท่ี
ไดรับการลดคาเชาตามท่ีคํานวณไวเดิมตามจํานวนงวดท่ีไดรับการลดคาเชาน้ันพรอมท้ังกลับรายการ คาเส่ือมราคาจาก
สินทรัพยสิทธิการใชและดอกเบ้ียจากหน้ีสินตามสัญญาเชาท่ียังคงรับรูในแตละงวดตามสัดสวนของคาเชาท่ีลดลง และ
บันทึกผลตางท่ีเกิดข้ึนในกําไรหรือขาดทุน โดยไมตองปรับปรุงมูลคาสินทรัพยสิทธิการใชและวัดมูลคาหน้ีสินตามสัญญาเชา
ท้ังหมดใหมโดยขอกําหนดน้ีจํากัด เฉพาะดานผูเชาเทาน้ัน ท้ังน้ี กิจการท่ีเปนท้ังดานผูเชา และดานผูใหเชายังตองปฏิบัติตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี16 เร่ือง สัญญาเชาในเร่ืองอ่ืนท่ีเก่ียวของ (TFAC, 2020)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เรื่อง ภาษีเงินได
กิจการสามารถเลือกท่ีจะไมนําขอมูลท่ีเก่ียวกับสถานการณ COVID-19 ท่ีมีความไมแนนอน ซ่ึงอาจกระทบตอ

การประมาณการกําไรทางภาษีท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตมาเปนขอมูลในการประมาณการความเพียงพอของกําไรทางภาษีท่ีจะ
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

เกิดข้ึนในอนาคต เพ่ือท่ีจะใชประโยชนจากสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี แตกิจการตองทบทวนมูลคาตามบัญชี
ของสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ณ ทุกส้ินรอบระยะเวลารายงาน และกิจการตองลดมูลคาตามบัญชีของสินทรัพย
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีลง เม่ือเห็นวา ไมมีความเปนไปไดคอนขางแนท่ีจะมีกําไรทางภาษีเพียงพอท่ีจะใชประโยชนจาก
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี ท้ังน้ี กิจการยังตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินไดในเร่ืองท่ี
เก่ียวของ (TFAC, 2020)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 เรื่อง การดอยคาของสินทรัพย
ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 กิจการตองใชความพยายามท่ีดีท่ีสุดในการประมาณการผลกระทบของสถานการณ 

COVID-19 ท่ีมีตอการพิจารณาการดอยคาของสินทรัพย ณ วันส้ินรอบระยะเวลารายงาน โดยประมาณการกระแสเงินสด
อาศัยขอสมมติฐานท่ีสมเหตุสมผลและมีหลักฐานสนับสนุน ซ่ึงแสดงถึงการประมาณการท่ีดีท่ีสุดของฝายบริหารภายใต
สถานการณทางเศรษฐกิจท่ีเปนอยูใหมากท่ีสุดตลอดอายุการใชประโยชนท่ีเหลืออยูของสินทรัพย และกิจการตองใหขอมูล
จากภายนอกและ/หรือขอมูลท่ีสังเกตไดในสถานการณท่ีมีอยู เพ่ือนํามาจัดทําประมาณการทางการเงิน ดังน้ัน ในสถานการณ 
COVID-19 ฝายบริหารของกิจการยังคงตองใชดุลยพินิจในการพิจารณาใหน้ําหนักท่ีสมเหตุสมผล

สําหรับการประเมินการดอยคาตามมาตรการผอนปรนไดแบงออกเปน 2 สวน โดยสวนท่ี 1 เปนการใหทางเลือก
ท่ีจะไมนําสถานการณโควิด-19 มาถือเปนขอบงช้ีของการดอยคา ซ่ึงหากไมมีขอผอนปรนดังกลาว การเกิดสถานการณ
โควิด-19 จะถือเปนสถานการณทางดานลบและเปนเหตุใหกิจการตองทําการทดสอบการดอยคา ดังน้ัน การใหขอยกเวน
ในสวนน้ีจึงทําใหกิจการไมตองทําการทดสอบการดอยคาเลย และสวนท่ี 2 เปนการผอนปรนในเร่ืองของการท่ีกิจการ
สามารถเลือกท่ีจะไมตองนําขอมูลจากสถานการณโควิด-19 ท่ีอาจกระทบตอการพยากรณทางการเงินในอนาคตมาใชประกอบ
การทดสอบการดอยคา สําหรับสินทรัพยบางกลุม ไดแก คาความนิยม สินทรัพยไมมีตัวตนท่ีมีอายุการใหประโยชนไมทราบ
แนนอน และสินทรัพยไมมีตัวตนท่ียังไมพรอมใชงาน ซ่ึงสินทรัพยเหลาน้ีจะตองทําการทดสอบการดอยคาเปนประจําทุกป 
ถึงแมวา จะไมมีขอบงช้ีของการดอยคาก็ตาม

มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37 เรื่อง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้น และสินทรัพยท่ีอาจเกิดขึ้น
สถานการณ COVID-19 เปนสถานการณท่ีมีความไมแนนอนสูง กิจการสามารถเลือกท่ีจะไมนําสถานการณ COVID- 19 

มาพิจารณาเปนเหตุการณท่ีมีผลทําใหเกิดภาระผูกพันในปจจุบัน ซ่ึงเปนผลจากเหตุการณในอดีต ท้ังน้ี กิจการยังตอง
ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 37 เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึนใน
เร่ืองอ่ืนท่ีเก่ียวของ (TFAC, 2020)

จากการทบทวนวรรณกรรมสามารถต้ังขอสังเกตโดยสรุปไดวา หากกิจการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนขางตน 
อาจสงผลกระทบตอมูลคาสินทรัพยในงบการเงิน เชน ลูกหน้ีสัญญาเชา ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ อสังหาริมทรัพยเพ่ือการ
ลงทุน สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน สินทรัพยทางการเงินท้ังตราสารหน้ีและตราสารทุน ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี และคาความนิยม 
ซ่ึงกระทบตอตัวเลขทางบัญชีท้ัง งบแสดงฐานะการเงินและงบกําไรขาดทุน ดังน้ัน กิจการจะตองพึงระวังวา เม่ือมาตรการ
ผอนปรนเหลาน้ีส้ินสุดลงในป พ.ศ. 2563 บริษัทจะตองกลับมาปฏิบัติตามหลักการของมาตรฐานการรายงานทางการเงินปกติ
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บทความวิจัย

ในการจัดทํางบการเงินในป พ.ศ. 2564 ซ่ึงอาจสงผลกระทบทําใหมูลคาของสินทรัพยท่ีแสดงอยูเปล่ียนแปลงไปได (PwC, 
2020)

ทฤษฎีการบัญชีเชิงปฏิฐาน (Positive Accounting Theory) กับการเลือกนโยบายบัญชี (Accounting Policy 
Choice)

ทฤษฎีการบัญชีท่ีเก่ียวของกับการเลือกนโยบายการบัญชีของกิจการคือ ทฤษฎีการบัญชีเชิงปฏิฐาน หรือทฤษฎี
การบัญชีเชิงผลประโยชน (Positive Accounting Theory) ของ Watt and Zimmerman (1986) ท่ีกลาวถึงการ
เลือกปฏิบัตินโยบายการบัญชีของฝายบริหารโดยแบงสมมติฐานออกเปน 3 สมมติฐาน ไดแก 1)�สมมติฐานการใหผลตอบแทน 
(Bonus Plan Hypothesis) ท่ีวา ผูบริหารมีแนวโนมท่ีจะเลือกใชนโยบายการบัญชี เพ่ือสรางผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนใหกับ
ตนเอง 2)�สมมติฐานขอตกลงในสัญญากอหน้ี (Debt Covenant Hypothesis) กลาววา ผูบริหารมักเลือกนโยบาย
การบัญชีท่ีสามารถชวยลดโอกาสท่ีบริษัทจะมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนสูง เพ่ือสรางความเช่ือม่ันวา บริษัทจะสามารถ
จายชําระเงินตนและดอกเบ้ียเม่ือครบกําหนด และ 3)�สมมติฐานตนทุนทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) 
สมมติฐานน้ีเช่ือวา หนวยงานกํากับดูแลจะใหความสนใจกับบริษัทท่ีมีขนาดใหญและผลกําไรสูง ผูบริหารจึงมีแนวโนมท่ีจะ
เลือกนโยบายการบัญชีท่ีจะแสดงผลกําไรต่ํา เพ่ือลดความเส่ียงทางดานการเมือง ซ่ึงการวิจัยเก่ียวกับการเลือกนโยบาย
การบัญชีเปนประเด็นท่ีนักวิจัยทางการบัญชีใหความสนใจมายาวนาน และผลการศึกษาระยะเร่ิมแรกของ Holthausen 
and Leftwich (1983) พบวา มี 2 ปจจัยเฉพาะของกิจการท่ีมีความสัมพันธกับการเลือกนโยบายการบัญชีท้ังในกรณี
สมัครใจ (Voluntary) และกรณีโดนบังคับใช (Mandatory) นโยบายการบัญชีคือ ขนาดของบริษัท (Firm Size) และ
อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage) เปนตน ท้ังน้ี Fields, Lys, and Vincent (2001) ไดทําการสังเคราะหงานวิจัย
ท่ีเก่ียวของกับการเลือกนโยบายการบัญชีไวอยางละเอียดท้ังปจจัยท่ีกําหนด (Determinants) และผลท่ีเกิดข้ึน 
(Consequences) จากการเลือกนโยบายบัญชี งานสังเคราะหน้ีใหขอสรุปนาสนใจวา ตนทุนและผลประโยชนจากการ
เลือกใชนโยบายบัญชีมีความผันแปรไปตามชนิดของนโยบายท่ีเลือก (Choices) ชวงเวลาท่ีเลือก (Time) และปจจัยเฉพาะ
ของกิจการ (Firms) ซ่ึงการศึกษาปจจัยท่ีกําหนดการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 ในคร้ังน้ีมุงเนนไปท่ีปจจัยเฉพาะของกิจการ ซ่ึงประกอบดวย บริษัทท่ีมี
ผลขาดทุน (Loss) การเปล่ียนแปลงของรายได (Change in Revenue) ขนาดของบริษัท (Size) อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพย (Return on Assets: ROA) อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage) สภาพคลองของบริษัท (Liquidity) 
ความเขมของเงินทุน (Capital Intensity) และอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาด (Book to Market Value)

การพัฒนาสมมติฐาน
เน่ืองจากสถานการณ COVID- 19 สภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดใหทางเลือกผูบริหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยสามารถใชประโยชนจากทางเลือกท่ีจะไมนําสถานการณ COVID- 19 มาพิจารณา เน่ืองจากเปนสถานการณ
ท่ีมีความไมแนนอนในระดับสูง ซ่ึงอาจสงผลใหฝายบริหารของกิจการไมสามารถระบุหรือคาดการณผลกระทบท่ีอาจมีตอ
งบการเงินของกิจการได งานวิจัยน้ีคาดวา ปจจัยเฉพาะของกิจการท่ีสงผลตอการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทาง
บัญชี มีดังน้ี
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (Loss)
Hayn (1995) พบวา ผลประกอบการในบริษัทท่ีขาดทุนจะมีความเก่ียวของกับมูลคาหลักทรัพย (Value Relevance) 

นอยกวาผลประกอบการในบริษัทท่ีมีกําไร ซ่ึง Givoly and Hayn (2000) ใหหลักฐานเพ่ิมเติมวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน
สวนหน่ึงเปนผลมาจากหลักความระมัดระวังของมาตรฐานการบัญชี สอดคลองกับ Klein and Marquardt (2006) ท่ีเสนอ
ผลการศึกษาวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุนมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับหลักความระมัดระวังท่ีมาตรฐานการบัญชีบังคับใช 
ดังน้ัน การวิจัยน้ีคาดการณวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุนมีแนวโนมท่ีจะตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี
เพราะตองการลดผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท้ัง 6 ฉบับท่ีอาจกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท
ท่ีจะตองแสดงประมาณการคาใชจายหรือผลขาดทุน

H1: ผลขาดทุนของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวน
ของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

การเปล่ียนแปลงของรายได (Change in Revenue)
งานวิจัยในอดีตของ DeAngelo, DeAngelo, and Skinner (1994) ช้ีใหเห็นวา กิจการท่ีประสบปญหาทางเศรษฐกิจ

จะเลือกใชนโยบายการบัญชีท่ีสะทอนผลประกอบการท่ีแทจริงของกิจการ ซ่ึงสอดคลองกับผลการวิจัยของ Gietzmann 
and Wang (2020) ท่ีพบวา การเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธเชิงลบกับโอกาสท่ีบริษัทจะรับรูการดอยคาของคา
ความนิยม ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงต้ังสมมติฐานคือ

H2: การเปล่ียนแปลงของรายไดมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
(จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

ขนาดของบริษัท (Size)
ตามสมมติฐานตนทุนทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) ของ Watts and Zimmerman (1986) กลาววา 

หนวยงานกํากับดูแลมักจะเพงเล็งกิจการขนาดใหญมากกวากิจการขนาดเล็กวา ทํากําไรสูงกวาความเปนจริงหรือไม 
สอดคลองกับผลการศึกษาของ Francis, Hanna, and Vincent (1996) ท่ีพบวา กิจการขนาดใหญมีแนวโนมท่ีจะเลือก
นโยบายบัญชีท่ีสงผลใหกําไรลดลง (Income-Decreasing Accounting Policies) ดังน้ัน สําหรับบริบทของการศึกษาน้ี 
บริษัทขนาดใหญยอมมีโอกาสท่ีจะไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีเพราะบริษัทมีแนวโนมท่ีจะนําเสนอ
ผลการดําเนินงานไมใหสูงมากในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID- 19

H3: ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวนของ
มาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Assets: ROA)
Balsam, Haw, and Lilien (1995) พบวา ผูบริหารของบริษัทจะเลือกใชนโยบายบัญชีท่ีเปนคุณกับบริษัท เม่ือตอง

เลือกปฏิบัติตามนโยบายบัญชี โดยเลือกท่ีจะนํานโยบายบัญชีท่ีเปนคุณมาปฏิบัติกอน เม่ืออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
(ROA) ในปน้ันลดลงและมักจะมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพ่ิมข้ึนหลังจากปฏิบัติตามนโยบายบัญชีท่ีเปนคุณน้ันไปแลว 



14 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 17 ฉบับที่ 56 ธันวาคม 2564

บทความวิจัย

ในทํานองเดียวกัน การศึกษาน้ีคาดการณวา ในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID- 19 กิจการท่ีมี ROA สูง มีโอกาสท่ีจะ
เลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี ซ่ึงเปนแรงจูงใจของผูบริหารในการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนตาม
มาตรฐานรายงานงานทางการเงิน 6 ฉบับ เพ่ือลดผลกระทบเชิงลบตอผลการดําเนินงานของบริษัท

H4: อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรน
ช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage)
Whittred and Chan (1992) พบวา บริษัทท่ีมีอัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยสูงมักเลือกใชนโยบายการตีราคา

สินทรัพยท่ีสงผลใหมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยน้ันเพ่ิมข้ึน สอดคลองกับ Balsam et al. (1995) ท่ีพบวา กิจการท่ีมีอัตราสวน
หน้ีสินตอสินทรัพยสูงจะเลือกนํานโยบายบัญชีท่ีบริษัทมองวา ไดรับประโยชนมาใชกอนการบังคับใหถือปฏิบัติ สําหรับ
การศึกษาในประเทศไทย Chavanwan and Srijunpetch (2020) พบวา กิจการท่ีมีความเส่ียงทางการเงินสูงมีแนวโนม
ท่ีจะตกแตงกําไรผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารสูง ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงต้ังสมมติฐานคือ

H5: อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี (จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

สภาพคลองของบริษัท (Liquidity)
Barlev, Fried, Haddad, and Livnat (2007) พบวา กิจการท่ีเลือกใชนโยบายการตีราคาสินทรัพยใหมเปรียบเทียบ 

4 กลุมประเทศมีความสัมพันธท้ังเชิงบวกและเชิงลบกับสภาพคลองของบริษัท อยางไรก็ตาม สําหรับผลการวิจัยลาสุดของ 
Costa, Liu, Rosa, and Tiras (2020) พบวา สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการเลือกจะใชนโยบาย
การตีราคาสินทรัพยใหม สําหรับการศึกษาในประเทศไทย Vongmak and Phadoongsitthi (2017) พบวา เงินสดท่ี
แสดงถึงสภาพคลองของกิจการมีความสัมพันธเชิงบวกการปรับอันดับเครดิตท่ีเพ่ิมสูงข้ึน สอดคลองกับผลการศึกษาลาสุด 
การวิจัยน้ีต้ังสมมติฐานสําหรับการวิจัยน้ี ดังน้ี

H6: สภาพคลองของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
(จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

ความเขมของเงินทุน (Capital Intensity)
Zmijewski and Hagerman (1981) และ Lemke and Page (1992) พบวา กิจการท่ีมีความเขมขนของเงินทุน 

(Capital Intensity) คือ กิจการท่ีมี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จํานวนมาก เม่ือเทียบกับสินทรัพยรวม โดยท่ัวไปจะมี
ผลประกอบการท่ีสูงกวากิจการท่ีเนนแรงงาน (Labor Intensive Firm) ซ่ึงผลการศึกษาในอดีตช้ีวา กิจการท่ีมีความเขมขน
ของเงินทุนมีแนวโนมท่ีจะเลือกใชนโยบายบัญชีท่ีสงผลใหกําไรลดลง ดังน้ัน การศึกษาน้ีคาดการณวา บริษัทท่ีมีความเขมขน
ของเงินทุนมีแนวโนมท่ีจะไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีในชวงการแพรระบาดของไวรัส COVID- 19

H7: ความเขมของเงินทุนมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (จํานวน
ของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาด (Book to Market Value)
อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีมีคาเขาใกล 1 หมายความวา บริษัทน้ันมีอัตราการเติบโตต่ํา และหากบริษัท

น้ันมีอัตราการเติบโตสูงจะมีคานอยกวา 1 มาก ซ่ึง Whittred and Chan (1992) Lin and Peasnell (2000) และ Costa 
et al. (2020) พบวา อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีความสัมพันธเชิงลบกับการท่ีบริษัทตัดสินใจเลือกใชนโยบาย
บัญชีในการตีราคาสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน (Revaluation of Fixed Assets) หมายความวา การตีราคาสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึนทําใหอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีคาเพ่ิมข้ึนเขาใกล 1 สงผลใหเกิดความสัมพันธเชิงลบกับการท่ี
บริษัทตัดสินใจเลือกใชนโยบายการบัญชี ซ่ึงในทางเทคนิคปรากฏการณน้ีทําใหความไมเทาเทียมกันของขอมูลลดลง 
(Reduce Information Asymmetry) (Müller, Riedl, and Sellhorn, 2011) ในทางกลับกัน สําหรับการวิจัยน้ี 
การตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีจะสงผลใหมูลคาทางบัญชีไมไดรับผลกระทบตามมาตรการท่ี
ไดรับการยกเวนทําใหอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีควรจะลดลงกลับไมลด สงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความ
ไมเทาเทียมกันของขอมูล (Greater Information Asymmetry) ดังน้ัน การวิจัยน้ีจึงต้ังสมมติฐานคือ

H8: อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี (จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช)

วิธีดําเนินการวิจัย

ประชากรและกลุมตัวอยาง
การศึกษาในคร้ังน้ีจัดเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินเปนรายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของ

ป พ.ศ. 2563 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจากฐานขอมูลสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยออนไลน (www.sec.or.th) และจากฐานขอมูล SETSMART ออนไลน กลุมตัวอยางท่ีใช
ในการศึกษา ไมรวมบริษัทในกลุมธนาคาร (Banking) กลุมประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) กลุมเงินทุนและ
หลักทรัพย (Finance and Securities) กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
บริษัทท่ีอยูในหมวดฟนฟูกิจการ บริษัทท่ีมีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของ
การวิจัย (ขอมูลไมครบถวนสําหรับงานวิจัยน้ีท่ีตัดออกท้ังหมดคือ มูลคาตลาดของบริษัทท่ีคนหาจากฐานขอมูล SETSMART 
แลวไมปรากฏขอมูลดังกลาว) บริษัทท่ีมีคาขอมูลผิดปกติ และบริษัทในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ผูวิจัยดําเนินการ
เก็บขอมูลบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชกับไมเลือกใชมาตรการผอนปรนจากหมายเหตุประกอบงบการเงินรายไตรมาสของ
ทุกบริษัทจาก www.sec.or.th ซ่ึงบริษัทท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนจะเปดเผยขอมูลชัดเจนวา เลือกใชมาตรการผอน
สําหรับมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับไหนบาง สวนบริษัทท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนก็จะเปดเผยการตัดสินใจไมใช
หรือไมเปดเผยขอมูลในสวนน้ี อีกท้ังรายงานผูสอบบัญชีก็ไมระบุวา บริษัทน้ัน ๆ  เลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรน ขอมูล
ตัวแปรสําหรับงานวิจัยน้ีเปนขอมูลจากงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินรายไตรมาส รวม 4 ไตรมาส สําหรับ
ป พ.ศ. 2563 แสดงในตารางท่ี 1 ดังตอไปน้ี
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ตารางท่ี 1 การคัดเลือกตัวอยาง

ไตรมาสท่ี 1 ไตรมาสท่ี 2 ไตรมาสท่ี 3 ไตรมาสท่ี 4 รวม

จํานวนหลักทรัพยบริษัทจดทะเบียนท้ังหมด (SET) 623 623 625 636 2,507

หัก ธุรกิจการเงิน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและ

กองทรัสตเพ่ือการลงทุน

123 123 125 128 499

หัก บริษัทท่ีอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน 5 5 5 5 20

หัก บริษัทท่ีมีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม 16 16 16 16 64

หัก บริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของ

การวิจัย และบริษัทท่ีมีคาขอมูลผิดปกติ

26 27 29 37 119

จํานวนตัวอยางท่ีใชในการวิจัยท้ังหมด 453 452 450 450 1,805

ตัวแบบการวิจัย
กลุมตัวอยางท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานสําหรับการวิจัยน้ีคือ 1)�บริษัทท่ีตัดสินใจไมเลือกใช กับ 2)�บริษัทท่ีตัดสินใจ

เลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชีในสถานการณท่ีกิจการไดรับผลกระทบจากการ
แพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) เศรษฐมิติท่ีใชเพ่ือทดสอบสมมติฐานการวิจัยสําหรับปจจัย
ท่ีสงผลตอการตัดสินใจใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวคือ การวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกสแบบทวิ (Binary Logistic 
Regression) เพราะวา ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ของการวิจัยคือ กลุมของบริษัทท่ีตัดสินใจไมเลือกใช 
(ADOPT = 0) และบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว (ADOPT = 1) ดังน้ี

Pr(ADOPTit = 1) = α0 + β1LOSSit + β2CNGREVit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6LIQit 
+ β7CAPINTit + β8BTMit + ΣβjQUAit + ΣβkINDit + εit (1)

เม่ือ
ADOPT = ตัวแปรตามมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ไตรมาส “t” ตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว และ 0 

กรณีอ่ืน
LOSS = ตัวแปรหุนมีคาเปน 1 เม่ือบริษัท “i” ไตรมาส “t” รายงานผลขาดทุน และ 0 กรณีอ่ืน
CNGREV = อัตราการเปล่ียนแปลงของยอดขายวัดคาดวยผลตางรายไดรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t” กับ ไตรมาส “t–1” 

หารดวยรายไดรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t–1”
SIZE = คาลอการิทึมของสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
ROA = ความสามารถในการทํากําไรวัดคาดวยกําไรสุทธิหารดวยสินทรัพยรวมถัวเฉล่ียตนงวดกับปลายงวดของบริษัท 

“i” ไตรมาส “t”
LEV = อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
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LIQ = อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนวัดคาดวยสินทรัพยหมุนเวียนหารดวยหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
CAPINT = อัตราสวนของมูลคาสุทธิของท่ีดิน อาคารและอุปกรณตอสินทรัพยรวมของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
BTM = อัตราสวนมูลคาตามบัญชีตอมูลคาตลาดของบริษัท “i” ไตรมาส “t”
QUA = ตัวแปรหุน มีคาเปน 1 หากเปนบริษัท “i” ไตรมาส “t” และ 0 กรณีอ่ืน
IND = ตัวแปรควบคุมอุตสาหกรรม จํานวน 6 อุตสาหกรรม กําหนดเปนตัวแปรหุนคือ หากเปนอุตสาหกรรมทรัพยากร 

หรือเทคโนโลยี หรือบริการ หรือสินคาอุตสาหกรรม หรือสินคาอุปโภคบริโภค หรืออสังหาริมทรัพยและ
กอสรางแทนคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0

อน่ึง ในกรณีท่ีบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอน ขอมูลท่ีจัดเก็บจะประกอบดวยขอมูลของจํานวนมาตรการ
ผอนปรนช่ัวคราวสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชีท่ีเลือกใชจาก 1 มาตรการ ถึง 6 มาตรการ และสําหรับบริษัทท่ีตัดสินใจ
ไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว ขอมูลท่ีจัดเก็บจะแสดงเปน 0 ซ่ึงในระเบียบวิธีทางเศรษฐมิติขอมูลของตัวแปรตาม
ในกลุมท่ีแสดงคาเปน 0 เรียกวา กลุมตัวอยางท่ีมีการตัดตอน (Censored Sample) เม่ือตองการทดสอบสมมติฐาน 
กลุมตัวอยางท่ีแสดงคาเปน 0 จะตองนํามารวมในการวิเคราะหดวย มิฉะน้ันจะทําใหคาสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณไดเอนเอียง
และคลาดเคล่ือน การวิเคราะหการถดถอยโทบิท (Tobit Regression) ซ่ึงเปนแบบจําลองถดถอยสําหรับกลุมตัวอยางท่ีมี
การตัดตอน (Censored Regression Model) จึงมีความเหมาะสมท่ีจะนํามาใชเพ่ือการทดสอบสมมติฐาน สําหรับปจจัยท่ี
สงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราว ท่ีกิจการตัดสินใจเลือกใชสําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี ในสถานการณ
ท่ีกิจการไดรับผลกระทบจากการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) โดยแสดงตัวแบบการวิจัย 
ดังน้ี

ADOPT_Nit = α0 + β1LOSSit + β2CNGREVit + β3SIZEit + β4ROAit + β5LEVit + β6LIQit + β7CAPINTit 
+ β8BTMit + ΣβjQUAit + ΣβkINDit + εit (2)

เม่ือ
ADOPT_N = จํานวนมาตรการผอนปรนท่ีบริษัท “i” ไตรมาส “t” ตัดสินใจเลือกใชจากจํานวน 1–6 มาตรการ โดยท่ี 

0 คือ กรณีตัดสินใจไมเลือกใช

การออกแบบการวิจัยน้ีใชเศรษฐมิติ 2 ชนิดของสมการถดถอย คลายกับการวิจัยของ Oswald and Young (2008) 
Brockman and Unlu (2009) และ Al-Najjar and Kilincarslan (2018) โดยท่ี ตัวแบบ (1)�สมการถดถอยโลจิสติกส
จะแสดงผลการศึกษาสําหรับปจจัยท่ีสงผลตอการการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรน (Likelihood to Adopt Relief 
Measures) ในขณะท่ี ตัวแบบ (2)�สมการถดถอยโทบิทจะแสดงผลการศึกษาสําหรับปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนมาตรการ
ผอนปรนท่ีเลือกใช (Factors Affecting Number of Relief Measures Adoption)
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บทความวิจัย

การวิเคราะห�ข�อมูล
สถิติเชิงพรรณนาและการทดสอบความแตกตางของคาเฉล่ีย (Mean) และคามัธยฐาน (Median) ของตัวแปรท่ีใช

ในการศึกษา ยกเวนตัวแปร LOSS ซ่ึงเปนตัวแปรหุน แสดงคาในตารางท่ี 2 โดยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช
มาตรการผอนปรนมีกลุมตัวอยางท้ังส้ิน 1,137 ตัวอยางสวนบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนมีกลุมตัวอยาง
ท้ังส้ิน 668 ตัวอยาง เม่ือทําการทดสอบความแตกตางของคาของตัวแปรท้ัง 2 กลุมพบวา คาเฉล่ียของ SIZE และ ROA 
ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนมีคานอยกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน 
ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 ในทางตรงกันขาม คาเฉล่ียของ LEV และ BTM ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนมีคามากกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01

สําหรับการเปรียบคามัธยฐานพบวา คามัธยฐานของ SIZE ROA และ LIQ ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช
มาตรการผอนปรนมีคานอยกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 และ
คลายกับผลการเปรียบเทียบกอนหนาน้ี คามัธยฐานของ LEV และ BTM ในกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนมีคามากกวาของกลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรน ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 สําหรับคาของ
ตัวแปร LOSS กลุมบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนมีผลขาดทุนจํานวน 423 ตัวอยาง (37%) ซ่ึงมากกวา
บริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนท่ีมีผลขาดทุนจํานวน 126 ตัวอยาง (19%)

ตารางท่ี 2 ขอมูลเปรียบเทียบบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชกับบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
สําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี

ตัวแปร N

บริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 1,137)

บริษัทจดทะเบียนท่ีไม�เลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 668) Diff. 

t-test

Diff. 
M-W 
U-testMean Median S.D. Mean Median S.D.

CNGREV 1805 0.070 –0.010 1.995 0.031 0.000 0.326 0.499 

(0.617)

–1.786 

(0.074)

SIZE 1805 8.052 7.732 1.710 8.540 8.349 1.722 –5.833 

(0.000)

–6.137 

(0.000)

ROA 1805 0.003 0.004 0.023 0.010 0.010 0.026 –5.993 

(0.000)

–8.491 

(0.000)

LEV 1805 0.460 0.477 0.221 0.415 0.413 0.205 4.356 

(0.000)

4.134 

(0.000)

LIQ 1805 3.045 1.356 10.787 2.685 1.753 3.251 0.839 

(0.402)

–4.602 

(0.000)

CAPINT 1805 0.392 0.378 0.240 0.403 0.390 0.235 –0.910 

(0.363)

–0.889 

(0.374)
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ตารางท่ี 2 ขอมูลเปรียบเทียบบริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใชกับบริษัทจดทะเบียนท่ีไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
สําหรับทางเลือกเพ่ิมเติมทางบัญชี (ตอ)

ตัวแปร N

บริษัทจดทะเบียนท่ีเลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 1,137)

บริษัทจดทะเบียนท่ีไม�เลือกใช�มาตรการ
ผ�อนปรน (N = 668) Diff. 

t-test

Diff. 
M-W 
U-testMean Median S.D. Mean Median S.D.

BTM 1805 1.391 1.120 1.157 1.194 0.899 1.022 3.651 

(0.000)

3.636 

(0.000)

ตัวแปรหุน

ตัวแปร N Dummy 

= 1

Dummy 

= 0

% of 

1 : 0

Dummy 

= 1

Dummy 

= 0

% of 

1 : 0

LOSS 1805 423 714 37 : 63 126 542 19 : 81

หมายเหตุ: t-test ใชสําหรับทดสอบความแตกตางของคาเฉล่ีย (Mean) และ Mann-Whitney U test ใชสําหรับการทดสอบความ

แตกตางของคามัธยฐาน (Median) ของตัวแปรท่ีใชในการศึกษา ซ่ึงคาท่ีแสดงในวงเล็บของสถิติท่ีทดสอบคือ คา p-value

ตารางท่ี 3 นําเสนอขอมูลของบริษัทท่ีเลือกใชตามมาตรการผอนปรนและการแจกแจงมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินแตละฉบับท่ีบริษัทเลือกใช ขอมูลของการศึกษาน้ีแสดงใหเห็นวา จํานวนของบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชตามมาตรการ
ผอนปรนเพ่ิมข้ึนเปนลําดับจากไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 3 (จํานวน 284 299 และ 301 บริษัท ตามลําดับ) และเหลือ
บริษัทท่ีเลือกใชตามมาตรการผอนปรนเพียง 253 บริษัท ในไตรมาสท่ี 4 สําหรับมาตรฐานการรายงานทางการเงินแตละฉบับ
ท่ีบริษัทท่ีเลือกใชตามมาตรการผอนปรนพบวา TFRS 9 เคร่ืองมือทางการเงิน เปนมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมี
การเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนเปนลําดับท่ี 1 ต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 3 (จํานวน 246 252 และ 250 บริษัท 
ตามลําดับ) ตามดวยมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนเปนลําดับท่ี 2 สําหรับ 
3 ไตรมาสแรกคือ TAS 36 การดอยคาของสินทรัพย (จํานวน 236 240 และ 239 บริษัท ตามลําดับ) อยางไรก็ตาม 
TAS 36 เปนมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีมีการเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรนมากท่ีสุดในไตรมาสท่ี 4 จํานวน 
180 บริษัท เม่ือเทียบกับ TFRS 9 จํานวน 119 บริษัท

ภาพท่ี 1 แสดงใหเห็นวา เปอรเซ็นตของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใชตามมาตรการผอนปรน
เปรียบเทียบในแตละไตรมาส ซ่ึงโดยรวมมีแนวโนมลดลงเกือบทุกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ยกเวน TFRS 16 
สัญญาเชาท่ีแสดงเปอรเซ็นตเพ่ิมข้ึนเร่ิมจากไตรมาส 1 ถึงไตรมาส 4 คือ 29% 37% 39% และ 41% ตามลําดับ
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ตารางท่ี 3 ขอมูลมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใชตามมาตรการผอนปรนเปรียบเทียบกับจํานวนบริษัท
ท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนในแตละไตรมาสรวม (N)

มาตรการผ�อนปรนชั่วคราว
ไตรมาสท่ี 1 
(N = 284)

ไตรมาสท่ี 2 
(N = 299)

ไตรมาสท่ี 3 
(N = 301)

ไตรมาสท่ี 4 
(N = 253)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 9 

เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน 

246 (87%) 252 (84%) 250 (83%) 119 (47%)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 

เร่ือง การวัดมูลคายุติธรรม

125 (44%) 119 (40%) 122 (41%) 80 (32%)

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 16 เร่ือง สัญญาเชา 83 (29%) 111 (37%) 118 (39%) 104 (41%)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 12 เร่ือง ภาษีเงินได 115 (40%) 116 (39%) 109 (36%) 70 (28%)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 36 เร่ือง การดอยคาของสินทรัพย 236 (83%) 240 (80%) 239 (79%) 180 (71%)

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 37 เร่ือง ประมาณการหน้ีสิน หน้ีสิน

ท่ีอาจเกิดข้ึน และสินทรัพยท่ีอาจเกิดข้ึน

20 (7%) 18 (6%) 17 (6%) 10 (4%)

หมายเหตุ: ขอมูลในวงเล็บแสดงเปนเปอรเซ็นตของ มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใชตามมาตรการผอนปรน

เปรียบเทียบกับจํานวนบริษัทท่ีเลือกใชมาตรการผอนปรนในแตละไตรมาสรวม (N)
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ภาพท่ี 1 เปอรเซ็นตของมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีบริษัทเลือกใช
ตามมาตรการผอนปรนเปรียบเทียบในแตละไตรมาส

ท่ีมา: ผลการวิเคราะหจากงานวิจัยน้ี
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ในทางทฤษฎี Midi, Sarkar, and Rana (2010) กลาววา เกณฑในการพิจารณาวา ตัวแปรในสมการถดถอยจะเกิด
ปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ หรือตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันสูง (Multicollinearity) หรือไมน้ัน โดยท่ัวไป พิจารณา
จากคาสหสัมพันธ ซ่ึงหากคูของตัวแปรอิสระคูท่ีมีคาสหสัมพันธมากกวา 0.8 จะแปรความวา ตัวแปรคูน้ันอาจมีปญหา 
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระดวยกันสูง ท้ังน้ี จากคาสหสัมพันธระหวางตัวแปรเสนอผลการวิเคราะหดวย Pearson 
Correlation แสดงในตารางท่ี 4 พบวา คาสหสัมพันธมีคาต้ังแต –0.635 ถึง 0.241 ซ่ึงไมมีคาใดท่ีเกินกวา 0.8 ดังน้ัน 
การวิเคราะหถดถอยสําหรับการศึกษาน้ีจึงไมมีปญหาเร่ืองภาวะตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเอง

ตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะหสหสัมพันธระหวางตัวแปรของ Pearson

ตัวแปร LOSS CNGREV SIZE ROA LEV LIQ CAPINT BTM

LOSS 1

CNGREV –0.075** 1

SIZE –0.257** –0.006 1

ROA –0.635** 0.133** 0.208** 1

LEV 0.101** –0.073** 0.163** –0.174** 1

LIQ 0.029 0.010 –0.124** –0.033 –0.285** 1

CAPINT 0.089** –0.012 0.064** –0.082** 0.137** –0.156** 1

BTM 0.241** 0.014 –0.475** –0.172** –0.055* 0.044 –0.072** 1

หมายเหตุ: *, ** นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

ผลการทดสอบสมมติฐาน

ปจจัยท่ีสงผลตอการตัดสินใจเลือกใชนโยบายบัญชี (Accounting Policy Choice)
ตารางท่ี 5 นําเสนอผลการทดสอบสมมติฐานดวยวิธีการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกสสําหรับปจจัยท่ีสงผลตอ

การตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรน ซ่ึงเปนรูปแบบหน่ึงของการศึกษาปจจัยในการเลือกใชนโยบายบัญชี (Accounting 
Policy Choice) ผลของการวิเคราะหไดสนับสนุนสมมติฐานในหลายประเด็น ดังตอไปน้ี คาสัมประสิทธ์ิ LOSS แสดง
คาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 0.663 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 (p-value = 0.000) ซ่ึงเปน
ไปตามสมมติฐาน H1 น่ันคือ บริษัทท่ีมีผลขาดทุนมีความสัมพันธเชิงบวกกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี

สําหรับสมมติฐานเก่ียวกับขนาดของบริษัท คาสัมประสิทธ์ิ SIZE แสดงคาความสัมพันธเชิงลบเทากับ −0.112 และ
มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 (p-value = 0.003) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H3 น่ันคือ ขนาดของบริษัท
มีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี
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คาสัมประสิทธ์ิ LEV แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 1.590 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 
(p-value = 0.000) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H5 น่ันคือ อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยของกิจการมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
การตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี

อยางไรก็ตาม สําหรับสมมติฐาน H2 H4 H6 H7 และ H8 ผลของการวิเคราะหไมสนับสนุนสมมติฐานท่ีต้ังไว กลาวคือ 
การประมาณคาสัมประสิทธ์ิของ CNGREV, ROA, LIQ, CAPINT และ BTM ไมมีนัยสําคัญทางสถิติแตกตางจากศูนย 
(p-value = 0.241, 0.938, 0.308, 0.952 และ 0.340 ตามลําดับ) ซ่ึงไมสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว จึงสรุปไดวา 
การเปล่ียนแปลงของรายได อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย สภาพคลองของบริษัท ความเขมของเงินทุนและอัตราสวนมูลคา
ทางบัญชีตอมูลคาตลาด ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหการถดถอยโลจิสติกส (Logistic Regression) สําหรับปจจัยท่ีสงผลตอการการตัดสินใจ
เลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (Likelihood to Adopt Relief Measures) ตัวแบบ (1)

ตัวแปรตาม = ADOPTit Coefficients t-stat p-value

Constant 0.413 0.964 0.335

LOSS 0.663** 4.191 0.000

CNGREV 0.039 1.172 0.241

SIZE −0.112** −3.016 0.003

ROA −0.232 −0.078 0.938

LEV 1.590** 5.087 0.000

LIQ 0.019 1.020 0.308

CAPINT –0.015 –0.060 0.952

BTM 0.057 0.954 0.340

Quarter fixed effects Controlled

Industry fixed effects Controlled

Hosmer and Lemeshow Test 32.892 [0.000]

Cox & Snell R-Square 0.129

Nagelkerke R-Square 0.176

N 1805

หมายเหตุ: *, ** นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ
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ปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนนโยบายบัญชีท่ีเลือกใช (Number of Accounting Policy Choice)
 การวิเคราะหปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี (Number of Accounting Policy 

Choice) ท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเลือกใช สําหรับชวงสถานการณการแพรระบาดของ 
COVID-19 ในป พ.ศ. 2563 แสดงดวยผลการวิเคราะหการถดถอยโทบิทในตารางท่ี 6 ซ่ึงจากผลของการประมาณ
คาสัมประสิทธ์ิไดสนับสนุนสมมติฐาน ดังตอไปน้ี สมมติฐาน H1 คาสัมประสิทธ์ิ LOSS แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 
0.531 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 (p-value = 0.001) จึงสรุปไดวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน
มีความสัมพันธเชิงบวกกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช

คาสัมประสิทธ์ิ LEV แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 2.233 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 0.01 
(p-value = 0.000) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H5 น่ันคือ อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
จํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช และผลของการวิเคราะหท่ีสนับสนุนสมมติฐานในประเด็น
สุดทายคือ คาสัมประสิทธ์ิ BTM แสดงคาความสัมพันธเชิงบวกเทากับ 0.140 และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความ
เช่ือม่ัน 0.05 (p-value = 0.018) ซ่ึงเปนไปตามสมมติฐาน H8 น่ันคือ อัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดมีความ
สัมพันธเชิงบวกกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช

อยางไรก็ตาม สําหรับสมมติฐาน H2 H3 H4 H6 และ H7 ผลของการวิเคราะหไมสนับสนุนสมมติฐานท่ีต้ังไว โดยท่ี 
การประมาณคาสัมประสิทธ์ิของ CNGREV, SIZE, ROA, LIQ และ CAPINT ไมมีนัยสําคัญทางสถิติแตกตางจากศูนย 
(p-value = 0.168, 0.139, 0.210, 0.837 และ 0.846 ตามลําดับ) จึงไมสอดคลองกับสมมติฐานท่ีต้ังไว ดังน้ัน สรุปไดวา 
การเปล่ียนแปลงของรายได ขนาดของบริษัท อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย สภาพคลองของบริษัท และความเขมของ
เงินทุน ไมมีความสัมพันธกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหการถดถอยโทบิท (Tobit Regression) สําหรับปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนมาตรการผอนปรน
ท่ีบริษัทเลือกใช (Factors Affecting Number of Relief Measures Adoption) ตามตัวแบบ (2)

ตัวแปรตาม = ADOPT_Nit Coefficients t-stat p-value

Constant 0.099 0.228 0.820

LOSS 0.531** 3.361 0.001

CNGREV 0.046 1.378 0.168

SIZE −0.059 −1.481 0.139

ROA −3.844 −1.253 0.210

LEV 2.233** 7.679 0.000

LIQ –0.001 –0.206 0.837

CAPINT –0.050 –0.195 0.846

BTM 0.140* 2.362 0.018
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ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะหการถดถอยโทบิท (Tobit Regression) สําหรับปจจัยท่ีสงผลตอจํานวนมาตรการผอนปรน
ท่ีบริษัทเลือกใช (Factors Affecting Number of Relief Measures Adoption) ตามตัวแบบ (2) (ตอ)

ตัวแปรตาม = ADOPT_Nit Coefficients t-stat p-value

Quarter fixed effects Controlled

Industry fixed effects Controlled

Test statistic: Chi-Square 144.158 [0.000]

Left-censored observations 549

N 1805

หมายเหตุ: *, ** นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

สรุปและอภิปรายผลการวิจัย
การวิจัยน้ีศึกษา 1)�ปจจัยท่ีสงผลตอการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี และ 2)�ปจจัยท่ีสงผล

ตอจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเลือกใชจาก
สถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 โดยศึกษาจากขอมูลรายไตรมาสต้ังแตไตรมาสท่ี 1 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของ
ป พ.ศ. 2563

จากผลของการวิเคราะหขอมูลพบวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (Loss) ขนาดของบริษัท (Size) และอัตราสวนหน้ีสิน
ตอสินทรัพย (Leverage) คือ ปจจัยเฉพาะของบริษัทท่ีสงผลตอโอกาสในการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี 
ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาในอดีตท่ีพบวา กิจการท่ีประสบปญหาดานการเงินหรือมีอัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพยสูง
มักจะเลือกใชนโยบายการบัญชีท่ีกิจการมองวา ไดรับผลประโยชน (Balsam et al.,1995; DeAngelo et al.,1995) หรือ
ไมสงผลใหมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยลดลง (Whittred and Chan, 1992) อีกท้ัง ผลการศึกษาน้ียังพบวา ขนาดของ
บริษัทมีความสัมพันธเชิงลบกับการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานตนทุน
ทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) ของ Watts and Zimmerman (1986) และผลการศึกษาของ Francis 
et al. (1996) ท่ีพบวา กิจการขนาดใหญมีแนวโนมท่ีจะเลือกนโยบายบัญชีท่ีสงผลใหกําไรลดลง (Income-Decreasing 
Accounting Policies) ดังน้ัน ในผลการศึกษาน้ีบริษัทขนาดใหญจึงมีแนวโนมท่ีจะไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว
ทางบัญชี เพราะบริษัทตองการท่ีจะนําเสนอผลการดําเนินงานสะทอนสภาวะเศรษฐกิจในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID-19 
เพ่ือลดตนทุนทางการเมือง (Political Cost) คือ โอกาสท่ีจะโดนเพงเล็งจากหนวยงานกํากับดูแล

ผลการวิจัยน้ียังพบวา บริษัทท่ีมีผลขาดทุน (Loss) อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย (Leverage) และอัตราสวนมูลคา
ทางบัญชีตอมูลคาตลาด (Book to Market Value) คือ ปจจัยเฉพาะของบริษัทท่ีสงผลตอจํานวนของมาตรการผอนปรน
ช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช ท้ังน้ี ผลการวิจัยในประเด็นอัตราสวนมูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีมีความสัมพันธ
เชิงบวกกับจํานวนของมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีท่ีบริษัทเลือกใช ใหความหมายวา การตัดสินใจเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีจะสงผลใหมูลคาทางบัญชีไมไดรับผลกระทบตามมาตรการท่ีไดรับการยกเวนทําใหอัตราสวน
มูลคาทางบัญชีตอมูลคาตลาดท่ีควรจะสะทอนสภาวะเศรษฐกิจในชวงการแพรระบาดไวรัส COVID-19 กลับไมไดสะทอน
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19

อยางท่ีควรจะเปน สงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความไมเทาเทียมกันของขอมูล (Greater Information Asymmetry) 
ซ่ึงตรงกันขามกับบริษัทท่ีตัดสินใจไมเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราว ขอมูลทางบัญชีระหวางผูจัดทําและผูใชงบการเงิน
มีความไมเทาเทียมกันของขอมูลลดลง (Reduce Information Asymmetry) (Müller et al., 2011)

ประโยชน�ที่ ได�รับจากการวิจัย
หนาท่ีหลักและสําคัญประการหน่ึงของสภาวิชาชีพบัญชีฯ คือ การกําหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินใหเปนไป

ตามมาตรฐานสากล เพ่ือยกระดับคุณภาพการจัดทําและนําเสนองบการเงินของกิจการในไทยใหสามารถเปรียบเทียบกันได 
(Comparability) ในระดับนานาชาติ และลดตนทุน อันเน่ืองมาจากการทําธุรกรรม (Transaction Cost) ดังน้ัน มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินในปจจุบันจึงลดทางเลือกของวิธีปฏิบัติทางบัญชี (Accounting Policy Choice) ใหนอยลง เชน 
การบัญชีสําหรับการรวมธุรกิจ กําหนดวิธีการบัญชีใหใชไดวิธีเดียวคือ วิธีซ้ือ (Purchase Method) และยกเลิกวิธีรวม
สวนไดเสีย (Pooling of Interest Method) เปนตน การท่ีสภาวิชาชีพบัญชีฯ ไดออกมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชี
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจากสถานการณการแพรระบาดของ COVID-19 อาจนําไปสูการ
ลดทอนลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินเก่ียวกับความสามารถเปรียบเทียบกันไดของขอมูลในงบการเงินหรือเพ่ิมตนทุน
จากการทําธุรกรรมของบริษัทจดทะเบียนได

ผลการวิจัยคร้ังน้ีชวยใหเขาใจถึงปจจัยท่ีกําหนดการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงการตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีจะนํามาซ่ึงชองวาง (Gap) 
ระหวางวัตถุประสงคของกิจการกับวัตถุประสงคของผูใชงบการเงิน และสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความไมเทาเทียมกัน
ของขอมูลระหวาง 2 ฝาย กลาวคือ จากผลการวิจัยน้ีท่ีช้ีวา กิจการท่ีประสบปญหาขาดทุน บริษัทขนาดเล็ก บริษัทท่ีมี
ภาระหน้ีสินจํานวนมาก และบริษัทท่ีอัตราการเติบโตต่ํา มีโอกาสท่ีจะเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีสูงกวา
กลุมบริษัทอ่ืน สะทอนวา บริษัทเหลาน้ีบรรลุวัตถุประสงคในการเลือกใชนโยบายบัญชี เพ่ือการลดผลกระทบในบางเร่ือง
จากการปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวของจํานวน 6 ฉบับท่ีไดรับการผอนปรนน้ัน แตจะนํามาซ่ึง
การลดความสามารถในการเปรียบเทียบกันไดของขอมูลทางบัญชีระหวางบริษัทท่ีตัดสินใจเลือกใชกับบริษัทท่ีไมเลือกใช
มาตรการผอนปรนข้ึน ท่ีสําคัญ สําหรับผูใชงบการเงินของกลุมบริษัทตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนยอมตองใช
ความระมัดระวังในการใชขอมูล เพ่ือการตัดสินใจและอาจจะตองเสียตนทุนสวนเพ่ิมจากการทําธุรกรรมท่ีสําคัญได สอดคลอง
กับคําแนะนําของ สินสิริ ทังสมบัติ หัวหนาสายงานตรวจสอบบัญชีและหุนสวน PwC ประเทศไทย ท่ีวา “นักลงทุนตอง
อานหมายเหตุประกอบงบการเงิน เพ่ือประกอบความเขาใจขอผอนปรนท่ีบริษัทเลือกใช เพราะบริษัทแตละแหงเลือกใช
ขอผอนปรนท่ีแตกตางกันไปทําใหเกณฑในการจัดทํางบการเงินอาจมีความแตกตางกันได ในสวนของบริษัทจะตองมี
การเปดเผยขอมูลใหชัดเจนรวมถึงตองมีการเปดเผยการใชวิจารณญาณในการประมาณการตาง ๆ  เพ่ือเปนขอมูลใหกับ
นักลงทุนอยางครบถวนดวย เพราะแตละบริษัทอาจเลือกใชขอผอนปรนท่ีเหมือนกัน แตใชวิจารณญาณท่ีแตกตางกัน 
ซ่ึงอาจสงผลใหตัวเลขท่ีทําการประมาณการตางออกไป สุดทาย บริษัทจะตองประเมินและวิเคราะหผลกระทบท่ีอาจเกิดข้ึน 
เม่ือขอผอนปรนส้ินสุดลง เพ่ือจะไดเตรียมการส่ือสารและสงสัญญาณใหกับผูใชงบการเงินไดทราบวา ตัวเลขในไตรมาส
ท่ี 1/64 จะไดรับผลกระทบหลังจากหมดขอผอนปรน” (PwC, 2020)
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บทความวิจัย

กลาวโดยสรุป ผลการวิจัยน้ีทําใหทราบปจจัยเฉพาะของบริษัทท่ีเลือกปฏิบัติตามมาตรการผอนปรน ซ่ึงเปนประโยชน
ตอผูถือหุน นักลงทุน ผูบริหาร และผูมีสวนไดเสียกลุมอ่ืน ๆ  ในการใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนในกลุมบริษัท
ท่ีตัดสินใจเลือกใชมาตรการผอนปรนวา กลุมเหลาน้ีมีปจจัยเฉพาะอยางไร นอกจากน้ี ผลการวิจัยน้ียังสามารถใชเปนขอมูล
พ้ืนฐานใหหนวยงานกํากับดูแลนําไปใชในการกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียน รวมท้ังใชเพ่ือพัฒนาและปรับปรุงกฎระเบียบหรือ
มาตรฐานวิชาชีพตอไป

ข�อจํากัดการวิจัย
งานวิจัยน้ีไมไดศึกษาการเลือกใชมาตรการผอนปรนช่ัวคราวทางบัญชีในธุรกิจการเงิน เน่ืองจากมีขอกําหนดของ

หนวยงานกํากับดูแลของกิจการน้ันมีการระบุไวเปนอยางอ่ืน เชน ธนาคารแหงประเทศไทย ท้ังน้ี การศึกษาในอนาคต
อาจศึกษาในกลุมธุรกิจน้ีเพ่ิมเติม อีกท้ังประเด็นความคิดเห็นของผูสอบบัญชีตอการปฏิบัติตามมาตรการผอนปรน อาจนํามา
เปนตัวแปรอิสระเพ่ิมเติมในอนาคต เพ่ือใหงานวิจัยมีผลครอบคลุมมากยิ่งข้ึน และการศึกษาน้ีเก็บรวมรวมขอมูลเฉพาะ
ชวงเวลาท่ีมีการอนุญาตใหใชมาตรการผอนปรนคือ ไตรมาส 1 ถึงไตรมาส 4 ป พ.ศ. 2563 อยางไรก็ตาม หลังมาตรการ
ผอนปรนส้ินสุด 31 ธันวาคม 2563 บริษัทจะตองหยุดการปฏิบัติตามขอผอนปรนและกลับไปใชหลักการตามปกติท่ีกําหนด
อยูในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซ่ึงอาจสงผลใหขอมูลทางบัญชีท่ีแสดงในงวดบัญชีท่ีกิจการเลือกใชมาตรการ
ผอนปรนเปล่ียนแปลงไปได งานวิจัยในอนาคตอาจทําการศึกษาเปรียบเทียบผลกระทบในชวงกอนและหลังการบังคับใช
มาตรการผอนปรนดังกลาว
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ป�จจัยที่กําหนดการเลือกใช�มาตรการผ�อนปรนชั่วคราวทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนไทย
จากสถานการณ�การแพร�ระบาดของ COVID-19
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