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 การศึกษาในครั้งน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาสภาพคลองของการซื้อขาย โครงสรางของผูซื้อขาย รวมถึง
การทําหนาที่การคนพบราคาของตลาดสินคาเกษตรลวงหนา โดยจะศึกษาสัญญาลวงหนาสินคาเกษตรจากตลาด
พัฒนาแลวและตลาดเกิดใหม ซึ่งพบวาปริมาณการซื้อขายและความผันผวนของราคาในตลาดเกิดใหมมากกวาใน
ตลาดพัฒนาแลวโดยเฉพาะอยางยิ่งในตลาดลวงหนาของประเทศจีนและแอฟรกิาใต 
 
 สําหรับการศึกษาโครงสรางของผูซื้อขายในตลาดสินคาเกษตรลวงหนาน้ัน จะศึกษาจากความสัมพันธ 
ณ ชวงเวลาเดียวกันและความสัมพันธขามชวงเวลาระหวางปริมาณการซื้อขายและราคา โดยวิเคราะหจาก
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธและการทดสอบความเปนเหตุเปนผล ซึ่งพบความสัมพันธ ณ ชวงเวลาเดียวกันในเชิงบวก
ระหวางปริมาณการซื้อขายและการเปลี่ยนแปลงราคา และยังพบความสัมพันธ ณ ชวงเวลาเดียวกันระหวาง
ปริมาณการซื้อขายและคาสัมบูรณการเปลี่ยนแปลงราคาในตลาดพัฒนาแลวมากกวาตลาดเกิดใหม ซึ่งแสดงถึง
ปริมาณการซื้อขายไมเทากัน และการรับรูขอมูลขาวสารไมเทากันตามลําดับ สําหรับการทดสอบความเปนเหตุ
เปนผลระหวางปริมาณการซื้อขายและราคา สวนใหญไมพบวาปริมาณการซื้อในอดีตเปนสาเหตุของการ
เปลี่ยนแปลงในปจจุบัน น่ันหมายถึง ตลาดมีประสิทธิภาพระดับออน ทั้งในตลาดพัฒนาแลวและตลาดเกิดใหม 
สวนการทดสอบความเปนเหตุเปนผลระหวางปริมาณการซื้อขายและคาสัมบูรณการเปล่ียนแปลงราคาพบ
ความสัมพันธทั้งทางเดียวและสองทาง ซึ่งสนับสนุนแบบจําลองลําดับการรับรูขอมูลขาวสาร สําหรับสัญญา
ลวงหนาถั่วแดงของประเทศญี่ปุน สัญญาลวงหนายางแทงจากประเทศสิงคโปร สัญญาลวงหนาขาวโพดและถั่ว
เหลืองช้ัน 1 ของประเทศจีน สัญญาลวงหนาขาวขาว 5% ของประเทศไทยไมพบความสัมพันธเปนเหตุเปนผล
ระหวางปรมิาณการซื้อขายและคาสัมบูรณการเปล่ียนแปลงราคา แตพบความสัมพันธ ณ ชวงเวลาเดียวกันระหวาง
ปริมาณการซื้อขายและคาสัมบูรณการเปลี่ยนแปลงราคาในเชิงบวก ซึ่งสนับสนุนแบบจําลองที่วา ผูซื้อขายใน
ตลาดทุกกลุมรับรูขอมูลและตอบสนองตอขอมูลที่ไดรับพรอมกัน 
 
 การศึกษาเรื่องการคนพบราคานั้นพบวา สัญญาลวงหนาขาวสาลีของประเทศสหรัฐอเมริกาและสัญญา
ลวงหนายางแผนรมควันช้ัน 3 ของประเทศไทยเทาน้ันที่ตลาดสินคาเกษตรลวงหนาทําหนาที่ในการคนพบราคา 
นอกจากน้ียังพบวาขาวสาลีของประเทศสหรัฐอเมริกา นํ้ามันปาลมดิบของประเทศมาเลเซีย ยางแผนรมควันช้ัน 3 
และขาวขาว 5% ของประเทศไทยน้ัน ราคาในตลาดลวงหนาจะใหขอมูลในการคนพบราคากวา 75%  
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