
บทที่ 4
ผลการวิเคราะหขอมูล

 การนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูล จะแสดงใหเห็นถึงรายละเอียด
ของการวิเคราะหและผลที่ไดจากการวิเคราะหขอมูล โดยผูวิจัยไดแบงหัวขอเปน
3 หัวขอ ดังนี้

1. ผลการตรวจสอบขอมูล
2. ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย
3. ผลการพัฒนาแบบจําลอง

ผลการตรวจสอบขอมูล

ในการตรวจสอบความสัมพันธกันระหวางตัวแปรอิสระ ผูวิจัยจะทํา
การตรวจสอบใน 2 ข้ันตอน คือ ข้ันตอนแรกทาํเมทรกิซสหสมัพนัธ (Correlation Matrix)
และขั้นตอนที่ 2 จะหา คาความทนทาน (Tolerance) และหาคา Variance Inflation Factor
(VIF) โดยผลการตรวจสอบ (ดูตาราง 75)

ตาราง 75
คาเมทริกซสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระที่ใชในการวิจัย

ตัวแปร อัตราสวนลูกหนี้
เงินกูทั้งสิ้นตอ
สินทรัพยรวม

อัตราสวนเงินกู
ภายนอกตอ
สินทรัพยรวม

1. อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม 1
2. อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม .197 1



249

 จากตาราง 75 พบวา ตวัแปรอสิระทัง้ 2 ตวัแปร ไมมคีวามสมัพนัธกนัระหวาง
ตัวแปร โดยพิจารณาจากคาสหสัมพันธนอยกวา 0.80 (r < 0.80) และเพื่อใหการทดสอบ
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระมีความชัดเจนยิ่งขึ้น ผูวิจัยไดทําการวิเคราะห
ในขั้นตอนที่ 2 โดยจะพิจารณาคา Tolerance และคา VIF ซึ่งผลวิเคราะหที่ไดแสดง
(ดูตาราง 76)

ตาราง 76
ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ

ตัวแปรอิสระ Collinearity Statistics
Tolerance VIF

อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม .961 1.040
อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม .961 1.040

จากตาราง 76 พบวา ตัวแปรอิสระทั้ง 2 ตัวแปร ไดแก อัตราสวนลูกหนี้เงินกู
ทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม มีคา Tolerance
ต่ําสุดเทากับ .961 ซึ่งสูงกวาเกณฑข้ันต่ําที่ตองมากกวา 0.1 สวน VIF มีคาสูงสุดเทากับ
1.040 ซึ่งนอยกวา 4 จึงเปนการยืนยันผลการวิเคราะหในขั้นตอนแรกจากการทํา
เมทรกิซสหสมัพนัธ (Correlation Matrix) ดงันัน้ จึงสรปุไดวา ตวัแปรอสิระทัง้ 2 ตวัแปร
ไมมีความสัมพันธกัน และมีความเหมาะสมที่จะนําไปวิเคราะหการถดถอยลอจิสติก
ในขั้นตอไป

ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย

 การทดสอบสมมติฐานการวิจัยตามที่กําหนดในกรอบแนวความคิดที่ 2
รวม 13 สมมติฐาน (ดูกรอบแนวความคิดที่ 2) เพื่อดูวา อัตราสวนทางการเงิน
และวิธีการบริหารจัดการที่แตกตางกันของสหกรณออมทรัพย มีผลทําใหความสามารถ
ในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพยแตกตางกันหรือไม ซึ่งผลการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัยมีดังนี้   
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ตาราง 77
คาเฉลี่ย และคาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานการวิจัย 13 สมมติฐาน

ตัวแปรอิสระ กลุมที่ 1
5% Trimmed

Mean

กลุมที่ 2
5% Trimmed

Mean

B SE Wald df P-value Exp(B)

อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม 98.7839 95.3166 –.992 .475 4.359 1 .037* .371
อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม 41.6516 17.2175 –.444 .184 5.787 1 .016* .642
Loan(1) - - –5.745 2.875 3.994 1 .046* .003
Forecast(1) - - –6.638 3.088 4.621 1 .032* .001
Support(1) - - –1.941 2.184 .790 1 .374 .144
Extend(1) - - –6.399 2.995 4.565 1 .033* .002
ExtendNPL(1) - - –1.009 2.684 .141 1 .707 .364
RefinanceNPL(1) - - –1.700 1.750 .944 1 .331 .183
Analyze(1) - - –.505 2.837 .032 1 .859 .603
Request(1) - - –5.811 2.763 4.424 1 .035* .003
Increase(1) - - –4.718 2.326 4.114 1 .043* .009
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ตาราง 77 (ตอ)
ตัวแปรอิสระ กลุมที่ 1

5% Trimmed
Mean

กลุมที่ 2
5% Trimmed

Mean

B SE Wald df P-value Exp(B)

Knowledge(1) - - –4.223 2.037 4.298 1 .038* .015
Follow(1) - - 1.066 1.881 .321 1 .571 2.904

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05
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จากตาราง 77 แสดงรายละเอียดอัตราสวนทางการเงินทั้งหมด 2 อัตราสวน
ของสหกรณออมทรัพย 2 กลุม โดยกลุมที่ 1 แทนสหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่ไมสามารถ
ชําระหนี้ไดตามเงื่อนไขที่กําหนดในสัญญาโดยใชวิธีการกูวนซ้ํา สวนกลุมที่ 2 แทน
สหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ไดตามเงื่อนไขที่กําหนดในสัญญา
 นอกจากนี้ ในตารางยังแสดงรายละเอียดของคาสัมประสิทธิ์การถดถอยลอจิสติก
(B) คาความคลาดเคลื่อนมาตรฐาน (SE) คาสถิติที่ใชในการทดสอบ Wald ชั้นของ
ความอิสระ (degree of freedom--df) ระดับนัยสาํคัญ P-value และ คาของโอกาส
ที่สหกรณออมทรัพยจะไมสามารถชําระหนี้ได Exp(B) ซึ่งในการทดสอบสมมติฐาน
การวิจัยจะนําคาสถิติทดสอบ Wald และระดับนัยสําคัญ P-value มาวิเคราะห
โดยผูวิจัยขอนําเสนอผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยเปนรายขอ ดังนี้
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ตาราง 78
คาเฉลี่ย และคาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวมกับความสามารถในการชําระหนี้
ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ กลุมที่ 1
5% Trimmed

Mean

กลุมที่ 2
5% Trimmed

Mean

B SE Wald df P-value Exp(B)

อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม 98.7839 95.3166 –.992 .475 4.359 1 .037* .371

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05
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สมมติฐานการวิจัยขอ 1 สหกรณออมทรัพยที่มีอัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้น
ตอสินทรัพยรวมสูง จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่มี
อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวมต่ํา

จากตาราง 78 ผลของคาสถติทิดสอบ Wald ไดคา Wald เทากบั 4.359 โดยมรีะดบั
นยัสาํคญัทีส่งัเกตได (P-value = .037) ต่าํกวาระดบันยัสาํคญัทีก่าํหนด (P-value < .05)
แสดงวา อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวมมีผลตอความสามารถชาํระหนีไ้ด
ของสหกรณออมทรัพย โดยเมื่อเปรียบเทียบสหกรณออมทรัพยทั้ง 2 กลุม พบวา
สหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได (กลุมที่ 1) จะมีอัตราสวนลูกหนี้เงินกู
ทัง้สิน้ตอสนิทรพัยรวมสงูกวา สหกรณออมทรพัยลกูหนีท้ีส่ามารถชาํระหนีไ้ด (กลุมที ่2)
(5% Trimmed Mean = 98.7839 และ 95.3166 ตามลําดับ) นอกจากนี้ จากคา Exp(B)
เทากับ .371 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.629 หมายความวา ถาอัตราสวนลูกหนี้เงินกู
ทัง้สิน้ตอสนิทรพัยรวมเพิม่ขึน้ 1 หนวย ประมาณไดวา odds ของการชาํระหนีไ้ดจะลดลง
รอยละ 62.9 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพยลูกหนี้
ที่ไมสามารถชําระหนี้ได ซึ่งมีอัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวมสูงกวา
จะมคีวามสามารถในการชาํระหนีน้อยกวาสหกรณออมทรพัยลกูหนีท้ีส่ามารถชาํระหนี้
ได นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 1 ไดรับการสนับสนุน
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ตาราง 79
คาเฉลี่ย และคาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมกับความสามารถในการชําระหนี้
ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ กลุมที่ 1
5% Trimmed

Mean

กลุมที่ 2
5% Trimmed

Mean

B SE Wald df P-value Exp(B)

อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม 41.6516 17.2175 –.444 .184 5.787 1 .016* .642

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05
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สมมติฐานการวิจัยขอ 2 สหกรณออมทรัพยที่มีอัตราสวนเงินกูภายนอก
ตอสินทรัพยรวมสูง จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพย
ที่มีอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมต่ํา
 จากตาราง 79 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 5.787
โดยมีระดับนัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .016) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด
(P-value < .05) แสดงวา อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมมีผลตอความสามารถ
ชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย โดยเมื่อเปรียบเทียบสหกรณออมทรัพยทั้ง 2 กลุม
พบวา สหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได (กลุมที่ 1) มีอัตราสวนเงินกู
ภายนอกตอสินทรัพยรวมสูงกวาสหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได
(กลุมที่ 2) (5% Trimmed Mean = 41.6516 และ 17.2175 ตามลําดับ) นอกจากนี้
จากคา Exp(B) เทากับ .642 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.358 หมายความวา
ถาอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น 1 หนวย ประมาณไดวา odds
ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 35.8 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพยลูกหนี้
ที่ไมสามารถชําระหนี้ได ซึ่งมีอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมสูงกวา
จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้
ได นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 2 ไดรับการสนับสนุน

ตาราง 80
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู
กับความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย
ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

Loan(1) –5.745 2.875 3.994 1 .046* .003
*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05
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 สมมตฐิานการวจัิยขอ 3 สหกรณออมทรพัยทีไ่ดนาํเงนิกูยมืจากภายนอกสวนใหญ
ไปใหสมาชิกกู จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมไดนํา
เงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู

จากตาราง 80 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 3.994
โดยมีระดับนัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .046) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด
(P-value < .05) แสดงวา การนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกูมีผลตอ
ความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย

นอกจากนี้ จากคา Exp(B) เทากับ .003 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.997
หมายความวา ถาสหกรณออมทรัพยเปลี่ยนจากการไมไดนําเงินกูยืมจากภายนอก
สวนใหญไปใหสมาชิกกู เปนนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู
(เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.7
ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรปุไดวา สหกรณออมทรัพยที่ไดนํา
เงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู จะมีความสามารถในการชําระหนี้
นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมไดนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู
นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 3 ไดรับการสนับสนุน

ตาราง 81
คาสถติทิีใ่ชทดสอบสมมตฐิานเกีย่วกบันาํการประมาณการลวงหนาเกีย่วกบักระแสเงนิสด
ไดมาและใชไปมาใชกบัความสามารถในการชาํระหนีข้องสหกรณออมทรพัย
ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

Forecast(1) –6.638 3.088 4.621 1 .032* .001
*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมติฐานการวิจัยขอ 4 สหกรณออมทรัพยที่ไมไดนําการประมาณการลวงหนา
เกีย่วกบักระแสเงนิสดไดมาและใชไปมาใชในการบรหิารสภาพคลองอยางมปีระสทิธภิาพ
จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไดนําการประมาณการ
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ลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชในการบริหารสภาพคลองอยางมี
ประสิทธิภาพ
 จากตาราง 81 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 4.621
โดยมีระดับนัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .032) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด
(P-value < .05) แสดงวา การนําประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมา
และใชไปมาใชในการบริหารสภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพมีผลตอความสามารถ
ชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย

นอกจากนี้ จากคา Exp(B) เทากับ .001 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.999
หมายความวา ถาสหกรณออมทรัพยเปลี่ยนจากการไดนําประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับ
กระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชฯ เปนไมไดนําประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับ
กระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชฯ (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds
ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.9 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพยที่ไมไดนํา
ประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชฯ จะมีความสามารถ
ในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไดนําประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแส
เงินสดไดมาและใชไปมาใชฯ นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 4 ไดรับการสนับสนุน

ตาราง 82
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับในการวิเคราะหสินเชื่อสหกรณออมทรัพย
ที่ไมไดพิจารณาปจจัยอ่ืน ๆ กับความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย
ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

Support(1) –1.941 2.184 .790 1 .374 .144
*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมติฐานการวิจัยขอ 5 ในการวิเคราะหสินเชื่อสหกรณออมทรัพยที่ไมได
พิจารณาปจจัยอ่ืนที่อาจสงผลตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกู โดยพิจารณา
ตามระเบียบและหลักเกณฑที่กําหนดเทานั้น จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
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สหกรณออมทรัพยที่พิจารณาปจจัยอ่ืนที่อาจสงผลตอความสามารถในการชําระหนี้
ของผูกูรวมดวย

จากตาราง 82 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ .790 โดยมีระดบั
นยัสาํคญัทีส่งัเกตได (P-value = .374) สงูกวาระดบันยัสาํคญัทีก่าํหนด (P-value > .05)
แสดงวา ในการวิเคราะหสินเชื่อการพิจารณาปจจัยอ่ืนที่อาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระหนี้ของผูกู นอกเหนือจากพิจารณาตามระเบียบและหลักเกณฑที่กําหนด
ไมมีผลตอความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพยจึงสรุปไดวา สหกรณ-
ออมทรัพยจะมีหรือไมมีการพิจารณาปจจัยอ่ืนที่อาจสงผลตอความสามารถ
ในการชําระหนี้ของผูกู นอกเหนือจากพิจารณาตามระเบียบและหลักเกณฑที่กําหนด
ไมไดสงผลทําใหความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย ทั้ง 2 กลุม
แตกตางกัน นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 5 ไมไดรับการสนับสนุน

ตาราง 83
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระ
หนี้ใหแกสมาชิกกับความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย
ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

Extend(1) –6.399 2.995 4.565 1 .033* .002
*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

 สมมติฐานการวิจัยขอ 6 สหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวด
ระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ
จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกไมมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลอง
ของสหกรณ

จากตาราง 83 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 4.565
โดยมีระดบันยัสาํคญัทีส่งัเกตได (P-value = .033) ต่าํกวาระดบันยัสาํคญัทีก่าํหนด
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(P-value < .05) แสดงวา การขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้
ใหแกสมาชิกมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลอง มีผลตอความสามารถชําระหนี้ได
ของสหกรณออมทรัพย
 นอกจากนี้ จากคา Exp(B) เทากับ .002 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.998
หมายความวา ถาเปลี่ยนการขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้
ใหแกสมาชิกจากไมมีผลกระทบสภาพคลองเปนมีผลกระทบ (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1)
ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.8 ถาตัวแปรอื่น ๆ
ในสมการคงที่
 ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพย
ที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผลกระทบ
ตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิก
ไมมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 6
ไดรับการสนับสนุน

ตาราง 84
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับการขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลา
ชําระหนี้ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหากับความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณ-
ออมทรัพย
ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

ExtendNPL(1) –1.009 2.684 .141 1 .707 .364
*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมติฐานการวิจัยขอ 7 สหกรณออมทรัพยที่มีการขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชาํระหนีใ้หกบัลกูหนีท้ีม่ปีญหา จะมคีวามสามารถในการชาํระหนี้
นอยกวาสหกรณออมทรพัยทีไ่มมกีารขยายวงเงนิกู และ/หรอืขยายงวดระยะเวลาชาํระหนี้
ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา



261

 จากตาราง 84 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ .141 โดยมีระดบั
นยัสาํคญัทีส่งัเกตได (P-value = .707) สงูกวาระดบันยัสาํคญัทีก่าํหนด (P-value > .05)
แสดงวา การขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา
ไมมีผลตอความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย จึงสรุปไดวา สหกรณ-
ออมทรัพยจะมีหรือไมมีการขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหกับ
ลูกหนี้ที่มีปญหา ไมไดสงผลทําใหความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย
ทั้ง 2 กลุมแตกตางกัน นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 7 ไมไดรับการสนับสนุน

ตาราง 85
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับการผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ํา
ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหากับความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)
RefinanceNPL(1) –1.700 1.750 .944 1 .331 .183

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมติฐานการวิจัยขอ 8 สหกรณออมทรัพยที่มีการผอนปรนหลักเกณฑ
ในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมมีการผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา

จากตาราง 85 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ .944 โดยมีระดบั
นยัสาํคญัทีส่งัเกตได (P-value = .331) สงูกวาระดบันยัสาํคญัทีก่าํหนด (P-value > .05)
แสดงวา การผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา ไมมีผลตอ
ความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย จึงสรุปไดวา สหกรณออมทรัพย
จะมีหรือไมมีการผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา ไมไดสงผล
ทําใหความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย ทั้ง 2 กลุมแตกตางกัน นั่นคือ
สมมติฐานการวิจัยขอ 8 ไมไดรับการสนับสนุน
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ตาราง 86
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณ
ขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกันกับความสามารถในการชําระหนี้
ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)
Analyze(1) –.505 2.837 .032 1 .859 .603

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมตฐิานการวจัิยขอ 9 สหกรณออมทรพัยทีม่ลีกูหนีท้ีม่ปีญหาสวนหนึง่มาจาก
สหกรณขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกันเปนครั้งคราว หรือมีแตขาดประ
สิทธิภาพในการวิเคราะห จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพย
ที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลัก
ประกันเปนครั้งคราว หรือมีแตขาดประสิทธิภาพในการวิเคราะห

จากตาราง 86 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ .032 โดยมีระดับ
นัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .859) สูงกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด (P-value > .05)
แสดงวา ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้
และหลักประกันเปนครั้งคราว หรือมีแตขาดประสิทธิภาพในการวิเคราะห ไมมีผลตอ
ความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย จึงสรุปไดวา การมีหรือไมมีลูกหนี้
ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกัน
เปนครัง้คราว หรอืมแีตขาดประสทิธภิาพในการวเิคราะห ไมไดสงผลทาํใหความสามารถ
ในการชาํระหนีข้องสหกรณออมทรพัย ทัง้ 2 กลุมแตกตางกนั นัน่คอื สมมตฐิานการวิจัย
ขอ 9 ไมไดรับการสนับสนุน
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ตาราง 87
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบาย-
ตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกกับความสามารถในการชําระหนี้
ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

Request(1) –5.811 2.763 4.424 1 .035* .003

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

 สมมติฐานการวิจัยขอ 10 สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบ
ตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนอง
ความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณ
เทาที่ควร

จากตาราง 87 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 4.424
โดยมีระดับนยัสําคัญที่สังเกตได (P-value = .035) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด
(P-value <.05) แสดงวา ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนอง
ความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณ
เทาที่ควร มีผลตอความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย

นอกจากนี้ จากคา Exp(B) เทากับ .003 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.997
หมายความวา ถาเปลี่ยนจากไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาจากนโยบายตอบสนองความตองการ
เงินกูฯ เปนมีลูกหนี้ที่มีปญหาจากนโยบายดังกลาว (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา
odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.7 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้
ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิก
โดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถ
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ในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจาก
นโยบายดังกลาว นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 10 ไดรับการสนับสนุน

ตาราง 88
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบาย-
หารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลกับความสามารถในการชําระหนี้ของ
สหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)
Increase(1) –4.718 2.326 4.114 1 .043* .009

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

 สมมติฐานการวิจัยขอ 11 สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบ
ตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามา
จายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร

จากตาราง 88 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 4.114
โดยมีระดับนัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .043) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด
(P-value < .05) แสดงวา ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามา
จายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร
มีผลตอความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย
 นอกจากนี้ จากคา Exp(B) เทากับ .009 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.991
หมายความวา ถาเปลี่ยนจากไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายไดฯ
เปนมีลูกหนี้ที่มีปญหาจากนโยบายดังกลาว (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds
ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.1 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้
ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึง
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ผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถในการชําระหนี้
นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายดังกลาว
นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 11 ไดรับการสนับสนุน

ตาราง 89
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถ
ในการบริหารการเงินกับความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ B SE Wald df p-value Exp(B)
Knowledge(1) –4.223 2.037 4.298 1 .038* .015

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมติฐานการวิจัยขอ 12 สหกรณออมทรัพยที่ขาดบุคลากรที่มีความรู
ความสามารถในการบริหารการเงิน จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน
 จากตาราง 89 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ 4.298
โดยมีระดับนัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .038) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด
(P-value < .05) แสดงวา การขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน
มีผลตอความสามารถชาํระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย

นอกจากนี้ จากคา Exp(B) เทากับ .015 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.985
หมายความวา ถาเปลี่ยนจากการไมขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหาร-
การเงิน เปนขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน (เปลี่ยนจาก 0
เปน 1) ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 98.5 ถาตัวแปรอื่น ๆ
ในสมการคงที่

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัย สรุปไดวา สหกรณออมทรัพยที่ขาด
บคุลากรทีม่คีวามรูความสามารถในการบรหิารการเงนิ จะมคีวามสามารถในการชาํระหนี้
นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหาร-
การเงิน นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 12 ไดรับการสนับสนุน
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ตาราง 90
คาสถิติที่ใชทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับการควบคุมการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้
ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตามกําหนดสัญญากับความสามารถในการชําระหนี้
ของสหกรณออมทรัพย

ตัวแปรอิสระ B SE Wald df P-value Exp(B)

Follow(1) 1.066 1.881 .321 1 .571 2.904

*มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

สมมติฐานการวิจัยขอ 13 สหกรณออมทรัพยที่มีการควบคุมที่ดี เกี่ยวกับ
การติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตามกําหนดสัญญา
จะมีความสามารถในการชําระหนี้มากกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมีการควบคุมที่ดี
เกี่ยวกับการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตามกําหนดสัญญา

จากตาราง 90 ผลของคาสถิติทดสอบ Wald ไดคา Wald เทากับ .321 โดยมีระดับ
นัยสําคัญที่สังเกตได (P-value = .571) สูงกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด (P-value > .05)
แสดงวา การควบคุมเกี่ยวกับการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตาม
กําหนดสัญญาไมมีผลตอความสามารถชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพย จึงสรุปไดวา
การมีหรือไมมีการควบคุมที่ดีเกี่ยวกับการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้
ไมเปนไปตามกําหนดสัญญา ไมไดสงผลทําใหความสามารถในการชําระหนี้
ของสหกรณออมทรัพย ทั้ง 2 กลุมแตกตางกัน นั่นคือ สมมติฐานการวิจัยขอ 13
ไมไดรับการสนับสนุน

ผลของการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอ 1 ถึง ขอ 13 สามารถสรุป
ในรูปตารางได (ดูตาราง 91)
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ตาราง 91
สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยขอ 1 ถึง ขอ 13

สมมติฐานการวิจัย ผลการทดสอบสมมติฐาน
สมมติฐานการวิจัยขอ 1 สหกรณออมทรพัยทีม่อีตัราสวนลกูหนีเ้งนิกูทัง้สิน้
ตอสนิทรพัยรวมสงู จะมคีวามสามารถในการชาํระหนีน้อยกวา
สหกรณออมทรพัยทีม่อีตัราสวนลกูหนีเ้งนิกูทัง้สิน้ตอสนิทรพัยรวมต่าํ

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 2 สหกรณออมทรัพยที่มีอัตราสวนเงินกูภายนอก
ตอสินทรัพยรวมสูง จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่มีอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมต่ํา

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 3 สหกรณออมทรัพยที่ไดนําเงินกูยืมจากภายนอก
สวนใหญไปใหสมาชิกกู จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมไดนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู

ไดรับการสนับสนุน

สมมตฐิานการวจิยัขอ 4 สหกรณออมทรพัยทีไ่มไดนาํการประมาณการลวงหนา
เกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชในการบริหารสภาพคลอง
อยางมีประสิทธิภาพ จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไดนําการประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสด
ไดมาและใชไปมาใชในการบริหารสภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพ

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 5 ในการวิเคราะหสินเชื่อสหกรณออมทรัพยที่ไมได
พิจารณาปจจัยอื่นที่อาจสงผลตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกู
โดยพิจารณาตามระเบียบและหลักเกณฑที่กําหนดเทานั้น จะมีความสามารถ
ในการชําระหนี้นอยกวา สหกรณออมทรัพยที่พิจารณาปจจัยอื่นที่อาจสงผล
ตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกูรวมดวย

ไมไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 6 สหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวด
ระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ
จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู
และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกไมมผีลกระทบตอปญหา
สภาพคลองของสหกรณ

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 7 สหกรณออมทรัพยที่มีการขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา จะมีความสามารถ
ในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมีการขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา

ไมไดรับการสนับสนุน
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ตาราง 91 (ตอ)
สมมติฐานการวิจัย ผลการทดสอบสมมติฐาน

สมมติฐานการวิจัยขอ 8 สหกรณออมทรัพยที่มีการผอนปรนหลักเกณฑ
ในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา จะมีความสามารถในการชําระหนี้
นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมีการผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ํา
ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา

ไมไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 9 สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากสหกรณขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกันเปนครั้งคราว
หรือมีแตขาดประสิทธิภาพในการวิเคราะห จะมีความสามารถในการชําระหนี้
นอยกวา สหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณ
ขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกันเปนครั้งคราว หรือมีแต
ขาดประสิทธิภาพในการวิเคราะห

ไมไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 10 สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึง
ผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถ
ในการชําระหนี้นอยกวา สหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึง
ผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 11 สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบ
ตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถในการชําระหนี้
นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบาย
หารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลอง
ของสหกรณเทาที่ควร

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 12 สหกรณออมทรัพยที่ขาดบุคลากรที่มีความรู
ความสามารถในการบริหารการเงิน จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหาร-
การเงิน

ไดรับการสนับสนุน

สมมติฐานการวิจัยขอ 13 สหกรณออมทรัพยที่มีการควบคุมที่ดี เกี่ยวกับ
การติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตามกําหนดสัญญา
จะมีความสามารถในการชําระหนี้มากกวาสหกรณออมทรัพยที่ไมมี
การควบคุมที่ดี เกี่ยวกับการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้ไมเปนไป
ตามกําหนดสัญญา

ไมไดรับการสนับสนุน
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ผลการพัฒนาแบบจําลอง

 ในสวนนี้จะอธิบายถึงลักษณะของตัวแปรตาง ๆ ดวยสถิติเชิงพรรณนา
(descriptive statistics) โดยตัวแปรอิสระที่เปนอัตราสวนทางการเงินจะอธิบายดวย
คาเฉลี่ยที่ตัดคาต่ําสุดและคาสูงสุดขางละ 2.5% ออกไป (5% Trimmed Mean) รวมทัง้
อธบิายดวยคาสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation--SD) สวนตวัแปรอิสระ
ที่เปนการบริหารจัดการจะอธิบายดวยคาความถี่ (Frequency) และรอยละ (Percentage
หรือ %) ในรูปตารางแจกแจงความถี่ ดังรายละเอียดตอไปนี้

ตาราง 92
คาเฉลี่ยและคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราสวนทางการเงินในการวจัิย

ตัวแปรอิสระ 5% Trimmed Mean SD
ไมสามารถ
ชําระหนี้ได

ชําระหนี้ได ไมสามารถ
ชําระหนี้ได

ชําระหนี้ได

อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม 98.7839 95.3166 2.3714 10.2058
อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม 41.6516 17.2175 7.3718 13.3850

 จากตาราง 92 แสดงใหเห็นวา สหกรณออมทรัยพที่ไมสามารถชําระหนี้ได
จะมีคาเฉลี่ย (5% Trimmed Mean) ของอัตราสวนทางการเงินทั้ง 2 อัตราสวน สูงกวา
สหกรณออมทรัพยที่สามารถชําระหนี้ได ไดแก (1) อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้น
ตอสินทรัพยรวม (5% Trimmed Mean = 98.7839 และ 95.3166 ตามลําดับ)
และ (2) อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม (5% Trimmed Mean = 41.6516
และ 17.2175 ตามลําดับ)

นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาคา SD พบวา สหกรณออมทรัยพทั้ง 2 กลุม มีคา SD
แตกตางกนัมาก แสดงวา อัตราสวนทางการเงนิดงักลาวของทัง้ 2 กลุม มคีวามแตกตางกัน
มาก
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ตาราง 93
ความถี่และรอยละของการนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู

เงินกูยืมสวนใหญ
นํามาใหสมาชิกกู

Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 3 17 20

% within กลุมลูกหนี้ 15.0% 85.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 177 40 217

% within กลุมลูกหนี้ 81.6% 18.4% 100.0%
Total Count 180 57 237

% within กลุมลูกหนี้ 75.9% 24.1% 100.0%

จากตาราง 93 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดนําเงินกูยืมสวนใหญ
มาใหสมาชิกกู ในอัตราที่สูงกวากลุมที่สามารถชําระหนี้ได (รอยละ 85.0 และ 18.4
ตามลาํดบั) นอกจากนี ้เมือ่พิจารณากลุมตวัอยางทัง้หมด พบวา มกีารนาํเงนิกูยมืสวนใหญ
มาใหสมาชิกกู อัตรารอยละ 24.1 และไมไดนําเงินกูยืมสวนใหญมาใหสมาชิกกู
อัตรารอยละ 75.9

ตาราง 94
ความถี่และรอยละของการประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสด

ประมาณการ
กระแสเงินสด
ไมไดนํามาใช

บริหารสภาพคลอง

Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 5 15 20

% within กลุมลูกหนี้ 25.0% 75.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 183 34 217

% within กลุมลูกหนี้ 84.3% 15.7% 100.0%
Total Count 188 49 237

% within กลุมลูกหนี้ 79.3% 20.7% 100.0%
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จากตาราง 94 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดไมไดนํา
การประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชในการบริหาร-
สภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพ ในอัตราที่สูงกวากลุมที่สามารถชําระหนี้ได
(รอยละ 75.0 และ 15.7 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด
พบวา ไมไดนําการประมาณการลวงหนาฯ อัตรารอยละ 20.7 และไดนําการประมาณการ
ลวงหนาฯ อัตรารอยละ 79.3

ตาราง 95
ความถี่และรอยละของการพิจารณาปจจัยอ่ืนที่สงผลตอความสามารถในการชําระหนี้

วิเคราะหสินเชื่อ
พิจารณาตามระเบียบ
และหลักเกณฑเทานั้น

Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 5 15 20

% within กลุมลูกหนี้ 25.0% 75.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 168 49 217

% within กลุมลูกหนี้ 77.4% 22.6% 100.0%
Total Count 173 64 237

% within กลุมลูกหนี้ 73.0% 27.0% 100.0%

จากตาราง 95 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดไมไดพิจารณา
ปจจัยอ่ืนที่อาจสงผลตอความสามารถในการชําระหนี้ของผูกู โดยพิจารณาตามระเบียบ
และหลกัเกณฑทีก่าํหนดเทานัน้ ในอตัราทีส่งูกวากลุมทีส่ามารถชาํระหนีไ้ด (รอยละ 75.0
และ 22.6 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา ไมไดพิจารณา
ปจจัยอ่ืน ๆ อัตรารอยละ 27.0 และพิจารณาปจจัยอ่ืน ๆ อัตรารอยละ 73.0
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ตาราง 96
ความถี่และรอยละของการขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้
ใหแกสมาชิก

ขยายวงเงิน และ/หรือ
งวดชําระหนี้

ใหกับสมาชิกกระทบ
ปญหาสภาพคลอง

Total

ไมมี มี

กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 3 17 20
% within กลุมลูกหนี้ 15.0% 85.0% 100.0%

ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 178 39 217
% within กลุมลูกหนี้ 82.0% 18.0% 100.0%

Total Count 181 56 237
% within กลุมลูกหนี้ 76.4% 23.6% 100.0%

 จากตาราง 96 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดขยายวงเงินกู
และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลอง
ของสหกรณ ในอัตราที่สูงกวากลุมที่สามารถชําระหนี้ได (รอยละ 85.0 และ 18.0
ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา ขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ
อัตรารอยละ 23.6 และขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิก
ไมมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ อัตรารอยละ 76.4
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ตาราง 97
ความถี่และรอยละของการขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ให
กับลูกหนี้ที่มีปญหา

มีการขยายวงเงิน และ/
หรืองวดชําระหนี้ให
กับลูกหนี้ที่มีปญหา

Total

ไมมี มี

กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 6 14 20
% within กลุมลูกหนี้ 30.0% 70.0% 100.0%

ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 178 39 217
% within กลุมลูกหนี้ 82.0% 18.0% 100.0%

Total Count 184 53 237
% within กลุมลูกหนี้ 77.6% 22.4% 100.0%

จากตาราง 97 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดมีการขยายวงเงินกู
และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา ในอัตราที่สูงกวา
กลุมที่สามารถชําระหนี้ได (รอยละ 70.0 และ 18.0 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณา
กลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา มีการขยายวงเงินกู และ/หรือขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้
ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา อัตรารอยละ 22.4 และไมมีการขยายวงเงินกู และ/หรือขยาย
งวดระยะเวลาชําระหนี้ใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา อัตรารอยละ 77.6
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ตาราง 98
ความถี่และรอยละของการผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา

มีการผอนปรน
หลักเกณฑในการกู
วนซ้ําใหกับลูกหนี้

ที่มีปญหา

Total

ไมมี มี

กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 5 15 20
% within กลุมลูกหนี้ 25.0% 75.0% 100.0%

ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 183 34 217
% within กลุมลูกหนี้ 84.3% 15.7% 100.0%

Total Count 188 49 237
% within กลุมลูกหนี้ 79.3% 20.7% 100.0%

จากตาราง 98 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดมีการผอนปรน
หลกัเกณฑในการกูวนซ้าํใหกบัลกูหนีท้ีม่ปีญหา ในอตัราทีส่งูกวากลุมทีส่ามารถชาํระหนี้
ได (รอยละ 75.0 และ 15.7 ตามลาํดบั) นอกจากนี ้เมือ่พิจารณากลุมตวัอยางทัง้หมด พบวา
มีการผอนปรนหลักเกณฑในการกูวนซ้ําใหกับลูกหนี้ที่มีปญหา อัตรารอยละ 20.7
และไมมกีารผอนปรนหลกัเกณฑในการกูวนซ้าํใหกบัลกูหนีท้ีม่ปีญหา อัตรารอยละ 79.3
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ตาราง 99
ความถี่และรอยละของลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณขาดการวิเคราะห
สภาพลูกหนี้และหลักประกัน

NPL เกิดจาก
ขาดประสิทธิภาพ

ในการวิเคราะหลูกหนี้
และหลักประกัน

Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 5 15 20

% within กลุมลูกหนี้ 25.0% 75.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 179 38 217

% within กลุมลูกหนี้ 82.5% 17.5% 100.0%
Total Count 184 53 237

% within กลุมลูกหนี้ 77.6% 22.4% 100.0%

จากตาราง 99 แสดงใหเหน็วา กลุมทีไ่มสามารถชาํระหนีไ้ดมลีกูหนีท้ีม่ปีญหา
สวนหนึ่งมาจากสหกรณขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกันเปนครัง้คราว
หรอืมแีตขาดประสทิธภิาพในการวเิคราะห ในอตัราทีส่งูกวากลุมทีส่ามารถชําระหนี้ได
(รอยละ 75.0 และ 17.5 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา
มลีกูหนีท้ีม่ปีญหาสวนหนึง่มาจากสหกรณขาดการวเิคราะหสภาพลกูหนีแ้ละหลกัประกัน
เปนครั้งคราว อัตรารอยละ 22.4 และไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากสหกรณ
ขาดการวิเคราะหสภาพลูกหนี้และหลักประกันเปนครั้งคราว อัตรารอยละ 77.6
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ตาราง 100
ความถีแ่ละรอยละของลกูหนีท้ีม่ปีญหาสวนหนึง่มาจากนโยบายตอบสนองความตองการ
เงินกูของสมาชิก

NPL เกิดจากตองการ
ตอบสนองเงินกู

สมาชิก
Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 5 15 20

% within กลุมลูกหนี้ 25.0% 75.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 183 34 217

% within กลุมลูกหนี้ 84.3% 15.7% 100.0%
Total Count 188 49 237

% within กลุมลูกหนี้ 79.3% 20.7% 100.0%

จากตาราง 100 แสดงใหเหน็วา กลุมทีไ่มสามารถชาํระหนีไ้ดมลีกูหนีท้ีม่ปีญหา
สวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึง
ผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร ในอัตราที่สูงกวากลุมที่สามารถ
ชําระหนี้ได (รอยละ 75.0 และ 15.7 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยาง
ทั้งหมด พบวา มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการ
เงินกูของสมาชิกฯ อัตรารอยละ 20.7 และไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจาก
นโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกฯ อัตรารอยละ 79.3
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ตาราง 101
ความถี่และรอยละของลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามา
จายเงินปนผล

NPL เกิดจากตองการ
หารายไดเพื่อจายเงิน

ปนผล
Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 3 17 20

% within กลุมลูกหนี้ 15.0% 85.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 190 27 217

% within กลุมลูกหนี้ 87.6% 12.4% 100.0%
Total Count 193 44 237

% within กลุมลูกหนี้ 81.4% 18.6% 100.0%

จากตาราง 101 แสดงใหเหน็วา กลุมทีไ่มสามารถชาํระหนีไ้ดมลีกูหนีท้ีม่ปีญหา
สวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบ
ตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร ในอัตราที่สูงกวากลุมที่สามารถชําระหนี้ได
(รอยละ 85.0 และ 12.4 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา
มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได อัตรารอยละ 18.6 และไมมีลูกหนี้
ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได อัตรารอยละ 81.4
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ตาราง 102
ความถี่และรอยละของขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน

ขาดบุคลากรที่มีความ
รูความสามารถ

Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 4 16 20

% within กลุมลูกหนี้ 20.0% 80.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 180 37 217

% within กลุมลูกหนี้ 82.9% 17.1% 100.0%
Total Count 184 53 237

% within กลุมลูกหนี้ 77.6% 22.4% 100.0%

 จากตาราง 102 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดขาดบุคลากร
ที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน ในอัตราที่สูงกวากลุมที่สามารถชําระหนี้
ได (รอยละ 80.0 และ 17.1 ตามลําดับ) นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด
พบวา ขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน อัตรารอยละ 22.4
และไมขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน อัตรารอยละ 77.6

ตาราง 103
ความถี่และรอยละของการควบคุมที่ดี เกี่ยวกับการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้
ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตามกําหนดสัญญา

ติดตามทวงถาม/
เรงรัดลูกหนี้

Total

ไมมี มี
กลุมลูกหนี้ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได Count 7 13 20

% within กลุมลูกหนี้ 35.0% 65.0% 100.0%
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได Count 61 156 217

% within กลุมลูกหนี้ 28.1% 71.9% 100.0%
Total Count 68 169 237

% within กลุมลูกหนี้ 28.7% 71.3% 100.0%
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จากตารา 103 แสดงใหเห็นวา กลุมที่ไมสามารถชําระหนี้ไดมีการควบคุมที่ดี
เกี่ยวกับการติดตามทวงถาม/เรงรัดลูกหนี้ที่ชําระหนี้ไมเปนไปตามกําหนดสัญญา
ในอัตราที่ต่ํากวากลุมที่สามารถชําระหนี้ได (รอยละ 65.0 และ 71.9 ตามลําดับ)
นอกจากนี้ เมื่อพิจารณากลุมตัวอยางทั้งหมด พบวา มีการควบคุมที่ดีเกี่ยวกับการติดตาม
ทวงถามฯ อัตรารอยละ 71.3 และไมมีการควบคุมที่ดีเกี่ยวกับการติดตามทวงถามฯ
อัตรารอยละ 28.7
 หลังจากที่ไดอธิบายถึงลักษณะตาง ๆ ของตัวแปรแลว ตอไปจะเปนการพัฒนา
แบบจาํลองฯ ซึง่สถติอิางองิ (inference statistics) ทีน่าํมาใชวิเคราะห ไดแก การวิเคราะห
การถดถอยลอจิสติก โดยแบง 2 ข้ันตอน ไดแก ข้ันตอนที่ 1 นําตัวแปรอิสระทั้งหมด
เขาสมการการถดถอยลอจิสติกในขั้นตอนเดียว (enter) และ ข้ันตอนที่ 2 นําตัวแปรอิสระ
เฉพาะที่สงผลตอตัวแปรตามจากขั้นตอนที่ 1 เขาสมการการถดถอยลอจิสติก
(กัลยา วานิชยบัญชา, 2549; 2550; ศิริชัย กาญจนวาสี, 2548; สุชาติ ประสิทธิ์รัฐสินธุ,
2548; Hair et al., 2006) โดยผูวิจัยจะนําเสนอผลในรูปของตารางประกอบคําอธิบาย
(ดูภาคผนวก ฉ) ซึ่งผลจากการพัฒนาแบบจําลองฯ สรุปได (ดูตาราง 104)
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ตาราง 104
แสดงรายละเอียดตัวแปรอิสระทั้ง 8 ตัวแปร ที่มีผลตอตัวแปรตาม

95.0% C.I. for EXP(B)

B SE Wald df P-value Exp(B) Lower Upper

Step 1a ลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม –.877 .344 6.511 1 .011 .416 .212 .816
เงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม –.407 .151 7.273 1 .007 .665 .495 .895
Loan(1) –3.363 1.604 4.398 1 .036 .035 .001 .803
Forecast(1) –4.879 2.257 4.676 1 .031 .008 .000 .633
Extend(1) –4.216 1.874 5.062 1 .024 .015 .000 .581
Request(1) –5.573 2.299 5.876 1 .015 .004 .000 .344
Increase(1) –3.004 1.469 4.180 1 .041 .050 .003 .883
Knowledge(1) –3.413 1.593 4.588 1 .032 .033 .001 .748
Constant 117.935 43.156 7.468 1 .006 1.653E+05

a Variable(s) entered on step 1: ลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม เงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม, Loan, Forecast, Extend, Request,
Increase, Knowledge
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จากตาราง 104 เมื่อพิจารณาจากสถิติทดสอบวอลด (Wald test) พบวา ตัวแปร-
อิสระทั้ง 8 ตัวแปร มีระดับนัยสําคัญที่สังเกตได (P-value) ต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่
กําหนด (P-value < .05) แสดงวา ตัวแปรอิสระเหลานี้มีผลตอความสามารถชําระหนี้ได
ของสหกรณออมทรัพย และเมื่อพิจารณาคา Exp(B) สามารถอธิบายถึงโอกาสที่สหกรณ
ออมทรัพยจะสามารถชําระหนี้ได (odds ratio) ดังนี้

1. อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวมมีคา Exp(B) เทากับ .416 จะได
คา Exp(B) – 1 เทากับ –.584 หมายความวา ถาอัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพย
รวมเพิ่มขึ้น 1 หนวย ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 58.4
ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

2. อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมมีคา Exp(B) เทากับ .665 จะไดคา
Exp(B) – 1 เทากับ –.335 หมายความวา ถาอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมเพิ่ม
ข้ึน 1 หนวย ประมาณไดวา odds ของการชาํระหนีไ้ดจะลดลงรอยละ 33.5 ถาตวัแปรอืน่ ๆ
ในสมการคงที่

3. เงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญสหกรณนํามาใหสมาชิกกู (Loan) มีคา Exp(B)
เทากับ .035 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.965 หมายความวา ถาสหกรณออมทรัพย
เปลี่ยนจากการไมไดนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู เปนนําเงินกูยืม
จากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds
ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 96.5 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

4. การประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปของสหกรณ
ไมไดนํามาใชในการบริหารสภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพ (Forecast) มีคา Exp(B)
เทากับ .008 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.992 หมายความวา ถาสหกรณออมทรัพย
เปลี่ยนจากการไดนําประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชฯ
เปนไมไดนําประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใช
(เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.2
ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

5. การขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผล
กระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ (Extend) มีคา Exp(B) เทากับ .015 จะไดคา
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Exp(B) – 1 เทากับ –.985 หมายความวา ถาสหกรณออมทรัพยเปลี่ยนการขยายวงเงินกู
และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกจากไมมีผลกระทบสภาพคลองเปน
มีผลกระทบ (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลง
รอยละ 98.5 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

6. ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของ
สมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร (Request)
มีคา Exp(B) เทากับ .004 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.996 หมายความวา ถาเปลี่ยนจาก
ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูฯ
เปนมีลูกหนี้ที่มีปญหาจากนโยบายดังกลาว (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds
ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 99.6 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

7. ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายไดเพื่อนํามาจายเงินปนผล
โดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร (Increase) มีคา Exp(B)
เทากับ .050 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.950 หมายความวา ถาเปลี่ยนจากไมมีลูกหนี้
ทีม่ปีญหาสวนหนึง่มาจากนโยบายหารายไดฯ เปนมลีกูหนีท้ีม่ปีญหาจากนโยบายดงักลาว
(เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ไดจะลดลงรอยละ 95.0
ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่

8. สหกรณขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน
(Knowledge) มีคา Exp(B) เทากับ .033 จะไดคา Exp(B) – 1 เทากับ –.967 หมายความวา
ถาเปลี่ยนจากการไมขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน
เปนขาดบุคลากรฯ (เปลี่ยนจาก 0 เปน 1) ประมาณไดวา odds ของการชําระหนี้ได
จะลดลงรอยละ 96.7 ถาตัวแปรอื่น ๆ ในสมการคงที่
 นอกจากนี้ คาสัมประสิทธิ์ที่ไดยังสามารถนํามาใชในการคํานวณหา
ความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ ซึ่งจะนํามาใชเปนแบบจําลองฯ สําหรับทํานาย
ความสามารถในการชําระหนี้ใหกับสหกรณออมทรัพย ดังนี้

b0 =   117.935, b1 =   –.877, b2 =   –.407, b3 =   –3.363, b4 =   –4.879, 
b5 =   –4.216, b6 =   –5.573, b7 =   –3.004, b8 =   –3.413
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P(Y) =    1/ (1 + e-W)

กําหนดให
P(Y) =   ความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ
W =   117.935 – .877 (X1) – .407 (X2) – 3.363 (X3) – 4.879 (X4) – 4.216

(X5) – 5.573 (X6) – 3.004 (X7) – 3.413 (X8)
e =    Exponential function
X1 =   อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม
X2 =   อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม
X3 =   เงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญสหกรณนํามาใหสมาชิกกู

 โดย X3 =  0 ไมใช และ X3 = 1 ใช
 X4 =   การประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมา

และใชไปของสหกรณไมไดนํามาใชในการบริหารสภาพคลอง
อยางมีประสิทธิภาพ โดย X4 = 0 ไมใช และ X4 = 1 ใช

X5 =   การขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิก
มีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ
โดย X5 = 0 ไมใช และ X5 = 1 ใช

X6 =   ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการ
เงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณ
เทาที่ควร
โดย X6 = 0 ไมใช และ X6 = 1 ใช

X7 =   ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายไดเพื่อนํามา
จายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณ
เทาที่ควร โดย X7 = 0 ไมใช และ X7 = 1 ใช

X8 =   สหกรณขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน
โดย X8 = 0 ไมใช และ X8 = 1 ใช
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ถาผลลัพธ
P(Y) < 0.5 ทํานายวาสหกรณออมทรัพยไมสามารถชําระหนี้ได

 P(Y) > 0.5 ทํานายวาสหกรณออมทรัพยสามารถชําระหนี้ได

ตาราง 105
แสดงการตรวจสอบความเชื่อถือไดในการทํานายโดยสมการที่มีตัวแปรอิสระ 8 ตัวแปร

กลุมลูกหนี้สหกรณออมทรัพย สมาชิกกลุมตามทํานาย รวม
ลูกหนี้

ที่ไมสามารถ
ชําระหนี้ได

ลูกหนี้
ที่สามารถ
ชําระหนี้ได

จํานวน ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได 16 4 20
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได 1 216 217

อัตรารอยละ ลูกหนี้ที่ไมสามารถชําระหนี้ได 80.0 20.0 100.0
ลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ได 0.5 99.5 100.0

อัตราการทํานายถูกตองโดยรวม รอยละ 97.9

จากตาราง 105 เปนการตรวจสอบความเชื่อถือไดในการทํานายโดยสมการ
ที่มีตัวแปรอิสระ 8 ตัวแปร ซึ่งพบวา จากขอมูลจริงมีกลุมสหกรณออมทรัพยลูกหนี้
ที่ไมสามารถชําระหนี้ไดจํานวน 20 ราย สามารถทํานายไดถูกตอง 16 ราย คิดเปนรอยละ
80.0 สวนกลุมสหกรณออมทรัพยลูกหนี้ที่สามารถชําระหนี้ไดจากขอมูลจริง 217 ราย
สามารถทํานายไดถูกตอง 216 ราย คิดเปนรอยละ 99.5 และมีอัตราการทํานายได
อยางถูกตองโดยรวมรอยละ 97.9
 เมื่อพิจารณาอัตราการทํานายไดอยางถูกตองโดยรวมขางตน พบวา แบบจําลองฯ
ที่พัฒนาขึ้นมีอัตราการทํานายไดอยางถูกตองโดยรวมรอยละ 97.9 ซึ่งอัตราดังกลาว
อยูในเกณฑทีส่งู ดงันัน้ แบบจาํลองฯ ทีพั่ฒนาขึน้ จึงเหมาะสมทีจ่ะนาํมาใชในการทํานาย
โอกาสของความสามารถในการชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพยในอนาคต
 โดยสหกรณออมทรพัยสามารถนาํขอมลูอัตราสวนทางการเงนิ และวธิกีารบริหาร
จัดการของสหกรณมาแทนคาในแบบจําลองฯ ที่พัฒนาขึ้นนี้ จะทําใหทราบถึงสถานภาพ
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ทางการเงินของสหกรณ ตลอดจนเปนการเตือนภัยลวงหนาใหกับสหกรณในการปองกัน
และแกไขไมใหเกิดความเสี่ยงที่จะกระทบตอการดําเนินงานของสหกรณ ซึ่งผูวิจัยได
แสดงตัวอยางในการนําแบบจําลองฯ มาใช ดังนี้

ตัวอยางที่ 1 ขอมูลของสหกรณออมทรัพย มีดังนี้
1. อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม (X1) เทากับ 97.1503
2. อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม (X2) เทากับ 19.4044
3. เงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญสหกรณนาํมาใหสมาชิกกู (X3) เทากับ 1
4. การประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปของสหกรณ

ไมไดนํามาใชในการบริหารสภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพ (X4) เทากับ 0
5. การขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิก

มีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ (X5) เทากับ 0
6. ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของ

สมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร (X6) เทากับ 1
7. ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายไดเพื่อนํามาจายเงินปนผล

โดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร (X7) เทากับ 1
8. สหกรณขาดบุคลากรที่มีความรูความสามารถในการบริหารการเงิน (X8)

เทากับ 1

P(Y) =   1/ (1 + e–W)

กําหนดให
P(Y) =   ความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ
W =   117.935 – .877 (X1) – .407 (X2) – 3.363 (X3) – 4.879 (X4)

– 4.216 (X5) – 5.573 (X6) – 3.004 (X7) – 3.413 (X8)
W = 9.484
e–W =   0.00008
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P(Y) =   1/(1 + 0.00008)
P(Y) = 0.99992
เนื่องจากคา P(Y) > 0.5 จึงทํานายวาสหกรณออมทรัพยสามารถชําระหนี้ได

ตัวอยางที่ 2 ขอมูลของสหกรณออมทรัพย มีดังนี้
1. อัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวม (X1) เทากับ 99.559
2. อัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวม (X2) เทากับ 35.0831
3. เงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญสหกรณนํามาใหสมาชิกกู (X3) เทากับ 1
4. การประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปของสหกรณ

ไมไดนํามาใชในการบริหารสภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพ (X4) เทากับ 1
5. การขยายวงเงินกู และ/หรือ ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิก

มีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ (X5) เทากับ 0
6. ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของ

สมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร (X6) เทากับ 1
7. ลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายไดเพื่อนํามาจายเงินปนผล

โดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร (X7) เทากับ 0
8. สหกรณขาดบคุลากรทีม่คีวามรูความสามารถในการบรหิารการเงนิ (X8)

เทากับ 1

P(Y) = 1/ (1 + e–W)

กําหนดให
P(Y) = ความนาจะเปนของการเกิดเหตุการณ
W = 117.935 – .877 (X1) - .407 (X2) – 3.363 (X3) – 4.879 (X4) – 4.216

(X5) – 5.573 (X6) – 3.004 (X7) – 3.413 (X8)
W = –0.885
e–W = 2.423
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P(Y) = 1/(1 + 2.423)
P(Y) = 0.292
เนื่องจากคา P(Y) < 0.5 จึงทํานายวาสหกรณออมทรัพยไมสามารถชําระหนี้ได

สรุป

 สําหรับเนื้อหาในบทที่ 4 นี้ เปนการนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูลใน 3 หัวขอ
ไดแก (1) ผลการตรวจสอบขอมูล (2) ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย และ
(3) ผลการพัฒนาแบบจําลองฯ โดยผลการวิเคราะหขอมูลดังกลาวสามารถสรุปได ดังนี้

1. ผลการตรวจสอบขอมูล เปนการตรวจสอบขอมูลเพื่อใหเหมาะสมกับ
การวิเคราะหการถดถอยลอจิสติก ซึ่งไมมีเงื่อนไขเกี่ยวกับการกระจายแบบปกติ (normal
distribution) และความแปรปรวนของขอมูล แตมีเงื่อนไขเกี่ยวกับความสัมพันธกัน
ของตัวแปรอิสระ ผลการตรวจสอบขอมูลสรุปไดวา ตัวแปรอิสระทั้งหมดไมมี
ความสัมพันธกันระหวางตัวแปรจึงเหมาะสมที่จะนําไปวิเคราะหในขั้นตอไป

2. ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย จากสมมติฐานการวิจัยทั้ง 13 ขอ
มีสมมติฐานการวิจัย 8 ขอ ที่มีผลทําใหความสามารถในการชําระหนี้ของสหกรณ-
ออมทรัพยแตกตางกัน ไดแก
 สมมติฐานการวิจัยขอ 1 สหกรณออมทรัพยที่มีอัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้น
ตอสินทรัพยรวมสูง จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพย
ที่มีอัตราสวนลูกหนี้เงินกูทั้งสิ้นตอสินทรัพยรวมต่ํา

สมมติฐานการวิจัยขอ 2 สหกรณออมทรัพยที่มีอัตราสวนเงินกูภายนอก
ตอสินทรัพยรวมสูง จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพย
ที่มีอัตราสวนเงินกูภายนอกตอสินทรัพยรวมต่ํา

สมมติฐานการวิจัยขอ 3 สหกรณออมทรัพยที่ไดนําเงินกูยืมจากภายนอก
สวนใหญไปใหสมาชิกกู จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพย
ที่ไมไดนําเงินกูยืมจากภายนอกสวนใหญไปใหสมาชิกกู
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สมมติฐานการวิจัยขอ 4 สหกรณออมทรัพยที่ไมไดนําการประมาณการ
ลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใชในการบริหารสภาพคลอง
อยางมีประสิทธิภาพ จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา สหกรณออมทรัพย
ที่ไดนําการประมาณการลวงหนาเกี่ยวกับกระแสเงินสดไดมาและใชไปมาใช
ในการบริหารสภาพคลองอยางมีประสิทธิภาพ
 สมมติฐานการวิจัยขอ 6 สหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลองของสหกรณ
จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณออมทรัพยที่ขยายวงเงินกู และ/หรือ
ขยายงวดระยะเวลาชําระหนี้ใหแกสมาชิกไมมีผลกระทบตอปญหาสภาพคลอง
ของสหกรณ
 สมมติฐานการวิจัยขอ 10 สหกรณออมทรัพยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายตอบสนองความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบ
ตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายตอบสนอง
ความตองการเงินกูของสมาชิกโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณ
เทาที่ควร
 สมมติฐานการวิจัยขอ 11 สหกรณออมทรพัยที่มีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่ง
มาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามาจายเงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอ
สภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวาสหกรณ-
ออมทรัพยที่ไมมีลูกหนี้ที่มีปญหาสวนหนึ่งมาจากนโยบายหารายได เพื่อนํามาจาย
เงินปนผลโดยไมคํานึงถึงผลกระทบตอสภาพคลองของสหกรณเทาที่ควร

สมมติฐานการวิจัยขอ 12 สหกรณออมทรัพยที่ขาดบุคลากรที่มีความรู
ความสามารถในการบริหารการเงิน จะมีความสามารถในการชําระหนี้นอยกวา
สหกรณออมทรัพยที่ไมขาดบุคลากรที่มคีวามรูความสามารถในการบริหารการเงิน

3. ผลการพัฒนาแบบจําลองฯ สรุปไดวา แบบจําลองฯ มีอัตราการทํานายถูกตอง
โดยรวมรอยละ 97.9 ซึ่งอยูในเกณฑที่สูง ดังนั้น แบบจําลองฯ จึงเหมาะสมในการทํานาย
โอกาสของความสามารถในการชําระหนี้ไดของสหกรณออมทรัพยในอนาคต


