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ตารางที่ 13
ส่วนเปีดความเสิยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามช่วงเวลา

ตารางแลดงจำนวน (%) ของบริษัทที่ไม่เป็นสถาบันการเงินและอยู่ในตลาดหลักทรัพ์แห่งประเทศไทยตั้งแต่ป ี
2537-2546 จำนวน 167 บริษัทโดยมีนัยสำคัญต่ออัตราแลกเปลี่ยนในแต่ละช่วงเวลาได้แก่ 2537-2539 2540- 
2542 2543-2546 ตามลำดับ ด้วยระดับความเชื่อมั่น 95% โดยมีสมการที่ใช้ในการประมาณค่า คือ
R i l  =  j3oi +  /3\FX iRfX,iD\ +  jSlFX.iRFX.rDl + 13iFX.iRFX.iD3 +  J3mkt. ïRmft. t + y  ด้วยวิธีกำลัง 
สองน้อยท่ีสุด R mkt = อัตราผลตอบแทนของตลาด Index = ดัชนีอัตราแลกเปล่ียน USD= USD/Thai Baht 
JPY= Yen/Thai Baht Pound Sterling/Thai Baht SGD/ Thai Baht EUR= Euro/Thai Baht Any = จำนวน 
บริษัทท่ีมีนัยสำคัญต่ออัตราแลกเปล่ียนใดๆอย่างน้อย 1 สกุล

Median 2537-2539 2540-2542 2542-2546
ad R2 + - +/- + - +/- + - +/-

Index 0.23 0.59 0.59 1.18 16.16 8.98 25.15 2.39 1.79 4.18
USD 0.23 1.19 1.19 2.38 14.97 11.97 26.95 2.39 1.79 4.18
JPY 0.23 1.79 1.19 2.98 15.57 10.18 25.15 1.79 1.79 3.58
GRB 0.23 1.19 1.19 2.38 14.97 13.17 28.14 1.79 1.79 3.58
SG 0.24 1.19 1.19 2.38 11.37 9.58 20.96 1.19 0.59 1.78
Any - 2.39 1.79 4.18 22.75 14.36 37,12 4.79 2.29 7.78
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ตารางที่ 14
การบริหารความเที่ยงโดยการคาดการณ์ความผ้นผวนของอัตราแลกเปลี่ยน

ตารางแสดงจำนวนบร ิษ ัท (% ) ท ี่ม ีน ัยสำค ัญ ต ่ออ ัตราแลกเปล ี่ยนท ี่ม ีความผ ันผวนต ่างก ัน  (F -tes t ระด ับความ  

เชื่อมั่น 95% ) คือ จำนวนบร ิษ ัทท ี่นำมาประมาณ ค ่าในแต ่ละช ่วงเวลา Index  =  ด ัชน ีอ ัตราแลกเปล ี่ยน USD=  

USD /Thai Bah t JPY=  Yen / Tha i B ah t Pound S te rlin g / Thai Baht SG D / Thai Bah t EUR= Euro/Tha i Baht

R i l  = 6 j \ D \ t  + Oj iD \ iR fx .1 + &ji(\ — D l l )  + <9/4(1 -
+ เ3 MTK . iR  MKT . 1 + £it

r  1 ถา — 0.25g f x  < Rfx.i < 0.25ctf.y 
โดย D u  = j

0 อ่ืนๆ

D 11) R  FX. I

2537-2539 2540-2542 2543-2546
Index 14.57 29.10 16.53
USD 13.36 30.47 17.74
JPY 14.17 27.73 19.35
GRB 11.74 21.57 11.69
SG 11.33 16.43 13.30
EUR - - 17.33
N 247 292 248
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ตารางที่ 15
การบริหารความเลี่ยงโดยการคาดการณ์ความผนผวนของอัตราแลกเปลี่ยน

ตารางแลดงจำนวนบร ิษ ัท (% ) ท ี่ม ีน ัยสำค ัญ ต ่ออ ัตราแลกเปล ี่ยนท ี่ม ีความผ ันผวนต ่างก ัน  (F -tes t ระด ับความ  

เชื่อมั่น 95% ) คือ จำนวนบร ิษ ัทท ี่นำมาประมาณ ค ่าในแต ่ละช ่วงเวลา Index  = ด ัชน ีอ ัตราแลกเปล ี่ยน USD= 
USD/Thai Baht JPY= Yen/ Thai Baht Pound Sterling/ Thai Baht SGD/ Thai Baht EUR= 
Euro/Thai Baht

Rtt = 6 j \D u  +  0 ,:D wÆr.v.,+ 0 , 3 ( 1 -£> .,) + 0 / 4 ( 1 - D 11 ) R E X . 1

+ เ3MTK , i R \ f K T  .1 -+■ £แ
r i m - C lX  < R EX . I < C IX

โด ย  D m =  " l /
2537-2539 2540-2542 2543-2546

Index 7.69 17.12 8.46
USD 9.31 19.17 10.08
JPY 6.47 17.46 9.27
GRB 6.47 14.72 7.66
SG 5.66 11.98 6.85
EUR - - 9.67
N 247 292 248
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อรรถชัย ยงเจรณ เกิดเม่ือวันท่ี 15 กุมภาพันธ์ 2525 สำเร็จการศึกษาระดับ 
ปริญญาตรวิศวกรรมศาสตร์บัณฑิต คณะวิศวกรรมศาสตร์ ภาควิชาวิศวกรรมไฟฟ้า จุฬาลงกรณ์ 
มหาวิทยาลัยในปี 2546 และเริ่มเข้าศึกษาต่อระดับปริญญาโท วิทยาศาสตร์มหาบัณฑิตสาขาวิชา 
การเงิน คณะพาณิชศาสตร์และการบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย ในปีเดียวกัน ปัจจุบันประกอบ 
ธุรกิจส่วนตัว นำเข้าเครื่องมือวิทยาศาสตร์และเครื่องมือแพทย์
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