
บทที่ 5

บทสรุป อภิปรายผลการวิจัย และข้อเสนอแนะ

การคืกษาเรื่อง “ความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำ 

กำไรกับระยะเวลาไนการประกาศกำไรรายไตรมาสของบริษัทจดทะเบียนไนตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย,’ มีวัตถุประสงค์หลักเพ ื่อค ืกษาความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส และเพื่อสืกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถใน 

การทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส รวมทั้งเพื่อคืกษาระยะเวลาที่บริษัทจด 

ทะเบียนในตลาดหสักทรัพย์ใช้ในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยความซับซ้อนทางบัญชีที่

สนใจคืกษาประกอบด้วย (1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำงบการเงินรวม (2) 

จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ในการเสนอข้อมูลจำแนกตามส่วนงาน (3) รายการ 

พิเศษ (4) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน สำหรับความสามารถในการทำกำไรที่ลนใจคืกษา 

ประกอบด้วย (1) อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน (2) อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือ 

หุ้น (3) อัตราผลตอบแทนของยอดขาย

สำหรับรูปแบบการวิจัยครั้งนี้เป็นการวิจัยเชิงประจักษ์ (Empirical Research) กลุ่ม 

ตัวอย่างที่ไซ้ในการคืกษาคือ บริษัทที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหสักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2545 -  2547 ทั้งน ี้ ยกเว้นกลุ่มธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย์ประกันชีวิตและประกันภัย 
เนื่องจากกลุ่มอุตสาหกรรมตังกล่าวมีลักษณะเฉพาะที่แตกต่างจากอุตสาหกรรมอื่น โดยกลุ่ม 

ตัวอย่างจะด้องเป็นที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนดไว้ เมื่อพิจารณาจำนวนกลุ่มตัวอย่างที่เป็นไป 

ตามเกณฑ์ที่กำหนดพบว่ามีจำนวนปีละ 233 บริษัท ตังนั้น กลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่ 

กำหนดตั้งแต ่ป ีพ.ศ.2545-2547 รวมทั้งลิ้นจำนวน 699 บริษัท ซึ่งในแต่ละปีจะทำการเก็บ 

ข้อมูล 3 ไตรมาส คือ ไตรมาสที่ า ไตรมาสที่ 2 และ ไตรมาสที่ 3 ตังนั้น กลุ่มตัวอย่างที่เป็นไป 

ตามเกณฑ์ทั้งหมดมีจำนวน 2,097 หน่วยวิเคราะห์ไนจำนวนนี้สามารถเก็บรวบรวมข้อมูลของกลุ่ม 

ตัวอย่างได้ครบถ้วนสมบูรณ์

กลุ่มของตัวแปรที่สนใจคืกษาคือ ความซับซ้อนทางบัญชีและความลามารถในการทำกำไร 

โดยความซับซ้อนทางบัญชีที่ลนไจคืกษาประกอบด้วย (1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม (2) 

จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์(3) รายการพิเศษ และ (4) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มี 

ตัวตน สำหรับความลามารถในการทำกำไรทีสนใจคืกษาประกอบด้วย (1) อัตราผลตอบแทน



91

ของโครงสร้างเงินทุน (2) อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น และ (3) อัตราผลตอบแทนของ 

ยอดขาย สำหรับกลุ่มของตัวแปรที่ใช้ในการควบคุมผลการวิจัยประกอบด้วยขนาดของบริษัทและ 

โครงสร้างทุน

ในส่วนของการวิเคราะห์ข้อมูลจะใช้โปรแกรม Statistical Package for Social Science 

(SPSS for Windows) เนื่องจากเป็นโปรแกรมสำเร็จรูปทางลถืติที่สามารถวิเคราะห์ข้อมูลได้อย่าง 

มีประสิทธิภาพ ส่วนเทคนิคทางสถิติที่นำมาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลครั้งนี้ประกอบด้วย สถิติเชิง 

พรรณนา (Descriptive statistics) ซึ่งแสดงอยู่ในรูปของความถี่และร้อยละ(Frequency and 

Proportion) ค่าตำสุด(Minimum : Min) ค่าสูงสุด(Maximum : Max) ค่าฐานนิยม(Mode) 

ค่าเฉลี่ยเลขคณิต(Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน(Standard deviation) ทั้งนี้เพื่อใช้อธิบาย 

ผลการวิจัยในเบื้องต้นเกี่ยวกับข้อมูลของกลุ่มตัวแปรที่เก็บรวบรวมได้ ส่วนสถิติเชิงอนุมาน 

(Inferential statistics) ที่นำมาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลครั้งนี้คือ เทคนิคของการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพือทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อน 

ทางบัญชีและความสามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

5.1 บทสรุปและอภิปรายผลการวิจ ัย

ในส่วนของบทสรุปและอภิปรายผลการวิจ ัย ผ ู้ว ิจ ัยจะแบ่งประเด ็นของการนำเสนอ 

เกี่ยวกับบทสรุปและอภิปรายผลการวิจัยออกเป็น 2 ส่วนหลักๆ คือ (1) ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติ 

พื้นฐานของตัวแปรที่สนใจคืกษาและตัวแปรควบคุม (2) ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง 

ความซับซ้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส โดยจัดเรียงตามสมมติฐานการวิจัย บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัยในแต่ละส่วนมีสาระ 

โดยสังเขปตังนี้

5.1.1 ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติพึ๋นฐาน

ตัวแปรที่สนใจติกษา

(1) ความซับซ้อนทางบัญชี

(1.1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำงบการเงินรวมของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 5 บริษัท เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า
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(1.2) จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ในการนำเสนอข้อมูลจำแนกตามส่วน 

งานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 2 ส่วนงาน เมื่อ 

พิจารณาในรายละเอียดพบว่า มีบางบริษัทใม่มีจำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์เลย 

ในทางตรงกันข้าม จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ของบางบริษัทมีจำนวนสูงถึง 8 

ส่วนงาน และพบว่าโดยส่วนใหญ่กลุ่มตัวอย่างนิยมจำแนกส่วนงานออกเป็น 2 ส่วนงาน คือ ใน 

ประเทศและต่างประเทศ

(1.3) รายการพิเศษของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีจำนวน 

น้อยมาก กล่าวคือ มีเพียงร้อยละ 0.05 ที่มีรายการพิเศษ โดยส่วนใหญ่เป็นรายการพิเศษที่เกิด 

จากการปรับโครงสร้างหนี้

(1.4) ร ้อยละของสินทรัพย์ไม ่ม ีต ัวตนของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห ่ง 

ประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.03 เท่า เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า มีบางบริษัทมีร้อยละของ 

สินทรัพย์!ม่มีตัวตนเป็นยอดติดลบถึง 0.11 เท่า ในทางตรงกันข้ามร้อยละของสินทรัพย์!ม่มีตัวตน 

ของบางบริษัทมีจำนวนสูงถึง 5.05 เท่า

ม ีบ า ง บ ร ิษ ัท ไ ม ่ม ีจ ำ น ว น บ ร ิษ ัท ย ่อ ย แ ล ะบ ร ิษ ัท ร ่ว ม เล ย  ใ น ท างต รงก ัน ข ้าม บ างบ ร ิษ ัท ม ีจ ำน ว น

บร ิษ ัทย ่อยและบร ิษ ัทร ่วมส ูงถ ึง  53 บร ิษ ัท

(2) ความสามารถในการทำกำไร

(2.1) อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.02 เท่า แสดงว่าความสามารถในการทำกำไรยังคงเป็นบวก 

แต่เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า บางบริษัทมีอัตราส่วนทางการเงินนี้ติดลบอยู่ท ี่ 0.72 เท่า 

ในทางตรงกันข้ามบางบริษัทมีอัตราส่วนทางการเงินนี้สูงถึง 1.07 เท่า

(2.2) อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถึอหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.02 เท่า แสดงว่าความสามารถในการทำกำไรยังคงเป็นบวก 

แต่เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า บางบริษัทมีอัตราส่วนทางการเงินนี้ติดลบอยู่ที่ 16.83 เท่า 

ทำให้ผู้คืกษาต้องตรวจทานข้อมูลใหม่อีกรอบ ผลจากการตรวจทานพบว่าเป็นบริษัททีอยู่ในกลุ่ม 

พินฟูกิจการ ตังนั้นจึงมีผลขาดทุนอย่างมหาศาล ในทางตรงกันข้ามบางบริษัทมีอัตราส่วนทาง 

การเงินน้ีสูงถึง 25.09 เท่า
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(2.3) อัตราผลตอบแทนของยอดขายของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.10 เท่า แสดงว่าความสามารถในการทำกำไรยังคงเป็นบวก แต่ 

เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า บางบริษ ัทมีอ ัตราส่วนทางการเงินนี้ต ิดลบอยู่ท ี่ 6.86 เท่า 

ในทางตรงกันข้ามบางบริษัทมีอัตราส่วนทางการเงินนี้สูงถึง 18.00 เท่า

ตัวแปรควบคุม

(1) ขนาดของบริษัทของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ย 

พบว่า มีสินทรัพย์รวมอยู่ที่ 8,568,187 พันบาท เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า มีบางบริษัทมี 

สินทรัพย์รวมติดลบถึง 52,469 พันบาท ซึ่งเป็นบริษัทเดียวที่มียอดสินทรัพย์รวมติดลบ ในทาง 

ตรงกันข้ามมีบางบริษัทมีสินทรัพย์รวมสูงถึง 256,135,471 พันบาท

(2) โครงลร้างทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ 

ท่ี 0.52 เท่า แสดงว่ามีสินทรัพย์มากกว่าหนี้สิน เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า บางบริษัทมี 

ระดับโครงสร้างทุนติดลบอยู่ที่ 4.80 เท่า ในทางตรงกันข้ามบางบริษัทมีระดับโครงสร้างทุนสูงถึง 

7.94 เท่า

ตัวแปรตาม

ตัวแปรตามสำหรับการคืกษ'านี้คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ผลจาก 

การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรตามในภาพรวม(ไตรมาสที่ 1 - 3 ต ั้งแต ่ป ีพ.ศ. 

2545 -  2547) สามารถสรุปได้ว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอยู่ระหว่าง 14 -120  วัน โดยเฉลี่ยใช้ระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรรายไตรมาสอยู่ที่ 44 วัน แสดงว่าบริษัทส่วนใหญ่สามารถนำส่งงบการเงินราย 

ไตรมาสได้ทันต่อข้อกำหนดของ ก.ล.ต. ที่กำหนดให้นำส่งงบการเงินรายไตรมาสภายใน 45 วัน นับ 

จากวันลิ้นงวดไตรมาส เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า บริษัทที่ใข้ระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสน้อยที่สุด คือ ใช้เวลาเพียง 14 วัน ในทางตรงกันข้าม บริษัทที่ใข้ระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาสมากที่สุด คือ ใช้เวลาถึง 120 วัน

การคืกษาครั้งนี้ได้ทำการวิเคราะห์ในรายละเอียดเพิ่มเติมโดยการวิเคราะห์ข้อมูลในแต่ละ 

ไตรมาส ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า ระยะเวลาเฉลี่ยที่ใข้ในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากที่สุดคือ 

ไตรมาสที่ 1 อยู่ที่ 45.06 วัน รองลงมาคือ ไตรมาสที่ 2 อยู่ที่ 44.35 วัน และไตรมาสที่ 3 ใช้
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จากที่กล่าวมาคือผลการวิจัยเบื้องต้นจากการวิเคราะห์ด้วยค่าสถิติพื้นฐาน ลำดับต่อไป 

จะเป็นการนำเสนอบทสรุปและอภิปรายผลการวิจัยเกี่ยวกับผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง 

ความซับช้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสในภาพรวม โดยจำแนกตามสมมติฐานการวิจ ัย รวมถึงผลการวิเคราะห์ไนแต่ละ 

ไตรมาส โดยมีเนื้อหาสาระดังนี้

ระย ะ เว ล า เฉ ล ี่ย ใ น ก า ร ป ร ะก า ศ ก ำ ไ ร ร า ย ไ ต ร ม า ส น ้อ ย ท ี่ส ุด  ค ือ  อย ู่ท ี่ 43.71 ว ัน  แ ล ะพ บ ว ่า

ระย ะเวล าท ี่ไช ้ใน ก ารป ระก าศ ก ำไรราย ไต รม าส น ้อ ย ท ี่ล ุด ค ือ  ไตรมาสท ี่ 3 อย ู่ท ี่ 14 ว ัน  ในทาง

ตรงก ันข ้ามระยะเวลาท ี่ใข ้ในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากท ี่ส ุดค ือไตรมาสท ี่ 1 อ ย ู่ท ี่1 2 0 วัน

5 .1 .2  ผ ล ก ารว ิเค ร าะ ห ์ค ว าม ส ้ม พ ัน ธ ์ร ะ ห ว ่างค ว าม ซ ับ ซ ้อ น ท างบ ัญ ซ ึแล ะ  
ความสามารถในการทำกำไรก ับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในภาพรวม
(ไตรมาสท่ี 1 -  3 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 -  2547)

สมมตฐานการวิจัยที่ 1

งานวิจัยนี้ต้องการตรวจสอบว่าจำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำงบการเงิน 

รวมมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสหริอไม่ และเพื่อเป็นการตอบ 

ปัญหาดังกล่าวจึงได้ตั้งสมมติฐานการวิจัยไว้ว่า "จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีความสัมพันธ์ 

ไนทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส"

จากผลการวิเคราะห์ความถดทอยเชิงพหุ เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 1 พบว่าไม่ 

เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ กล่าวคือ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมไม่มีความสัมพันธ์ 

กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยดังกล่าว

ผลการทดสอบนี้ซัดแย้งจากการคืกษาของ Ashton และคณะ(1987) ที่พบว่า จำนวน 

บริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาไนการตรวจสอบงบ 

การเงิน และซัดแย้งจากการคืกษาของ Hossain และ Taylor (1998) ทีพบว่า จำนวนบริษัทย่อยมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาไนการตรวจสอบงบการเงิน รวมทั้งซัดแย้งจาก 

การคืกษาของ Boonlert-U-Thai และคณะ (2545) ที่พบว่า จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการรายงานงบการเงิน
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ผลการทดสอบข ัดแย ้งก ับงานวิจ ัยในอด ีตอาจเป ็นเพราะงานวิจ ัยในอด ีตค ืกษาถ ึง 

ระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน ดังนั้น ยิ่งมีจำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำ 

งบการเงินรวมมากเท่าใด ก็ยิ่งทำให้ต้องใช้เวลาในการตรวจลอบงบการเงินมากยิ่งขึ้นเท่านั้น 

เนื่องจากผู้ลอบบัญชีต้องคำนึงถึงความถูกต้องของงบการเงินของบริษัทลูกต่างๆ ที่นำมาเสนอใน 

งบการเงินรวมของบริษัทแม่ แต่'ในการคืกษ'าครั้งนี้เป็นการคืกษ'าถึงระยะเวลา'ในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาส ซึ่งงบการเงินรายใตรมาสนั้นใช้เพียงการลอบทานงบการเงิน จึงทำให้จำนวน 

บริษัทย่อยและบริษัทร่วมไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสได้

จากผลการทดสอบดังกล่าวจึงได้ทำการตรวจสอบข้อมูลเพื่อหาเหตุผลว่าเพราะเหตุใด 

ผลการวิจัยจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ เมื่อได้ตรวจสอบข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทย่อย 

และบริษัทร่วมแล้วพบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหสักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีจำนวนบริษัท 

ย่อยและบริษัทร่วมจำนวนมากล่วนใหญ่เป็นบริษัทขนาดใหญ่ ประกอบกับมียอดสินทรัพย์รวมสูง 

มากเมื่อเทียบกับบริษัทที่ไม่มีจำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ด้วยเหตุนี้เองอาจสะท้อนได้ว่า 

บริษัทดังกล่าวมีสินทรัพย์ที่ใช้ในการดำเนินงานจำนวนมากและมีสินทรัพย์ที่ม ีม ูลค่าสูงหรือมี 

เครองมีอที่มีเทคโนโลยีระดับสูงซึ่งอาจจะล่งผลให้ใช้เวลาในการจัดทำงบการเงินไม่มาก จึงทำให้ 

จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส 

ได้ เหตุผลนี้สอดคล้องกับงานวิจัยของ Partha (2004) ที่พบว่า บริษัทที่มีเทคโนโลยีระดับสูงใน 

การดำเนินงานจะทำให้ใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสน้อยลง

สมมติฐานการวิจัยที่ 2

งานวิจ ัยน ี้ต ้องการตรวจลอบว่าจำนวนล่วนงานธุรก ิจและล่วนงานภูม ิศาสตร์ไนการ 

นำเสนอรายงานจำแนกตามล่วนงานมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส 

หรือไม่ และเพื่อเป็นการตอบปัญหาดังกล่าวจึงได้ตั้งสมมติฐานการวิจัยไว้ว่า “จำนวนล่วนงาน 

ธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาส"

จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ เพ ื่อทดสอบสมมติฐานการวิจ ัยท ี่ 2 พบว่า 

เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ต ั้งไว้ กล่าวคือ จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ดังนั้นจึงยอมรับ
สมมติฐานการวิจัยดังกล่าว
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ผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับการคืกษาของ Partha (2004) ที่พบว่า การรายงานจำแนก 

ตามส่วนงานมีความล้มพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ซ่ึง 

ผลการวิจัยครั้งนี้สะท้อนให้เห็นว่าการที่บริษัทมีจำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ 

จำนวนมากจะทำให้ใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากขึ้น เนื่องจากในการ 

นำเสนอข้อมูลจำแนกตามส่วนงานนั้นจะต้องใช้เวลาในการกำหนดส่วนงานที่ควรมีการเสนอ 

ข้อมูล และต้องใช้เวลาในการเปิดเผยข้อมูลที่เป็นองค์ประกอบหล้กของส่วนงานที่เสนอรายงาน ซ่ึง 

ได้แก่ รายได้ตามส่วนงาน ค่าใช้จ่ายตามส่วนงาน สินทรัพย์ตามส่วนงาน และหนี้สินตามส่วนงาน 

รวมทั้งมีช้อกำหนดเกี่ยวกับการปฏิบัติทางการบัญชีในการเสนอข้อมูลจำแนกตามส่วนงานทำให้ 

ต้องใช้เวลาในการจัดทำงบการเงินมากยิ่งขึ้น

สมมติฐานการวิจัยที่ 3

งานวิจัยนี้ต้องการตรวจลอบว่ารายการพิเศษมีความล้มพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสหริอไม่ และเพื่อเป็นการตอบปัญหาดังกล่าวจึงได้ตั้งสมมติฐานการวิจัยไว้ว่า 

"รายการพิเศษมีความล้มพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส,,

จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 3 พบว่าไม่ 

เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ กล่าวคือ รายการพิเศษไม่มีความล้มพันธ์กับระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรรายไตรมาส ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยดังกล่าว

ผลการทดสอบนี้ขัดแย้ง จากการคืกษาของ Partha (2004) ที่พบว่ารายการพิเศษมี 

ความล้มพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส จากผลการ 

ทดสอบดังกล่าวจึงได้ทำการตรวจลอบข้อมูลเพื่อหาเหตุผลว่าเพราะเหตุใดผลการวิจัยจึงไม่เป็นไป 

ตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ เมื่อได้ทำการตรวจลอบข้อมูลพบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หล้กทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีรายการพิเศษมีจำนวนน้อยมาก กล่าวคือ มีเพียงร้อยละ 5 เท่านั้น 

อาจส่งผลให็ใม่ลามารถสรุปได้ว่ารายการพิเศษมีความล้มพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาสได้ ประกอบกับเม ื่อพ ิจารณาถึงรายการพ ิเศษของบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยพบว่า ส่วนใหญ่เป็นรายการพิเศษที่เกิดจากการปรับโครงสร้างหนี ซ่ึง 

เป็นรายการที่ใช้เวลาในการจัดทำงบการเงินไม่มาก จึงอาจเป็นเหตุให้พบว่ารายการพิเศษไม่มี 

ความล้มพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส
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สมมติชานการวิจัยที่ 4

งานวิจ ัยน ี้ต ้องการตรวจลอบว่าร ้อยละของส ินทร ัพย ์ใม ่ม ีต ัวตนม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาลหรือไม่ และเพื่อเป็นการตอบปัญหาตังกล่าวจึงไต้ 

ตั้งลมมติฐานการวิจัยไว้ว่า “ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส”

จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัยที' 4 พบว่า 

เป็นไปตามลมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ กล่าวคีอ ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาล ตังนั้นจึงยอมรับสมมติฐาน

การวิจัยตังกล่าว แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับที่คาดหวังไว้

ผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับการศึกษาของ Bushee และคณะ (2003) ที่พบว่า ร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความน่าจะเป็นไนการเปิดเผยการ 

ประชุมของบริษัท

จากผลการทดสอบตังกล่าวจึงได้ทำการตรวจลอบข้อมูลเพื่อหาเหตุผลว่าเพราะเหตุใด 

ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ เมื่อได้ตรวจสอบข้อมูลเกี่ยวกับร้อยละของ 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนแล้วพบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่อยู่ในหมวด 

เทคโนโลยี กลุ่มลื่อลารล่วนใหญ่มีร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมาก ซึ่งอาจกล่าวได้ว่าบริษัทใน 

หมวดอุตสาหกรรมนี้ม ักมีการลงทุนในระบบสารสนเทศระตับสูงจำนวนมาก ซึ่งผลการวิจัยนี้ 

ลอดคล้องกับผลการวิจัยของ Partha (2004) ที่พบว่าบริษัทที่ม ีระบบลารสนเทศระตับสูงมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส กล่าวคือ บริษัท 

ที่มีระบบสารลนเทศระตับสูงจะทำให้ใช้ระยะเวลาในการเก็บรวมรวมข้อมูลและประมวลผลข้อมูล 

ได้อย่างรวดเร็ว ล่งผลให้การจัดทำงบการเงินเป็นไปอย่างรวดเร็ว ด้วยเหตุนี้จึงทำให้ทิศทาง 

ความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้

สมมติชานการวิจ ัยที่ 5

งานวิจัยนี้ต้องการตรวจลอบว่าอัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาลหรือไม่ และเพื่อเป็นการตอบปัญหาตังกล่าวจึงได้ 

ตั้งสมมติฐานการวิจัยไว้ว่า “อัตราผลตอบแทนของโครงลร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

ตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส"
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จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ เพ ื่อทดสอบสมมติฐานการวิจ ัยที่ 5 พบว่า 

เป ็นไปตามสมมต ิฐานการว ิจ ัยท ี่ต ั้งไว ้ กล่าวคือ อ ัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาไนการประกาศกำไรรายไตรมาส ดังน้ันจึง

ยอมรับสมมติฐานการวิจัยดังกล่าว

ผลการทดสอบน ี้สอดคล ้องก ับการค ืกษาของ Owusu-Ansah (2000) ที่พบว่า

ความลามารถในการทำกำไรมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความทันเวลาในการรายงาน 

งบการเงิน และลอดคล้องกับการคืกษาฃอง Ku Ismail และ Chandler (2003) ที่พบว่า 

ความสามารถในการทำกำไรมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาส รวมทั้งสอดคล้องกับการคืกษาของ Stergios และ Pauline (2004) ที่พบว่า การ 

เปลี่ยนแปลงของความลามารถในการทำกำไรมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลา 

ในการรายงานงบการเงิน ซึ่งผลการวิจัยดังกล่าวสนับสนุน Stakeholder Theory ที่กล่าวว่า 

บรัษัทที่มีข่าวร้ายมีโอกาสที่จะช่อนข่าวร้ายและล่งผลให้ผู้บริหารมีสิ่งจูงใจในการประกาศผลกำไร 

ล่าข้า กล่าวคือ บริษัทที่มีความสามารถในการทำกำไรในระดับสูง(ข่าวดี) จะประกาศกำไรราย 

ไตรมาสเร็วกว่าบริษัทที่มีความสามารถในการทำกำไรในระดับตํ่า(ข่าวร้าย)

สมมติฐานการวิจัยที่ 6

งานวิจัยนี้ต้องการตรวจลอบว่าอัตราผลตอบแทนของล่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสหริอไม่ และเพื่อเป็นการตอบปัญหาดังกล่าวจึงได้ 

ตั้งสมมติฐานการวิจัยไว้ว่า “อัตราผลตอบแทนของล่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

ตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส"

จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ เพ ื่อทดสอบสมมติฐานการวิจ ัยที่ 6 พบว่า 

เป ็นไปตามสมมติฐานการวิจ ัยท ี่ต ั้งไว้ กล่าวคือ อัตราผลตอบแทนของล่วนของผู้ถ ือหุ้นไม่มี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัย 

ดังกล่าว

ผลการทดสอบนี้ขัดแย้ง จากการคืกษาฃอง Owusu-Ansah (2000) ทีพบว่าอัตราล่วน 

ผลตอบแทน'ของล่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ใน,ทิศทางตรงกันข้ามกับความทันเวลาไนการ 

รายงานงบการเงิน และขัดแย้งกับการคืกษาฃอง Stergios และ Pauline (2004) ทีพบว่า การ 

เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของล่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ
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ระยะเวลาในการรายงานงบการเงิน ซึ่งงานวิจัยในอดีตเป็นการคืกหๆระยะเวลาในการรายงานงบ 

การเงินประจำปีโดยพิจารณาผลกระทบที่ม ีต่อระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินด้วย เ เๆน 

จำนวนความเห็นของผู้สอบบัญชี การปิดงบการเงินตามปีปฏิทิน แต่ในการคืกษาครั้งนี้คืกษา 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสโดยไม่คำนึงกึงป ัจจัยที่ม ีผลต่อระยะเวลาในการ 

ตรวจสอบงบการเงินเนื่องจากงบการเงินรายไตรมาสนั้นใช้เพียงการสอบทานงบการเงิน ด้วยเหตุ 

นี้จึงอาจทำให้ผลการวิจัยไม่สอดคล้องกับงานวิจัยในอดีต

สมมติฐานการวิจัยที่ 7

งานวิจ ัยน ี้ต ้องการตรวจสอบว่าอ ัตราผลตอบแทนของยอดขายม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสหรือไม่ และเพื่อเป็นการตอบปัญหาดังกล่าวจึงได้ 

ตั้งสมมติฐานการวิจัยไว้ว่า “อัตราผลตอบแทนของยอดขายมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 

กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส"

จากผลการวิเคราะห์ความถดกอยเชิงพหุ เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 7 พบว่าไม่ 

เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ กล่าวคือ อัตราผลตอบแทนของยอดขายไม่มีความสัมพันธ์ 

กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยดังกล่าว

ผลการทดสอบนี้ขัดแย้ง จากการคืกษาฃอง Ku Ismail และ Chandler (2003) ที่พบว่า 

อัตราผลตอบแทนของยอดขายมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาส

จากผลการทดสอบดังกล่าวจึงได้ทำการตรวจสอบข้อมูลเพื่อหาเหตุผลว่าเพราะเหตุใด 

ผลการวิจัยจึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ต ั้งไว้ เมื่อได้ตรวจลอบข้อมูลเกี่ยวกับอัตรา 

ผลตอบแทนของยอดขายแล้วพบว่า ยอดขายที่ใข้เป็นตัวหารในการหาอัตราผลตอบแทนของ 

ยอดขายของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลา 

ในการประกาศกำไรรายไตรมาส ซึ่งเมื่อนำมาคำนวณเป็นอัตราผลตอบแทนของยอดขายแล้วทำ 

ให้ผลการวิจัยที่ได้ไม่สอดคล้องกับผลของอัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ที่พบว่า อัตรา 

ผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาส ด้วยเหตุนี้อาจสรุปได้ว่าอัตราผลตอบแทนของยอดขายได้รับอิทธิพล 

จากยอดขายซึ่งยอดขายไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาลจึงล่งผล 

ให้อัตราผลตอบแทนของยอดขายไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส
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ผลการทดสอบตัวแปรควบคุม

(1) ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

เดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

ผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับการดีกษาของ Owsus-Ansah (2000) และ Ku Ismail และ 

Chandler (2003) แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่เป็นไปในทิศทางที,ลอดคล้องกัน กล่าวคือ ผล 

การดีกษาของนักวิจัยในอดีตทั้งสองท่านพบว่า ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการรายงานงบการเงิน แต่ผลการทดสอบนี้พบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

เดียวกัน

(2) ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

เดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

ผลการทดสอบนี้ลอดคล้องกับการดีกษาของ Ku Ismail และ Chandler (2003) ที่พบว่า 

โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการรายงานงบการเงินรายไตรมาล

ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุข้างต้นเป็นการวิเคราะห์โดยไข้ข้อมูลในภาพรวม คือ 

ข้อมูลในไตรมาสท่ี 1 -  3 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 -  2547 ในการดีกษาครั้งนี้ไต้ทำการวิเคราะห์ข้อมูล 

ในแต่ละไตรมาสเพิ่มเติมเพื่อเป็นการทดสอบว่าผลการวิจัยของแต่ละไตรมาสลอดคล้องกับผลการ 

ทดสอบในภาพรวมหรือไม่ เนื่องจากจำนวนข้อมูลและลักษณะข้อมูลของแต่ละไตรมาสมีความ 

แตกต่างกัน ซึ่งอาจจะทำให้ผลการวิเคราะห์มีความแตกต่างกันไต้ และผลการวิเคราะห์ในแต่ละ 

ไตรมาสทำให้สามารถวิเคราะห์ข้อมูลในรายละเอียดไต้มากขึ้น สำหรับผลการวิเคราะห์ในแต่ละ 

ไตรมาสสามารถสรุปไต้ดังนี้

ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบุญชิและความสามารถ 
ในการทำกำไรตับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในแด่ละไตรมาส

ไตรมาสที่ 1

(1) ดัวแปรที่ใช้วัดความซับช้อนทางนัญซีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสของไตรมาสท่ี 1 คือ รายการพิเศษ ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ
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สมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่ารายการ

พิเศษมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

(2) ตัวแปรที่ใช้วัดความสามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาสของไตรมาสที่ 1 คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจาก 

การทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวัง 

ไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้ลอดคล้องกับผลการ 

ทดสอบในภาพรวม

(3) ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสของ 

ไตรมาสที่ 1 คือ ขนาดของบริษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ 

ท ิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่าขนาดของบริษัทมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบ 

นี้ลอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

ไตรมาสที่ 2

(1 ) ตัวแปรที่ใช้วัดความซับช้อนทางบัญชีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสของไตรมาสท่ี 2 มีตังนี้

(1.1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ 

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่าจำนวนบริษัท 

ย่อยและบริษัทร่วมมีคว่ามสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส

(1.2) จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ ผลจากการทดสอบสมมติฐาน 

พบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า 

จำนวนส่วน'งานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลา,ไน 

การประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้ลอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(1.3) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ 

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึงสามารถสรุปได้ว่าร้อยละ
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ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามก้บระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(2) ตัวแปรที่ใข้วัดความสามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ

ประกาศกำไรรายไตรมาสของไตรมาสที่ 2 คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจาก 

การทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวัง 

ไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่าอัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการ

ทดสอบไนภาพรวม

(3) ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ของ 

ไตรมาสท่ี 2 มีดังนี้

(3.1) ขนาดของบรษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ 

ทิศทางความสัมพ ันธ์ไม่ตรงกับท ิศทางที่คาดหวังไว้ ซ ึ่งลามารถสรุปได้ว่าขนาดของบรษัทมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการ 

ทดสอบนี้ลอดคล้องกับผลการทดสอบไนภาพรวม

(3.2) โครงสร้างทุน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ยอมรับสมมติฐาน และทิศทาง 

ความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่าโครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้ลอดคล้องกับ 

ผลการทดสอบในภาพรวม

ไตรมาสที่ 3

(1 ) ตัวแปรที่ใข้วัดความซับซ้อนทางบัญชีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาไนการประกาศ 

กำไรรายไตรมาส ของไตรมาสที่ 3 มีดังนี้

(1.1) จำนวนส่วนงานธุรกิจและล้วนงานภูม ิศาลตรั ผลจากการทดสอบสมมติฐาน 

พบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึงสามารถสรุปได้ว่า 

จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ไนทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม
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(1.2) รายการพิเศษ ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และ 

ทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่ารายการพิเศษมีความสัมพันธ์ไน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

(1.3) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ 

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่าร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(2) ตัวแปรที่ใข้วัดความสามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ

ประกาศกำไรรายไตรมาส ของไตรมาสท่ี 3 คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจาก 

การทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวัง 

ไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่าอัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการ

ทดสอบในภาพรวม

(3) ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ของ 

ไตรมาสที่ 3 คือ ขนาดของบริษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ 

ท ิศทางความสัมพ ันธ์ไม่ตรงกับท ิศทางที่คาดหวังไว้ ซ ึ่งลามารถสรุปได้ว่าขนาดของบริษัทมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบ 

นี้ลอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

การวัเคราะห์เพ ิ่มเด ิม

การคืกษาครั้งนี้ได้ทำการวิเคราะห์ข้อมูลเพิ่มเติมโดยการตัดกลุ่มธุรกิจที่อยู่ในกลุ่มพินฟู 

กิจการออก เนื่องจากกลุ่มธุรกิจตังกล่าวมีข้อมูลที่แตกต่างจากกลุ่มตัวอย่างอื่นๆ เช่น ผลการ 

ดำเนินงาน ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส จากการวิเคราะห์เพิมเติมพบ1ว่า ผลการ 

ทดสอบความสัมพันธ์'ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามกรณีตัดกลุ่ม:พิน'ฟูกิจการออก,ไม่มีความ 

แตกต่างจากผลกรณีไม่ตัดกลุ่มพินฟูกิจการออก ซึ่งผลการวิเคราะห์ด้วยสถิติเชงอนุมานกรณีตัด 

กลุ่มพิ่นฟูกิจการออกได้แสดงไว้ไนภาคผนวก ก
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5.2 ข้อเสนอแนะ

เนื่องจากงานวิจัยนี้เป็นการคิกษาค้นคว้าจากข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ทำให้ 

สามารทวิเคราะห์และตีความจากผลการวิจัยที่ไค้จากการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิเพียงด้าน 

เดียว และถ้าหากมีการเก็บรวบรวมข้อมูลปฐมภูมิ (Primary data) ควบคู่ไปด้วยอาจทำให้เกิด 

มุมมองใหม่ ๆ ในการนำเสนอผลการวิจัย อย่างไรก็ตามจะขอเสนอแนะประเด็นหรือข้อคิดที่ได้ 

จากการวิจัยโดยอิงกับผลการวิจัยที่ได้จากการคิกษานี้เท่านั้น และแบ่งข้อเสนอแนะออกเป็น 2 

ส่วนดังนี้

5.2.1 ข ้อเสนอแนะจากการวิจ ัย

จากการเก็บรวมรวมข้อมูลระยะเวลาในการนำส่งงบการเงินรายไตรมาสของบริษัทจด 

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า บริษัทส่วนใหญ่จะใช้ระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสใกล้เคียงกับข้อกำหนดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คือ 45 วัน นับจาก 

วันสิ้นงวดไตรมาส และพบว่าม ีประมาณร้อยละ 3 เท่านั้น ที่ใช้เวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสน้อยกว่า 35 วัน ซึ่งถือว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่ 

ใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสมาก ในกรณีนี้ผู้วิจัยเห็นว่าควรมีการส่งเสริมให้ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสให้น้อยลง เนื่องจากจะทำให้ผู้ใข้งบการเงินได้รับข้อมูลที่มีประโยชน์ต่อการดัดสินใจอย่าง 

ทันเวลา และส่งผลให้ตลาดทุนมีประสิทธิภาพมากขึ้น รวมทั้งเป็นการสนับสนุนระบบธรรมากิ 

บาลด้วย

5.2.2 ข ้อเสนอแนะของการคิกษาต่อในอนาคต

(1) การคิกษาในอนาคตอาจแยกการวิเคราะห์ตัวแปรความซับช้อนทางบัญชีและตัวแปร 

ความสามารถในการทำกำไรออกจากกัน ทั้งนี้เพื่อทดสอบว่าการวิเคราะห์ทีละตัวแปรนั้นผลการ 

ทดสอบจะบังคงมีความลัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสหรือไม่ เน่ืองจาก 

ผลการวิจัยที่ได้จากการคิกษานี้ให้ผลที่เป็นการวิเคราะห์ร่วมกันระหว่างความซับข้อนทางบัญชี 

และความสามารถในการทำกำไรโดยไม่ได้แยกวิเคราะห์ตัวแปรในแต่ละด้าน

(2) การคิกษาในอนาคตอาจทำการเปลี่ยนตัวแปรตามที่เป็นระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสเป็นระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปี ทั้งนี้เพื่อทดสอบว่าผลการทดสอบ
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จะมีความแตกต่างกันหรือไม่ ซึ่งในการวิจัยเกี่ยวกับระยะเวลาในการประกาศกำไรประจำปีนั้น 

ควรคำนึงถึงตัวแปรที่เกี่ยวข้องกับระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงินด้วย เนืองจากงบการเงิน 

ประจำปีเป็นการตรวจสอบแต่ลำหรับงบการเงินรายไตรมาสนั้นเป็นเพียงการสอบทานงบการเงิน 

เท่าน้ัน

(3) การศึกษาในครั้งนี้สนใจศึกษาเฉพาะตัวแปรเกี่ยวกับความซับซ้อนทางบัญชีและ 

ตัวแปรเกี่ยวกับความสามารถในการทำกำไร การศึกษาในอนาคตอาจทำการวิเคราะห์ปัจจัยอื่นๆ 

เพิ่มเติมไม่ว่าจะเป็นการศึกษาจากการทบทวนวรรณกรรม หรือสัมภาษณ์ผู้จ ัดทำงบการเงิน 

ตลอดจนนักวิชาการ ทั้งนี้เพื่อด้นหาตัวแปรใหม่ๆ ที่อาจจะมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาส นอกจากนี้อาจขยายการวิเคราะห์ออกไปจากการศึกษานี้ อาทิ การหา 

ตัววัดความซับซ้อนทางบัญชีเพิ่มเติมโดยการศึกษาถึงความซับซ้อนทางบัญชีที่ได้รับผลกระทบ 

จากการจัดทำงบกระแสเงินลด เนื่องจากงานวิจัยนี้ไม่ได้คำนึงถึงข้อมูลในงบกระแสเงินสด หรือ 

อาจจะขยายกลุ่มตัวอย่างด้วยการเพิ่มจำนวนปีท ี่ศ ึกษา เนื่องจากจะทำให้เห็นแนวโน้มของ 

ระยะเวลาที่ใซ้ไนการประกาศกำไรรายไตรมาสในแต่ละช่วงเวลาได้ดียิ่งขึ้น

(4) การศึกษาในอนาคตอาจทำการตัดตัวแปรรายการพิเศษออก เนื่องจากรายการ 

พิเศษมาตรฐานการบัญชีได้กำหนดไว้อย่างซัดเจนว่ารายการใดถือเป็นรายการพิเศษ ตังน้ันใน 

การจัดทำงบการเงินผู้ทำบัญชีจึงไม่ต้องใช้ระยะเวลาในการพิจารณาว่ารายการใดเป็นหรือไม่เป็น 

รายการพิเศษ อีกทั้งในอนาคตจะยกเลิกการแสดงรายการพิเศษในงบการเงินอีกด้วย
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