
ในบทที่ 4 เป ็นการนำเสนอผลการวิจ ัยเก ี่ยวก ับผลการวิเคราะห ์ข ้อม ูลด ้วยสถิต ิเช ิง 

พรรณนาหรือค่าสถิติพื้นฐานและผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงอนุมาน ดังที่ได้กล่าวไว้ใน 

เบื้องต้นแล้วว่างานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อสืกษาความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทาง 

บัญชีและความสามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยความ 

ซับซ้อนทางบัญชีที่สนใจสืกษาประกอบด้วย (1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม (2) จำนวนส่วน 

งานธุรกิจและส่วนงานภูม ิศาสตร์ (3) รายการพิเศษ และ (4) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีดัวตน 

สำหรับความลามารถไนการทำกำไรที่สนใจสืกษาประกอบด้วย (1 ) อัตราผลตอบแทนของ 

โครงสร้างเงินทุน (2) อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น และ (3) อัตราผลตอบแทนของ 

ยอดขาย จากการเก็บข้อมูลและทำการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน 

ทำให้สามารถนำเสนอผลการวิจัยได้ 3 ส่วนหลักๆ ดังน้ี

4.1 ลักษณะเบื้องต้นของกลุ่มดัวอย่าง

4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา

4.3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงอนุมาน

ก่อนที่จะนำเสนอผลการวิจัย จะขอสรุปเกี่ยวกับสัญลักษณ์และความหมายของดัวแปร 

ต่าง ๆ เป็นลำดับแรก เนื่องจากสัญลักษณ์และความหมายของดัวแปรต้องไข้ในการวิเคราะห์และ 

ตีความหมายในเกือบทุกส่วนของการนำเสนอผลการวิจัย และเพื่อให้เกิดความเข้าใจในสัญลักษณ์ 

และความหมายของตัวแปรต่างๆ จึงขอนำเสนอไว้ดังตาราง 4.1
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ตาราง 4.1 สร ุป ส ัญ ล ักษ ณ ์และความห มายข องต ัวแป ร

สัญสักษณ์ ความหมาย
ตัวแปรตาม

TIME LAG ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

ตัวแปรที่สนใจสิกษา : ความซับซ้อนทางบ้ญรั๊?
NVESTCOM จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

NSEGMENT จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาลตริ

EXTRA รายการพิเศษ

PINTANG ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน

ตัวแปรที่สนใจสิกษา : ความสามารถในการทำกำไร
ROC อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน

ROE อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น

ROS อัตราผลตอบแทนของยอดขาย

ตัวแปรควบคุม
SIZE ขนาดของบริษัท

LEV โครงสร้างทุน



4.1 ล ักษณะเบื้องด้นของกลุ่มต ัวอย่าง

ตาราง 4.2 ลักษณะเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่าง

รายการ จ  2545 ร้อยละ จ  2546 ร้อยละ จ  2547 ร้อยละ จ  2545 -  2547 ร้อยละ

กลุ่มตัวอย่างเบื้องต้น

หัก บริษัทที่ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนด :

389 100 390 100 413 100 1,192 100

•บริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 

•บริษัทที่มีรอบระยะเวลาบัญชี ไม่ตรงวันที่ 31 ธันวาคม 

ของทุกปี

•บริษัทที่ถูกลังให้แกํใขงบการเงิน ในชีวงปีพ.ศ. 2545-

2547

•บริษัทที่ไม่จดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ต่อเนื่องเป็น

เวลา 3 ปี คือ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 -  2547 156 40.10 157 40.26 180 43.58 493 41.36

กลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนด 233 59.90 233 59.74 233 56.42 699 A 58.64

A จำนวนหน่วยวิเคราะห์ (Firm-year) โดยคำนวณจากผลรวมจำนวนบริษัทในแต่ละปี
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จากตาราง4.2 สรุปได้ว่ากลุ่มตัวอย่างเบื้องต้นในปีพ.ศ. 2 5 4 5 -2 5 4 7 ม ีจำนวน389 

390 และ 413 ตามลำดับ ซึ่งเป็นจำนวนบริษัททุกกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย ในปี พ.ศ. 2545 จากจำนวน 389 บริษัท สามารถเก็บรวบรวมข้อมูลของกลุ่ม 

ตัวอย่างที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนดเพื่อใซในการคืกษาและวิเคราะห์ข้อมูลได้ร้อยละ 59.90 (233 

บริษัท) ของกลุ่มต ัวอย่างเบ ื้องต ้น ท ี่เหล ืออ ีกประมาณร้อยละ 40.10(156 บริษัท) เป็นกลุ่ม 

ตัวอย่างที่ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนด ไนปี พ.ศ. 2546 จากจำนวน 390 บริษัท สามารถเก็บ

รวบรวมข้อมูลของกลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนดเพื่อใช้ในการคืกษาและวิเคราะห์ 

ข้อมูลได้ร้อยละ 59.74 (233 บริษัท) ของกลุ่มตัวอย่างเบื้องต้น ที่เหลืออีกประมาณร้อยละ 40.26 

(157 บริษัท) เป็นกลุ่มตัวอย่างที่ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนด ในปี พ.ศ. 2547 จากจำนวน 413 

บริษัท ลามารถเก ็บรวบรวมข ้อม ูลของกลุ่มต ัวอย่างท ี่เป ็นไปตามเกณฑ์ท ี่กำหนดเพ ื่อใช ้ใน 

การคืกษาและวิเคราะห์ข้อมูลได้ร้อยละ 56.42 (233 บริษัท) ของกลุ่มตัวอย่างเบื้องต้น ที่เหลืออีก 

ประมาณร้อยละ 43.58 (180 บริษัท) เป็นกลุ่มตัวอย่างที่ไม่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนด ตังนั้น 

กลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กำหนดตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 -  2547 รวมทั้งสิ้นจำนวน 699 

บริษัท ซึ่งในแต่ละปีจะทำการเก็บข้อมูล 3 ไตรมาส คือ ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 และ ไตรมาสที่ 

3 ตังน้ัน กลุ่มตัวอย่างที่เป็นไปตามเกณฑ์ทั้งหมดมีจำนวน 2,097 หน่วยวิเคราะห์

4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา

ในลํวน'ท่ี 4.2 เป็นการนำเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูลของตัวแปรที่ได้จากการคืกษาใน 

ภาพรวม คือ ข้อมูลจากไตรมาสที่ 1 -  3 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 -  2547 โดยใช้สถิติเชิงพรรณนาหรือ 

ค่าสถิติพื้นฐานในการวิเคราะห์ข้อมูล การนำเสนอข้อมูลเบื้องต้นแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก ๆ คือ

(1) ตัวแปรที่สนใจคืกษา (2) ตัวแปรควบคุม และ (3) ตัวแปรตาม สำหรับค่าสถิติพื้นฐานที่ใข้ใน 

การวิเคราะห์ข ้อมูลประกอบด้วย ค่าตํ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าฐานนิยม 

(Mode) ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ข้อมูลของ 

ตัวแปรที่สนใจคืกษาลามารถนำเสนอได้ตามลำตับตังนี้
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4.2.1 ตัวแปรที่สนใจสิกษา

ตามที่กล่าวไว้ในตอนต้นแล้วว่า ตัวแปรที่สนใจสีกษาประกอบด้วย ความซับซ้อนทาง 

บัญชีและความสามารถในการทำกำไร โดยความซับซ้อนทางบัญชีที,สนใจสีกษาประกอบด้วย

(1) จำนวนบริษ ัทย่อยและบริษ ัทร่วม (2) จำนวนล่วนงานธุรก ิจและล ่วนงานภ ูม ิศาสตร์(3) 

รายการพิเศษ และ (4) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ลำหรับความสามารถในการทำกำไรที่ 

ลนใจสีกษาประกอบด้วย (1) อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน (2) อัตราผลตอบแทนของ 

ล่วนของผู้ถือหุ้น และ (3) อัตราผลตอบแทนของยอดขาย ผลจากการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยลถิติ

เชิงพรรณนาหรือค่าสถิติพื้นฐานสามารถนำเลนอได้ตังนี้

4.2.1.1 ความซับซ้อนทางบัญชี

ตาราง 4.3 ค่าสถิติพื้นฐานของความซับซ้อนทางบัญชี

ตัวแปร จำนวน 8 ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด
ค่าเฉล่ีย 
เลขคณิต

ส่วนเมียงเบน 
มาตรฐาน

NVESTCOM 2,097 0 53 4.67 6.86

NSEGMENT 2,097 0 8 1.82 1.77

EXTRA 2,097 0 1 0.05 0.22

PINTANG 2,097 -0.11 5.05 0.03 0.21

8 จำนวนหน่วยวิเคราะห์ (Firm-quarterly) โดยคำนวณผลรวมจากจำนวนบริษัทในแต่ละไตรมาล

จากตาราง 4.3 สรุปได้ว่า

1. จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำงบการเงินรวม (NVESTCOM) 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยแล้วอยู่ท ี่ 5 บริษัท เมือ 

พิจารณา'ในรายละเอียดพบ1ว่ามีบางบริษัทที่มี'จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมทีนำมาจัดทำงบ 

การเงินรวมเป็นศูนย์ กล่าวคือ ไม่มีการจัดทำงบการเงินรวมบันเอง ในทางตรงกันข้ามจำนวน 

บริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำงบการเงินรวมของบางบริษัทมีจำนวนสูงถืง 53 บริษัท

2. จำนวนล่วนงานธุรกิจและล่วนงานภูมิศาสตร์ในการนำเสนอข้อมูลจำแนกตาม 

ล่วนงาน (NSEGMENT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ย
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แล้วอยู่ท่ี 2 ส่วนงาน เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่ามีบางบริษัทที่มีจำนวนส่วนงานธุรกิจและ 

ส่วนงานภูมิศาสตร์’เป็นศูนย์ กล่าวคือ ไม่มีการเสนอข้อมูลจำแนกตามส่วนงานนั่นเอง ในทาง 

ตรงกันข้าม จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ของบางบริษัทมีจำนวนสูงถึง 8 ส่วนงาน

3. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีเพียงร้อยละ 0.05 ท่ีมี 

รายการพิเศษ (EXTRA)

4. ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (PINTANG) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 0.03 เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่ามีบาง 

บริษัทที่มีร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นยอดติดลบถึง 0.11 เท่า ในทางตรงกันข้ามร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบางบริษัทมีจำนวนสูงถึง 5.05 เท่า

4.2.1.2 ความสามารถในการทำกำไร

ตาราง 4.4 ค่าสถิติพื้นฐานของความสามารถในการทำกำไร

ตัวแปร จำนวน 8 ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด
ค่าเฉล่ีย 
เลขคณิต

ส่วนเมียงเบน 
มาตรฐาน

ROC (เท่า) 2,097 -0.72 1.07 0.02 0.05

ROE (เท่า) 2,097 -16.83 25.09 0.02 0.80

ROS (เท่า) 2,097 -6.86 18.00 0.10 0.54

8 จำนวนหน่วยวิเคราะห์ (Firm-quarterly) โดยคำนวณผลรวมจากจำนวนบริษัทในแต่ละไตรมาส

จากตาราง 4.4 สรุปได้ว่า

1. อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน (ROC) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.02 เท่า เมือพิจารณาในรายละเอียดพบว่าอัตรา 

ผลตอบแทนของโครงสร้างเง ินท ุนม ีค ่าต ํ่าส ุด อยู่ที่ -0.72 เท่า ในทางตรงกันข้ามอัตรา 

ผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีค่าสูงสุดอยู่ที่ 1.07 เท่า

2. อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.02 เท่า เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่าอัตรา 

ผลตอบแทนของส่วนของผู้ถ ึอห ุ้นม ีค ่าต ํ่าส ุด อยู่ที่ -16.83 เท่า ในทางตรงกันข้ามอัตรา 

ผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าสูงสุด อยู่ท่ี 25.09 เท่า
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3. อัตราผลตอบแทนของยอดขาย (ROS) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉลี่ยอยู่ที่ 0.10 เท่า เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่าอัตรา 

ผลตอบแทนของยอดขายมีค่าตํ่าสุด อยู่ที่ -6.86 เท่า ในทางตรงกันข้ามอัตราผลตอบแทนของ 

ยอดขายมีค่าสูงสุด อยู่ที่ 18.00 เท่า

4.2.2 ตัวแปรควบคุม

ตัวแปรควบคุมที่ใช้ในการคืกษ'านี้ประกอบด้วย (1) ขนาด'ของบริษัท และ (2) โครงลร้าง 

เงินทุน ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาหรือค่าสถิติพื้นฐานสามารถนำเสนอได้ตังนี้

ตาราง 4.5 ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรควบคุม

ตัวแปร จำนวน 8 ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด
ค่าเฉล่ีย 
เลขคณิต

ส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

SIZE (พันบาท) 2,097 -52,469.00 256,135,471.00 8,568,186.62 23,036,759.35

LEV (เท่า) 2,097 -4.80 7.94 0.52 0.52

8 จำนวนหน่วยวิเคราะห์ (Firm-quarterly) โดยคำนวณผลรวมจากจำนวนบริษัทในแต่ละไตรมาส

จากตาราง 4.5 สรุปได้ว่า

1. ขนาดของบริษัท (SIZE) ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย โดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 8,568,186.62 พันบาท เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า

บริษ ัทที่ม ีขนาดของบริษ ัทเล็กที่ส ุดมียอดสินทรัพย์รวมติดลบถึง 52,469.00 พันบาท ในทาง 

ตรงกันข้ามบริษัทที่มีฃนาดใหญ่ที่สุดมียอดสินทรัพย์รวมสูงถึง 256,135,471.00 พันบาท

2. โครงสร้างทุน (LEV) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 

ไทย โดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ 0.52 เท่า เมื่อพิจารณาในรายละเอียดพบว่า บริษัทที่มีระตับโครงสร้าง 

ทุนตํ่าลุด คือ มีระดับโครงสร้างทุนเท่ากับ -4.80 เท่า ในทางตรงกันข้ามบริษัททีมีระดับโครงสร้าง

ทุนสูงสุด คือ มีระดับโครงสร้างทุนเท่ากับ 7.94 เท่า
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4.2.3 ตัวแปรตาม

ตัวแปรตามลำหรับการคืกษานี้ คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยวัดค่า 

จากจำนวนวันระหว่างวันลิ้นงวดไตรมาสกับวันที่ ก.ล.ต. ได้รับงบการเงิน การนำเสนอข้อมูลจะ 

นำเสนอแยกออกเป็น 2 ลํวนหลักๆ คือ (1) ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรตามไนภาพรวม และ (2) 

ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรตามในแต่ละไตรมาส ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยค่าสถิติพืนฐาน 

สามารถนำเสนอได้ดังนี้

ตาราง 4.6 (ก) ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรตามในภาพรวม 

(ไตรมาสที่ 1-3 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545-2547)

ตัวแปร จำนวน 5 ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด
ค่าเฉล่ีย 
เลขคณิต

ส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

TIME LAG (วัน) 2,097 14 120 44.36 4.21

8 จำนวนหน่วยวิเคราะห์ (Firm-quarterly) โดยคำนวณผลรวมจากจำนวนบริษัทในแต่ละไตรมาส

จากตาราง 4.6 (ก) สามารถสรุปได้ว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทยใข้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอยู่ระหว่าง 14-120 วัน โดยเฉลี่ยแล้ว 

ใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอยู่ที่ 44 วัน แสดงว่าบริษัทลํวนใหญ่ลามารถนำส่ง 

งบการเงินรายไตรมาสได้ทันต่อข้อกำหนดของ ก.ล.ต. ที่กำหนดให์นำส่งงบการเงินรายไตรมาส 

ภายใน 45 ว ันน ับจากวันล ิ้นงวดไตรมาส เม ื่อพ ิจารณาในรายละเอ ียดพบว่า บริษัทที่ใช้ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสน้อยที่สุด คือไข้เวลาเพียง 14 วัน ในทางตรงกันข้าม 

บริษัทที่ใข้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากที่สุด คือ ใช้เวลาถึง 120 วัน
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ตาราง 4.6 (ข) ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรตามในแต่ละไตรมาส 

(ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545-2547)

ตัวแปร จำนวน A ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด
ค่าเฉล่ีย 
เลขคณิต

ส่วนเบ่ียงเบน 
มาตรฐาน

TIME LAG Q1 (วัน) 699 18 120 45.06 5.46

TIME LAG Q2 (วัน) 699 16 95 44.35 3.698

TIME LAG Q3 (วัน) 699 14 61 43.71 2.97

จำนวนหน่วยวิเคราะห์ (Firm-year) โดยคำนวณจากผลรวมจำนวนบริษัทในแต่ละปี

จากตาราง 4.6 (ข) สามารถสรุปได้ว่า

1. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้เวลาในการประกาศ 

กำไรไตรมาสท่ี 1 อยู่ระหว่าง 18-120 วัน โดยเฉลี่ยแล้วใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรไตรมาส 

ท่ี 1 อยู่ที่ 45 วัน ซ่ึงจำนวนวันท่ีใช้ไนการประกาศกำไรไตรมาสที่ 1 น้อยที่สุดคือ 18 วัน ในทาง 

ตรงกันข้ามจำนวนวันที่ใช้ในการประกาศกำไรไตรมาสที่1 มากท ี่ส ุดค ือ120วัน

2. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้เวลาในการประกาศ 

กำไรไตรมาสท่ี 2 อยู่ระหว่าง 16 -  95 วัน โดยเฉลี่ยแล้วใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรไตรมาส 

ท่ี 2 อยู่ท่ี 44 วัน ซึ่งจำนวนวันที่ใช้ไนการประกาศกำไรไตรมาสที่ 2 น้อยที่สุดคือ 16 วัน ในทาง 

ตรงกันช้ามจำนวนวันที่ใช้ในการประกาศกำไรไตรมาสที่ 2 มากที่สุดคือ 95 วัน

3. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใช้เวลาในการประกาศ 

กำไรไตรมาสท่ี 3 อยู่ระหว่าง 14-61 วัน โดยเฉลี่ยแล้วใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรไตรมาส 

ท่ี 3 อยู่ที่ 44 วัน ซึ่งจำนวนวันท่ีใช้ในการประกาศกำไรไตรมาสที่ 3 น้อยที่ลุดคือ 14 วัน ในทาง 

ตรงกันช้ามจำนวนวันที่ใช้ในการประกาศกำไรไตรมาสที่ 3 มากที่สุดคือ 61 วัน

เมื่อพิจารณาระยะเวลาที่ใช้ในการประกาศกำไรรายไตรมาสของแต่ละไตรมาส 

พบว่า ระยะเวลาเฉลี่ยที่ใช้ในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากที่สุดคือ ไตรมาสที่ 1 อยู่ท่ี 45.06 

วัน รองลงมาคือ ไตรมาสที่ 2 อยู่ที่ 44.35 วัน และไตรมาสที่ 3 ใช้ระยะเวลาเฉลี่ยในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสน้อยที่สุดคือ อยู่ที่ 43.71 วัน และพบว่า ระยะเวลาที่ใช้ในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสน้อยที่สุดคือ ไตรมาสที่ 3 อยู่ที่ 14 วัน ในทางตรงกันข้ามระยะเวลาที่ใช้ในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสมากที่สุดคือไตรมาสที่1 อย ู่ท ี่120วัน
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4.3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเซิง'อนุมาน

ในส่วนท่ี 4.3 เป็นการนำเลนอผลการวิจัยจากการวิเคราะห์ด้วยสถิติเซิงอนุมาน เทคนิคท่ี 

ใช้ คือ การวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ทั้งนี้เพื่อทดสอบ 

ความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาส เนื้อหาการนำเสนอแบ่งออกเป็น 2 ส่วนหลักๆ ดังน้ี

4.3.1 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบัญชีและความลามารถใน 

การทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในกาพรวม

4.3.2 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบัญชีและความสามารถใน 

การทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในแต่ละไตรมาส

ก่อนที่จะทำการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ ได้ทำการตรวจลอบเงื่อนไขของการ 

วิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ เพื่อยืนยันความเหมาะลมของข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ผลการวิจัย 

และเพื่อไห้ผลการวิเคราะห์มีความน่าเชื่อถือมากยิงขึ้น โดยทำการทดสอบว่าข้อมูลมีลักษณะที 

ตรงตามเงื่อนไขการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุดังนี้

(1 ) ค่าคลาดเคลื่อนเป็นตัวแปรที่มีการแจกแจงปกติ

(2) ค่าเฉลี่ยของค่าคลาดเคลื่อนเป็นศูนย์

(3) ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคลื่อนคงที่ทุกค่าของ X

(4) ค่าคลาดเคลื่อนเป็นอิสระกัน

(5) ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน

จากการตรวจสอบพบว่า ข้อมูลที่นำมาใช้ในการวิเคราะห์เป็นไปตามเงื่อนไขของการ

วิเคราะห์ความถดทอยเซิงพหุดังกล่าวช้างต้น
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ตาราง 4.7 ผลการทดลอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความสามารถ 

ในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในภาพรวม

4.3.1 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบ้ญอิและความสามารถใน
การทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในภาพรวม (ไตรมาสที่ 1 - 3

ต ั้งแต ่ป ี พ.ศ. 2545 - 2547)

ต้วแปรอ ิสระ B Beta t-value p-value

Constant 44.365 230.458 0.000

NVESTCOM -0.022 -0.037 -1.497 0.134

NSEGMENT 0.133 0.064 2.779 0.006***

EXTRA 0.610 0.034 1.547 0.122

P INTAN G -1.835 -0.045 -2.032 0.042**

ROC -11.986 -0.106 -3.281 0.001***

ROE -1.276 -0.037 -1.418 0.156

ROS 0.090 0.006 0.187 0.852

SIZE 0.000 -0.130 -5.283 0 .000* * *

LEV 0.699 0.056 2.443 0.015**

•ระดับน้ยสำคัญที่0.10 F-value ของคัวแบบ = 11.478

••ระคับนัยสำคัญที่0.05 R2 = 0.049

*** ระคับนัยสำคัญที่ 0.01 จำนวนกลุ่มคัวอย่าง = 2,097 หน่วยวิเคราะห์

คัวแปรตาม คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส
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จากตาราง 4.7 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและ

ความลามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในภาพรวม (ไตรมาสท่ี 

1 - 3 ต้ังแต่ปี พ.ศ. 2545 - 2547) ลามารถอธิบายผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุได้ดังนี้

(1) ความซับซ้อนทางบัญชี

(1.1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

จากการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัยซ ้อท ี่ 1 ที่ว่า จำนวนบริษ ัทย ่อยและบริษ ัทร ่วมม ี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส พบว่า t-value 

เท่ากับ -1.497 หรือ p-value เท่ากับ 0.134ซ่ึง p-value มีค่ามากกว่าระดับนัยสำดัญที่กำหนดคือ

0.10 นั่นคือ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาสอย่างมีนัยสำดัญที่ระดับความเชื่อมั่น 90% ดังนั่นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยฃ้อที่ 1

ผลการทดสอบนี้ซัดแย้งจากการคืกษาฃอง Ashton และคณะ (1987) ที่พบว่า จำนวน 

บริษัทย่อยและบริษัทร่วมมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการตรวจลอบงบ 

การเงิน และซัดแย้งจากการคืกษาของ Hossain และ Taylor (1998) ที่พบว่า จำนวนบริษัทย่อยมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการตรวจสอบงบการเงิน รวมทั้งซัดแย้งจาก 

การคืกษาของ Boonlert-U-Thai และคณะ (2545) ที่พบว่า จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการรายงานงบการเงิน

(1.2) จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์

จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า สัมประลิทธึ๋ความถดถอย (B) ของจำนวน 

ส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ในการเสนอรายงานจำแนกตามส่วนงาน เท่ากับ 0.133 น่ัน 

คือ หากบริษ ัทมีจำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูม ิศาสตร์มากขึ้น 1 หน่วย บริษัทจะใช้ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากขึ้น 0.133 หน่วย ส่วนสัมประลิทธิ้ความถดถอย 

มาตรฐาน (Bate) มีค่าเท่ากับ 0.064 ซึ่งแสดงให้เห็นว่า จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงาน 

ภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสเป็นอันดับที่ 1 เมือเทียบ 

กับระดับความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใซ้วัดความซับซ้อนทางบัญชีทั้งหมด และความสัมพันธ์อยู่ใน 

ทิศทางเดียวกัน จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยซ้อที่ 2 ที่ว่า จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วน 

งานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส
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พบว่า t-value เท่ากับ 2.779 หรือ p-value เท่ากับ 0.006 ซ่ึง p-value มีค่าน้อยกว่าระดับ 

นัยสำด ัญท ี่กำหนดคือ 0.01 นั่นคือ จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอย่างมีนัยสำด ัญ ท ี่ระดับความ 

เช่ือน่ัน 99% ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 2

ผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับการศึกษาของ Partha (2004) ที่พบว่า การรายงานจำแนก 

ตามส่วนงานมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

(1.3) รายการพิเศษ

จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 3 ที่ว่า รายการพิเศษมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

เดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส พบว่า t-value เท่ากับ 1.547 หรือ p- 

value เท่ากับ 0.122ซ่ึง p-value มีค่ามากกว่าระดับนัยสำค ัญ ที่กำหนดคือ0.10นั่นคือรายการ 

พิเศษไม'มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอย่างมีนัยสำค ัญ ที่ระดับ 

ความเชื่อนั่น90% ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยข้อที่3

ผลการทดสอบนี้ข้ดแย้ง จากการศึกษาของ Partha (2004) ที่พบว่ารายการพิเศษมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

(1.4) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน

จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า สัมประสิทธี้เความถดถอย (B) ของร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เท่ากับ -1.835นั่นคือ หากร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมากขึ้น 1 หน่วย 

บรืษัทจะใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสน้อยลง 1.835 หน่วย ส่วนสัมประสิทธิ้

ความถดถอยมาตรฐาน (Bate) มีค่าเท่ากับ -0.045 ซึ่งแสดงให้เห็นว่า ร้อยละของสินทรัพย์ใม่มี 

ตัวตนมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสเป็นอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับ 

ระดับความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใข้วัดความซับซ้อนทางบัญชีทั้งหมด และความสัมพันธ์อยู่ใน 

ทิศทางตรงกันข้าม จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 4 ที่ว่า ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มี 

ตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส พบว่า t- 

value เท่ากับ -2.032 หรือ p-value เท่ากับ 0.042 ซ่ึง p-value มีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำดัญที่ 

กำหนดคือ 0.05 นั่นคือ ร้อยละของสินทรัพย์ใม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอย่างมีนัยสำคัญที่ระดับความเชื่อนั่น 95% ดังนั้นจึง 

ยอมรับสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 4 แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับที่คาดหวังไว้
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ผลการทดสอบนีลอดคล้องกับการคืกษ'าของ Bushee และคณะ (2003) ที่พบว่า ร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความอัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความน่าจะเป็นในการเปิดเผยการ 

ประชุมของบริษัท

(2) ความสามารถในการทำกำไร

(2.1) อัตราผลตอบแทนของโครงลร้างเงินทุน

จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า อัมประสิทธึ๋ความถดถอย (B) ของอัตรา 

ผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน เท ่าก ับ-11.986นั่นคือหากอัตราผลตอบแทนของโครงสร้าง 

เงินทุนมากขึ้น 1 หน่วย บริษัทจะใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสน้อยลง 11.986 

หน่วย ส่วนอัมประสิทธี๋ความถดถอยมาตรฐาน (Bate) มีค่าเท่ากับ -0.106 ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า มี 

เพียงอัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนที่มีความอัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาสเมื่อเทียบกับตัวแปรอื่นที่ใข้วัดความสามารถในการทำกำไร และความอัมพันธ์อยู่ใน 

ทิศทางตรงกันข้าม จากการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัยข้อที่ 5 ที่ว่า อัตราผลตอบแทนของ

โครงสร้างเงินทุนมีความอัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส พบว่า t-value เท่ากับ -3.281 หรือ p-value เท่ากับ 0.001 ซ่ึง p-value มีค่าน้อยกว่า 

ระดับนัยสำคัญที่กำหนดคือ 0.01 นั่นคือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความอัมพันธ์ใน 

ทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอย่างมีน้ยสำคัญที่ระคับความ 

เช่ือน่ัน 99% ตังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 5

ผลการทดสอบน ี้ลอดคล ้องก ับการค ืกษาฃอง Owusu-Ansah (2000) ที่พบว่า

ความลามารถในการทำกำไรมีความอัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความทันเวลาในการรายงาน 

งบการเงิน และสอดคล้องกับการคืกษาของ Ku Ismail และ Chandler (2003) ที่พบว่า 

ความสามารถในการทำกำไรมีความอัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาส รวมทั้งลอดคล้องกับการคืกษาของ Stergios และ Pauline (2004) ที่พบว่า การ 

เปลี่ยนแปลงของความลามารถในการทำกำไรมีความอัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลา 

ในการรายงานงบการเงิน
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(2.2) อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น

จากการทดลอบสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 6 ที่ว่า อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้นมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส พบว่า t-value 

เท ่าก ับ-1.418 หรือ p-value เท ่าก ับ0.156ซ่ึง p-value มีค่ามากกว่าระดับนัยสำคัญที่กำหนดคือ

0.10 นั่นคือ อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสอย่างมีนัยสำคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 90% ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัย 

ข้อ ท่ี 6

ผลการทดสอบนี้ขัดแย้ง จากการคืกษาของ Owusu-Ansah (2000) ที่พบว่าอัตราส่วน 

ผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความพันเวลาในการ 

รายงานงบการเงิน และขัดแย้งกับการคืกษาฃอง Stergios และ Pauline (2004) ที่พบว่า การ 

เปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ 

ระยะเวลาในการรายงานงบการเงิน

(2.3) อัตราผลตอบแทนของยอดขาย

จากการทดสอบสมมต ิฐานการว ิจ ัยข ้อท ี่ 7 ที่ว่า อ ัตราผลตอบแทนของยอดขายมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส พบว่า t-value 

เท่ากับ 0.187 หรือ p-value เท่ากับ 0.852 ซ่ึง p-value มีค่ามากกว่าระดับนัยสำคัญที่กำหนดคือ

0.10 นั่นคือ อัตราผลตอบแทนของยอดขายไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาสอย่างมีนัยสำคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 90% ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 7

ผลการทดสอบนี้ขัดแย้ง จากการคืกษาของ Ku Ismail และ Chandler (2003) ที่พบว่า 

อัตราผลตอบแทนของยอดขายมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาส 3

(3) ต้วแปรควบคุม

(3.1) ขนาดของบรืษัท

จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า ส ัมประสิทธิ้ความถดถอย (B) ของอัตรา 

ผลตอบแทนของขนาดของบรืษัท เท่ากับ 0.000 นั่นคือ หากขนาดของบริษัทมากขึ้น 1 หน่วย
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บรืษัทจะใช้ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสมากขึ้น 0.000 หน่วย ส่วนสัมประสิทธิr 

ความถดถอยมาตรฐาน (Bate) ม ีค ่าเท ่ากับ -0.130 ซึ่งแสดงให้เห็นว่า ขนาดของบรืษัทมี

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสเป็นอันดับที่ 1 เมื่อเทียบกับระดับ 

ความสัมพันธ์ของตัวแปรควบคุมทั้งหมด และความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน สำหรับผล

การทดสอบความสัมพันธ์ พบว่า t-value เท่ากับ -5.283 หรือ p-value เท่ากับ 0.000 ซ่ึง p-value 

มีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำคัญที่กำหนดคือ 0.01 นั่นคือ ขนาดของบรืษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

เดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสอย่างมีนัยสำคัญที่ระดับความเชื่อมั่น 99%

ผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับการคืกษาฃอง Owsus-Ansah (2000) และ Ku Ismail และ 

Chandler (2003) แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่เป็นไปในทิศทางที่สอดคล้องกัน กล่าวคือ ผล 

การคืกษาฃองนักวิจัยในอดีตทั้งลองท่านพบว่า ขนาดของบรืษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการรายงานงบการเงีน แต่ผลการทดสอบนี้พบว่ามีความสัมพันธ์ในทิศทาง 

เดียวกัน

(3.2 ) โครงสร้างเงินทุน

จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห พบว่า สัมประลิทธี้ความถดถอย (B) ของโครงสร้าง 

เงินทุนเท่ากับ 0.699 นั่นคือ หากโครงสร้างทุนมากขึ้น 1 หน่วย บรืษัทจะใช้ระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาสมากขึ้น 0.699 หน่วย ส่วนสัมประลิทธิ้ความถดถอยมาตรฐาน (Bate)

มีค่าเท่ากับ 0.056 ซึ่งแสดงให้เห็นว่า โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสเป็นอันดับที่ 2 เมื่อเทียบกับระดับความสัมพันธ์ของคัวแปรควบคุมทั้งหมด และ 

ความสัมพันธ์อยู่ในทิศทางเดียวกัน สำหรับผลการทดสอบความสัมพันธ์ พบว่า t-value เท่ากับ 

2.443 หรือ p-value เท่ากับ 0.015 ซ่ึง p-value มีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำดัญที่กำหนดคือ 0.05 

นั่นคือ โครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสอย่างมีนัยสำดัญที่ระดับความเชื่อมั่น95%

ผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับการคืกษาของ Ku Ismail และ Chandler (2003) ทิพบว่า 

โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการรายงานงบการเงินรายไตร'มาส

จากผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อน,ทางนัญชีและค1วามสามารiถใน 

การทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในJาาพรามช้างต้น สามารถสรุปผลการ 

ทดสอบสมมติฐานการวิจัยไต้ดังนี้
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ตาราง 4.8 สรุปผลการทดลอบสมมติฐานในภาพรวม

ตัวแปรอิสระ
ทิศทาง 

ที่คาดหวัง

ทิศทาง

ที่ได้'จากการ 

ทดสอบ

ผลการทดสอบ 

สมมติฐาน

NVESTCOM + - ปฏิเสธ H1

NSEGMENT + + ยอมรับ H2

EXTRA + + ปฏิเสธ H3

PINTANG + - ยอมรับ H4

ROC - - ยอมรับ H5

ROE - - ปฏิเสธ H6

ROS - + ปฏิเสธ H7

SIZE - + ยอมรับ H8

LEV + + ยอมรับ H9

จากตาราง 4.8 สรุปได้ว่า

ตัวแปรที่ใช้วัดความซับซ้อนทางบัญชีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาสในภาพรวม มีตังนี้

(1) จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่า 

ยอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า 

จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะ!.วลาไน 

การประกาศกำไรรายไตรมาส
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(2) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ผลจากการทดลอบสมมติฐานพบว่า ยอมรับ

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า ร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาไนการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส

ตัวแปรที่ใข้วัดความลามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสในภาพรวม คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจากการทดสอบ 

สมมติฐานพบว่า ยอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซ่ึง

ลามารถสรุปได้ว่า อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสไนภาพรวม

มีตังนี้

(1) ขนาดของบรษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ทิศทาง 

ความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า ขนาดของบรษัทมีความสัมพันธ์ 

ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส 2

(2) โครงสร้างทุน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ยอมรับสมมติฐาน และทิศทาง 

ความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส
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4.3.2 ผลการวิเคราะห์ความส้มพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชี!และความสามารถใน
การทำกำไรตับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในแต่ละไตรมาส (ไตรมาสท่ี 1 -
3 ของปี พ.ศ. 2545-2547)

ตาราง 4.9 ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความลามารถ 

ในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในแต่ละไตรมาส

ตัวแปรอิสระ ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 ไตรมาสที่ 3

NVESTCOM -0.008 A -0.039 -0.003

(0.772) 3 (0.040)** (0.852)

NSEGMENT 0.025 0.105 0.120

(0.774) (0.089)* (0.049)**

EXTRA 4.030 0.144 0.840

(0.007)*** (0.756) (0.054)*

P INTAN G -1.573 -1.886 -2.217

(0.274) (0.087)* (0.087)*

จำนวนกลุ่มตัวอย่าง 699 699 699

R 2 0.061 0.047 0.077

F-value ของตัวแบบ 4.576 3.639 6.120

A สัมประสิทธ้ิความถดโเอย 8 p-value

•ระดับนัยสำคัญที่0.10 ••ระดับนัยสำคัญที่0.05 •••ระดับนัยสำคัญที่0.01

คัวแปรตาม คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาล
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ตาราง 4.9 ผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความสามารถ

ในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในแต่ละไตรมาส (ต่อ)

ต ัวแปรอ ิสระ ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 ไตรมาสที่ 3

ROC -24.190 A -8.224 -10.722

(0.003)*** 8 (0.022)** (0.030)**

ROE 2.673 0.058 -0.068

(0.320) (0.919) (0.939)

ROS -0.325 0.685 1.016

(0.715) (0.130) (0.149)

SIZE 0.000 0.000 0.000

(0.009)*** (0.028)** (0.000)***

LEV 0.448 0.609 0.514

(0.331) (0.014)“ (0.164)

จำนวนกลุ่มต ัวอย่าง 699 699 699

R 2 0.061 0.047 0.077

F-value ของตัวแบบ 4.576 3.639 6.120

Aสัมประสิทธ้ีความถดถอย Bp-value

•ระดับนัยสำคัญที่0.10 ••ระดับนัยสำคัญที่0.05 •••ระดับนัยสำคัญที่0.01

ตัวแปรตาม คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

จากตาราง 4.9 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและ

ความสามารถในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในแต่ละไตรมาส 

ลามารถสรุปได้ว่า
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4.3.2.1 ไตรมาสที่ 1

(1 ) ตัวแปรที่ไช้วัดความซับช้อนทางบัญชีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ

กำไรรายไตรมาสของไตรมาสท่ี 1 คือ รายการพิเศษ ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ 

สมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า รายการ 

พิเศษมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

(2) ตัวแปรที่ใช้วัดความสามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาสของไตรมาสที่ 1 คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจาก 

การทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวัง 

ไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ช้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการ 

ทดสอบไนภาพรวม

(3) ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสของ 

ไตรมาสที่ 1 คือ ขนาดของบ'รัษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ 

ทิศทางความสัมพันธ์ไม,ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบ 

นี้ลอดคล้องกับผลการทดสอบไนภาพรวม

4.3.2.2 ไตรมาสที่ 2

(1 ) ตัวแปรที่ใช้วัดความซับช้อนทางบัญชีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสของไตรมาสท่ี 2 มีตังนี้

(1.1) จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ 

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า จำนวนบริษัท 

ย่อยและบริษัทร่วมมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส

(1.2) จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูม ิศาสตร์ ผลจากการทดสอบสมมติฐาน 

พบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า
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(1.3) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม,ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า ร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้ลอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(2) ตัวแปรที่ใข้วัดความลามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ

ประกาศกำไรรายไตรมาสของไตรมาสที่ 2 คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจาก 

การทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวัง 

ไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการ

ทดสอบในภาพรวม

(3) ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสของ 

ไตรมาสที่ 2 มีตังนี้

(3.1) ขนาดของบริษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ 

ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซ ึ่งลามารถสรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการ 

ทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(3.2) โครงสร้างทุน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ยอมรับสมมติฐาน และทิศทาง 

ความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนีลอดคล้องกับ 

ผลการทดสอบในภาพรวม

จำน วน ส ่วน งาน ธ ุรก ิจแ ล ะส ่วน งาน ภ ูม ิศ าส ต ร ์ม ีค วาม ส ัม พ ัน ธ ์ใน ท ิศ ท างเด ีย วก ัน ก ับ ระย ะเวล าใน

การประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบน ี้สอดคล ้องก ับผลการทดสอบในภาพรวม

4.3.2.3 ไตรมาสที่ 3

(1) ตัวแปรที่ใข้วัดความซับซ้อนทางบัญชีที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสของไตรมาสท่ี 3 มีตังนี้
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(1.1) จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูม ิศาสตร์ ผลจากการทดสอบสมมติฐาน 

พบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งลามารถสรุปได้ว่า 

จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(1.2) รายการพิเศษ ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และ 

ทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า รายการพิเศษมีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

(1.3) ร้อยละ,ของสิน'ทรัพยไม่มีตัวตน ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับ 

สมมติฐาน แต่ทิศทางความสัมพันธ์ไม,ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า ร้อยละ 

ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

(2) ตัวแปรที่ใข้วัดความสามารถในการทำกำไรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ

ประกาศกำไรรายไตรมาส รองไตรมาสที่ 3 คือ อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน ผลจาก 

การทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน และทิศทางความสัมพันธ์ตรงกับทิศทางที่คาดหวัง 

ไว้ ซึ่งสามารถสรุปได้ว่า อัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบนี้ลอดคล้องกับผลการ

ทดสอบในภาพรวม

(3) ตัวแปรควบคุมที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ของ 

ไตรมาสที่ 3 คือ ขนาดของบริษัท ผลจากการทดสอบสมมติฐานพบว่ายอมรับสมมติฐาน แต่ 

ทิศทางความสัมพันธ์ไม่ตรงกับทิศทางที่คาดหวังไว้ ซ ึ่งลามารถสรุปได้ว่า ขนาดของบริษัทมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยผลการทดสอบ 

นี้สอดคล้องกับผลการทดสอบในภาพรวม

จากผลการวิสัยความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำ 

กำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสในภาพรวมและในแต่ละไตรมาสข้างต้น 

ลามารถทำเป็นตารางเปรียบเทียบผลการทดสอบความสัมพันธ์ในภาพรวมและในแต่ละไตรมาส 

ได้ตังน้ี
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ตาราง 4.10 เปรียบเทียบผลการทดสอบควานสัมพันธ์ในภาพรวมและในแต่ละไตรมาส

ตัวแปรอิสระ
ผลการทดสอบความสัมพันธ์

ภาพรวม ไตรมาสที 1 ไตรมาสที 2 ไตรมาสที 3

NVESTCOM -

NSEGMENT + + +

EXTRA + +

P INTAN G - - -

ROC - - - -

ROE

ROS

SIZE + + + +

LEV + +

+ มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส 

- มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

จากตาราง4.10 สามารทสรุปได้ว่า

1. จำนวนบรีษัทย่อยและบรีษัทร่วมมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาใน 

การประกาศกำไรรายไตรมาสของไตรมาสที่ 2 เพียงไตรมาสเดียว ส่วนผลในภาพรวม ผลของ 

ไตรมาสที่ 1 และผลของไตรมาสที่ 3 พบว่าจำนวนบริษัทย่อยและบรีษัทร่วมไม่มีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

2. จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายใตรมาสในภาพรวม ของไตรมาสที่ 2 และ ของไตรมาสที่ 3
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3. รายการพิเศษมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย

ไตรมาสของไตรมาสที่ 1 และไตรมาสที่ 3 ส่วนผลในภาพรวม และผลของไตรมาสที่ 2 พบว่า

รายการพิเศษไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

4. ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับระยะเวลาใน

การประกาศกำไรรายไตรมาสในภาพรวม ของไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 ส่วนผลของ

ไตรมาสที่ 1 พบว่าร้อยละของสินทรัพย์ใม่มีตัวตนไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาส

5. อ ัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้ามกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสของทุกชุดข้อมูล คือ ภาพรวม ไตรมาสที่ 1 ไตรมาส 

ท่ี 2 และไตรมาสที่ 3

6. อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้นไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศ 

กำไรรายไตรมาสของทุกชุดข้อมูล

7. อัตราผลตอบแทนของยอดขายไม่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสของทุกชุดข้อมูล

8. ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

รายไตรมาสของทุกชุดข้อมูล คือ ภาพรวม ไตรมาสที่ 1 ไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 9

9. โครงสร้างทุนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสในภาพรวม และของไตรมาสที่ 2 ส่วนผลของไตรมาสที 1 พบว่าโครงสร้างทุนไม่มี 

ความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

ส ่วนผลของไตรมาสท ี่ 1 พ บ ว ่าจำน วน ส ่วน งาน ธ ุรก ิจและส ่วน งาน ภ ูม ิศ าสต ร ์ไม ่ม ีค วาม ส ัมพ ัน ธ ์ก ับ

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส
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