
ระเบยบวธวจย

3.1 รูปแบบการวิจัย

การคืกษาความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความลามารถในการทำกำไร 

กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหสักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย เป็นการวิจัยเชิงประจักษ์ (Empirical Research)1 ในส่วนของการวิเคราะห์ข้อมูล 

แบ่งออกเป็น 2 ส่วนใหญ่ ๅ คือ (1) การวิเคราะห์'ข้อมูลเบื้องต้นด้วยสถิติเชิงพรรณนา ทั้งนี้เพื่อ 

นำเสนอผลการวิจัยเบื้องต้นเกี่ยวกับกลุ่มตัวอย่างและหรือตัวแปรที่เก็บรวบรวมได้โดยนำเลนอใน 

มุมมองต่าง ๆ อันจะทำให้เกิดความเข้าในภาพรวมของข้อมูลที่เก ็บรวบรวมใต้ และ (2) การ 

ว ิเคราะห ์ข ้อม ูลด ้วยลถิต ิเช ิงอนุมานด้วยเทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเช ิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) เนื่องจากมีตัวแปรอิสระที,ลนใจคืกษามากกว่า 1 ตัว ลำหรับการคืกษานี้ 

ตัวแปรตามคือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาล ส่วนตัวแปรอิลระจะประกอบด้วย (1) 

ตัวแปรที่สนใจคืกษาหรือตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variable) และ (2) ตัวแปรควบคุม 

(Control Variables) ตัวแปรที่ลนใจคืกษาจะประกอบด้วย ความซับซ้อนทางบัญชี (Accounting 

Complexity) และความลามารถในการทำกำไร (Profitability) ตัวแปรควบคุมจะประกอบด้วย 

ขนาดของบริษัท และโครงสร้างทุน ในส่วนของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุจะใช้ตัวแบบใน 

การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับซ้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำกำไรกับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสจำนวน 1 ตัวแบบ ซึ่งตัวแบบจะประกอบด้วยตัวแปรที่ 

สนใจคืกษาและตัวแปรควบคุม ตัวแปรเหล่านี้ได้มาจากการทบทวนวรรณกรรมตามที่ได้สรุปไว้

1 การวิจัยเชิงประจักษ์ เปิน2ปแบบของการวิจัยที่ช้างอิงกับหลักเหตุผล (Reasoning-based) ทั้งนเพ่ึอทดสอบบรบท 
ของทฤษฎีจากข้อมูลที่เก็บรวบรวมไตั ทั้งโดยทางตรงและโดยทางช้อม ส่วนมากนิยมใช้เทคนิคทางลกิติในการทดลอบและวิเคราะห ์
ช้อรุ]ล 2ปแบบของการวิจัยเชิงประจักษ์มีอยู่ 2 2ปแบบตัวยกันคือ (1) เหตุผลเชิงอุปนัย (Inductive reasoning) และ (2) เหตุผลเชิง 
นิรนัย (Deductive reasoning) งานวิจัยนื้เปินการทดสอบเหตุผลในเชิงนิรนัย เนึ่องจากเปินการเก็บรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่าง 
เพึ่ออธิบายเหตุผลหรือทดลอบทฤษฎีเกี่ยวกับระยะเวลา'ในการประกาศกำ'โรราย1โตรมาสที่มีอยู่แลัวมีไตัเปินการวิจัยเพึ่อลรัางทฤษฎี 
ขื้นมาใหม่
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ในตาราง 2.3 บทที, 2 สำห ร ับรายละเอ ียดของต ัวแปรแต ่ละช น ิดจะกล ่าวไว ้ในส ่วน ของต ัวแบบ

และคำอธ ิบายเก ี่ยวก ับต ัวแปรในห ัวข ้อถ ัดไป

3.2 ต ัวแบบและคำ'อธ ิบายเก ี่ยวก ับต ัวแปร

3.2.1 ตัวแบบ
เพื่อตอบวัตถุประสงค์การวิจัย และลมมติฐานการวิจัยทั้ง 7 ข้อ รวมทั้งเพื่อเป็นการหา 

คำตอบที่ว ่า ความซ ับซ ้อนทางบ ัญช ีและความลามารถในการทำกำไรม ีความส ัมพ ันธ ์ก ับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาลหรือไม่ อย่างไร ในการหาคำตอบดังกล่าวจำเป็น 

อย่างยิ่งที่จะต้องใช้ตัวแบบ (Models) การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 

Analysis) ในการตรวจลอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบัญชีและความลามารถในการ 

ทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาล การคืกษาครั้งนี้ได้ออกแบบตัวแบบที่ใช้

ในการทดสอบความสัมพันธ์ โดยไต้ตัดแปลงมาจากตัวแบบของ Partha (2004) และไต้นำตัว 

แปรจากงานวิจัยของ Ku Ismail และ Chandler (2003) มาคืกษาเพิ่มเต ิม ซึ่งตัวแบบจะ 

ประกอบด้วย (1) ตัวแปรที่สนใจคืกษา และ (2) ตัวแปรควบคุม ตังนั้นตัวแบบของงานวิจัยครั้งนี้ 

คือ

TIME LAG = P0 + P,NVESTCOM + PjNSEGMENT + P3 EXTRA + P„PINTANG + 

p5 ROC + P6 ROE + p7 ROS + pe SIZE + P9 LEV + ธ

3.2.2 คำอธ ิบายเก ี่ยวก ับต ัวแปร

ตัวแปรตาม (Dependent Variable)

TIME LAG คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาล

ตัวแปรอิสระ : ตัวแป?ที่สนใจคืกษาหรือตัวแป?อธิบาย (Explanatory Variable) 

1) ความขับช้อนทางบัญชี (Accounting Complexity)
NVESTCOM คือ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม

NSEGMENT คือ จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์

EXTRA คือ รายการพิเศษ

PINTANG คือ ร้อยละของสินทรัพย์ใม่มีตัวตน
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2) ความสามารถในการทำกำไร (Profitability)
ROC คือ อัตราผลตอบแทนของโครงลร้างเงินทุน

ROE คือ อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น

ROS คือ อัตราผลตอบแทนของยอดขาย

ตัวแป?อิสระ : ตัวแปรควบคุม (Controlling Variable)

SIZE คือ ขนาดของบริษัท

LEV คือ โครงลร้างทุน

3.2.3 การวัดค่าตัวแปร
การทบทวนวรรณกรรมในเรื่องของเกณฑ์การวัดค่าตัวแปรที่ใช้ในการคืกษาครั้งนี้ จะ 

อธิบายถืงวิธีการวัดค่าของตัวแปรอิสระ คือ ความซับช้อนทางบัญชี ความสามารถในการทำกำใร 

และต ัวแปรควบค ุม รวมท ั้งการวัดค ่าของตัวแปรตาม คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไร 

ตามลำดับตังนี้

ความซับซ้อนทาง'น'ญชึ (Accounting Complexity)

จากการทบทวนวรรณกรรมในงานวิจัยต่างๆ ที่เกี่ยวกับวิธีการวัดความซับช้อน ลามารถ 

ทำเป็นตารางสรุปได้ดังนี้

ตาราง 3.1 สรุปการวัดค่าความซับช้อนทางบัญชี

ผู้,ทำการ'วิจัย ประเภทของความซับซ้อน วิธ ีการวัดค่าท ี่ใซ ้

Partha (2004) ความซับช้อนทางบัญชี วัดจาก 

1) รายงานจำแนกตามส่วนงาน ตัวแปรเทียม (0,1) โดยกำหนดให้ 1 

คือ บริษัทที่มีการรายงานจำแนกตาม 

ส่วนงานมากกว่า 1 ส่วนงาน และ 0 

คือ บริษัทที่ไม่มีการรายงานจำแนก 

ตามส่วนงานมากกว่า 1 ส่วนงาน
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ตาราง 3.1 ลรุปการวัดค่าความซับซ้อนทางบัญชี (ต่อ)

ผู้ทำการวิจัย ประเภทของความซับช้อน ว ิธ ีการจ ัดค ่าท ี่ใช ้
Partha (2004) (ต่อ) 2) จำนวนการรวมกิจการ จำนวนการรวมกิจการที่ทำโดยบริษัท 

ระหว่างไตรมาส

3) รายการพิเศษ ตัวแปรเทียม (0,1) โดยกำหนดให้ 1 

คือ บริษัทที่มีรายการพิเศษ และ 0 

คือ บริษัทที่ไม่มีรายการพิเศษ

Bushee และคณะ ความซับซ้อนในการเปีดเผย

(2003) ข้อมูลทางการเงิน วัดจาก

1 )การเป็นสมาชิกใน ตัวแปรเทียม (0,1) โดยกำหนดให้ 1

อุตสาหกรรม เทคโนโลยีช้ันสูง คือ บริษัทที่เป็นสมาชิกในรหัสที่ระบุ 

ไว้ และ 0 คือ บริษัทที่ไม่เป็นสมาชิก 

ในรหัสที่ระบุไว้

2) ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มี สินทรัพย์ไม่มีตัวตนหารด้วยสินทรัพย์

ตัวตน รวม

Boonlert-U-Thai และ ความซับซ้อนในการจัดทำงบ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่

คณะ (2545) นำมาจัดทำงบการเงินรวมการเงินรวม

Hossain และ Taylor ความซับซ้อนในการจัดทำงบ จำนวนบริษัทย่อยที่นำมาจัดทำงบ

(1998) การเงินรวม การเงินรวม

Bamber และคณะ ความซับซ้อนของธุรกิจ

(1993) วัดจาก

1) จำนวนสายธุรกิจ จำนวนลายธุรกิจไนการรายงานงบ 

การเงินประจำปี

2) ประ๓ ทอุตสาหกรรม ตัวแปรเทียม (0,1) โดยกำหนดให้ 1 

คือ บริษัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ 

ระบุไว้ และ 0 คือ บริษัทที่ไม่อยู่ใน 

กลุ่มอุตสาหกรรมที่ระบุไว้
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ตาราง 3.1 สรุปการวัดค่าความซับซ้อนทางบัญชี (ต่อ)

ผู้ทำการวิจัย ประเภทของความซ้บซ้อน วิธ ีการจ ัดค ่าท ี่ใช ้

Ashton และคณะ ความซับซ้อนของบริษัท

(1987) วัดจาก

1) ความซับซ้อนด้านการ จำนวนที่ตั้งและลายธุรกิจ โดยใช้

ดำเนินงาน Five-point scale

2) ความซับซ้อนด้านการเงิน ระตับของการรวมอำนาจของบัญชี

และการควบคุมทางการเงิน โดยใช้

Three-point scale

3) ความซับซ้อนด้านการ ความซับซ้อนของการประมวลผล

ประมวลผลข้อมูล ข้อมูล โดยใช้ Four-point scale

4) ความซับซ้อนด้านการ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่

รายงานงบการเงิน นำมาจัดทำงบการเงินรวม

Givoly และ Palmon ความซับซ้อนในการดำเนินงาน

(1982) วัดจาก

1) ขนาดของสินค้าคงเหลือ อัตราส่วนของสินค้าต่อสินทรัพย์รวม

2) การเพิ่มขึ้นของยอดขาย ค่าเฉลี่ยของอัตราการเพิ่มขึ้นของ

ยอดขายตลอด 5 ปี

จากการทบทวนผลงานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับตัวแปรที่ใซ้วัดความซับซ้อน พบว่า ผู้วิจัยได้ 

มองความซับซ้อนในหลากหลายมุมมอง เช่น ความซับซ้อนในการดำเนินงาน ความซับซ้อนในการ 

จัดทำงบการเงิน และความซับซ้อนในการรายงานงบการเงิน มีเพียงนักวิจัยท่านเดียว คือ Partha 

(2004) ที่ทำการวัดความซับซ้อนทางบัญชี โดยวัดจากจำนวนการรวมกิจการ รายงานจำแนก 

ตามส่วนงาน และรายการพิเศษ

การวัดความซับซ้อนทางบัญชีจากจำนวนการรวมกิจการ ของ Partha (2004) นัน มีความ 

ลอดคล้องกับงานวิจัยของ Boonlert-U-Thai และคณะ (2545) ทีใช้'จำนวนบ,ริษัท่ย่อยและบริษัท 

ร่วมในการวัดความซับซ้อนในการจัดทำงบการเงินรวม และงานวิจัยของ Hossain และ Taylor

(1998) ที่ใซ้จำนวนบริษัทย่อยในการวัดความซับซ้อนในการจัดทำงบการเงินรวม รวมทั้งงานวิจัย
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ของ Ashton และคณะ (1987) ที่ใข้จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในการวัดความซับช้อนด้าน 

การรายงานงบการเงิน ดังนั้น งานวิจัยนี้จึงใช้ จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วมที่นำมาจัดทำงบ 

การเงินรวมเป็นตัวแปรหนึ่งในการวัดความซับช้อนทางบัญชี เนื่องจากความซับช้อนทางบัญชีนั้น 

จะได้รับผลกระทบจากการขยายธุรกิจโดยการรวมกิจการ (Business Combination) ซ่ึงการรวม 

กิจการส่งผลให้การจัดทำงบการเงินมีความซับช้อนยิ่งขึ้น ประกอบกับ มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 

44 เร่ือง งบการเงินรวมและการบัญชีสำหรับเงินลงทุนในบริษ ัทย่อย ได้กำหนดให้บริษัทจด 

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จัดทำงบการเงินรวมเพื่อแสดงข้อมูลเกี่ยวกับฐานะ 

การเงิน ผลการดำเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกลุ่มกิจการ โดยถือว่ากลุ่ม 

กิจการเป็นเสมือนกิจการเดียวกัน ซ ึ่งทำให้บริษ ัทมีจำนวนบริษัทย่อยและบริษ ัทร่วมมากนั้น 

จะต้องใช้เวลาในการจัดทำงบการเงินรวมและใช้เวลาในการเปิดเผยข้อมูลต่างๆ ให้ถูกต้องและ 

ครบถ้วนตามมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกล่าว

การวัดความซับช้อนทางบัญชีจากรายงานจำแนกตามส่วนงานของ Partha (2004) น้ัน มี 

ความลอดคล้องกับงานวิจัยของ Ashton และคณะ (1987) ที่ใช้จำนวนของรายงานจำแนกตาม 

ส่วนงานในการวัดความซับช้อนด้านการรายงานทางการเงิน ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงใช้รายงาน 

จำแนกตามส่วนงาน โดยวัดจากจำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงานภูมิศาสตร์ท ี่ม ีการรายงาน 

จำแนกตามส่วนงานเป็นตัวแปรหนึ่งในการวัดความซับช้อนทางบัญชี เนื่องจากความซับช้อนทาง 

บัญชีนั้นจะไต้รับผลกระทบจากความซับช้อนในการดำเนินธุรกิจ เช่น การมีหลายสายธุรกิจ [เป็น 

ตัววัดความซับช้อนด้านการดำเนินงานของ Ashton และคณะ (1987) และเป็นตัววัดความซับช้อน 

ของธุรกิจ ของ Bamber และคณะ (1993)] และการมีทำเลที่ตั้งที่หลากหลาย [(เป็นตัววัดความ 

ซับช้อนต้านการดำเนินงานของ Ashton และคณะ (1987)] ซึ่งส่งผลให้การจัดทำงบการเงินมี

ความซับช้อนยิ่งขึ้น ประกอบกับมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 50 เร่ือง การเสนอข้อมูลจำแนกตาม 

ส่วนงานได้กำหนดให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เสนอข้อมูลทาง 

การเงินจำแนกตามส่วนงานแก่ผู้ใช้งบการเงินให้ทราบถึงขนาดกำไรที่ทำได้ และแนวโน้มของความ 

เจริญเติบโตในส่วนงานต่างๆ ที่มีการประกอบธุรกิจและมีพื้นที่ทางภูมิศาสตร์ที่แตกต่างกัน ซ่ึงทำ 

ให้ต้องใช้เวลาในการพิจารณาส่วนงานที่ควรมีการเสนอข้อมูลจำแนกตามส่วนงานและต้องใช้เวลา 

ในการเปิดเผยข้อมูลที่เป็นองค์ประกอบหลักของส่วนงานที่เสนอรายงานให้ถูกต้องและค?บถ้วน 

ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับตังกล่าว

การวัดความซับช้อนทางบัญชีจากรายการพิเศษ ของ Partha (2004) บัน วัดค่าโดยใช้ 

ตัวแปรเทียม (0,1) โดยกำหนดให้ 1 คือ บริษ ัทที่ม ีรายการพิเศษ และ 0 คือ บริษัทที่ไม่มีรายการ
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พิเศษ จากงานวิจัยดังกล่าวพบว่ารายการพิเศษเป็นตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาสอย่างมีนัยสำคัญ ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงใช้รายการพิเศษเป็นตัวแปรหนึ่งใน 

การกัดความซับช้อนทางบัญชี เนื่องจากรายการพิเศษนั้นจะเพิ่มความซับช้อนในการจัดทำงบ 

การเงิน กล่าวคือ ทำให้ต้องใช้ดุลยพินิจว่ารายการที่เกิดขึ้นเป็นรายการพิเศษหรือไม่ และควร 

รายงานรายการพิเศษอย่างไร สำหรับเกณฑ์ในการกัดค่าใช้ ตัวแปรเทียม 0 และ 1 โดยกำหนดให้ 

1 คือ บริษัทที่มีรายการพิเศษ และ 0 คือ บริษัทที่ไม่มีรายการพิเศษ เช่นเดียวกับงานวิจัยในอดีต

การกัดความซับช้อนในการเปิดเผยข้อมูลทางการเงิน ของ Bushee และคณะ (2003) ไต้ 

ใช้ร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน โดยกัดค่าจากสินทรัพย์ใม่มีตัวตนหารด้วยสินทรัพย์รวม และ 

พบว่าร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความน่าจะเป็นใน 

การเปิดเผยการประชุมของบริษัท ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงไต้รวมร้อยละของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็น 

ตัวแปรหนึ่งในการกัดความซับช้อนทางบัญชี เนื่องจากการเปิดเผยข้อมูลทางการเงินที่มีความ 

ซับช้อน เช่น การรวมกิจการ การควบกิจการ ก่อให้เกิดรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เช่น ค่าความ 

นิยม ไต้ ประกอบกับมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 51 เร่ือง สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ไต้มีช้อกำหนด 

เกี่ยวกับวิธ ีปฏิบ ัต ิทางการบัญชีของสินทรัพย์ใม่ม ีต ัวตนล่งผลให้การจัดทำงบการเงินมีความ 

ซับช้อนมากขึ้น ซึ่งต้องใช้เวลาในการพิจารณถึงเงื่อนไขการรับรู้รายการ การกัดมูลค่า และการ 

เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนให้ถูกต้องและครบถ้วนตามมาตรฐานการบัญชีฉบับ 

ดังกล่าว

สำหรับตัวแปรที่ไม่ไต้นำมาใช้ในการกัดความซับช้อน มีดังนี้

1) ต ัวแปรขนาดของสินค้าคงเหลือ ที่ใช้กัดความซับช้อนในการดำเนินงาน ของ Givoly 

และ Palmon (1982) เน ื่องจากงานวิจ ัยด ังกล่าวคำนึงถ ึงผลกระทบที่เก ิดจากการตรวจลอบงบ 

การเงินของผู้ลอบบัญชีเพราะเป็นการประกาศกำไรประจำปี ซึ่งการตรวจสอบบัญชีไต้กำหนดให้มี 

การตรวจลอบเก ี่ยวก ับส ินค ้าคงเหล ือ แต ่งานว ิจ ัยน ี้เป ็นการประกาศกำไรรายไตรมาลจ ึงไม ่ 

คำนึงถึงผลกระทบที่เกิดจากการตรวจลอบบัญชีเนื่องจากงบการเงินรายไตรมาลใช้เพียงการสอบ 

ทานงบการเงินเท่านั้น

2) ต ัวแปรการเพ ิ่มข ึ้นของยอดขายที่ใช ้ก ัดความซับช้อนในการดำเนินงาน ของ Givoly 

และ Palmon (1982) เน ื่องจากผลการวิจ ัยพบว่าไม่ม ีน ัยสำคัญทางสถิต ิในการอธิบายถึงความ 

ล่าช้าในการประกาศกำไร
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3) ตัวแปรการเป็นสมาชิกในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีชั้นลูงที่ใช้วัดความซับช้อนในการ 

เปิดเผยข้อมูลทางการเงิน จากงานวิจัย ของ Bushee และคณะ (2003) เนื่องจากฐานข้อมูลใน 

ประเทศไทยไม่มีการเก็บข้อมูลตังกล่าว จึงไม่ลามารถนำตัวแปรตังกล่าวมาใช้วัดความซับช้อนได้

4) ต ัวแปรประเภทอุตสาหกรรม ที่ใช้วัดความซับช้อนของธุรกิจ จากงานวิจ ัยของ 

Bamber และคณะ (1993) เนื่องจากงานวิจัยตังกล่าวได้รวมบริษัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม 

การเงินเป็นกลุ่มตัวอย่างด้วย แต่งานวิจัยนี้ได้นำบริษัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมการเงินออกจาก 

กลุ่มตัวอย่างแล้วเพราะกลุ่มตังกล่าวมีข้อกำหนดในการจัดทำและนำเลนองบการเงินแตกต่างจาก 

กลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ

5) ตัวแปรความซับช้อนด้านการเงินและตัวแปรความซับช้อนด้านการประมวลผลข้อมูล 

อิเล็กทรอนิกส์’ที่ใช้วัดความซับช้อนของบริษัท จากงานวิจัย ของ Ashton และคณะ (1987) 

เนื่องจากข้อมูลตังกล่าวมาจากความคิดเห็นของผู้ลอบบัญชี และในฐานข้อมูลของประเทศไทยไม่ 

มีการเก็บข้อมูลตังกล่าวจึงไม่ลามารถนำตัวแปรตังกล่าวมาใช้ในการวัดความซับช้อนได้

ความสามารถในการทำกำไร (Profitability)

จากการทบทวนวรรณกรรมในงานวิจัยต่างๆ ที่เกี่ยวกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

สามารถจัดทำเป็นตารางสรุปวิธีการวัดความสามารถในการทำกำไร ได้ตังน้ี

ตาราง 3.2 สรุปการวัดค่าความลามารถในการทำกำไร

ผู้ทำการวิจัย ว ิธ ีการว ัดค ่าท ี่ใช ้

Stergios และ Pauline (2004) กำไรสุทธิหาร'ด้วยล่วนของผู้ถือหุ้น : ROE

Ku Ismail และ Chandler (2003) กำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษีหารด้วย 

ยอดขายสุทธิ : ROS

Owusu-Ansah (2000) กำไรสุทธิหารด้วยล่วนของผู้ถือหุ้น : ROE

จากตารางสรุปจะเห็นว่า ในการวัดความลามารถในการทำกำไรบัน ผู้ทำการวิจัยทุกคน 

จะ'ไซ้,อัตราล่วนทางการเงินที่ใช้ในการวิเคราะห์ความสามารถ'ในการทำกำไรเป็นตัววัด แต่จะใช้ 

อัตราล่วนทางการเงินที่แตกต่างกันไป คือ อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Rate of Return on
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Equity) และอัตราผลตอบแทนของยอดขาย (Rate of Return on Sales) ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงใช้ทั้ง 

ลองอัตราส่วนในการสะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไร รวมทั้งงานวิจัยนี้ได้เพิ่มอัตราส่วน 

ผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน (Rate of Return on Capital) โดยวัดจากกำไรก่อนหักดอกเบี้ย 

และภาษีหารด้วยหนี้สินรวม(ไม่รวมเจ้าหนี้การค้า)และส่วนของผู้ถึอหุ้น ในการวัดความสามารถ 

ในการทำกำไร เนื่องจากผู้วิจัยต้องการดูความลามารถในการทำกำไรทั้ง 3 มิติ เพราะแต่ละมิติวัด 

ความสามารถในการทำกำไรที่แตกต่างกัน กล่าวคือ อัตราผลตอบแทนของผู้ถ ือหุ้นเป็นการ 

สะท้อนถึงผลตอบแทนที่ฝ่ายบริหารสร้างขึ้นมาได้จากเงินทุนของเจ้าของหลังจากจ่ายผลประโยชน์ 

ให้แก่การสนับลนุนเงินทุนรายอื่นๆ แล้ว ส่วนอัตราผลตอบแทนของยอดขายเป็นการสะท้อนถึง 

ความลามารถไนการบรหารค่าใช้จ่ายของกิจการ สำหรับอัตราผลตอบแทนของโครงสร้างเงินทุน 

เป็นการวัดประสิทธิภาพในการใช้เงินทุนที่ได ้มาจากการก่อหนี้และส่วนของผู้ถ ึอหุ้นในการ 

ก่อให้เกิดกำไร

ตัวแปรควบคม (Control Variable)

(1) ขนาดของบริษัท (Size of company)

จากการทบทวนวรรณกรรมในงานวิจัยต่างๆ ที่เกี่ยวกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

สามารถทำเป็นตารางสรุปวิธีการวัดขนาดของบริษัท ได้ดังน้ี

ตาราง 3.3 สรุปการวัดค่าขนาดของบริษัท

ผู้ทำการวิจัย ว ิธ ีการว ัดค ่าท ี่ใช ้

Stergios และ Pauline (2004) ยอดสินทรัพย์รวม

Ku Ismail และ Chandler (2003) ยอดสินทรัพย์รวม

Mary และ Samuel (2002) Natural log ของยอดสินทรัพย์รวม

Owusu-Ansah (2000) Natural log ของยอดสินทรัพย์รวม

Greg และ Ian (1984) ยอดสินทรัพย์รวม

Givoly และ Palmon (1982) ยอดขาย
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จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าในงานวิจัยส่วนใหญ่จะใช้ยอดสินทรัพย์รวมเป็นตัววัดขนาด 

ของบริษัท ยกเว้น Givoly และ Palmon (1982) ที่วัดขนาดของบริษัทโดยใช้ยอดขายแทนการใช้ 

ยอดสินทรัพย์รวม ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงใช้ยอดสินทรัพย์รวมในการวัดขนาดของบริษัท

(2) โครงสร้างทุน (Capital Structure)

จากการทบทวนวรรณกรรมในงานวิจัยต่างๆ ที่เกี่ยวกับระยะเวลาในการประกาศกำไร 

ลามารถทำเป็นตารางสรุปวิธีการวัดโครงสร้างทุน ได้ดังน้ี

ตาราง 3.4 สรุปการวัดค่าโครงสร้างทุน

ผู้ทำการวิจัย วิธ ีการวัดค ่าท ี่ใซ ้
Ku Ismail และ Chandler (2003) อัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม

Mary และ Samuel (2002) อัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม

Schwartz และ Soo (1996) อัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม

จากตารางช้างต้นจะเห็นว่าผู้ทำการวิจัยทุกคนใช้อัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ 

รวมเป็นตัววัดโครงสร้างทุน ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงใช้อัตราส่วนดังกล่าวในการวัดโครงสร้างทุน

ร ะย ะ เว ล าใน ก ารป ระก าศ ก ำไรราย ใต รม าส  (Timing of Quarterly Earnings
Announcements)

จากการทบทวนวรรณกรรมในงานวิจัยต่างๆ ที่เกี่ยวกับระยะเวลาในการประกาศกำไรราย 

ไตร สามารถทำเป็นตารางสรุปวิธีการวัดระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ได้ดังน้ี
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ตาราง 3.5 สร ุปการว ัดค ่าระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส

ผู้ทำการวิจัย ว ิธ ีการว ัดค ่าท ี่ใช ้
Partha (2004) จำนวนวันระหว่างวันสิ้นงวดไตรมาสกับวันประกาศ 

กำไรรายไตรมาส

Ku Ismail และ Chandler (2003) จำนวนวันระหว่างวันสิ้นงวดไตรมาสกับวันเปิดเผย 

งบการเงินรายไตรมาสบนฐานข้อมูลของตลาด 

หลักทรัพย์

Roger และ Barah (1998) จำนวนวันระหว่างวันสิ้นงวดกับวันที่มีการเปิดเผย 

งบการเงินระหว่างกาล

Kross และ Schroeder (1984) เปรียบเทียบจำนวนวันในการประกาศกำไรราย 

ไตรมาสที่พยากรณ์กับที่เกิดขึ้นจริง

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่า งานวิจัยค่วนใหญ่จะใช้จำนวนวันระหว่างวันสิ้นงวดไตรมาส 

กับวันที่มีการเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชนเป็นตัววัดระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส 

และเนื่องจากข้อกำหนดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้กำหนดให้บริษัทจดทะเบียน 

เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับงบการเงินรายไตรมาส ภายใน 45 วัน นับตั้งแต่วันสิ้นไตรมาส ตังนั้น 

งานวิจัยนี้จึงใช้จำนวนวันระหว่างวันสิ้นงวดไตรมาสจนถึงวันที่ กลต. ได้รับงบการเงินในการวัด

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายใตรมาส
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ตาราง 3.6 สร ุปรายละเอ ียดของต ัวแปรแต ่ละชน ิด

ตัวย่อ ความหมาย การวัดค่า
สัญลักษณ์ 
ท่ีคาดหวัง

ตัวแปรตาม
TIME LAG ระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรราย 

ไตรมาล

จำนวนวันระหว่างวันลิ้นงวดไตรมาส 

กับวันที่กลต.ได้รับงบการเงิน

N/A

ตัวแปรที่สนใจสิกษา : ความซับซ้อนทางบ้ญที
NVESTCOM จำนวนบริษัทย่อยและ 

บริษัทร่วม

จำนวนบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ที่นำมาจัดทำงบการเงินรวม

+

NSEGMENT จำนวนส่วนงานธุรกิจ 

และส่วนงาน 

ภูมิศาลตร์

จำนวนส่วนงานธุรกิจและส่วนงาน 

ภูมิศาสตร์ที่มีการรายงานจำแนก 

ตามส่วนงาน

+

EXTRA รายการพิเศษ ตัวแปรเทียม (0,1) โดยกำหนดให้ 1 

คือ บริษัทที่มีรายการพิเศษ และ 0 คือ 

บริษัทที่ไม่ม ีรายการพิเศษ

+

PINTANG ร้อยละของสินทรัพย์ 

ไม่มีตัวตน

สินทรัพย์!ม ่ม ีตัวตนหารด้วย 

สินทรัพย์รวม

+

ตัวแปรท ี่สนใจส ิกษา : ความสามารถในการทำกำไร
ROC อัตราผลตอบแทน 

ของโครงสร้างเงินทุน

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษี 

หารด้วยหนี้สินรวม(ไม่รวมเจ้าหนี้ 

การค้า)และส่วนของผู้ถือหุ้น

ROE อัตราผลตอบแทน 

ของผู้ถือหุ้น

กำไรสุทธิหารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น ~

ROS อัตราผลตอบแทน 

ของยอดขาย

กำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษี 

หารด้วยยอดขายสุทธิ

-

ตัวแปรควบคุม
SIZE ขนาดของบริษัท ยอดสินทรัพย์รวม -

LEV โครงสร้างทุน หนี้สินรวมหารด้วยสินทรัพย์รวม +
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3.3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
ประชากรสำหรับการคืกษาครั้งนี้ คือ บริษัททั้งหมดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย เนื่องจากเป็นบริษัทที่มีการเปิดเผยข้อมูลต่อสาธารณชน ทั้งในรูปแบบของรายงาน 

ประจำปี และแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (56-1)

3.3.2 ว ิธ ีการเล ีอกต ัวอย่าง
วิธ ีการเล ือกต ัวอย่างสำหรับการค ืกษาน ี้ใช ้ว ิธ ีการเล ือกต ัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง 

(Purposive Sampling) เนื่องจากเลือกคืกษาเฉพาะกลุ่มตัวอย่างที่เป็นบริษัทจดทะเบียนอยู่ใน 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเท่านั้น โดยกลุ่มตัวอย่างที่ทำการคืกษาจะต้องเข้าเงื่อนไขทุกข้อ 

ต่อไปน้ี

1) จะต้องไม่เป็นบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน ซึ่งประกอบไป 

ต้วย หมวดธนาคาร หมวดเง ินท ุนและหล ักทร ัพย ์ และหมวดประก ันช ีว ิตและประก ันภ ัย 

เนื่องจากกลุ่มบริษัทดังกล่าวมีข้อบังตับในการจัดทำและนำเลนองบการเงินที่แตกต่างไปจากกลุ่ม 

บริษัทอื่นๆ ท่ัวไป

2) จะต้องไม่เป็นบริษัทที่ถูกคณะกรรมการกำกับตลาดหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ลังให้แก้ไขงบการเงิน ไนช่วงพ.ศ. 2545-2547 เนื่องจากบริษัทดังกล่าวจะใช้เวลาในการแก้ไขงบ 

การเงินให้ถูกต้อง ล่งผลให้การนำล่งงบการเงินมีความล่าข้ากว่าปกติ

3) จะต้องมีรอบระยะเวลาบัญชี สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ของทุกปี และจด 

ทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ต ่อเนื่องเป็นเวลา 3 ปี คือ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545-2547 เพื่อให้เกิด 

ความลามารถในการเปรยบเทียบกันได้ของข้อมูล

3.3 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

3.4 แหล่งข้อมูลและการเก็บรวบรวมข้อมูล

การคืกษาความลัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบัญชีและความสามารถในการทำกำไร 

กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาสของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ข้อมูลดังกล่าวได้มาจากการทบทวนเอกสาร 

วารสาร ตำราวิชาการ รายงานวิจัย รวมทั้งลื่อข้อมูลอิเล็กทรอนิกลัทั้งนี้เพื่อจะได้เข้าใจเกี่ยวกับ 

ปัจจัยที่มีความลัมพันธ์กับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ความซับช้อนทางบัญชี
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และความลามารถในการทำกำไร ข้อมูลทุติยภูมิที่สำคัญและจำเป็นต้องไข้ในการสืกษาล่วนมาก 

ได้มาจากฐานข้อมูลจากสำนักงานคณะกรรมการกำกับและดูแลตลาดหลักทรัพย์คือ ข้อมูล SET 

SMART(SET Market Analysis and Reporting Toll) ข้อมูลดังกล่าวประกอบด้วย งบการเงินราย 

ไตรมาส (ไตรมาสที่ 1 -  3 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 - 2547) ซึ่งประกอบด้วย (1) งบดุล (2) งบกำไร 

ขาดทุน (3) หมายเหตุประกอบงบการเงิน และข่าวของแต่ละบริษัทที่เกี่ยวกับการนำล่งงบการเงิน 

รายไตรมาส (ไตรมาสที่ 1 -  3 ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2545 - 2547)

3.5 แนวทางการวิเคราะห์ข้อมูล

เพื่อนำเสนอผลการวิจัยที่ได้จากการคืกษา จำเป็นอย่างยิงที่จะต้องใช้เทคนิคทางสถิติใน 

การอธิบายและวิเคราะห์ข้อมูลที่เก็บรวบรวมได้ แนวทางการวิเคราะห์ข้อมูลสำหรับการคืกษานี้ 

จำแนกตามเทคนิคทางสถิติที่นำมาไข้ อันประกอบด้วย สถิติเซิงพรรณนา และสถิติเซิงอนุมาน 

ความสำคัญของเทคนิคทางสถิติแต่ละชนิดลามารถสรุปพอลังเฃปได้ดังนี้

3.5.1 สถิติเซิงพรรณนา

วิเคราะห์ข้อมูลออกมาในรูปของค่าสถิติพื้นฐาน เพื่อเสนอข้อมูลเบื้องด้นเกี่ยวกับตัวแปรที่ 

เก็บรวบรวมได้ โดยเสนอตามมุมมองต่างๆ รวมทั้งเพื่อเป็นการพรรณนาถึงระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาส

สถิติเซิงพรรณนาที่ใข้ในการนำเสนอข้อมูลในการสืกษานี้ประกอบด้วย

(1) ความถี่และร้อยละ (Frequency and Proportion)

(2) ค่าตำสุด (Minimum : Min)

(3) ค่าสูงสุด (Maximum : Max)

(4) ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean)

(5) ค่ามัธยฐาน (Median)

(6) ค่าฐานนิยม (Mode)

(7) ล่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation)
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3.5.2 สถิติเชิงอนุมาน

สถิติเชิงอนุมานในงานวิจัยฉบับนี้ คือ เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ2 ซ่ึง 

วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์ คือ เพื่อคืกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์กับ 

ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส (ตัวแปรตาม) พร้อมทั้งคืกษาระดับความสัมพันธ์ของ 

ตัวแปรอิสระแต่ละตัว

ผู้วิจัยมุ่งที่จะตรวจลอบความสัมพันธ์ระหว่างความซับช้อนทางบัญชีและความลามารถ 

ในการทำกำไรกับระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส โดยใช้ตัวแบบการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุ เนื่องจากตัวแปรอิสระมีจำนวนมากกว่า 2 ตัวแปร และตัวแปรตามเป็นตัวแปรเชิง 

ประมาณ  ซ ึ่งต ัวแปรอิสระท ี่ลน'ใจค ืกษา มี 2 ประเภท คือ ความซ ับช ้อนทางบ ัญช ีและ 

ความลามารถในการทำกำไร ตัวแปรตาม คือ ระยะเวลาในการประกาศกำไรรายไตรมาส ซ่ึง 

เป็นตัวแปรตามเชิงปริมาณหรอตัวแปรตามต่อเนื่อง (Continuous Dependent Variables) 

ลามารถใช้ Ordinary Least Squares Regression (OLS) ในการหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 

อิสระและตัวแปรตาม รวมทั้งได้ควบคุมปัจจัยอื่นๆ ที่อาจมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาส

สำหรับการคืกษาครั้งนี้นำเทคนิคนี้มาใช้เพื่อตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 

กับตัวแปรตาม หรือเพื่อตรวจลอบว่าตัวแปรอิสระแต่ละตัวมีความสัมพันธ์กับระยะเวลาในการ 

ประกาศกำไรรายไตรมาสหรือไม่ และความสัมพันธ์เป็นทิศทางใด ทั้งนี้พิจารณาจากทิศทาง 

สัญลักษณ์ของค่าลหสัมประลิทธิ้ที่ได้จากการทดสอบ (อาจเป็นบวกหรือลบ) จะเห็นว่าเทคนิค 

ด ังกล ่าวลามารถตอบวัตถ ุประสงค ์และสมมต ิฐานของการวิจ ัยน ี้ได ้อย ่างครบถ ้วน สำหรับ 

ผลการวิจัยที่ได้จากการคืกษาจะนำเลนอไวัในบทที่ 4 เป็นสำดับกัดใป

2 การวิเคราะฟัความถดถอยเชิงพทุ (Multiple Regressions Analysis) เปินการวิเคราะห์ความสัมฟัฟโระหว่างตัวแปร 
ต้ังแต่ 3 ตัวแปรขนไป มีวัตธุประสงตัเพึ่อสืกษาความตัมฟันระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ เที่อนำสมการถดถอยที่1ไตัไป 
ประมาณหรือพยากรณ์ค่าตัวแปรตามเมื่อทราบค่าตัวแปรอิสระ โดยที่ตัวแปรตามจะเปินตัวแปรตามเชิงปริมาณ 1 ตัว ต่วนตัวแปร 
อิสระเปินตัวแปรทุกประ๓ ทอย่างน้อย 2 ตัว
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