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การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาผลกระทบของการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง 

รายไดจากสัญญาที่ทํากับลูกคา (TFRS 15) มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลงของรายได กําไรสุทธิ รายการคงคางรวม 

และศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2561-2562 โดยใชขอมูลตัวอยาง จํานวน 797 ตัวอยาง ใชเทคนิคการวิเคราะหถดถอย

พหุคูณ ผลการวิจัยพบวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติปแรกในประเทศไทยสงผลใหการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม 

การเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิ และรายการคงคางรวมลดลง รวมทั้งการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติชวยเพิ่มความ

ระมัดระวังทางบัญชีสําหรับกิจการที่มีรายไดรวมสูง
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บทคัดย�อ

บ ท ค ว า ม วิ จั ย

การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร
ดร.ศิลปพร ศรีจั่นเพชร
รองศาสตราจารยประจําภาควิชาการบัญชี 

คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร

กรรมการมาตรฐานการสอบบัญชีและอนุกรรมการกล่ันกรองมาตรฐานการบัญชี 

สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ

อนุวัฒน ภักดี
ผูชวยศาสตราจารยประจําหลักสูตรบัญชีบัณฑิต 

มหาวิทยาลัยราชภัฏจันทรเกษม

(ผูประสานงานหลัก)

วันที่ไดรับตนฉบับบทความ : 6 มีนาคม 2563

วันที่แกไขปรับปรุงบทความ : 20 เมษายน 2563

วันที่ตอบรับตีพิมพบทความ : 5 พฤษภาคม 2563



24 วารสารวิชาชีพบัญชี ป�ที่ 16 ฉบับที่ 50 มิถุนายน 2563

This research aims to study the impact of TFRS 15 implementation on the changes of revenues, 

earnings, total accrual and accounting conservatism of listed companies in Thailand, totaling 797 sample 

during 2018-2019. Multiple linear regression is used in this study. The result finds the reduces in changes 

of revenues, earnings, total accrual after the first year of TFRS 15 implementation in Thailand. Moreover, 

the adoption of TFRS 15 improves accounting conservatism for high total revenue firm group.
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

1. บทนํา
รายไดของกิจการถือเปนตัวเลขที่สําคัญในการนําไปใชประเมินผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทสําหรับ

ผูใชขอมูล (TFAC, 2018) และรายไดยังเปนการสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการบริหารงานอีกดวย รวมทั้งรายได
ยังสามารถใชเปนขอมูลในการพยากรณการเจริญเติบโตของกิจการ ผลการดําเนินงานในอนาคต และกระแสเงินสดท่ี
คาดวาจะไดรับ (Srijunpetch & Phakdee, 2019)

ในอดีตที่ผานมากอนป พ.ศ. 2562 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใชมาตรฐานการบัญชีสําหรับ
การรับรูรายไดหลายฉบับ ซึ่งจะแตกตางกันไปตามลักษณะและประเภทของธุรกิจ เชน บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมสินคา
อุปโภคบริโภค หรืออุตสาหกรรมบริการจะรับรูรายไดตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 18 เร่ือง รายได ในขณะที่บริษัท
ในกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางจะรับรูรายไดตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 11 เรื่อง สัญญากอสราง 
เปนตน จะเห็นไดวาตัวเลขรายไดที่แสดงในงบการเงินของบริษัทดังกลาวจะมีหลักเกณฑและที่มาแตกตางกัน ซึ่งไมสามารถ
เปรียบเทียบกันไดในภาพรวมท่ีสะทอนเนื้อหาทางเศรษฐกิจ

นอกจากน้ัน มาตรฐานการรับรูรายไดแบบเดิมยังไมรองรับรายการท่ีมีความซับซอน เชน ในกรณีที่กิจการขายสินคา
หรือใหบริการพรอมขอตกลงหลาย ๆ  อยางรวมกัน คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา (Financial 
Accounting Standards Board: FASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (International 
Accounting Standards Board: IASB) จึงรวมกันพัฒนามาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง รายไดจาก
สัญญาที่ทํากับลูกคา (Revenue from Contracts with Customers) ภายใตโครงการความรวมมือในการพัฒนามาตรฐาน
การบัญชีใหเปนมาตรฐานเดียว (Convergence Project) เพื่อลดปญหาความไมชัดเจน ชวยเพ่ิมความสามารถในการ
เปรียบเทียบกันได และสามารถประยุกตหลักการรับรูรายไดสําหรับธุรกิจทุกประเภท ผูใชงบการเงินจะไดรับขอมูลที่มี
ประโยชนมากข้ึน และชวยใหการจัดทํางบการเงินงายย่ิงขึ้น (TFAC, 2018) มาตรฐานฉบับดังกลาวรองรับการเปล่ียนแปลง
รูปแบบการดําเนินธุรกิจ (Business Model) ที่มีความเฉพาะและมีความซับซอนมากยิ่งขึ้น

จากที่มาดังกลาวเมื่อวันท่ี 8 กุมภาพันธ พ.ศ. 2561 สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ ไดออกประกาศ
สภาวิชาชีพบัญชีที่ 6/2561 เร่ือง มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา 
(TFRS 15) และลงในราชกิจจานุเบกษา วันที่ 14 มีนาคม พ.ศ. 2561 ประกาศดังกลาวสงผลใหมาตรฐานการบัญชีและ
การตีความมาตรฐานตาง ๆ  ที่ใชอยูในปจจุบันถูกยกเลิกหลายฉบับ ไดแก (1) มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 11 เรื่อง สัญญา
กอสราง (2) มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 18 เรื่อง รายได (3) การตีความมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 31 เรื่อง รายได-
รายการแลกเปล่ียนเก่ียวกับบริการโฆษณา (4) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 13 เรื่อง โปรแกรม
สิทธิพิเศษแกลูกคา (5) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เรื่อง สัญญาสําหรับการกอสราง
อสังหาริมทรัพย และ (6) การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 18 เรื่อง การโอนสินทรัพยจากลูกคา 
TFRS 15 เปนหลักการรับรูรายไดสําหรับกิจการที่มีสวนไดเสียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities: PAEs) 
ซึ่งใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2562 เปนตนไป ทั้งนี้ 
อนุญาตใหกิจการ PAEs นํามาถือปฏิบัติกอนได

หลักการสําคัญของ TFRS 15 กําหนดใหบริษัทรับรูรายไดที่แสดงการสงมอบสินคาหรือบริการท่ีสัญญาวาจะใหกับ
ลูกคาในจํานวนเงินที่สะทอนสิ่งตอบแทนที่กิจการจะไดรับจากการแลกเปลี่ยนสินคาหรือบริการนั้น ๆ  โดยพิจารณาทั้ง 
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บทความวิจัย

5 ขั้นตอน (Five Step Model) ในบางขั้นตอน TFRS 15 กําหนดใหกิจการตองใชดุลพินิจในการประมาณการใน
หลายเร่ือง เชน การประมาณการราคาขายแบบเอกเทศในกรณีที่ไมสามารถสังเกตได หรือการประมาณการส่ิงตอบแทน
ผันแปร เพื่อนํามาปรับปรุงจํานวนรายได

TFRS 15 กําหนดหลักการรับรูรายไดในรูปแบบเดียวสําหรับทุกประเภทของธุรกิจ ซึ่งแสดงใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลง
ที่สําคัญจากหลักการรับรู รายไดแบบดั้งเดิม (EY, 2019) รวมท้ังการกําหนดใหบริษัทใชดุลพินิจและการประมาณการ
มากขึ้น ซึ่งอาจนําไปสูผลกระทบตอตัวเลขรายไดในงบการเงิน TFRS 15 เปนมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม
ที่ไมเคยใชในประเทศไทยมากอน ซึ่งเปล่ียนแปลงรูปแบบการรับรูรายไดอยางมีนัยสําคัญ ถึงแมวามาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินจะเปนพ้ืนฐานที่สําคัญในการสนับสนุนตลาดทุน ซึ่งจะเปนเครื่องมือชวยในการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งใชใน
การประเมินฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการ (Ebaid, 2016) แตก็เปนท่ีนากังวลใจวาการนํา TFRS 15 
มาใชครั้งแรกน้ันสงผลกระทบตองบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางไร รวมท้ังยังไมมี
งานวิจัยใดในประเทศไทยท่ีอธิบายถึงผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาใชตอตัวเลขในงบการเงิน

จากเหตุผลดังกลาว การวิจัยคร้ังน้ีจึงเกิดคําถามในการวิจัย 2 ประเด็น คือ (1) เมื่อบริษัทนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
แลวเกิดผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงของรายการบัญชีที่สําคัญในงบการเงิน และรายการคงคางรวมหรือไม และ 
(2) การนํา TFRS 15 สงผลตอความระมัดระวังทางบัญชี (Accounting Conservatism) หรือไม อยางไร

วัตถุประสงค�การวิจัย
การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม 

การเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ และรายการคงคางรวม และเพ่ือศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวัง
ทางบัญชีผานตัวแบบการรับรู ผลขาดทุนอยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2561–2562

ประโยชน�ท่ีได�รับจากการวิจัย
ผลการวิจัยคร้ังนี้ชวยใหเขาใจถึงผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปแรกตอจํานวนของรายได กําไรสุทธิ 

รายการคงคางรวม และความระมัดระวังทางบัญชีตามตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา ซึ่งจะสงผลกระทบตอ
ตัวชี้วัดอื่น ๆ  ที่สําคัญของบริษัท ผลการวิจัยคร้ังน้ียังเปนขอมูลพื้นฐานสําหรับการนําไปศึกษาวิจัยในอนาคตและการพัฒนา
มาตรฐานการรายงานทางการเงินตอไป

การทบทวนวรรณกรรม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่ี 15 เร่ือง รายไดจากสัญญาท่ีทํากับลูกคา (TFRS 15) มีลักษณะเปน

หลักการ (Principle Based) โดยกิจการจะยึดรูปแบบในการรับรูรายได 5 ขั้นตอนเชนเดียวกันถึงแมจะมีความแตกตาง
ในลักษณะของธุรกิจ แตในบางข้ันตอน TFRS 15 อนุญาตใหกิจการใชดุลพินิจ เชน การประมาณการราคาขายโดยมี
สิ่งตอบแทนผันแปรเขามาเกี่ยวของ หรือการกําหนดราคาขายแบบเอกเทศในกรณีที่กิจการไมสามารถสังเกตราคาขายแบบ
เอกเทศของรายการดังกลาวได จึงเปนที่นาสงสัยวาหากฝายบริหารเลือกใชดุลพินิจที่ไมไดสะทอนเนื้อหาอยางตรงไปตรงมา 
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

การรับรูรายไดจะบิดเบือนไปจากขอเท็จจริงหรือไม อยางไร ทั้งนี้ งบการเงินของกิจการจะไดรับผลกระทบจาก TFRS 15 
มากหรือนอยเพียงใดน้ัน ขึ้นอยูกับลักษณะการดําเนินธุรกิจ อุตสาหกรรม และการออกแบบสัญญาท่ีทํากับลูกคา TFRS 15 
ยังสงผลกระทบท่ีสําคัญในเร่ืองของการเปดเผยขอมูล เนื่องจากเปนการเปดเผยขอมูลแบบกวางท้ังในเชิงคุณภาพ 
(Qualitative) และเชิงปริมาณ (Quantitative) ที่เพียงพอสําหรับจํานวนและความไมแนนอนของรายไดและกระแสเงินสด
ที่เกี่ยวของ (Srijunpetch & Phakdee, 2019) เนื่องจากการเปดเผยขอมูลดังกลาวจะชวยใหผูใชงบการเงินเขาใจถึง
ลักษณะของรายการที่แสดงไวในงบการเงินนั่นเอง หลักการรับรูรายได 5 ขั้นตอนตาม TFRS 15 สรุปไดดังนี้ (TFAC, 
2018)

ขั้นตอนที่ 1 : การระบุสัญญาที่ทํากับลูกคา ในขั้นตอนน้ีกิจการตองระบุใหไดวามีสัญญาเกิดข้ึนแลวจึงจะพิจารณา
ในขั้นตอนตอไป โดยสัญญาเปนขอตกลงระหวางคู สัญญาตั้งแต 2 ฝายหรือมากกวาสองฝายที่ทําใหเกิดสิทธิที่กิจการ
สามารถบังคับไดและภาระผูกพันที่กิจการจะตองปฏิบัติใหกับลูกคา รูปแบบของสัญญาอาจเปนท้ังลายลักษณอักษรหรือ
ดวยวาจาตามธรรมเนียมปฏิบัติของธุรกิจก็ได รวมทั้งในบางกรณี กิจการอาจทําสัญญากับลูกคามากกวา 1 สัญญา กิจการ
ตองพิจารณาการบันทึกบัญชีวากิจการจะบันทึกแบบรวมสัญญาหรือแยกสัญญา โดยใหปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีกําหนดใน 
TFRS 15 และหากมีการเปลี่ยนแปลงสัญญาที่ทํากับลูกคาใหกิจการปฏิบัติตามขอกําหนดสําหรับวิธีการบัญชีสําหรับการ
เปลี่ยนแปลงสัญญา (Contract Modifications) ดวย

ขั้นตอนที่ 2 : การระบุภาระที่ตองปฏิบัติในสัญญา ในขั้นตอนน้ี กิจการตองพิจารณาสัญญาที่ระบุไวในขั้นตอนที่ 1 
วาประกอบดวยสัญญาอะไรบางที่กิจการตองสงมอบสินคาหรือบริการใหลูกคา (เชน สงมอบรถยนต หรือสัญญาใหบริการ
ทําความสะอาด เปนตน) โดยกิจการตองคํานึงถึงความแตกตาง (Distinct) ของสินคาและบริการน้ัน หากสินคาหรือบริการ
นั้นมีความแตกตางกัน ใหถือเปนภาระที่ตองปฏิบัติที่กิจการตองบันทึกบัญชีแยกกัน ท้ังนี้ ความแตกตางของสินคาหรือ
บริการ ใหกิจการพิจารณาวาลูกคาไดรับประโยชนจากสินคาหรือบริการนั้นแยกตางหาก หรือตองใชควบคูกับทรัพยากรอื่น
ที่มีพรอมตอลูกคานั้น และกิจการสามารถระบุสัญญาในการสงมอบสินคาและบริการนั้นแยกไดจากขอตกลงอ่ืน ๆ

ขั้นตอนที่ 3 : การกําหนดราคาของรายการ ราคาของรายการ คือ จํานวนเงินของสิ่งตอบแทนในสัญญาที่กิจการ
คาดวาจะมีสิทธิไดรับ เพื่อเปนการแลกเปล่ียนกับการสงมอบสินคาหรือบริการตามคําสัญญาท่ีใหกับลูกคา โดยท่ัวไป 
ราคาของรายการสามารถระบุไดเปนจํานวนเงินที่แนนอน (สิ่งตอบแทนที่ไดจากลูกคา) แตบางครั้งราคาของรายการอาจรวม
สิ่งตอบแทนผันแปร (เชน สิ่งตอบแทนอ่ืนที่ไมไดอยูในรูปของเงินสด ผลกระทบของคาของเงินตามเวลา หรือสิ่งตอบแทน
ที่กิจการตองจายใหกับลูกคา) TFRS 15 กําหนดใหกิจการตองประมาณจํานวนเงินของส่ิงตอบแทนผันแปร เพื่อรวมเปน
สวนหน่ึงของราคาของรายการ โดยกิจการตองคํานึงถึงความเปนไปในระดับสูงวาจํานวนของราคาขายจะไมมีการกลับรายการ 
ในการกําหนดราคาขายบางสถานการณ กิจการจําเปนตองใชดุลยพินิจในการประมาณการส่ิงตอบแทนผันแปร เพ่ือให
จํานวนรายไดที่บันทึกบัญชีสะทอนเนื้อหาเชิงเศรษฐกิจ กลาวคือ รายไดจะรับรูในจํานวนที่ไมสูงเกินไป ซึ่งจํานวนของ
รายไดที่รับรูเปนการสะทอนหลักความระมัดระวังทางบัญชีอีกดวย

ขั้นตอนที่ 4 : การปนสวนราคาของรายการใหกับภาระที่ตองปฏิบัติในสัญญา ในขั้นตอนน้ี กิจการตองพิจารณา
ภาระที่ตองปฏิบัติตามที่ระบุไวในสัญญาวามีกี่ภาระ หากใน 1 สัญญา กิจการมี 2 ภาระที่ตองปฏิบัติ กิจการตองปนสวน
ราคาของสัญญาใหกับแตละภาระนั้น เชน กิจการทําสัญญาขายสินคา A พรอมใหบริการ 2 ป ในราคา 100 บาท กิจการ
ตองปนสวนราคา 100 บาท ใหกับสินคา A และการใหบริการ 2 ป เปนตน โดยปกติ TFRS 15 กําหนดใหกิจการ
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บทความวิจัย

ปนสวนราคาของรายการไปยังภาระท่ีตองปฏิบัติในสัญญา โดยใชเกณฑของราคาขายแบบเอกเทศ (Standalone Selling 
Price) ของสินคาหรือบริการที่แตกตางกัน เชน กิจการขายสินคา A แยกตางหากในราคา 105 บาท สวนการใหบริการ
แยกตางหากเปนระยะเวลา 2 ป กิจการจะคิดในราคา 45 บาท ราคาดังกลาวเรียกวาราคาขายแบบเอกเทศ ดังนั้น
กิจการตองปนสวนราคาตามสัญญาจํานวน 100 บาท ใหกับสินคา A จํานวน 70 บาท (100 × 105 / 150) และบริการ 
2 ป จํานวน 30 บาท (100 × 45 / 150) หากกิจการไมสามารถหาราคาขายแบบเอกเทศได กิจการตองประมาณการ
ราคาขายแบบเอกเทศตามขอกําหนดของ TFRS 15 ในข้ันตอนน้ีจะสงผลกระทบตอจํานวนเงินท่ีแสดงในงบการเงิน เนื่องจาก
การปนสวนดังกลาวจะทําใหจํานวนเงินของราคาขายสินคาในการรับรูรายไดตามมาตรฐานการบัญชีแบบเดิม (TAS 18) 
ลดลง

ขั้นตอนที่ 5 : การรับรูรายไดเม่ือหรือในขณะที่กิจการปฏิบัติตามภาระที่ตองปฏิบัติเสร็จสิ้น ในขั้นตอนน้ี กิจการ
ตองพิจารณาวาคํามั่นสัญญาที่ทํากับลูกคาเปนภาระที่ตองปฏิบัติในลักษณะใด โดยคํานึงถึงการควบคุม (Control) 
กลาวคือ หากกิจการโอนการควบคุมในสินคา ซึ่งเปนภาระที่ตองปฏิบัติเสร็จ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง เชน กิจการสงมอบสินคา
ทั่ว ๆ  ไปใหกับลูกคาใหรับรูรายไดแบบ ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง (Point in Time) หรือในกรณีที่กิจการโอนการควบคุม 
(Control) ของสินคาหรือบริการ ซึ่งตองปฏิบัติภาระใหกับลูกคาตลอดชวงเวลา เชน การใหบริการ ใหกิจการรับรูรายได
แบบตลอดชวงเวลาหน่ึง (Over Time) ในกรณีที่กิจการรับรูรายไดตลอดชวงเวลา TFRS 15 กําหนดใหกิจการเลือกวิธีท่ี
เหมาะสมในการวัดความกาวหนาของภาระที่ตองปฏิบัติใหเสร็จสิ้นใหสมบูรณ ซึ่งอาจเปนไปไดวาการรับรูรายไดคาบริการ
แบบใหมตาม TFRS 15 นี้จะทําใหระยะเวลาในการรับรูรายไดชาลงเพราะตองพิจารณาการโอนการควบคุม

ผลกระทบของ TFRS 15 ต�อกิจการ
การรับรูรายไดตาม TFRS 15 กิจการตองพิจารณาถึงขั้นตอนการรับรู รายไดแตละข้ันตอน และคํานึงการโอน

การควบคุมเปนหลัก กลาวคือ หากการทําสัญญากับลูกคาไมเปนไปตามเง่ือนไข กิจการจะไมสามารถรับรูรายไดดังกลาวได 
รวมทั้งการพิจารณาการปนสวนราคาขายใหกับภาระที่ตองปฏิบัติ จะทําใหจํานวนรายไดถูกปนสวนไปใหกับรายการอื่น 
กลาวคือ หากการทําสัญญาขายนั้นพวงการบริการดวยจํานวนรายไดที่เคยรับรูตามมาตรฐานบัญชีแบบเดิม (TAS 18) กิจการ
อาจรับรูรายไดทั้งจํานวน แตเมื่อนํา TFRS 15 มาใชแลว จํานวนรายไดตองถูกปนสวนไปใหกับการบริการ (หนี้สิน) 
สวนหนึ่งและกิจการจะทยอยโอนจํานวนดังกลาวเปนรายไดในงวดที่กิจการบรรลุภาระผูกพัน ในกรณีที่ใหสวนลด หรือ
สิ่งตอบแทนอ่ืน ๆ  กับลูกคา หรือกิจการจะไดรับสิ่งตอบแทนอ่ืน ๆ  จากลูกคา (เงินจูงใจ) เนื่องจากเปนภาระท่ีตองปฏิบัติ
กิจการตองนําไปปรับปรุงราคาขาย ซึ่งจะสงผลกระทบตอจํานวนรายไดที่รับรู กิจการที่ไดรับผลกระทบโดยตรงจาก TFRS 15 
ไดแก กิจการที่มีรายการขายที่ซับซอน หรือขายแบบพวง (Bundle) เชน ธุรกิจโทรคมนาคม ขายเครื่องโทรศัพทพรอม
สัญญาณอินเตอรเน็ต และแพ็คเกจตาง ๆ  หรือ ธุรกิจเทคโนโลยี ขายระบบคอมพิวเตอร พรอมอุปกรณ แถมการติดตั้ง 
และการบํารุงรักษาภายในระยะเวลาท่ีตกลง เปนตน เน่ืองจากกิจการตองแยกการรับรูรายไดในแตละรายการหากสามารถ
ระบุภาระท่ีตองปฏิบัติได ตาม TFRS 15 กิจการมีแนวโนมที่จะรับรูรายไดชาลง (Srijunpetch & Phakdee, 2019) 
และ Jantadej (2014) อธิบายวาธุรกิจดานอสังหาริมทรัพยและกอสรางและในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการสื่อสาร
นาจะไดรับผลกระทบมากเพราะสัญญาท่ีทํากับลูกคา โดยปกติมักจะเปนสัญญาระยะยาว (Long-term Contracts) 
และมีขอตกลงในการสงมอบสินคาหรือบริการในลักษณะเปนกลุมของสินคาหรือบริการ โดยการรับรูรายไดรูปแบบใหมจะ
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

สงผลตอระยะเวลาในการรับรูรายไดหรือจํานวนของรายไดที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst 
& Young, 2012)

จากเหตุผลดังกลาวเปนที่นาสนใจวาเมื่อกิจการนํา TFRS 15 มาใชแลวสงผลกระทบอยางไรตอกิจการ เนื่องจาก
การรับรูรายไดแบบใหมทําใหกิจการรับรูจํานวนรายไดที่ลดลง และใชระยะเวลาท่ียาวนานข้ึน นอกจากน้ันในงวดท่ีนํา 
TFRS 15 มาถือปฏิบัติอาจสงผลกระทบตอรายการบัญชีที่เกี่ยวของกับรายได คือ การเปลี่ยนแปลงของจํานวนรายไดรวม 
การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีและคาเสื่อมราคา การเปล่ียนแปลงของจํานวนกําไรสุทธิ และรายการคงคางรวม 
นอกจากน้ี การรับรูรายไดตาม TFRS 15 ยังเปนการสะทอนใหเห็นถึงหลักความระมัดระวังทางบัญชี จึงอาจเปนไปไดวา
ในงวดบัญชีที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี

การพัฒนาสมมติฐาน
รูปแบบการรับรูรายไดแบบใหมจะสงผลกระทบตอกิจการท่ีมีภาระท่ีตองปฏิบัติใหกับลูกคาหลายภาระ ที่ทําใหกิจการ

ตองปนสวนราคาขายใหกับภาระท่ีตองปฏิบัติ ทั้งนี้ หากมีสิ่งตอบแทนผันแปรเขามาเก่ียวของ กิจการตองปรับปรุงกับ
ราคาขายดวยเชนกัน จึงอาจเปนการสะทอนใหเห็นวารายไดที่บริษัทจะรับรูในงวดอาจลดลง เชน รายไดขายสินคาหรือ
บริการของกิจการภายใต IFRS 15 จะลดลง ซึ่งตามหลักการของ TFRS 15 กิจการจะรับรูรายไดโดยปรับปรุงมูลคา
สิ่งตอบแทนผันแปรตาง ๆ  ซึ่งกิจการตองนํามาหักจากรายได โดยกิจการตองม่ันใจอยางสมเหตุสมผลวารายไดที่ปรับปรุง
แลวดังกลาวจะไมถูกกลับรายการ ดังนั้นในวันที่กิจการขายสินคาหรือบริการ จํานวนท่ีรับรูตองปรับปรุงสวนลดท่ีกิจการ
คาดวาจะใหกับลูกคา ซึ่งสงผลใหจํานวนรายไดลดลง Kasztelnik (2015) พบวาภายหลังนํา IFRS 15 มาใชทําใหรายได
รวมของบริษัทลดลงอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจเปนไปไดวาการรับรูรายไดรูปแบบใหมจะสงผลกระทบตอระยะเวลาหรือจํานวน
ของรายไดที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012 as cited Jantadej, 2014)

โดยท่ัวไปนักลงทุนและผูใชงบการเงินมักนําตัวเลขรายไดมาใชประเมินผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงรายได
ก็มีผลโดยตรงตอตัวชี้วัดที่สําคัญอื่น ๆ  เชน กําไรตอหุน กําไรกอนดอกเบี้ย ภาษี และคาเสื่อมราคา (EBITDA) และ
อัตรากําไรขั้นตน (Ernst & Young, 2012) งานวิจัยนี้จึงคาดวาการนํา TFRS 15 มาใชจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ
ตอตัวชี้วัดผลการดําเนินงาน ไดแก รายไดรวม (Total Revenue) กําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินได และคาเส่ือมราคา 
(EBITDA) กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได (EBIT) และกําไรสุทธิ (Net Income) จึงกําหนดสมมติฐาน ดังนี้

H1: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของรายไดรวม
H2: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินได และ

คาเสื่อมราคา
H3: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของกําไรกอนดอกเบ้ีย และภาษีเงินได
H4: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับการเปล่ียนแปลงของกําไรสุทธิ

มาตรฐานการรายงานทางการเงินที่มีความยืดหยุนในการใชดุลยพินิจอาจนําไปสูพฤติกรรมฉวยโอกาสของผูบริหารได 
(Holthausen, 1990; Morris, 1987) โดยการเลือกแสดงรายการใหเปนไปตามท่ีตนเองตองการ เนื่องจาก Kasztelnik 
(2015) พบวาภายหลังบริษัทนํา IFRS 15 มาใชสงผลใหรายไดรวมลดลงอยางมีนัยสําคัญ รวมทั้ง Isidro & Marques 
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บทความวิจัย

(2015) อธิบายวาสภาพแวดลอมอาจเปนแรงกดดันใหกิจการบริหารกําไรใหบรรลุเปาหมายได จึงอาจเปนไปไดวาในชวงที่
นํา TFRS 15 มาใช กิจการอาจมีแรงกดดันใหแสดงตัวเลขกําไรไมใหแตกตางจากงวดบัญชีกอนได อยางไรก็ตาม งานวิจัย
ในอดีตแสดงใหเห็นวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวางประเทศมาใชจะชวยเพ่ิมคุณภาพของตัวเลขใน
งบการเงินและลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล (Healy & Palepu, 2001; Barth, Landsman, & Lang, 2008; Turki 
et al., 2017) งานวิจัยคร้ังนี้จึงคาดวาการใช TFRS 15 จะชวยลดรายการคงคางรวม ซึ่งจะสะทอนใหเห็นถึงกระแสเงินสด
มากขึ้น อันเนื่องมาจากบริษัทรับรูรายไดชาลง กลาวคือ มีจํานวนรายไดยังไมเขาเกณฑตาม TFRS 15 ในมุมมองดังกลาว
งานวิจัยน้ีไดพิจารณาถึงรายการคงคางรวม (Total Accrual) ซึ่งหมายถึง ผลตางของเกณฑคงคางกับเกณฑเงินสดท่ีวัดคา
โดยนํากําไรสุทธิ หักดวยกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิ หารดวยสินทรัพยรวมปกอน (Barth et al., 2008) 
วรรณกรรมในอดีตโดย Sloan (1996) อธิบายวากระแสเงินสดสะทอนกําไรของกิจการไดดีกวารายการคงคาง ซึ่งอาจ
หมายความวารายการคงคางสูงจะทําใหคุณภาพกําไรตํ่า และกิจการจะใชรายการคงคางในการจัดการกําไร (Ebaid, 
2016) การวิจัยครั้งนี้จึงเปนการสะทอนใหเห็นวากิจการมีรายการคงคางในงวดบัญชีมากหรือนอยเพียงใดหลังจากการ
นํา TFRS 15 มาใช ทั้งน้ี หากรายการคงคางสูงจะสะทอนถึงกําไรที่มีคุณภาพตํ่า และหากรายการคงคางตํ่าจะสะทอนถึง
กําไรท่ีมีคุณภาพสูง งานวิจัยนี้คาดวาการนํา TFRS 15 มาใชจะทําใหรายการคงคางรวมของบริษัทลดลง จึงกําหนดสมมติฐาน 
ดังนี้

H5: การนํา TFRS 15 มาใชสงผลกระทบเชิงลบกับรายการคงคางรวม

การนํา TFRS 15 มาใชจะชวยเพ่ิมความเก่ียวของกับการตัดสินใจและการเปนตัวแทนอันเท่ียงธรรม เนื่องจากจํานวน
รายไดที่รับรูในงบการเงินสะทอนสิทธิที่กิจการจะไดรับ รวมทั้งชวยเพิ่มความสามารถในการเปรียบเทียบกันได ภายใตแนวคิด
ของ TFRS 15 กําหนดใหกิจการรับรูรายไดเมื่อกิจการไดโอนการควบคุมในสินคาและบริการ รวมทั้งจํานวนรายไดที่รับรู
ตองประมาณการ ณ วันเริ่มแรก ตัวอยางเชน กิจการขายสินคาใหกับลูกคา 100 บาท ใหสวนลดเงินสดกับลูกคา 2% 
และแถมบริการซอมแซมสินคาใหฟรี 2 ป (ราคาแบบเอกเทศของสินคาเทากับ 108 บาท คาบริการ 2 ป เทากับ 12 
บาท) จากตัวอยางดังกลาวพบวารายไดที่กิจการจะไดรับ คือ 98 บาท (100 – 2) แตตาม TFRS 15 กําหนดใหกิจการ
พิจารณาภาระที่ตองปฏิบัติใหกับลูกคา ซึ่งตัวอยางขางตนแสดงใหเห็นวากิจการมีภาระท่ีตองปฏิบัติใหกับลูกคา 2 ภาระ 
ในกรณีนี้กิจการตองปนสวนจํานวนรายได 98 บาท ใหกับแตละภาระท่ีตองปฏิบัติใหกับลูกคา กลาวคือ กิจการไมสามารถ
รับรูรายไดทั้งจํานวน 100 บาทตามราคาท่ีกิจการขายได เนื่องจากกิจการตองหักสวนลดเงินสดท่ีประมาณการได รวมท้ัง
กิจการตองปนสวนรายไดใหกับคาบริการซอมแซมสินคาที่แถมฟรี (ตองรับรูเปนรายการหน้ีสิน) ซึ่งจะทําใหจํานวนรายไดที่
แสดงในงบกําไรขาดทุนลดลงไปอีก ดังน้ันรายไดที่กิจการรับรูในงบกําไรขาดทุนจึงเทากับ 88.20 บาท1 สวนรายไดอีกจํานวน 
9.80 บาท กิจการจะรับรูเปนรายไดรับลวงหนาเปนหนี้สินในงบแสดงฐานะการเงิน จากตัวอยางการรับรูรายไดดังกลาว
แสดงใหเห็นวากิจการจะรับรูรายไดไมสูงเกินไป ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็นถึงความระมัดระวังทางบัญชี

1 ราคาขาย 100 บาท หักดวยสิ่งตอบแทนผันแปร คือ สวนลดเงินสด 2 บาท เทากับ 98 บาท การปนสวนราคาขายตาม TFRS 15 กําหนด

ใหใชราคาขายแบบเอกเทศ ดังนั้นรายไดขายสินคาจึงเทากับ 88.20 บาท (98 × 108 ÷ 120) สวนรายไดคาบริการรับลวงหนาเทากับ 

9.8 บาท (98 × 12 ÷ 120)
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

ภายใตความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ ความระมัดระวังทางบัญชีถือวามีความสําคัญท่ีกิจการตองคํานึงถึงโดยกิจการ
จะไมรับรูกําไรหรือสินทรัพยที่สูงเกินไปหากมีความไมแนนอนของรายการดังกลาว ซึ่งความระมัดระวังทางบัญชียังเปน
ตัวแทนคุณภาพของงบการเงิน (Song, 2015; Xu & Lu, 2008) ดังนั้นจึงกลาวไดวาหากความระมัดระวังทางบัญชีสูง
จะทําใหคุณภาพของงบการเงินสูงดวยเชนกัน งานวิจัยครั้งนี้พิจารณาความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) เชนเดียวกับงานวิจัยในอดีต (Iatridis, 2010; Yang, Kweh, & Lin, 2014) 
เนื่องจากไดรับผลกระทบโดยตรงจากการนํา TFRS 15 มาใชในปแรก รวมท้ังเกณฑการรับรู รายไดแบบใหมยึดหลัก
ความระมัดระวังทางบัญชี ซึ่งทําใหกิจการรับรูรายไดชาลง และสงผลกระทบตอกําไรท่ีรับรูในงวดลงลงดวย จึงอาจเปนการ
แสดงใหเห็นวากิจการจะรับรูผลขาดทุนไดอยางทันเวลาเม่ือนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

งานวิจัยในตางประเทศพบวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินมาถือปฏิบัติชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี 
โดย Iatridis (2010) พบวา IFRS ชวยเพิ่มการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา Piot et al. (2010) พบวาหลังบังคับใช IFRS 
ชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี ในขณะที่ Christensen et al. (2015) พบผลการวิจัยแบบผสมในประเทศเยอรมนี 
กลาวคือ บริษัทที่นํา IFRS มาใชโดยความสมัครใจ (Voluntary) ทําใหความระมัดระวังทางบัญชีเพิ่มมากขึ้น สวนบริษัท
ที่นํา IFRS มาใชโดยบังคับ (Mandatory) ทําใหความระมัดระวังทางบัญชีลดลง จากเหตุผลดังกลาว งานวิจัยคร้ังนี้
คาดวาการใช TFRS 15 ของกิจการในประเทศไทยจะชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา เน่ืองจากกิจการจะรับรูรายไดชาลง จึงกําหนดสมมติฐานการวิจัย ดังนี้

H6: การนํา TFRS 15 มาใชชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชี

วิธีดําเนินการวิจัย
การวิจัยครั้งนี้ใชขอมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ทุกกลุมอุตสาหกรรม ยกเวน 

ธุรกิจการเงิน หมวดบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อ
การลงทุน บริษัทท่ีมีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม และบริษัทท่ีมีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของการวิจัย เนื่องจาก
กลุมดังกลาวมีรูปแบบของงบการเงินแตกตางจากกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยทําใหขอมูลท่ีใชไมสอดคลองกัน จึงทําให
มีขอมูลตัวอยางที่ใชในการวิจัยคร้ังน้ีจํานวน 797 ตัวอยาง (แสดงดังตารางท่ี 1) การเก็บรวบรวมขอมูลสําหรับการวิจัย
ครั้งน้ีใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากงบการเงินประจําปของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
จากฐานขอมูล SETSMART ออนไลน
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ตารางที่ 1 การคัดเลือกตัวอยาง

พ.ศ. 2562 พ.ศ. 2561 รวมทั้งหมด

ขอมูลบริษัทจดทะเบียนทั้งหมด (SET) 608 598 1,206

หัก ธุรกิจการเงิน 59 57 116

 หมวดบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน 5 4 9

 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพื่อการลงทุน 58 58 116

 บริษัทที่มีปงบการเงินไมใช 31 ธันวาคม 30 32 62

 บริษัทที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป พ.ศ. 2561 1 1 2

 บริษัทที่มีขอมูลไมครบถวนตามวัตถุประสงคของการวิจัย 47 57 104

จํานวนตัวอยางที่ใชในการวิจัยทั้งหมด 408 3892 797

การวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคในการวิจัยใน 2 ประเด็น คือ (1) เพ่ือศึกษาผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
ตอขอมูลรายไดรวม กําไร และรายการคงคางรวม และ (2) เพื่อศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวัง
ทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2561–2562 งานวิจัยนี้ไดออกแบบ
การวิเคราะห เปน 2 สวน ดังน้ี2

สวนท่ี 1 ศึกษาความแตกตางและผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม 
กําไรกอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเส่ือมราคา กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได กําไรสุทธิ และรายการคงคางรวม 
โดยใชตัวแบบการวิเคราะหถดถอย เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานท่ี 1–5 ดังนี้

ΔRevenuei,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (1)

ΔNIi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (2)

ΔEBITDAi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (3)

ΔEBITi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (4)

TACCi,t = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ROEi,t + β3 SIZEi,t + β4 Levi,t + β5 Indi,t + εi,t …….. (5)

โดยที่ :
ΔRevenuei,t คือ รายไดรวมปที่ t หักรายไดปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1
ΔNIi,t คือ กําไรสุทธิปที่ t หักกําไรสุทธิปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1

2 จํานวนตัวอยางท่ีใชในการวิจัยในป 2561 ขอมูลรายไดเปนขอมูลที่ไมไดปรับปรุงผลกระทบจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
ส�งผลกระทบต�องบการเงินอย�างไร

ΔEBITDAi,t คือ กําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีและคาเสื่อมราคาปที่ t หักดวยกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีและคาเสื่อมราคาปที่ 
t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1

ΔEBITi,t คือ กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีปที่ t หักดวยกําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวม
ปที่ t–1

TACCi,t คือ รายการคงคางรวม วัดคาจากกําไรสุทธิปที่ t หักดวยกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสุทธิปที่ t 
หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1

TFRS15i,t คือ ตัวแปรหุนกําหนดใหปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0
ROEi,t คือ ผลการดําเนินงานวัดคาจากอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนปที่ t
SIZEi,t คือ ขนาดกิจการวัดจากคาลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยรวมปที่ t
Levi,t คือ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนปที่ t
Indi,t คือ ตัวแปรควบคุมอุตสาหกรรม จํานวน 7 อุตสาหกรรม กําหนดจากตัวแปรหุน เชน หากเปนอุตสาหกรรม

ทรัพยากร หรือเทคโนโลยี หรือบริการ หรือสินคาอุตสาหกรรม หรือสินคาอุปโภคบริโภค หรือ
อสังหาริมทรัพยและกอสรางใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0

Barth et al. (2008) อธิบายวาลักษณะเฉพาะของกิจการสงผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ งานวิจัยในอดีต
พบวาขนาดกิจการ และอัตราสวนหนี้สินสงผลกระทบตอการเปล่ียนแปลงกําไรสุทธิ (Karim, & Sarkar, 2019) รวมท้ัง
กําไรจากการดําเนินงานมีความสัมพันธกับ ROE (Doukakis, 2010) ซึ่งเปนตัวแทนผลการดําเนินงาน รวมท้ังตัวแปรควบคุม
ดังกลาวยังถูกนํามาเปนตัวแปรควบคุมในการศึกษาเก่ียวกับการจัดการรายการคงคางของกิจการอีกดวย (O’Callaghan, 
Ashton, & Hodgkinson, 2018) งานวิจัยครั้งจึงนําตัวแปรลักษณะกิจการเปนตัวแปรควบคุม ซึ่งไดแก ขนาดกิจการ 
ผลการดําเนินงาน อัตราสวนหนี้สิน และอุตสาหกรรม เปนตัวแปรควบคุมในสมการท่ี 1–5

สวนท่ี 2 เพื่อศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และไดประยุกตตัวแบบการวิเคราะหถดถอย เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานท่ี 6 
ในสวนน้ี ผูวิจัยไดทดสอบความระมัดระวังโดยใชตัวแบบเชนเดียวกับงานวิจัยในอดีต (Ball & Shivakumar, 2005; Givoly, 
Hayn, & Katz, 2010; Yang, Kweh, & Lin, 2014) งานวิจัยของ Yang et al. (2014) ไดนําตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) มาใชเปนตัวแทน เพื่อพิจารณาความระมัดระวังทางบัญชี กลาวคือ ภายใต
ความระมัดระวังทางบัญชี กิจการจะรับรู ผลขาดทุนไดเร็วกวากําไร รวมท้ังตัวแบบดังกลาวเปนการใชขอมูลที่ไดรับ
ผลกระทบจากการรับรูรายไดโดยตรง ดังนั้นการทดสอบความระมัดระวังในการวิจัยครั้งนี้จึงพิจารณาจาก “ความเร็วของ
กําไรในการสะทอนขาวรายโดยเปรียบเทียบกับขาวดี” (Givoly, Hayn, & Katz, 2010) โดยประยุกตแบบจําลอง
การวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) เพื่อพิจารณาการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา (Ball & Shivakumar, 
2005) ดังนี้
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ΔNIi,t = β0 + β1 ΔNIi,t–1 + β2 DΔNIi,t–1 + β3 ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 + β4 TFRS15 + β5 TFRS15 × ΔNIi,t–1 
+ β6 TFRS15 × DΔNIi,t–1 + β7 TFRS15 × ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 + εi,t ………………… (6)

โดยที่ :
ΔNIi,t คือ กําไรสุทธิปที่ t หักกําไรสุทธิปที่ t–1 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1
ΔNIi,t–1 คือ กําไรสุทธิปที่ t–1 หักกําไรสุทธิปที่ t–2 หารดวยสินทรัพยรวมปที่ t–1
DΔNIi,t–1 คือ ตัวแปรหุน หากตัวแปร ΔNIi,t–1 มีคาเปนลบใหเทากับ 1 หากไมใชเทากับ 0
TFRS15 คือ ตัวแปรหุนกําหนดใหปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชเปน 0

งานวิจัยคร้ังน้ีคาดวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพิ่มการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา ซึ่งเปนการสะทอน
ความระมัดระวังทางบัญชี ทั้งนี้ ในตัวแบบดังกลาว บริษัทจะยังไมรับรูรายการกําไรจนกวาจะมีการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสด
ที่เกิดขึ้นจริง หากกิจการรับรูผลขาดทุนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงอยางทันเวลาจะสงผลใหกําไรของบริษัทลดลง จึงคาดวาตัวแปร
ผลกระทบรวมจะมีคา β3 < 0 ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็นวากิจการรับรูรายการขาดทุนไดเร็วกวากําไร (Ball & Shivakumar 
2005; Givoly et al., 2010) สมมติฐานในการวิจัยครั้งนี้คาดวา TFRS 15 จะชวยเพิ่มความระมัดระวังทางบัญชีผาน
การรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา จึงคาดวาคา β7 < 0 โดยมีคาเปนลบและมีนัยสําคัญทางสถิติ

ผลการวิเคราะห�ข�อมูล
สําหรับผลการวิเคราะหสถิติบรรยายเกี่ยวกับคาสูงสุด คาตํ่าสุด คาเฉลี่ย และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของกลุมตัวอยาง

ที่ใชในการวิจัยแสดงในตารางท่ี 2

ตารางที่ 2 ผลการวิเคราะหสถิติบรรยาย

ตัวแปร n Min Max Mean Std. D.

TFRS 15 797 .000 1.000 .512 .500

ΔRevenue 797 –.895 1.292 .015 .180

ΔNI 797 –.464 .732 –.001 .071

ΔEBITDA 797 –.535 .676 .000 .079

ΔEBIT 797 –.530 .729 .000 .079

TACC 797 –.640 .278 –.033 .087

ROE 797 –2.940 1.750 0.045 0.244

Size 797 11.543 21.633 15.744 1.578

Lev 797 .020 119.080 1.424 4.529
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การนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในป�แรก
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ตามวัตถุประสงคการวิจัยในสวนที่ 1 เปนการศึกษาผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติตอการเปลี่ยนแปลง
ของรายไดรวม การเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิ การเปลี่ยนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี และรายการคงคางรวม 
โดยใชตัวแบบการวิเคราะหถดถอย เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานท่ี 1–5 ผลการวิเคราะหขอมูลแสดงดังตารางท่ี 3 และ
ตารางที่ 4

กอนการวิเคราะหถดถอยพหุคูณเพื่อทดสอบสมมติฐาน งานวิจัยนี้ไดพิจารณาความแตกตางของการเปล่ียนแปลง
รายไดรวม กําไรสุทธิ กําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินได และคาเส่ือมราคา กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได และรายการ
คงคางรวม ในชวงกอนและหลังที่กิจการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ เพื่อใชเปนขอมูลสนับสนุนผลการวิจัย

ตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะหความแตกตางของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

ตัวแปร
TFRS 15

Mean (n = 408)
Non-TFRS 15

Mean (n = 389)
Mean 

Difference

Levene’s Test for Equality of Variances Sig. 
two-tailedF Sig. (one-tailed) t

ΔRevenue –.0198 .0509 –.0707 .7329 .7329 –5.6378 0.000***

ΔNI –.0062 .0047 –.0109 .9691 .3252 –2.1544 0.032**

ΔEBITDA –.0053 .0065 –.0118 .0541 .8161 –2.1263 0.034**

ΔEBIT –.0065 .0062 –.0127 .2777 .5984 –2.2848 0.023**

TACC –.0417 –.0239 –.0178 .1259 .7228 –2.9026 0.004***

หมายเหตุ: *, **, *** หมายถึง ระดับนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

ผลการวิเคราะหความแตกตางของคาเฉลี่ย t-test ระหวางปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติกับปที่ยังไมนํา TFRS 15 
มาถือปฏิบัติ พบวาในปที่นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติมีคาเฉลี่ยของการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม การเปลี่ยนแปลง
กําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ียและ
ภาษีเงินได และรายการคงคางรวมลดลง และมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญกับปที่ยังไมนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ

กอนการวิเคราะหถดถอย ผูวิจัยไดทดสอบขอตกลงเบ้ืองตนของการวิเคราะหถดถอยพหุ โดยพบวาคาสหสัมพันธของ
ตัวแปรอิสระทุกตัวนอยกวา 0.65 (Burns & Grove, 1993) รวมท้ังมีคา Tolerance ไมเกิน 1 และคา VIF นอยกวา 
10 จึงกลาวไดวาตัวแปรอิสระในตัวแบบวิเคราะหถดถดถอยไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity ที่จะทําใหผลการ
วิเคราะหและตีความหมายไมถูกตอง รวมทั้ง Durbin-Watson มีคาเขาใกล 2 โดยมีคาอยูในชวง 1.5–2.5 จึงสรุปไดวา
คาความคลาดเคล่ือนมีความเปนอิสระกัน ผลการวิเคราะหถดถอยแสดงในตารางท่ี 4
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ตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห Multiple Regression เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 1–5

ΔRevenue ΔNI ΔEBITDA ΔEBIT TACC

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value

Constant 0.106 0.125 0.073** 0.005 0.056* 0.053 0.062** 0.032 –0.029 0.358

TFRS 15 –0.069*** 0.000 –0.009* 0.050 –0.010* 0.052 –0.011** 0.036 –0.016*** 0.004

ROE 0.141*** 0.000 0.129*** 0.000 0.127*** 0.000 0.127*** 0.000 0.149*** 0.000

SIZE –0.003 0.448 –0.005*** 0.002 –0.004** 0.028 –0.004** 0.017 –0.001 0.640

Lev 0.003* 0.086 0.002*** 0.000 0.002*** 0.001 0.002*** 0.000 –0.002*** 0.007

Ind. Effect Yes Yes Yes Yes Yes

F-stat 8.248*** 17.581*** 14.169*** 14.089*** 18.658***

Adjusted R2 0.083 0.172 0.142 0.141 0.182

Durbin-Watson 2.086 2.092 2.017 2.050 1.850

n 797 797 797 797 797

หมายเหตุ: *, **, *** หมายถึง ระดับนัยสําคัญท่ีระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ พบวา TFRS 15 สงผลกระทบเชิงลบอยางมีนัยสําคัญกับการ
เปล่ียนแปลงของรายไดรวม การเปล่ียนแปลงกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ีย ภาษีเงินไดและคาเส่ือมราคา 
การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได และรายการคงคางรวม จึงยอมรับสมมติฐานท่ี 1–5 ที่กลาววา TFRS 15 
สงผลกระทบเชิงลบตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดรวม การเปล่ียนแปลงกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ย 
ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปล่ียนแปลงกําไรกอนดอกเบ้ียและภาษีเงินได และรายการคงคางรวม

ตามวัตถุประสงคการวิจัยในสวนท่ี 2 เปนการศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชี
ผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา กอนการวิเคราะหถดถอย ผูวิจัยไดทดสอบขอตกลงเบื้องตนของการวิเคราะห
ถดถอยพหุ โดยมีคา Tolerance ไมเกิน 1 และ มีคา VIF นอยกวา 10 จึงกลาวไดวาตัวแปรอิสระในตัวแบบวิเคราะห
ถดถดถอยไมกอใหเกิดปญหา Multicollinearity ที่จะทําใหผลการวิเคราะหและตีความหมายไมถูกตอง รวมท้ัง 
Durbin-Watson มีคาเขาใกล 2 โดยมีคาอยูในชวง 1.5–2.5 จึงสรุปไดวาคาความคลาดเคลื่อนมีความเปนอิสระกัน 
ผลการวิเคราะหถดถอยในการทดสอบความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรู ผลขาดทุนอยางทันเวลาแสดงใน
ตารางที่ 5
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ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหถดถอยของตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 6

ตัวแปร Expected
Model1 Model2 Model3: High TR1 Model4: Low TR1

Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value Coef. P-value

Constant β0 ? 0.003 0.115 0.005 0.563 0.004*** 0.000 0.004 0.457

ΔNIi,t–1 β1 ? 0.815*** 0.000 0.855*** 0.000 0.722*** 0.000 0.890*** 0.000

DΔNIi,t–1 β2 ? 0.005*** 0.004 0.005** 0.015 –0.002* 0.072 –0.006 0.147

ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 β3 – 0.454*** 0.000 0.419*** 0.000 0.303*** 0.000 –0.417*** 0.000

TFRS 15 β4 ? 0.004* 0.081 –0.005*** 0.000 0.006 0.126

TFRS 15 × ΔNIi,t–1 β5 ? –0.081*** 0.002 0.245*** 0.000 –0.139*** 0.000

TFRS 15 × DΔNIi,t–1 β6 ? –0.002 0.538 0.004** 0.046 –0.002 0.667

TFRS 15 × ΔNIi,t–1 × DΔNIi,t–1 β7 – 0.065 0.152 –0.278*** 0.000 0.187*** 0.005

Ind. Effect Yes Yes Yes Yes

F-stat 1377.72*** 963.55*** 1037.65*** 480.32***

Adjusted R Square 0.94 0.94 0.97 0.94

Durbin-Watson 2.065 2.065 2.093 2.094

n 797 797 402 395

หมายเหตุ: 1 Model3: High TR คือ กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมสูง Model 4: Low TR คือ กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมตํ่า 

แบงกลุมโดยใชคามัธยฐาน (Median) จากรายไดรวม หากสูงกวาคามัธยฐานใหเปนกลุมรายไดรวมสูง (High TR) 

หากตํ่ากวาคามัธยฐานใหเปนกลุมรายไดรวมตํ่า (Low TR)

  *, **, *** หมายถึง ระดับนัยสําคัญที่ระดับ 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

จากตารางท่ี 4 ตามตัวแบบจะสะทอนใหเห็นวาหากกิจการมีความระมัดระวังเมื่อตัวแปร β3 มีคา < 0 (Ball and 
Shivakumar 2005; Givoly, Hayn, and Katz 2010) จากผลการวิเคราะหดังกลาวพบวาทุกตัวแบบ (Model 1–3) 
กลุมตัวอยางจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในภาพรวมไมมีความระมัดระวังทางบัญชีเมื่อพิจารณาผานตัวแบบ
การรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา นอกจากน้ันเมื่อพิจารณาจากตัวแปร β7 ในตัวแบบที่ 2 (Model 2) พบวาตัวแปร β7 
มีคา Coef. เทากับ 0.065 และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ซึ่งสะทอนในภาพรวมวาบริษัทท่ีนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ
ไมไดชวยเพ่ิมการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา แตเม่ือแยกพิจารณากลุมตัวอยาง ซึ่งแบงออกเปน 2 กลุม โดยใชคามัธยฐาน 
(Median) คือ กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมสูงในตัวแบบที่ 3 (Model 3) กับกลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมตํ่าในตัวแบบที่ 4 
(Model 4) ผลการวิจัยพบวา กลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมสูง ตัวแปร β7 มีคา Coef. เทากับ –0.278 และมีนัยสําคัญ
ทางสถิติ ผลวิจัยครั้งนี้เปนไปตามที่คาดหวังไว ซึ่งสะทอนใหเห็นวาเมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพิ่มการรับรู
ผลขาดทุนอยางทันเวลา สวนในกลุมตัวอยางที่มีรายไดรวมตํ่ากลับพบผลตรงกันขาม โดยตัวแปร β7 มีคา Coef. เทากับ 
0.187 และมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ เมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติไมชวยเพิ่มการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา 
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ซึ่งสะทอนใหเห็นวาไมมีความระมัดระวังทางบัญชี ดังนั้นจากตัวแบบท่ี 3 แสดงใหเห็นวากลุมตัวอยางท่ีมีรายไดรวมสูง
เมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพ่ิมความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา จึงยอมรับ
สมมติฐานที่ 6

สรุปและอภิปรายผลการวิจัย
การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค เพื่อศึกษาความแตกตางและผลกระทบของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติพบวาในปที่

บริษัทนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติทําใหการเปลี่ยนแปลงรายไดรวม การเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ การเปลี่ยนแปลงกําไร
กอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได และรายการคงคางรวม
ลดลง และแตกตางจากปที่ยังไมนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ สอดคลองกับหลักการรับรูรายไดของ TFRS 15 ซึ่งกิจการ
จะรับรูรายไดชาลงในกรณีที่กิจการมีสัญญาที่มีภาระตองปฏิบัติใหกับลูกคามากกวา 1 ภาระ ภาระผูกพันที่ยังคงคางอยู
จะแสดงไวในสวนของหน้ีสินจึงทําใหจํานวนรายไดของการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติมีจํานวนนอยกวามาตรฐานการบัญชี
ฉบับเดิม (TAS 18) ซึ่งเปนการสะทอนใหเห็นวารูปแบบการรับรูรายไดแบบใหมสงผลกระทบตอระยะเวลาหรือจํานวนของ
รายไดที่กิจการแสดงในแตละงวดบัญชี (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012) รวมท้ังผลการวิจัย
ครั้งน้ี ยังทดสอบทิศทางของผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ โดยพบวาการนํา TFRS 15 
มาถือปฏิบัติทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทลดลง เมื่อสังเกตจากการเปลี่ยนแปลงกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลงกําไร
กอนดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา การเปลี่ยนแปลงกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได ดังนั้นนักลงทุนหรือ
ผูใชงบการเงินควรพิจารณาขอมูลอื่น ๆ  เพิ่มเติม (เชน หมายเหตุประกอบงบการเงิน) วาการลดลงของผลการดําเนินงาน
นั้นเกิดจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติครั้งแรกหรือไม ผลการวิจัยนี้จึงสนับสนุนวา TFRS 15 เปนมาตรฐานที่ให
หลักการบัญชีโดยยึดหลักความระมัดระวัง เนื่องจากการรับรูรายไดรูปแบบใหมจะสงผลกระทบตอระยะเวลาหรือจํานวน
ของรายไดที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012 as cited Jantadej, 2014) 
ผลการวิจัยดังกลาวสอดคลองกับงานวิจัยของ Kasztelnik (2015) ที่พบวาภายหลังการนํา IFRS 15 มาใชสงผลให
รายไดรวมของกิจการลดลงอยางมีนัยสําคัญ

ผลการวิจัยคร้ังนี้ชี้ใหเห็นวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติยังทําใหรายการคงคางรวมลดลง ซึ่งสะทอนคุณภาพ
ของงบการเงิน เนื่องจากการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะทําใหกิจการรับรูรายไดชาลง โดยจํานวนรายไดที่ยังไมเขาเกณฑ
ตาง ๆ  จะไมถูกรับรู รายการ จึงทําใหรายไดที่รับรู ใกลเคียงกับกระแสเงินสดมากข้ึน จึงสรุปไดวาการนํา TFRS 15 
มาถือปฏิบัติชวยเพ่ิมคุณภาพของงบการเงิน เชนเดียวกับงานวิจัยในอดีตพบวาการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวางประเทศมาใชจะชวยเพิ่มคุณภาพของตัวเลขในงบการเงินและลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล (Healy & Palepu, 
2001; Barth et al., 2008; Turki et al., 2017)

นอกจากน้ัน จากการศึกษาผลกระทบของการใช TFRS 15 ตอความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุน
อยางทันเวลา พบวาการนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในภาพรวมไมมีผลกระทบตอความระมัดระวังทางบัญชี แตเมื่อแยก
พิจารณากลุมกิจการที่มีรายไดรวมสูง และกลุมกิจการที่มีรายไดรวมตํ่า พบวาเมื่อนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติจะชวยเพ่ิม
ความระมัดระวังทางบัญชีผานตัวแบบการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลาในกลุมกิจการท่ีมีรายไดรวมสูง ซึ่งแสดงใหเห็นวา 
TFRS 15 ชวยเพ่ิมคุณภาพของงบการเงิน รวมท้ังหลักการรับรูรายไดของ TFRS 15 เปนการยึดหลักความระมัดระวัง
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ทางบัญชี โดยกิจการจะไมรับรูกําไรหรือสินทรัพยที่สูงเกินไปหากมีความไมแนนอน (Song, 2015; Xu & Lu, 2008) 
ซึ่งเปนไปตามปาหมายของ IASB กับ FASB ในการพัฒนา TFRS 15 (TFAC, 2018) รวมทั้งสอดคลองกับงานวิจัยของ 
Iatridis (2010) พบวา IFRS ชวยเพ่ิมการรับรูผลขาดทุนอยางทันเวลา (Timely Loss Recognition) อันจะนํามาซ่ึง
การเพ่ิมคุณภาพกําไร

ในทางตรงขาม กลุมกิจการที่มีรายไดรวมต่ําสงผลใหความระมัดระวังทางบัญชีลดลง ซึ่งความแตกตางของผลการวิจัย
ครั้งนี้อาจเกิดจากความซับซอนของรายการรายได จํานวนเงิน หรือลักษณะของสัญญาท่ีทํากับลูกคาจึงทําใหกิจการ
ที่มีลักษณะของการทําสัญญาดังกลาวรับรูรายไดชาลง (Srijunpetch & Phakdee, 2019) หรือบางกิจการอาจไมไดรับ
ผลกระทบ รวมท้ัง Jantadej (2014) อธิบายวาธุรกิจที่ไดรับผลกระทบมากอาจเปนเพราะสัญญาท่ีทํากับลูกคาเปน
สัญญาระยะยาว และมีขอตกลงในการสงมอบสินคาหรือบริการในลักษณะเปนกลุม ซึ่งสงผลตอระยะเวลาและจํานวนเงิน
ที่แสดงในงบการเงิน (Ciesielski and Weirich, 2011; Ernst & Young, 2012) ดังนั้นผลการวิจัยครั้งนี้จึงสรุปไดวา
กลุมกิจการที่มีรายไดรวมสูงจึงเปนกลุมที่แสดงใหเห็นถึงประโยชนหลังจากนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติในปแรก

ข�อจํากัดและข�อเสนอแนะจากการวิจัย
งานวิจัยน้ีมีขอจํากัด 3 ประการ คือ (1) พิจารณาเพียงขอมูลท่ีเปนตัวเงินเทานั้น (2) ใชขอมูลในชวงระยะเวลาเพียง 

2 ป และ (3) การคัดเลือกตัวอยางในการวิจัย ซึ่งงานวิจัยในอนาคตอาจศึกษาถึงขอมูลอื่น ๆ  ที่ไมเปนตัวเงิน เชน รูปแบบ
ของสัญญาท่ีทํากับลูกคาเปล่ียนแปลงไปอยางไร การเปดเผยขอมูลรายไดแบบใหมสงผลกระทบหรือไม รวมท้ังงานวิจัย
ในอนาคต ควรศึกษาในลักษณะเดียวกันแตใชขอมูลท่ีมากกวาระยะเวลา 2 ป เพื่อพิจารณาถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการ
นํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติ รวมทั้งควรพิจารณาถึงขอมูลจากฐานตลาด (Market Based) เพราะการใช TFRS 15 ทําให
ผลการดาํเนินงานของกจิการลดลง หรอือาจประยกุตตวัแบบความไมเทาเทยีมกันของการรบัรูกาํไรและขาดทนุ (Asymmetric 
Timeliness) ของ Basu (1997) เพื่อพิจารณาผลกระทบที่เกิดขึ้นหลังจากใช TFRS 15 นอกจากนั้น งานวิจัยครั้งนี้
ไมไดคํานึงถึงกิจการท่ีนํา TFRS 15 มาถือปฏิบัติกอนป พ.ศ. 2562 รวมท้ังการปรับปรุงผลกระทบเม่ือนํามา TFRS 15 
ถือปฏิบัติครั้งแรกของแตละกิจการ งานวิจัยในอนาคตควรศึกษาถึงประเด็นดังกลาว เพื่อนําผลการวิจัยท่ีไดมาเปรียบกับ
การวิจัยคร้ังน้ี นอกจากน้ัน งานวิจัยในอนาคตอาจแยกพิจารณาเปนรายอุตสาหกรรม เพื่อใหผลการวิจัยมีความชัดเจน
มากยิ่งขึ้น
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