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บทความนี้มีวัตถุประสงคเพื่ออธิบายถึงการวัดความมีประสิทธิผลของการนําการบัญชีปองกันความเสี่ยง โดย

เปรียบเทียบความแตกตางของมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 และมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ที่

ประเทศไทยนํามาใชเมื่อไมนานมานี้ และบทความนี้ยังไดกลาวถึงรายละเอียดของวิธีการท่ีเปนการวัดผลเชิงคุณภาพ 

(Qualitative Method) และเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ซึ่งเปนทางเลือกสําหรับกิจการในการเลือกใชใหสอดคลอง

กับขอกําหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 9 (IFRS 9) ที่กําหนดใหกิจการที่มีการนําการบัญชีปองกัน

ความเส่ียงมาใชตองมีการประเมินความมีประสิทธิผลของการนําเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงมาใชทุกครั้งที่มีการจัดทํา

งบการเงิน ผานการวัดแบบกาวหนา (Prospective Testing) สวนการวัดแบบยอนหลัง (Retrospective Testing) นั้น 

IFRS 9 ไมไดมีการบังคับใหกิจการตองใชอีกตอไป ทั้งนี้ เพื่อเปนการทดสอบวาความสัมพันธของรายการท่ีมีการปองกัน

ความเสี่ยงกับเครื่องมือปองกันความเส่ียง มีประสิทธิผล ตลอดชวงระยะเวลาท่ีมีการปองกันความเส่ียงมาใช

คําสําคัญ: การบัญชีปองกันความเส่ียง การวัดประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง Critical Term Matching 

Method, Shortcut Method, Dollar Offset Ratio Method, Regression Analysis
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This article aims to explain the hedge effectiveness measurement by comparing the difference between 

the requirements under IAS 39 and IFRS 9, which Thailand had recently adopted. The article also gives 

the details of hedge effectiveness testing both Qualitative method and Quantitative method. Those are 

options for entities to use in accordance with the requirements of IFRS9, which requires the entities that 

adopt hedge accounting to test hedge effectiveness on a prospective testing at each reporting date. But 

Retrospective testing is not required under IFRS 9. This to ensure that the hedge relationship has been 

highly effective throughout the period which hedge accounting was adopted.
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บทความวิชาการ

บทนํา
ในการดําเนินธุรกิจโดยปกติของกิจการ เปนเร่ืองปกติที่กิจการจะตองเผชิญความเสี่ยงตาง ๆ  ทั้งจากภายในและภายนอก 

เชน ความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจ ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาตลาด โดยคนสวนใหญมักจะมองเร่ืองความเส่ียง
เปนเร่ืองของปจจัยที่อาจสงผลกระทบในเชิงลบตอภาพลักษณของกิจการ ผลประกอบการของกิจการ หรือความอยูรอด
ของกิจการ ซึ่งความเสี่ยงที่เกิดขึ้นมีทั้งสวนที่สามารถควบคุมไดและควบคุมไมได ในโลกของการบัญชีมีรูปแบบของ
การจัดการความเสี่ยงหนึ่งที่มีชื่อวา “การบัญชีปองกันความเสี่ยง” เกิดขึ้น รูปแบบการปองกันความเสี่ยงนี้ไดถูกใชเปน
เครื่องมือในการจัดการความเสี่ยงตาง ๆ  ที่อาจสงผลกระทบตอกิจการ เชน ความเสี่ยงทางดานราคา ความเสี่ยงทางดาน
อัตราดอกเบ้ีย ความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน หรือความเส่ียงอ่ืน ๆ  โดยการบัญชีปองกันความเส่ียง จะเปนการปองกัน
ไมใหการดําเนินงานและผลการประกอบการของกิจการถูกกระทบหรือถูกกระทบจากความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นนอยที่สุด 
แตในขณะเดียวกันการปองกันความเส่ียงก็เปนการปองกันไมใหกิจการไดรับผลกระทบในเชิงบวกท่ีจะเขาสู กิจการดวย
เชนกัน

ซึ่งตามแนวคิดหลักของการปญชีปองกันความเส่ียงประกอบไปดวย 2 องคประกอบหลักดวยกันคือ รายการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) และเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) อยางไรก็ตามจากกลไกของ
การบัญชีปองกันความเสี่ยงที่ตองการใหผลกระทบของความเสี่ยงที่มีบนรายการปองกันความเสี่ยงไปหักกลบกับเครื่องมือ
ปองกันความเส่ียง จําเปนจะตองวัดความมีประสิทธิผลตลอดชวงท่ีมีการปองกันความเส่ียง และถึงแมวามาตรฐาน
การบัญชีที่เกี่ยวของไมไดระบุถึงความถ่ีในการทดสอบความเส่ียงไวอยางชัดเจน แตกิจการควรใชนโยบายในการวัด
ความมีประสิทธิผลที่มีความสมํ่าเสมอและสะทอนถึงความสัมพันธของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงกับเครื่องมือปองกัน
ความเส่ียงไดอยางเหมาะสมตลอดชวงที่มีการปองกันความเสี่ยง

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 มีการจําแนกประเภทของการบัญชีปองกันความเส่ียงออกเปน 3 ประเภท 
ไดแก

1. การปองกันความเสี่ยงในมูลคายุติธรรม (Fair Value Hedge) มีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
การเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม เชน การปองกันความเส่ียงในมูลคายุติธรรมของสินคาคงเหลือกับราคาตลาด 
การปองกันความเส่ียงในมูลคายุติธรรมของลูกหนี้กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ

2. การปองกันความเสี่ยงในกระแสเงินสด (Cash Flow Hedge) มีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของกระแสเงินสดที่มีผลตอกิจการ เชน การปองกันความเส่ียงของกระแสเงินสดของราคาขายสินคา
ของกิจการในอนาคต การปองกันความเส่ียงของกระแสเงินสดของลูกหนี้กับอัตราแลกเปล่ียนเงินตราตางประเทศ

3. การปองกันความเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิในการดําเนินงานในตางประเทศ (Hedge of a Net Investment 
in a Foreign Operation) มีวัตถุประสงคเพื่อปองกันความเส่ียงจากการท่ีกิจการมีเงินลงทุนสุทธิในการ
ดําเนินงานในตางประเทศที่มีสกุลเงินที่แตกตางกัน ซึ่งการปองกันความเสี่ยงในลักษณะนี้จะมีหลักการคลายคลึง
กับการปองกันความเส่ียงในกระแสเงินสด

โดยการบัญชีปองกันความเสี่ยง เปนเพียงทางเลือกหนึ่งของกิจการที่จะนํามาใชในการจัดการกับความเสี่ยงท่ีเกิดขึ้นตอ
กิจการ ไมไดเปนขอบังคับที่ทุกกิจการจําเปนจะตองทํา และในบางครั้งการทําบัญชีปองกันความเสี่ยงมีตนทุนคอนขางสูง 
กิจการจึงควรพิจารณาตนทุนและประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการนําเครื่องมือปองกันความเส่ียงมาใช
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การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเส่ียงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9

แตทั้งน้ีการจะปองกันความเสี่ยงไดอยางมีประสิทธิผล จําเปนจะตองมีการวัดความสัมพันธของรายการที่มีการปองกัน
ความเส่ียงและเคร่ืองมือที่ใชปองกันความเส่ียง เพื่อเปนขอบงชี้วาเคร่ืองมือที่นํามาใชในการปองกันความเส่ียงมีความสัมพันธ
อยูในระดับที่มีนัยสําคัญตอรายการปองกันความเส่ียง “การวัดประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง” จึงเปนเงื่อนไขหลัก
ที่จําเปนตองมีอยูในทุกการบัญชีปองกันความเส่ียง

ทันทีที่กิจการใชการบัญชีปองกันความเส่ียง กิจการจําเปนจะตองทดสอบวาความมีประสิทธิผลของการปองกันความ
เสี่ยงอยูในระดับที่เหมาะสมตลอดระยะเวลาที่การบัญชีปองกันความเสี่ยงไดบังคับใช โดยกลาวไดวาความมีประสิทธิผลของ
การปองกันความเสี่ยง อาจมองไดจากการที่ผลกระทบที่เกิดขึ้นจากความเสี่ยงท่ีมีผลตอรายการปองกันความเสี่ยงสามารถ
หักกลบกับผลกระทบท่ีเกิดขึ้นบนเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงในระดับที่เหมาะสม

หลักเกณฑ�ในการวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเสี่ยง
จาก PricewaterhouseCoopers. (2005) มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 39 ที่เปนมาตรฐานสําหรับการบัญชีปองกัน

ความเส่ียงฉบับกอนหนา ไดกําหนดใหกิจการตองทําการประเมินความมีประสิทธิผลของการบัญชีปองกันความเส่ียงต้ังแต
วันเริ่มแรกที่มีการนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใช โดยจะถือวาเปนการปองกันความเส่ียงก็ตอเม่ือประเมินแลวพบวา
การปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผลอยูในระดับที่เหมาะสมเทานั้น โดยมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 ไดกําหนดเกณฑ
ในการประเมินความมีประสิทธิผลไวอยางชัดเจนวา การเปล่ียนแปลงในมูลคาของเคร่ืองมือที่ใชในการปองกันความเส่ียง 
(Hedging Instrument) จะตองมีระดับการเปล่ียนแปลงมูลคาอยูในชวงระหวาง 80–125% ของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) ซึ่งถาหากไมอยูในชวงนี้จะถือวาการปองกันความเสี่ยงดังกลาวไมมีประสิทธิผลและจะถือวา
สิ้นสุดสถานะของการบัญชีปองกันความเส่ียง นอกจากน้ีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 39 ยังกําหนดวาการปองกัน
ความเส่ียงบนรายการท่ีไมใชตัวเงิน (Non-financial item) จําเปนจะตองปองกันความเส่ียงทุกตัวของรายการ โดย
ไมสามารถเลือกปองกันความเส่ียงเฉพาะบางตัวที่มีบนรายการได

จาก Singh J.P. (2018) มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 9 ที่เปนฉบับปจจุบันไดมีการปรับหลักเกณฑ
เกี่ยวกับการวัดความมีประสิทธิผลใหเขากับวิธีการบริหารความเส่ียงมากข้ึน เชน กิจการสามารถใชการบัญชีปองกัน
ความเส่ียงเพียงบางสวนที่ตองการได ซึ่งเดิมจะใชไดแคในกรณีที่เปนการปองกันความเสี่ยงท้ังจํานวนเทานั้น และมาตรฐาน
ฉบับปจจุบันไมไดมีการกําหนดเกณฑ หรือวิธีการใดวิธีหนึ่งเปนการเฉพาะในการประเมินความมีประสิทธิผลของการปองกัน
ความเสี่ยง ทําใหกิจการสามารถปรับวิธีการประเมินความมีประสิทธิผลของการบัญชีปองกันความเสี่ยงใหสอดคลองกับ
กลยุทธและวัตถุประสงคการบริหารความเสี่ยงของกิจการไดมากขึ้น โดยใหกําหนดอัตราสวนของความมีประสิทธิผลของ
กิจการเอง ไมตองมายึดอัตราสวนตายตัวท่ี 80%–125% เหมือนมาตรฐานการบัญชีฉบับเดิม แตถึงแมวาหลุดจาก
ชวงดังกลาวได เเตก็ตองอยูภายใตความเสี่ยงที่ยอมรับได โดยวิธีการที่ใชอาจเปนวิธีเชิงคุณภาพ หรือเชิงปริมาณก็ได
ขึ้นอยูกับปจจัยที่เกี่ยวของ ซึ่งจะชวยใหงบการเงินของกิจการสามารถสะทอนผลของการบริหารความเส่ียงไดเหมาะสม
ยิ่งขึ้น นอกจากนี้แลว มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ยังไดมีการระบุเพิ่มเติมถึงการท่ีกิจการจําเปนตองวิเคราะห
ความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียงในอนาคตดวย
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การปรับสมดุลความสัมพันธ�ของการป�องกันความเสี่ยงและการเปลี่ยนอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยง 
(Rebalancing)

การปรับสมดุลความสัมพันธของการบัญชีปองกันความเสี่ยงเปนอีกสวนสําคัญของการวัดประสิทธิผลของการบัญชี
ปองกันความเสี่ยง ที่กลาวถึงการปรับเปลี่ยนอัตราสวนของปริมาณของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงกับเครื่องมือ
ที่ใชปองกันความเสี่ยงที่มีอยู ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 39 หากมีการปรับสมดุลการบัญชีปองกันความเสี่ยง จะทํา
เสมือนกับการยกเลิกการปองกันความเส่ียงเดิม และจะทําเสมือนกับวาการทําความเสี่ยงหลักมีการปรับสมดุลเปนการ
ปองกันความเส่ียงครั้งใหม แตในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 จะถูกบันทึกในฐานะเปนการขยายความสัมพันธ
ของการปองกันความเสี่ยงใหตอเนื่อง ทั้งน้ีจําเปนตองมีเงื่อนไขวาการทดสอบการบัญชีปองกันความเสี่ยงโดยรวมยังมี
ความมีประสิทธิผลอยู (Ifrsbox, 2013)

การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเสี่ยงตาม IFRS9
จาก Ifrsbox (2018) ความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง คือ การท่ีการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม 

และกระแสเงินสดของเครื่องมือปองกันความเสี่ยงสามารถมาหักกลบกับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาดังกลาวของรายการที่มี
การปองกันความเส่ียงได แตหากมีสวนท่ีไมสามารถหักกลบไดก็จะถือวาสวนนั้นเปนความไมมีประสิทธิผลของการปองกัน
ความเส่ียง

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 (TFRS9) กําหนดให กิจการท่ีนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใชจะตอง
ทําการวัดความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง ทั้ง 3 ดาน คือ

1. ความสัมพันธเชิงเศรษฐกิจ ระหวางรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) และเครื่องมือปองกัน
ความเส่ียง (Hedging Instrument)

2. ผลกระทบจากความเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญา (Credit Risk)
3. ความเหมาะสมของอัตราสวนของการปองกันความเส่ียง (Hedge Ratio)
และเพื่อใหสอดคลองกับการวัดความมีประสิทธิผลขางตน มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 (IFRS9) 

ไดกําหนดใหกิจการจําเปนตองประเมินความมีประสิทธิผลของการความเสี่ยงตลอดชวงระยะเวลาที่มีการปองกันความเสี่ยง
อยู หรือมีเหตุการณอื่นใดที่เปนขอบงชี้ที่อาจสงผลกระทบตอความสัมพันธของการปองกันความเส่ียงอยางมีนัยสําคัญ 
ซึ่งตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 กิจการสามารถวัดความมีประสิทธิผลได 2 แบบ ดังนี้

1. Retrospective testing หรือการวัดแบบยอนหลัง เปนการวัดยอนหลังจากการนําการบัญชีปองกันความเส่ียง
มาใชแลว โดยนิยมนําวิธีการวัดที่เปน Quantitative Method มาใช เพื่อวัดท้ังความมีประสิทธิผล และ
ความไมมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง ซึ่งจะสงผลกระทบตองบการเงินของกิจการ

2. Prospective testing หรือการวัดแบบกาวหนา ณ วันท่ีมีการปองกันความเสี่ยง ซึ่งเปนการคาดการณในอนาคต
วาการปองกันความเส่ียงจะมีประสิทธิผลจะอยูในระดับที่เหมาะสม โดยอาจนําวิธีการวัดท่ีเปน Quantitative 
Method มาใชประกอบกับการวัดแบบ Qualitative Method ก็ได ขึ้นอยูกับสถานการณ ซึ่งในสวนของ 
Quantitative Method มาตรฐานฉบับน้ีไมไดมีการบังคับหรือระบุเจาะจงใหตองใชวิธีการใด เพียงแตวิธีที่เอามา
ใชวัดจําเปนตองสอดคลองกับการบริหารความเส่ียงของกิจการ



ป�ที่ 16 ฉบับที่ 49 มกราคม 2563 วารสารวิชาชีพบัญชี 77

การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเส่ียงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9

วิธีการท่ีใช�ในการวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเสี่ยง
วิธีการที่ใชในการวัดความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง แบงเปน 2 ประเภทหลัก คือ การวัดเชิงคุณภาพ 

(Qualitative Method) และการวัดเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ซึ่งการวัดเชิงคุณภาพจะเปนการประเมิน
ความสัมพันธเชิงเศรษฐกิจ โดยถาวัดออกมาแลวพบวาการปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผล กิจการก็ไมมีความจําเปนที่จะ
ตองวัดดวย Quantitative Method เพิ่มเติม แตหากพบวาการปองกันความเสี่ยงไมมีประสิทธิผล จะมีการนํา Quantitative 
Method เขามาใชชวยในการวัดความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียงดังกลาว

1. การวัดเชิงคุณภาพ (Qualitative Method)
1.1 Critical Terms Matching
เปนการวัดโดยการเปรียบเทียบเงื่อนไขของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) กับเงื่อนไขของ

เครื่องมือปองกันความเส่ียง (Hedging Instrument) เชน วันครบกําหนด สกุลเงิน อัตราดอกเบ้ีย เปนตน เพื่อวัดวา
เครื่องมือปองกันความเสี่ยงที่นํามาใชมีความเหมาะสมกับลักษณะของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงหรือไม โดยผลที่
ไดจากการวัดจะบอกวาการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเง่ือนไขหน่ึงสามารถหักกลบดวยการเปล่ียนแปลงในมูลคา
ยุติธรรมของอีกเงื่อนไขไดหรือไม ซึ่งหากสามารถหักกลบกันไดก็จะถือวาการปองกันความเสี่ยงยังมีประสิทธิผลในระดับท่ี
เหมาะสมอยู วิธีการน้ีมักใชกับการปองกันความเส่ียงที่ไมคอยมีความซับซอน เชน การปองกันความเสี่ยงในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา ซึ่งการจะนําวิธีการนี้มาใชในการปองกันความเส่ียงจะตองเขาเงื่อนไข ดังตอไปนี้

• มูลคาตามสัญญาของตราสารอนุพันธตองเทากับมูลคาของรายการท่ีมีการปองกันความเส่ียง
• วันครบกําหนดของตราสารอนุพันธกับวันสิ้นสุดการปองกันความเส่ียงจะตองเปนวันเดียวกัน
• มูลคาอางอิงของตราสารอนุพันธจะตองเหมาะสมกับการปองกันความเส่ียง
• มูลคายุติธรรม ณ วันเร่ิมแรกของตราสารอนุพันธจะตองเทากับศูนย
• ความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาจะตองไมเปลี่ยนแปลง
• เมื่อมีการวัดความมีประสิทธิผล จะตองมีเงื่อนไข (Critical Term) ของการปองกันความเส่ียงทุกครั้ง

จาก BKD CPAs and Advisors (2018) วิธี Critical Terms Matching จะถูกนํามาใชในการวัดแบบ Prospective 
Testing เทานั้น ยังไมสามารถนํามาใชวัดแบบ Retrospective Testing ได เนื่องจากการวัดความมีประสิทธิผลตามเงื่อนไข
ของการปองกันความเส่ียงนั้นอาจไมเพียงพอ ตองอาศัยการพิจารณาความเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญารวมดวย ถึงแมวา
การเปลี่ยนแปลงของความเสี่ยงดานเครดิตของคูสัญญาจะไมไดกระทบมูลคายุติธรรมของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง 
แตอาจสงผลกระทบตอมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกันความเสี่ยง (CME group, 2011)

1.2 Shortcut method
มีวิธีการวัดที่คลายคลึงกับ Critical Terms Method แตวิธีนี้จะใชไดเฉพาะกับกรณีที่เปน Interest Rate Swap 

เทาน้ัน ซึ่งการจะใชวิธีนี้ไดจะตองเขาเงื่อนไข ดังนี้
• จํานวนเงินตามสัญญาของ Swap จะตองตรงกับรายการท่ีมีการปองกันความเส่ียง
• มูลคายุติธรรม ณ วันเร่ิมแรกของ Swap จะตองเทากับศูนย
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• อัตราดอกเบ้ียฝงที่เปนอัตราคงท่ี ตองไมมีการเปล่ียนแปลงตลอดอายุสัญญา
• ในสัญญาจะตองไมมีการกําหนด Option อื่น ๆ  ไว เชน การใหสิทธิในการชําระเงินลวงหนา

หากในภายหลังพบวามีการนํา Shortcut Method มาใชอยางไมเหมาะสม เชน การที่เง่ือนไขของการปองกัน
ความเสี่ยงที่ไมเหมาะสมกันต้ังแตวันเริ่มแรก ทําใหไมเขาเกณฑของ Shortcut Method ในกรณีนี้ กิจการจําเปนตองมี
การวัดความมีประสิทธิผลเชิงปริมาณ (Quantitative Method) ของการปองกันความเส่ียงต้ังแตวันเร่ิมแรกแทน หรือ
หาก ณ วันเริ่มแรก การปองกันความเสี่ยงเขาเงื่อนไขการใช Shortcut Method แตตอมามีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไข
ดังกลาว ทําใหไมสามารถใช Shortcut Method ไดแลว หากเปนเชนนี้ กิจการจําเปนจะตองทําการวัดความมีประสิทธิผล
เชิงปริมาณ (Quantitative Method) แทนการใช Shortcut Method (CME group, 2011)

2. การวัดเชิงปริมาณ Quantitative Method
2.1 Tests Based on Two Points of Time
จาก Hailer, A. C., & Rump, S. M. (n.d.) การเปรียบเทียบ ณ จุดเวลา เปนการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลง

ในมูลคายุติธรรม หรือกระแสเงินสดของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงกับการเปล่ียนแปลงในมูลคาของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเส่ียง โดยทําในลักษณะของการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงที่เกิดข้ึน ณ สองจุดเวลา ตามความเหมาะสมข้ึนอยูกับ
นโยบายการบริหารความเส่ียงของแตละกิจการ ซึ่งวิธีที่ไดรับความนิยม คือ Dollar Offset Method หรือ DOR

Dollar Offset Method (DOR) เปนวิธีที่ไดรับความนิยมมากที่สุดวิธีหนึ่ง โดยวิธีนี้ใชวัดไดทั้งความมีประสิทธิผล
และความไมมีประสิทธิผลของการปองกันความเสี่ยง เนื่องจากสามารถใชไดทั้งกับ Prospective Testing และ 
Retrospective Testing สําหรับ Prospective Testing จะใชการจําลองสถานการณตาง ๆ  ขึ้นมาและนํามาพิจารณาวา
ภายใตสถานการณที่แตกตางกัน มูลคายุติธรรมของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) และเครื่องมือปองกัน
ความเส่ียง (Hedging Instrument) ที่เปลี่ยนแปลงไปนั้น จะทําให DOR เปลี่ยนแปลงไปอยางไรไดบาง

Dollar Offset Method จะเปนการวัดโดยการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรม และมูลคาปจจุบัน
ของกระแสเงินสดที่คาดวาจะไดรับในอนาคตของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เทียบกับการ
เปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมและมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคตของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเส่ียง (Hedged Item) ณ ชวงเวลาเดียวกัน โดยชวงเวลาดังกลาวอาจจะกําหนดใหเปนแบบ Period by Period 
หรือจะเปนแบบชวงเวลาแลวใช Cumulative Effect รวมดวย

DOR = –(Σ
n

i=1
 Xi / Σ

n

i=1
 Yi )

การคํานวณ Dollar Offset Ratio (DOR) กําหนดใหการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกัน
ความเส่ียง (Hedging Instrument) เปนตัวเศษ และการเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของรายการท่ีมีการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) เปนตัวสวน หากมูลคาของเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เปลี่ยนแปลง
ไปเทากับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) ทําใหสามารถหักกลบ
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การวัดความมีประสิทธิผลของการบัญชีป�องกันความเส่ียงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9

การเปลี่ยนแปลงได 100% จะทําให DOR = 1 หรือที่เรียกวา Perfect Hedge โดยมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 ไดถือวา
การปองกันความเสี่ยงจะมีประสิทธิผลอยูในระดับที่เหมาะสม ก็ตอเมื่อ DOR อยูในชวง 80%–125% หรือการเปลี่ยนแปลง
ในมูลคาของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียง (Hedging Instrument) และรายการท่ีมีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) 
จะตองหักกลบกันไดอยางนอย 80% แตไมเกิน 125% แตสําหรับมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 นั้น ไมไดมีการ
กําหนดเกณฑ 80/125 ไวแลว แตกิจการยังคงสามารถนําเกณฑนี้มาใชพิจารณาได

นอกจากน้ีมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ไมไดมีขอกําหนดเร่ืองของชวงเวลาท่ีกิจการจะนํามาใชในการ
เปรียบเทียบเพื่อคํานวณ DOR โดยเพียงแตกลาวไววาใหเลือกพิจารณาใชเกณฑที่เหมาะสมกับสถานการณ และไมไดกําหนด
ไวตายตัววาจะเลือกใชรูปแบบของขอมูลที่เปนแบบ Period by Period หรือ Cumulative

2.2 Tests Based on Time Series
จาก Hailer, A. C., & Rump, S. M. (n.d.) ในบางกรณีการใชขอมูลเพียงบางจุดของเวลาอาจไมไดสะทอนถึง

การเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นระหวางชวงเวลา หรืออาจมีเหตุการณสําคัญที่กระทบตอมูลคายุติธรรมของรายการที่มีการปองกัน
ความเส่ียง (Hedged Item) และเคร่ืองมือปองกันความเส่ียง (Hedging Instrument) ที่เกิดข้ึนในชวงเวลาท่ีไมไดเลือก
มาวัด การใชการวัดแบบ Tests Based on Time Series จะรวมขอมูลท่ีเกิดข้ึนเหลานี้เขาไปในการวัดดวย วิธีการวัด
ความมีประสิทธิผลที่วัดโดย Based on Time Series ที่ไดรับความนิยม คือ Regression Analysis

Regression analysis เปนการนําวิธีการทางสถิติเขามาชวยในการวัดความสัมพันธของรายการที่มีการปองกัน
ความเสี่ยง (Hedged Item) กับเครื่องมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) เพ่ือที่จะประเมินวาการเปลี่ยนแปลง
ในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยงและเครื่องมือปองกันความเส่ียงมีความสัมพันธอยูในระดับท่ีเหมาะสมหรือไม 
โดยการนําปจจัยท่ีเกี่ยวของกับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเส่ียงมาคํานวณหาการเปล่ียนแปลง
ในมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงท่ีจะทําใหการปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผลสูงสุด และนํามาเปรียบเทียบ
กับความเปล่ียนแปลงในมูลคายุติธรรมของเคร่ืองมือปองกันความเส่ียงที่เกิดข้ึนจริง

เม่ือกิจการนําการวิเคราะหแบบถดถอย (Regression Analysis) มาใช ตองมีการระบุวาจะทําการประเมินผลของ
การถดถอยอยางไร โดยผลท่ีไดจากการใชวิธีนี้จะบอกไดเพียงวา การปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผลเพียงพอท่ีควรจะใช
การปองกันความเสี่ยงตอไปหรือไม แตไมสามารถคํานวณออกมาเปนจํานวนที่แนนอนวาการปองกันความเสี่ยงมีประสิทธิผล
หรือไมมีประสิทธิผลเปนจํานวนเทาใด ซึ่งหากตองการทราบจํานวนที่แนนอนเพื่อใชในการบันทึกบัญชี จะตองคํานวณ
โดยใช Actual Rates ณ วันที่ทําการประเมินความมีประสิทธิผลของการปองกันความเส่ียง
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บทความวิชาการ

สรุป
การนําการบัญชีปองกันความเสี่ยงสามารถนํามาใชเปนตัวชวยในการบริหารความเสี่ยงใหกับกิจการได โดยอาศัย

การเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรม หรือกระแสเงินสดในอนาคตของเคร่ืองมือปองกันความเสี่ยง (Hedging Instrument) 
มาหักกลบกับการเปลี่ยนแปลงในมูลคาของรายการที่มีการปองกันความเสี่ยง (Hedged Item) และเรียกสวนที่สามารถ
หักกลบกันไดวาเปนสวนที่การปองกันความเส่ียงมีประสิทธิผล ซึ่งมาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวของกับการบัญชีปองกัน
ความเส่ียงอยางมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 (IFRS 9) ไดกําหนดใหกิจการที่นําการบัญชีปองกันความเส่ียง
เขามาใชจะตองระบุไดวา การปองกันความเสี่ยงดังกลาวนั้นมีประสิทธิผลตลอดชวงเวลาที่นําการบัญชีปองกันความเสี่ยง
มาใช ซึ่งการท่ีจะบอกไดวามีประสิทธิผลหรือไมนั้น กิจการตองมีการวัดความมีประสิทธิผลตั้งแตวันแรกท่ีเริ่มมีการ
ปองกันความเส่ียง และวัดอยางสม่ําเสมอตลอดระยะเวลาท่ีมีการปองกันความเส่ียง โดยการวัดแบบกาวหนา (Prospective 
Testing) เพื่อคาดการณความมีประสิทธิผลในอนาคต และอาจใชการวัดแบบยอนหลัง (Retrospective Testing) 
ภายหลังจากท่ีไดนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใชแลว เพื่อวัดมูลคาและประเมินความมีประสิทธิผลท่ีเกิดข้ึน ซึ่งจะ
บอกถึงผลกระทบตองบการเงินของกิจการในงวดน้ัน ทั้งน้ี วิธีการท่ีนํามาใชในการประเมินความมีประสิทธิผลมีทั้งที่เปน
การวัดเชิงคุณภาพ (Qualitative Method) ซึ่งเปนการวัดภายใตเง่ือนไขวา ความเส่ียงดานเครดิตของคูสัญญา
ไมเปล่ียนแปลง และใชการประเมินความสัมพันธเชิงเศรษฐกิจในการบอกความมีประสิทธิผล วิธีการที่นิยมในการวัด
เชิงคุณภาพ ไดแก Critical Terms Matching และ Shortcut Method โดยวิธี Shortcut Method จะนํามาใชได
เฉพาะกรณีที่เปน Interest Rate Swap เทานั้น หากไมเขาเง่ือนไขดังกลาว จะตองมีการนําการวัดเชิงปริมาณ 
(Quantitative Method) เขามาชวยในการวัดความมีประสิทธิผลดวย โดยวิธีการวัดเชิงปริมาณท่ีนิยมนํามาใช ไดแก 
Dollar Offset Method ซึ่งเปนการวัดโดยการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงในสองจุดเวลา และ Regression analysis 
ที่จะมีการใชขอมูลท่ีละเอียดมากขึ้น โดยจะรวมขอมูลที่เกิดข้ึนระหวางงวดเขาไปในการประเมินความมีประสิทธิผลดวย 
ซึ่งในมาตรฐานฉบับปจจุบันไมไดมีการกําหนดไววากิจการจะตองใชวิธีการใดในการวัดเปนการเฉพาะ

นอกจากนี้ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 9 ยังมีการยกเลิกการกําหนดเกณฑความมีประสิทธิผลเดิมท่ี
กําหนดไวในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 วาการหักกลบการเปล่ียนแปลงที่มีประสิทธิผลจะตองอยูที่ 80–125% เทานั้น 
และยังใหทางเลือกในการนําการบัญชีปองกันความเส่ียงมาใชปองกันความเส่ียงเฉพาะบางสวนของกิจการได และนําการ 
Rebalancing มาใชไดโดยถือเปนการขยายความสัมพันธของการปองกันความเสี่ยงใหตอเนื่อง สงผลใหไมตองมีการบันทึก
เปนการปองกันความเส่ียงคร้ังใหมเหมือนมาตรฐานการบัญชีฉบับเดิม
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