
บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 
 การวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตออัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางของ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยวิธี เออารดีแอล เพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอหลักทรัพยกลุม
วัสดุกอสรางในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีจุดประสงคเพื่อศึกษาวาปจจัยปริมาณการซ้ือ
ขายหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสราง, ราคาน้ํามัน, อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ, 
ราคาทองคํา และอัตราดอกเบ้ีย เปนปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอหลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชแบบจําลองเออารดีแอลศึกษาหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสราง ป
พ.ศ.2550 – 2553 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาเปนขอมูล
รายเดือนของราคาปดของหลักทรัพยกลุมวัสดุกอสรางรวม 19 หลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยป พ.ศ.2550 – 2553 โดยใชขอมูลต้ังแตวันท่ี 31 มกราคม พ.ศ.2550 – วันท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ.2553 และนําขอมูลมาประมวลผลโดยใชโปรมแกรมคอมพิวเตอรเพื่อประมวลผลทางสถิติ 

ผลการทดสอบยูนิทรูทโดยวิธีการทดสอบออกเมนตเทด ดิกกี้-ฟลูเลอร (Augmented Dickey-
Fuller: ADF) เกี่ยวกับราคาหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางพบวาราคาหลักทรัพยหมวด
อุตสาหกรรมสินคาตกแตงภายในอาคารทั้งหมด 4 หลักทรัพยเปนหลักทรัพยท่ีมีลักษณะน่ิงใน
ระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 1: I(1) ซ่ึงไดแก TCMC, VNG, SINGHA และKWH ตามลําดับ 
และราคาหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมกระเบ้ือง และเซรามิคท้ังหมด 5 หลักทรัพยพบวาราคา
หลักทรัพยในหมวดนี้มีลักษณะน่ิงในระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 1: I(1) ซ่ึงไดแก DCC, 
DRT, UMI, TGCI และ RCI ตามลําดับ สวนราคาหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมคอนกรีตท้ังหมด 
10 หลักทรัพยพบวาราคาหลักทรัพยในหมวดนี้มีลักษณะน่ิงในระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 
1: I(1) ซ่ึงไดแก SCC, SCCC, TASCO, SCP, TPIPL, Q-CON, DCON, CCP, SUPER และGEN 
ตามลําดับ 

ผลการทดสอบยูนิทรูทโดยวิธีการทดสอบออกเมนตเทด ดิกกี้-ฟลูเลอร เกี่ยวกับปริมาณการซ้ือ
ขายหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางพบวาปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยในหมวดอุตสาหกรรม
สินคาตกแตงภายในอาคารทั้งหมด 4 หลักทรัพยพบวามีหลักทรัพยท่ีมีลักษณะน่ิงในระดับ 0 หรือมี 



117 
 

Integraton of Order 0: I(0) อยู 3 หลักทรัพยซ่ึงไดแก VOLVNG,VOLSINGHA และVOLKWH 
ตามลําดับ และมีเพียงหลักทรัพยเดียวท่ีมีลักษณะน่ิงในระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 1: I(1) 
ซ่ึงไดแก VOLTCMC และปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรมกระเบ้ือง และเซรามิค
ท้ังหมด 5 หลักทรัพยพบวาปริมาณหลักทรัพยในหมวดท่ีนี้มีลักษณะนิ่งในระดับ 0 หรือมี 
Integraton of Order 0: I(0) มีอยู 4 หลักทรัพยซ่ึงไดแก VOLDRT , VOLUMI, VOLTGCI, และVOLRCI 
ตามลําดับ แตพบวามีเพียงหลักทรัพยเดียวท่ีมีลักษณะน่ิงในระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 1: 
I(1) ซ่ึงไดแก VOLDCC สวนหลักทรัพยหมวดสุดทายหมวดอุตสาหกรรมคอนกรีตท้ังหมด 10 
หลักทรัพยพบวามี หลักทรัพยท่ีมีลักษณะน่ิงในระดับ 0 หรือมี Integraton of Order 0: I(0) อยู 7 
หลักทรัพยซ่ึงไดแก VOLTASCO, VOLSCP, VOLTPIPL VOLQ-CON, VOLDCON, VOLCCP VOLSUPER

ตามลําดับ แตพบวามีเพียง 3 หลักทรัพยท่ีมีลักษณะน่ิงในระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 1: I(1) 
ซ่ึงไดแก VOLSCC, VOLSCCC และVOLGEN ตามลําดับ 

ผลการทดสอบยูนิทรูทโดยวิธีการทดสอบออกเมนตเทด ดิกกี้-ฟลูเลอร ของราคาน้ํามัน, อัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ, ราคาทองคํา และอัตราดอกเบี้ย พบวามีลักษณะนิ่งใน
ระดับ 1 หรือมี Integraton of Order 1: I(1) ท้ังหมด 

ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของปจจัยท่ีมีผลการทบตออัตราผลตอบแทน
ของหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากกระบวนการ
วิเคราะหขอมูลโดย  วิธีARDL Approach to Cointegration ของหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรม
สินคาตกแตงภายในอาคาร พบวาปจจัยดานปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยและปจจัยดานอัตรา
ดอกเบ้ียมีผลกระทบในทางบวกตอหลักทรัพย TCMC อยางมีนัยสําคัญ ปจจัยทางดานราคาน้ํามัน
สงผลกรทบตอหลักทรัพย TCMC ในเชิงผกผันอยางมีนัยสําคัญ ปจจัยอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
บาทตอดอลลารสหรัฐและปจจัยดานราคาทองคําสงผลกระทบตอหลักทรัพย KWH อยางมี
นัยสําคัญ  

ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของปจจัยท่ีมีผลการทบตออัตราผลตอบแทน
ของหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากกระบวนการ
วิเคราะหขอมูลโดย  วิธีARDL Approach to Cointegration ของหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรม
กระเบ้ือง และเซรามิค พบวาปจจัยดานปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยมีผลกระทบในทางบวกตอ
หลักทรัพย DRT, UMI และRCI อยางมีนัยสําคัญ สวนทางดานปจจัยน้ํามันไมมีผลกระทบตอ
หลักทรัพยใดใดในหมวดน้ีอยางมีนัยสําคัญ ดานปจจัยอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลาร
สหรัฐมีผลกระทบในเชิงผกผันตอท้ังหลักทรัพย DRT, UMI และRCI อยางมีนัยสําคัญ ดานปจจัย
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อัตราดอกเบี้ยมีผลกระทบในเชิงผกผันตอท้ังหลักทรัพย DRT อยางมีนัยสําคัญ ดานปจจัยราคา
ทองคํามีผลกระทบในดานลบตอหลักทรัพย UMI อยางมีนัยสําคัญ 

ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของปจจัยท่ีมีผลการทบตออัตราผลตอบแทน
ของหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากกระบวนการ
วิเคราะหขอมูลโดย  วิธีARDL approach to cointegration ของหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรม
คอนกรีต พบวาปจจัยดานปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางมีผลกระทบใน
ดานบวกตอหลักทรัพย SCCC, TASCO, SCP, CCP และ SUPER อยางมีนัยสําคัญ ดานปจจัยน้ํามัน
สงผลกระทบในดานลบตอหลักทรัพย TASCO กับ SUPER อยางมีนัยสําคัญ ดานปจจัยอัตรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐสงผลกระทบในเชิงผกผันตอหลักทรัพย SCC, TPIPL, 
CCP และSUPER อยางมีนัยสําคัญ ดานปจจัยราคาทองคํามีผลกระทบในดานลบตอหลักทรัพย 
TASCO กับ TPIPL อยางมีนัยสําคัญ และดานปจจัยอัตราดอกเบี้ยสงผลกระทบในดานลบตอ
หลักทรัพย SCCC อยางมีนัยสําคัญ 

ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ันของปจจัยท่ีมีผลการทบตออัตราผลตอบแทน
ของหลักทรัพยในกลุมวัสดุกอสรางของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากกระบวนการ
วิเคราะหขอมูลโดย  วิธีARDL Approach to Cointegration ของหลักทรัพยหมวดอุตสาหกรรม
สินคาตกแตงภายในอาคาร พบวาหลักทรัพยท่ีไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ันไดแก 
หลักทรัพย VNG และ SINGHA อยางมีนัยสําคัญ หมวดอุตสาหกรรมกระเบ้ืองและเซรามิค พบวา
หลักทรัพยท่ีไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ันไดแก หลักทรัพย DCC และ TGCI  อยางมี
นัยสําคัญ และหมวดอุตสาหกรรมคอนกรีต พบวาหลักทรัพยท่ีไมมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะ
ส้ันไดแก หลักทรัพย Q-CON, DCON และ GEN อยางมีนัยสําคัญ อีกท้ังยังพบวาหลักทรัพยใดมี
ความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวแลว หลักทรัพยนั้นจะพบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะส้ัน
ดวย 

 
5.2 ขอเสนอแนะ 

  สําหรับการศึกษาในคร้ังตอไป ควรมีการศึกษาเพิ่มเติมในหัวขอตาง ๆ ดังตอไปนี้ 
5.2.1 การศึกษาโดยการใชแบบจําลองเออารดีแอลในคร้ังนี้ มีการใชหลักทรัพยในการศึกษา

เพียงกลุมเดียว คือ หลักทรัพยกลุมวัสดุกอสราง ดังนั้นในการศึกษาวิจัยคร้ังตอไป ควรนํา
หลักทรัพยในกลุมอ่ืน ๆ เขามาศึกษารวมดวย หรืออาจนําแบบจําลองนี้ไปใชกับตลาดหลักทรัพย
ของตางประเทศ 
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5.2.2 เนื่องจากการศึกษาโดยการใชแบบจําลองเออารดีแอลในคร้ังนี้ ใชขอมูลเปนรายเดือนซ่ึง
ทําใหมีจํานวนขอมูลมากกวา 125 ขอมูลซ่ึงทําใหการคํานวณผลทางคอมพิวเตอรใชเวลาในการ
ประมวลผลคอนขางนาน ดังนั้นในการศึกษาคร้ังตอไปควรใชขอมูลการศึกษาท่ีเปนรายไตรมาส 
หรือรายป เปนตน 

  
 

 
 


