
 
 

บทที่ 3 
ระเบียบวิธีวจิัย 

 
การศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ

ชวงป พ.ศ.2544 – 2552 ในครั้งนี้ ไดอางอิงและพัฒนาแนวคิดของ Jeff Madura (2002) ประกอบกับ
แนวคิดของกรวีร ชัยอมรไพศาล มาสรางเปนแบบจําลองปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ โดยใชอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
(Return on Earning Assets: ROEA) เปนตัวแทนของความสามารถในการทํากําไรและเปนตัวแปร
ตาม (Dependent Variable) สําหรับปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรจะทําการพิจารณา
จากปจจัยภายในของธนาคารพาณิชยเนื่องจากเปนปจจัยท่ีธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญสามารถ
ควบคุมไดและปจจัยเหลานี้ลวนสงผลโดยตรงตอผลตอบแทนของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 
การศึกษาในคร้ังนี้ตองการศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรในแงของสถานประกอบการวา
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแตละธนาคารท่ีทําการศึกษานั้นสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูไปใช
เพื่อกอใหเกิดผลกําไรไดมากนอยเพียงใดโดยไมคํานึงวาสินทรัพยนั้นจะมาจากการกูยืมหรือมาจาก
เงินลงทุนของผูถือหุน ดังนั้นสินทรัพยในท่ีนี้จะครอบคลุมเฉพาะในสวนของสินทรัพยท่ีกอใหเกิด
รายได   ซ่ึงเปนสินทรัพยท่ีทําใหเกิดรายไดและกําไรสุทธิอยางแทจริงอันเปนผลมาจากการบริหาร
สินทรัพยดังกลาวของธนาคารพาณิชย  โดยสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดหลักของธนาคารพาณิชยก็
คือ เงินใหสินเช่ือ และจะทําการศึกษาจากธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญซ่ึงแบงตามเกณฑของ
ธนาคารแหงประเทศไทยจํานวน 4 ธนาคารดวยกัน คือ ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคาร 
กรุงไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด 
(มหาชน) ในชวงป พ.ศ. 2544 – 2552 โดยใชขอมูลรายไตรมาส ตั้งแตไตรมาส 1 ป พ.ศ.2544 – ไตร
มาส 4 ป พ.ศ. 2552 เพื่อสามารถพิจารณาไดวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแตละธนาคารมีปจจัย
ใดบางท่ีสงผลตอความสามารถในการทํากําไร เพื่อท่ีจะไดใชเปนแนวทางในการกําหนดกลยุทธ
และการบริหารงานของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญใหมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด 
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3.1 แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 

การวิจัยในคร้ังนี้เปนการวิเคราะหเชิงปริมาณโดยการทดสอบความสัมพันธของปจจัยตางๆ
ท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยขนาดใหญชวงป พ.ศ. 2544 – 2552 โดย
แบบจําลองท่ีใชในการหาปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยขนาด
ใหญในคร้ังนี้ไดอางอิงและพัฒนาแนวคิดของ Jeff Madura (2002) ประกอบกับแนวคิดของกรวีร 
ชัยอมรไพศาล มาสรางเปนแบบจําลองปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญ โดยใชอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (Return on Earning 
Assets: ROEA) เปนตัวแทนของความสามารถในการทํากําไรและเปนตัวแปรตาม (Dependent 
Variable) สําหรับตัวแปรอิสระคือ ปจจัยตางๆที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชยขนาดใหญ ซ่ึงสามารถสรางแบบจําลองไดดังนี้ 

ROEAi  = ƒ (LTAi , PPLi , ISi , FSTIi , OETIi ) 

ซ่ึงจากแบบจําลองขางตนสามารถเขียนในรูปสมการถดถอยไดดังนี ้

ROEAi  = β0 + β1 LTAi + β2PPLi + β3ISi + β4FSTIi + β5OETIi + ei 

โดยท่ี 

ROEAi = อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได  

LTAi = อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 

PPLi = อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ 

ISi = สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ 

FSTIi = อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม 

OETIi = อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม 

β = พารามิเตอร 

e = คาความคลาดเคล่ือน 

i = ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแหงท่ี 1,2,3,4 



30 
 

3.2 สมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

ปจจัยตางๆที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 
สามารถตั้งสมมติฐานไดดังนี้ 

อัตราสวนเงินใหสินเชื่อตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (Loans to Earning Assets: LTA)
ควรมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร เนื่องจากอัตราสวนนี้
สะทอนใหเห็นถึงรายไดท่ีเกิดจากการปลอยสินเช่ือ กลาวคือ หากธนาคารพาณิชยมีการปลอย
สินเช่ือในสัดสวนท่ีสูง ธนาคารพาณิชยก็จะมีสัดสวนรายไดจากดอกเบ้ียรับเพิ่มมากข้ึนดวย ดังนั้น
หากธนาคารพาณิชยมีปริมาณเงินใหสินเช่ือซ่ึงเปนสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดในปริมาณมากก็จะมี
ความสามารถในการทํากําไรท่ีมากข้ึน 

อัตราสวนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเชื่อ (Provision for Possible Loans Loss to 
Loans: PPL) ควรมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร เนื่องจาก
อัตราสวนนี้สะทอนใหเห็นถึงคุณภาพสินเช่ือ ซ่ึงบงบอกถึงสถานะของสินเช่ือท่ีมีปญหาของ
ธนาคารพาณิชยตอปริมาณสินเช่ือท้ังหมด โดยคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจะต้ังสํารองสําหรับสินเช่ือท่ีมี
ปญหาของธนาคารพาณิชย หากธนาคารพาณิชยมีอัตราสวนนี้มากแสดงวาเงินใหสินเช่ือท่ีธนาคาร
พาณิชยปลอยไปมีแนวโนมท่ีจะกลายเปนหนี้เสียมากยอมทําใหความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชยลดลง 

สวนตางอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (Interest Rate Spread: IS) ควรมีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับความสามารถในการทํากําไร เนื่องจากอัตราสวนนี้เปนผลตางระหวางอัตราดอกเบ้ียรับ
กับอัตราดอกเบ้ียจาย เพราะฉะน้ันธนาคารพาณิชยท่ีมีตนทุนการรับฝากเงินตํ่าจะทําใหสามารถลด
ตนทุนได ซ่ึงจะสงผลใหธนาคารพาณิชยมีสวนตางอัตราดอกเบ้ียมากข้ึนและไดรับรายไดดอกเบ้ีย
สุทธิมากข้ึน ดังนั้นธนาคารพาณิชยท่ีมีรายไดดอกเบ้ียสุทธิมากยอมจะมีความสามารถในการทํา
กําไรท่ีมากข้ึน 

อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม (Fee and Service Charge 
Income to Total Income: FSTI) ควรมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํา
กําไร เนื่องจากรายไดคาธรรมเนียมและบริการเปนแหลงรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีสําคัญท่ีชวยทําให
ธนาคารพาณิชยไดรับกําไรเพิ่มข้ึน ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยมีรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียจากรายได
คาธรรมเนียมและบริการมากก็จะมีความสามารถในการทํากําไรท่ีมากข้ึน 
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อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม (Operating Expense to Total 
Income: OETI) ควรมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร 
เนื่องจากคาใชจายตางๆเหลานี้ถือวาเปนตนทุนอยางหนึ่งของธนาคารพาณิชย  ดังนั้นหากธนาคาร
พาณิชยมีการบริหารคาใชจายท่ีดีทําใหมีคาใชจายในการดําเนินตํ่าเม่ือเทียบกับรายไดยอมจะทําให
ธนาคารพาณิชยไดรับผลกําไรเพิ่มข้ึน ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยมีคาใชจายในการดําเนินงานตํ่าก็
จะทําใหความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยเพิ่มข้ึน 

 
3.3 วิธีการศึกษา 

เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) ท่ีมีลักษณะนิ่ง (stationary) จะสามารถนําไป
หาสมการถดถอยได แตหากขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 
เม่ือนําไปประมาณการในสมการถดถอยอาจทําใหไดการถดถอยท่ีไมแทจริง (spurious regressions) 
เวนแตวาสมการดังกลาวจะมีลักษณะความสัมพันธแบบการรวมกันไปดวยกัน (cointegration 
relationship) ท้ังนี้ตัวแปรในแบบจําลองดังกลาวเปนขอมูลอนุกรมเวลา (time series data) ดังนั้นจึง
จําเปนท่ีจะตองทดสอบความน่ิงของขอมูลโดยการทดสอบ unit root กอนตามวิธี Phillip and Perron 
test (PP) เม่ือขอมูลมีลักษณะนิ่งท่ีระดับเดียวกันแลวจะนํามาหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว
โดยการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger เนื่องจากแบบจําลองนี้มี 
Endogenous variable ตัวเดียว เพื่อดูความสัมพันธของปจจัยตางๆท่ีมีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแตละธนาคารวาเปนไปตามสมมติฐานท่ีไดตั้งไวหรือไม 
จากนั้นจะทําการทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เพ่ือพิจารณาการปรับตัวเชิงดุลย
ภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยมีข้ันตอนในการศึกษาดังนี้ 

ขั้นตอนท่ี 1 การทดสอบ unit root ตามวิธี Phillip and Perron test (PP) เปนวิธีที่พัฒนามา

จากวิธีการของ Dickey and Fuller เพื่อคนหารูปแบบของ unit root ตามแบบจําลองการกําหนดชวง

ลําดับเวลา โดยจะเร่ิมการทดลองจากการไมใชตัวแปรท่ีเกี่ยวของกับการรบกวนตัวแปร ซ่ึงวิธีนี้จะ

ยอมใหมีการขยายระดับเม่ือจําเปน ท้ังนี้อาจจะเปนการกระจายตัวเลขท่ีตางกันของขอมูลอนุกรม

เวลาโดยทําการปรับแบบจําลองท่ีใชในการทดสอบดวยการเล่ือนตัวเลขท่ีเขาคูกันไดและดูแนวโนม

ของเวลา ซ่ึงอาจจะชวยอธิบายระหวางการทดสอบ unit root ท่ีขอมูลมีลักษณะคงที่และไมคงท่ีของ

แนวโนมในการตัดสินใจ 
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Phillip and Perron (1988) ไดทําการทดสอบโดยการไมใชตัวแปรในการควบคุมระดับ

ความสัมพันธตามลําดับท่ีสูงกวาของลําดับตัวเลข ซ่ึงมีแบบจําลองดังนี้ 

∆Y୲ ൌ α  βY୲ିଵ  e୲ 

จากน้ันไดทําการแกไขวิธีการทดสอบของ Augmented Dickey and Fuller test (ADF) ใหมี

ลําดับความสัมพันธท่ีสูงข้ึน โดยการบวกตัวเลขกลุมทายท่ีมีความแตกตางกันทางดานขวามือ 

นอกจากนี้ยังไดมีการแกไข t-test ของคาสัมประสิทธเพ่ือใหตัวเลขเกิดความสัมพันธตอเนื่อง โดย

ทําการแกไขปญหาการเกิด autocorrelation และ heteroskedasticity ดวยวิธีการของ Newey – West 

ดังนี ้
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จากสมการขางตนตําแหนงใดท่ี tୠ,Sୠ คือคา t-test และ standard error ของ β และ s คือผล

การทดสอบการถอยหลังของลําดับเลขผิดพลาด และ q คือ truncation lag  

การกระจายไมส้ินสุดของ t-test ตามวิธี Phillip and Perron Test (PP) ก็เหมือนกับ t-test 

ของวิธี Augmented Dickey and Fuller test (ADF) สวนท่ีเหมือนกับการทดสอบของวิธี Augmented 

Dickey and Fuller test (ADF) คือ ใหมีการกําหนดรวมตัวเลขคงท่ีกับตัวเลขคงที่ท่ีมีทิศทางเปน

เสนตรงหรือจะไมกําหนดก็ไดในการทดสอบการถอยหลัง สําหรับวิธี Phillip and Perron Test (PP) 

ตองระบุวิธีตัดเลขตัวทาย q เพื่อแกไขตามวิธีของ Newey – West จากนั้นจึงรวมตัวเลขท่ีมี

ความสัมพันธตามลําดับเขาดวยกัน ท้ังนี้การควบคุมการเลือกตัวเลขตัดทายออกโดยอัตโนมัติของ 

Newey – West นั้น ขอมูลใดท่ีใชทดสอบการถอยหลังจะตองแปลงเปนเลขจํานวนเต็มกอน 
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สมมติฐานในการทดสอบ คือ 

    H: β ൌ 0 

 

    Hଵ: β ൏ 0 

หากยอมรับ H หมายความวา X୲ มี unit root หรือ X୲ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 

หากยอมรับ Hଵ หมายความวา X୲ ไมมี unit root หรือ X୲ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

ขั้นตอนท่ี 2 การทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger โดยวิธีการนี้จะ
ทําการระบุวาตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระและตัวแปรใดเปนตัวแปรตาม และจะทําการทดสอบดุลย
ภาพระยะยาวจากคา Residuals วามีลักษณะน่ิง (stationary) หรือไม ซ่ึงมีข้ันตอนดังนี้ 

1. ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไม ตามวิธี Phillip 
and Perron test (PP) โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา  

2. ประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) 
3. นําสวนท่ีเหลือ (Residuals) ท่ีประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่ง 

(stationary) หรือไม ซ่ึงเปนการทดสอบ Residuals ดังสมการตอไปนี้ 
 

∆݁̂௧ ൌ ௧ିଵ̂݁ߛ  ௧ݒ  

 

โดยท่ี ݁̂௧ , ݁̂௧ିଵ =  คา Residuals ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาถดถอยใหม 

 พารามิเตอร  =  ߛ 

 ௧  = ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุมݒ 

 

สมมติฐานในการทดสอบ คือ 

    H: ߛ ൌ 0 

 

    Hଵ: ߛ ൏ 0 
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หากยอมรับ H หมายความวา Residuals ไมมีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน (no-cointegration) 

หากยอมรับ Hଵ หมายความวา Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน (cointegration) 

ขั้นตอนท่ี 3 การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) เพื่อพิจารณาการปรับตัวเชิง

ดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยเม่ือทําการทดสอบ cointegration แลวพบวาตัว

แปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอกดุลยภาพ

ได ดังนั้นเราสามารถท่ีจะใหพจนคาความคาดเคล่ือน (error term) ในสมการที่มีลักษณะการรวมกัน

ไปดวยกัน (cointegration) เปนคาความคาดเคล่ือนดุลยภาพ (equilibrium error) และอาจเปน

ตัวเช่ือมพฤติกรรมระยะส้ันกับพฤติกรรมยะระยาวเขาดวยกัน ซ่ึงลักษณะสําคัญของตัวแปรอนุกรม

เวลาท่ีมีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน คือ วิถีเวลาของอนุกรมเวลาเหลานี้จะไดรับอิทธิพลจากการ

เบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพระยะยาวและถาระบบจะกลับไปสูดุลยภาพระยะยาว การเคล่ือนไหว

ของตัวแปรอยางนอยบางตัวแปรจะตองตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ ซ่ึง

แบบจําลอง ECM สามารถเขียนไดดังนี้  

௧ݕ∆ ൌ ܽଵ  ܽଶߝ௧ିଵ  ܽଷ∆ݔ௧   ܽସ∆ݔ௧ି



ୀଵ

  ܽହ∆ݔ௧ି



ୀଵ

 ௧ߤ  

 โดยท่ี ߝ௧ คือ สวนตกคางและสวนท่ีเหลือ (Residuals) ของสมการถดถอยรวมกันไปดวยกัน 

(contegrating regression equation) สําหรับคา ܽଶ หมายถึงคาของความคลาดเคล่ือนระหวางคา

สังเกตท่ีเกิดข้ึนจริง (actual) ของ ݕ௧  กับคาในระยะยาว (long run) ซ่ึงหมายความวาดุลยภาพในคาบ

ท่ีแลวจะถูกขจัดไปหรือถูกแกไขในคาบตอมา หรืออาจกลาวในอีกนัยหนึ่งไดวา ܽଶ คือ สัดสวนของ

การออกนอกดุลยภาพของ ݕ௧ ในคาบนี้จะถูกขจัดในคาบตอไป 

 สําหรับแบบจําลอง ECM ซ่ึงอางโดย Gujarati (1995) สามารถเขียนไดดังสมการตอไปนี้ 

௧ݕ∆ ൌ ܽଵ  ܽଶߝ௧ିଵ  ܽଷ∆ݔ௧   ௧ߤ

โดยท่ี ܽଶ = คาสัมประสิทธิการปรับตัวระยะส้ัน (speed of adjustment coefficient) 

 ௧ିଵ = พจนของ error teamߝ 

 ௧ = คาความคลาดเคล่ือนߤ 
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สมมติฐานในการทดสอบ คือ 

    H: ܽଶ ൌ 0 

 

    Hଵ: ܽଶ ് 0 

หากยอมรับ H หมายความวา ไมมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

หากยอมรับ Hଵ หมายความวา มีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว 

 


