
 
 

บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 
2.1 แนวคิด ทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 

2.1.1 การวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 
แนวคิดท่ีเกี่ยวกับปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย  เม่ือ

ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยนั้นวัดโดยอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 
(Return on Asset:  ROA) สามารถแบงไดเปน 4 ปจจัยหลัก (Jeff Madura, 2002) คือ 

1.รายไดดอกเบ้ียสุทธิ คือ ผลตางระหวางรายไดดอกเบ้ียกับคาใชจายดอกเบ้ีย เม่ือดอกเบ้ีย
จายสูงและ(หรือ)ดอกเบ้ียรับตํ่าจะทําใหรายไดดอกเบ้ียสุทธิลดลง ซ่ึงจะสงผลตออัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวม โดยทําใหอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมลดลง 

2.รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย เปนสวนท่ีมีความสําคัญอีกสวนหนึ่งในการสรางรายไดใหกับ
ธนาคารพาณิชย และสามารถทําใหอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเปล่ียนแปลงไดเชนกัน 
ดังนั้น ธนาคารพาณิชยจึงพยายามมุงเนนในการสรางรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมากข้ึน เชน การสราง
รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตางๆ เพื่อเพิ่มอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม เนื่องจากใน
บางคร้ังรายไดดอกเบ้ียสุทธิของธนาคารพาณิชยอาจจะข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจและสัดสวน
สินทรัพยและหนี้สินของธนาคารพาณิชย  

3.รายจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย ธนาคารพาณิชยท่ีมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมตํ่ามักจะเกิด
จากคาใชจายสวนเกินท่ีมิใชดอกเบ้ีย เชน   คาใชจายอุปกรณและคาใชจายโฆษณา ซ่ึงสินทรัพยท่ี
สูญเสียไปโดยไมมีประสิทธิภาพจะนําไปสูการมีคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน 

4.หนี้สูญ การท่ีธนาคารพาณิชยมีหนี้สูญเปนจํานวนมากจะสงผลใหธนาคารพาณิชยมีอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมตํ่า แตหากธนาคารพาณิชยมีการดําเนินนโยบายแบบปองกันมาก
จนเกินไป จะทําใหธนาคารพาณิชยพยายามหลีกเล่ียงการมีหนี้สูญ ซ่ึงอาจสงผลใหธนาคารพาณิชย
มีรายไดดอกเบ้ียสุทธิต่ําได ตามปกติธนาคารพาณิชยจะลงทุนในสินทรัพยเส่ียงเพื่อใหไดรับ
ผลตอบแทนตามภาวะเศรษฐกิจ เชน ในภาวะเศรษฐกิจรุงเรืองธนาคารพาณิชยจะเพิ่มความสนใจไป
ยังสินเช่ือท่ีมีความเส่ียงสูง ซ่ึงจะทําใหธนาคารพาณิชยสามารถปรับปรุงรายไดดอกเบ้ียสุทธิไดโดย
ไมตองมีหนี้สูญเพิ่มข้ึน ในทางกลับกันในภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าธนาคารพาณิชยจะเพ่ิมความสนใจ
ไปยังสินเช่ือท่ีมีความเส่ียงตํ่าเพื่อหลีกเล่ียงการมีหนี้สูญ 
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ซ่ึงจากปจจัยตางๆขางตน Jeff Madura (2002) ไดนํามาสรางเปนแบบจําลองปจจัยท่ีมีผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย โดยนําเอาอัตราสวนสําหรับการประเมินสถานะ
ทางการเงินของธนาคารพาณิชยบางอัตราสวนมาเปนตัวแทนของปจจัยตางๆ ซ่ึงสามารถเขียนเปน
แบบจําลองไดดังนี้ 

 
ความสามารถในการทํากําไร = ƒ (ปริมาณสินเช่ือ, คุณภาพสินเช่ือ, รายไดดอกเบ้ียสุทธิ,  

              รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย,  คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย) 
หรือ 

 ROEAi  = ƒ (LTAi , PPLi , ISi , FSTIi , OETIi ) 
 

โดยท่ี 
ROEAi = ความสามารถในการทํากําไร วัดจาก อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได  
LTAi = ปริมาณสินเช่ือ วัดจาก อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได 
PPLi = คุณภาพสินเช่ือ วัดจาก อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ 
ISi = รายไดดอกเบ้ียสุทธิ วัดจาก สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิ 
FSTIi = รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย วัดจาก อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม 
OETIi = คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย วัดจาก อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม 
i = ธนาคารพาณิชยแหงท่ี 1,2,3,…,k 

 
จากแบบจําลองขางตนสามารถอธิบายไดดังนี้ 

ก. ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 
การวิเคราะหความสามารถในการทํากําไรสามารถพิจารณาไดหลายดานแตดานหนึ่งท่ี

สําคัญ คือ การวิเคราะหความสามารถในการทํากําไรโดยการพิจารณาจากความสามารถในการ
บริหารสินทรัพยท่ีมีอยูของธนาคารพาณิชยใหเกิดประโยชนสูงสุด ซ่ึงเคร่ืองมือท่ีนิยมใชกัน (เพชรี 
ขุมทรัพย, 2544) คือ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Total Assets: ROA) เนื่องจาก
ครอบคลุมท้ังสินทรัพยในสวนท่ีเปนเงินกูยืมและในสวนท่ีเปนของผูถือหุน โดยอัตราสวนนี้
สามารถอธิบายไดวาธนาคารพาณิชยสามารถนําสินทรัพยท่ีมีอยูไปใชเพื่อกอใหเกิดผลกําไรไดมาก
นอยเพียงใดโดยสามารถคํานวณไดดังนี้ 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม ൌ
กําไรสุทธิ

สินทรัพยรวม
ൈ 100 
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อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมนี้เรียกอีกช่ือหนึ่งวา Earning Power หรือความสามารถ
ในการทํากําไรเปนอัตราสวนท่ีใชวัดความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงอธิบายถึงความสามารถใน
การนําสินทรัพยหรือทรัพยากรที่มีอยูไปใชเพื่อกอใหเกิดรายไดหรือผลตอบแทนวามีมากนอย
เพียงใดท้ังนี้โดยไมคํานึงวาสินทรัพยนั้นมาจากเงินกูยืมหรือมาจากเงินลงทุนของผูถือหุน ดังนั้น
ธนาคารพาณิชยท่ีมีความสามารถในการทํากําไรสูงจะมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมสูง ใน
การศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยในคร้ังนี้  จะใชอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม เปนตัววัดความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยโดยใชเปนตัวแปรตาม 
(Dependent  Variable) เนื่องจากตองการศึกษาถึงความสามารถในการทํากําไรในแงของสถาน
ประกอบการ โดยสินทรัพยในท่ีนี้จะครอบคลุมเฉพาะในสวนของสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได ซ่ึง
เปนสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดและกําไรสุทธิอยางแทจริงอันเปนผลมาจากการบริหารสินทรัพย
ดังกลาวของธนาคารพาณิชย  ซ่ึงสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดท่ีสําคัญประกอบดวยสินเช่ือและเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย  ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได  สามารถคํานวณได
ดังนี้ 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได ൌ
กําไรสุทธิ

สินทรัพยท่ีกอใหเกดิรายได
 ൈ 100 

 

 
ข. ปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 
1. ปริมาณสินเชื่อ 
เนื่องจากการบริหารสินทรัพยท่ีสําคัญของธนาคารพาณิชยอยูท่ีการบริหารสินทรัพยท่ี

กอใหเกิดรายไดซ่ึงประกอบดวยเงินใหสินเช่ือและเงินลงทุนในหลักทรัพย แตสัดสวนของเงินให
สินเช่ือจะสูงกวาเงินลงทุนในหลักทรัพย  ดังนั้นความสําคัญของการทํากําไรของธนาคารพาณิชยจึง
ข้ึนอยูกับการบริหารสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดในสวนท่ีเกี่ยวของกับเงินใหสินเช่ือมากท่ีสุด  
เพราะฉะน้ันจึงจะศึกษาเงินใหสินเช่ือซ่ึงเปนสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดหรือผลตอบแทนใหกับ
ธนาคารพาณิชย โดยปริมาณสินเช่ือจะพิจารณาจากอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิด
รายได  ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี้ 

อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยที่กอใหเกิดรายได ൌ  
เงินใหสินเช่ือ

สินทรัพยที่กอใหเกิดรายได
 ൈ 100 

 

อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงความ
เพียงพอของเงินทุน โดยใชสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดแทนสินทรัพยรวมซ่ึงจะบงบอกถึงการ
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บริหารสินทรัพยของธนาคารพาณิชย ดังนั้นจึงคาดวาอัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ี
กอใหเกิดรายไดจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชย  เนื่องจากสินเช่ือเปนสินทรัพยท่ีนํารายไดกลับคืนสูธนาคารในรูปของดอกเบ้ียเงินกู
มากกวารายไดอ่ืน 

สมมติฐาน : อัตราสวนเงินใหสินเช่ือตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดจะมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 

2. คุณภาพสินเชื่อ 
การบริหารสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชย  ธนาคารจะตองเผชิญความ

เส่ียงจากการปลอยสินเช่ือในกรณีท่ีเกิดสินเช่ือไมมีคุณภาพอันเนื่องมาจากลูกหนี้ไมสามารถผอน
ชําระหนี้คืนใหกับธนาคารพาณิชยตามขอตกลงการกูยืม ซ่ึงจะกอใหเกิดหนี้สูญตามมาและสงผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย เพราะฉะน้ันความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชยจึงมิใชอยูท่ีปริมาณของสินเช่ือเทานั้นแตจะเกิดจากคุณภาพสินเช่ือดวย  โดย
คุณภาพสินเช่ือจะพิจารณาจากอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ  ซ่ึงสามารถ
คํานวณไดดังนี้ 

อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ ൌ  
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ

เงินใหสินเช่ือ
 ൈ 100 

 
อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงคุณภาพ

สินทรัพยซ่ึงในท่ีนี้ก็คือคุณภาพสินเช่ือ  ซ่ึงบงบอกถึงสถานะของสินเช่ือท่ีมีปญหาของธนาคาร
พาณิชยตอปริมาณสินเช่ือท้ังหมด  เนื่องจากคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจะต้ังสํารองสําหรับสินเช่ือท่ีมี
ปญหาของธนาคารพาณิชย ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยมีอัตราสวนนี้มากแสดงวาเงินใหสินเช่ือท่ี
ธนาคารพาณิชยปลอยไปมีแนวโนมท่ีจะกลายเปนหนี้เสียมาก ซ่ึงจะทําใหระดับกําไรของธนาคาร
พาณิชยลดลง  ดังนั้นจึงคาดวาอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือจะมีความสัมพันธ
ในทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 

สมมติฐาน : อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือจะมีความสัมพันธในทิศทาง
ตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 

3. รายไดดอกเบ้ียสุทธิ 
รายไดดอกเบ้ียสุทธิ หมายถึง รายไดดอกเบ้ียหลังหักรายจายดอกเบี้ยแลว ซ่ึงรายไดดอกเบ้ีย

จะข้ึนกับอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมหรือการใหสินเช่ือเปนสวนใหญ เนื่องจากเปนแหลงรายไดท่ี
ใหญท่ีสุด ดังนั้นการข้ึนลงของอัตราดอกเบ้ียเงินใหกูยืมจึงเปนปจจัยท่ีมีความสําคัญมากตอรายได
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ของธนาคารพาณิชย สวนอัตราดอกเบ้ียจายจะข้ึนอยูกับตนทุนของเงินทุน ซ่ึงสวนใหญจะมาจาก
เงินฝากและเงินกูยืม ดังนั้นจึงสามารถพิจารณารายไดดอกเบ้ียสุทธิไดจากสวนตางดอกเบ้ียสุทธิ ซ่ึง
สามารถคํานวณไดดังนี้ 

สวนตางอัตราดอกเบี้ยสุทธิ ൌ อัตราดอกเบ้ียรับ – อัตราดอกเบ้ียจาย 
โดย 

อัตราดอกเบ้ียรับ ൌ  
ดอกเบ้ียรับจากเงินใหสินเช่ือ

เงินใหสินเช่ือ
 ൈ 100 

อัตราดอกเบ้ียจาย ൌ  
ดอกเบ้ียจายจากเงินรับฝาก

เงินรับฝาก
 ൈ 100 

 
เนื่องจากสวนตางอัตราดอกเบ้ียเปนผลตางระหวางอัตราดอกเบ้ียรับกับอัตราดอกเบ้ียจาย  

เพราะฉะน้ันธนาคารพาณิชยท่ีมีตนทุนการรับฝากเงินตํ่าจะทําใหสามารถลดตนทุนได ซ่ึงจะสงผล
ใหธนาคารพาณิชยมีสวนตางอัตราดอกเบ้ียมากข้ึนและไดรับผลกําไรมากข้ึน ดังนั้นจึงคาดวาสวน
ตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไรของ
ธนาคารพาณิชย 

สมมติฐาน : สวนตางอัตราดอกเบ้ียสุทธิจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 

4. รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียเปนแหลงรายไดท่ีสําคัญรองมาจากรายไดดอกเบ้ีย เนื่องจากใน

ปจจุบันสวนตางอัตราดอกเบ้ียรับและอัตราดอกเบ้ียจายแคบลงจากในอดีตมาก ทําใหธนาคาร
พาณิชยตองหารายไดจากแหลงอ่ืนเขามาเสริม ซ่ึงรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียมีแหลงท่ีมาท่ีสําคัญ 2 แหลง
ดวยกัน คือ  รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ และรายไดจากการปริวรรตเงินตราตางประเทศ ใน
การศึกษาคร้ังนี้จะพิจารณารายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียจากอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอ
รายไดรวม ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี้ 

อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวม ൌ  
รายไดคาธรรมเนียมและบริการ

รายไดรวม
 ൈ 100 

 
เนื่องจากรายไดคาธรรมเนียมและบริการเปนแหลงรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีสําคัญท่ีชวยทํา

ใหธนาคารพาณิชยไดรับกําไรเพิ่มข้ึน ดังนั้นจึงคาดวาอัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอ
รายไดรวมจะมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร
พาณิชย 
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สมมติฐาน : อัตราสวนรายไดคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดรวมจะมีความสัมพันธใน
ทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 

5. คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
คาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย ประกอบดวย คาใชจายดานบุคลากร คาใชจายเกี่ยวกับอาคาร

สถานท่ีและอุปกรณ คาภาษี คาธรรมเนียมและบริการ และคาใชจายอ่ืนๆ ซ่ึงคาใชจายตางๆเหลานี้
อาจเรียกไดวาเปนคาใชจายในดานการบริหารงาน ดังนั้นคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ียจึงสามารถ
พิจารณาไดจากอัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม  ซ่ึงสามารถคํานวณไดดังนี้ 

อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม ൌ  
คาใชจายในการดําเนินงาน

รายไดรวม
 ൈ 100 

 
อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดรวม เปนอัตราสวนท่ีใชวัดความสามารถใน

การดําเนินงานของธนาคารพาณิชย  ซ่ึงคาใชจายตางๆเหลานี้ถือวาเปนตนทุนอยางหนึ่งของธนาคาร
พาณิชย  ดังนั้นหากธนาคารพาณิชยมีการบริหารคาใชจายท่ีดีทําใหมีคาใชจายในการดําเนินตํ่าเม่ือ
เทียบกับรายไดยอมจะทําใหธนาคารพาณิชยไดรับผลกําไรเพิ่มข้ึน เพราะฉะน้ันจึงคาดวาคาใชจาย
ในการดําเนินตอรายไดรวมจะมีความสัมพันธทิศทางตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไร
ของธนาคารพาณิชย 

สมมติฐาน : อัตราสวนคาใชจายในการดําเนินตอรายไดรวมจะมีความสัมพันธทิศทาง
ตรงกันขามกับความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย 

 
2.1.2 แนวคิดของผูบริหารธนาคารพาณิชยขนาดใหญเก่ียวกับความสามารถในการทํากําไร 

ชาตรี โสภณพนิช (2547, 2548, 2549, 2550, 2551, 2552) ประธานกรรมการธนาคาร 
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ไดใหแนวคิดเกี่ยวกับความสามารถในการทํากําไรซึ่งพอสรุปไดวา 
ธนาคารไดมีการนํานโยบายการขยายสินเช่ืออยางตอเนื่องควบคูไปกับการลดตนทุนทางการเงิน
และเพิ่มรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการมาใชในการสรางกําไรใหกับธนาคาร โดยธนาคารได
ใชจุดแข็งจากการที่ธนาคารมีฐานลูกคาท่ีกวางขวางและการมีเครือขายพันธมิตรทางธุรกิจท่ี
แข็งแกรงมาใชใหเกิดประโยชนสูงสุด ท้ังนี้ธนาคารไดเล็งเห็นถึงโอกาสในการขยายธุรกิจจากความ
ตองการทางการเงินของกลุมลูกคาธุรกิจที่กําลังเติบโตไปพรอมๆกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
ดังนั้นธนาคารจึงไดมีการปรับโครงสรางองคกรดานงานขายและบริการ ตลอดจนการพัฒนาระบบ
เทคโนโลยีเพื่อเสริมสรางความแข็งแกรงและเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันของธนาคาร 
รวมท้ังปรับปรุงกระบวนการทํางานของธนาคารใหสามารถดูแลลูกคาในฐานะพันธมิตรทางธุรกิจ
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เพ่ือใหมีความเขาใจความตองการและความคาดหวังของลูกคา และสามารถเพิ่มคุณคาใหแกลูกคา
ไดอยางตอเนื่อง โดยธนาคารไดมีการนําเสนอผลิตภัณฑทางการเงินท่ีหลากหลายเพื่อเปนการเพิ่ม
ทางเลือกใหแกลูกคาทุกกลุมท้ังในรูปตราสารการเงิน  กองทุนรวม  และการอํานวยสินเช่ือ 
นอกจากน้ีธนาคารยังมีบริการธนาคารทางอินเตอรเน็ต เชน บัวหลวง  ไอแบงกกิ้ง และบิช ไอแบงก
กิ้ง รวมท้ังบริการบริหารเงินสด  การบริหารกองทุน และบริการเพ่ือการสงออกและนําเขา ซ่ึง
นอกจากจะเปนการสนับสนุนลูกคาใหไดรับบริการทางการเงินท่ีสะดวกและสามารถดําเนินธุรกิจ
ดวยประสิทธิภาพท่ีสูงยิ่งข้ึนแลว ธนาคารก็ยังไดขยายฐานสินเช่ือและเพ่ิมรายไดจากคาธรรมเนียม
และบริการในขณะเดียวกัน 

ศุภรัตน ควัฒนกุล และ สถิตย ล่ิมพงศพันธุ (2547, 2548, 2549, 2550, 2551, 2552) 
คณะกรรมการธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) ไดใหแนวคิดเกี่ยวกับความสามารถในการทํากําไร
ซ่ึงพอสรุปไดวา ภายใตวิสัยทัศนในการเปนธนาคารแสนสะดวก (The Convenience Bank) ธนาคาร
ไดมุงเนนในการขยายสินเช่ือและการสรางรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ อีกท้ังไดมีการนํา
ความสามารถในการบริหารตนทุนอยางมีประสิทธิภาพมาใชเปนกลยุทธหลักในการดําเนินงานเพ่ือ
สรางกําไรใหกับธนาคาร โดยธนาคารไดใชจุดแข็งของความเปนธนาคารพาณิชยของรัฐท่ีมีความ
ม่ันคงสูงในการมุงขยายสินเช่ือแกกลุมลูกคาภาครัฐและรัฐวิสาหกิจซ่ึงเปนกลุมท่ีมีความเส่ียงต่ํา 
และใชมาตรการเชิงรุกในการนําเสนอผลิตภัณฑทางการเงินใหมๆท่ีหลากหลายและการขยายชอง
ทางการใหบริการท่ีเพ่ิมข้ึนแกลูกคาทุกกลุม เพ่ือใหลูกคามีทางเลือกในการออมและการลงทุนมาก
ข้ึน ในขณะเดียวกันธนาคารไดใหความสําคัญในการติดตามดูแลลูกคาสินเช่ืออยางใกลชิด เพื่อ
ปองกันการเกิดสินเช่ือดอยคุณภาพ นอกจากน้ีธนาคารยังไดใชความสามารถในการบริหารตนทุน
อยางมีประสิทธิภาพ โดยการนําเทคโนโลยีท่ีทันสมัยมาใชเพื่อลดข้ันตอนในการปฏิบัติงานและลด
ตนทุน ดังนั้นธนาคารจึงเกิดการขยายตัวของสินเช่ือและรายไดคาธรรมเนียมและบริการมากข้ึน 
ในขณะท่ีเงินใหสินเช่ือดอยคุณภาพลดลง 

บรรยงค ลํ่าซํา (2547, 2548, 2549, 2550, 2551, 2552) ประธานกรรมการธนาคาร กสิกร
ไทย จํากัด (มหาชน) ไดใหแนวคิดเกี่ยวกับความสามารถในการทํากําไรซ่ึงพอสรุปไดวา ธนาคาร
ไดใชยุทธศาสตรการดําเนินธุรกิจท่ียึดลูกคาเปนศูนยกลาง (Customer Centricity) ภายใตช่ือ “เครือ
ธนาคารกสิกรไทย” โดยมุงเนนในการตอบสนองความตองการของลูกคาแตละกลุมดวยผลิตภัณฑ
และบริการทางการเงินอยางครบวงจร เพื่อขยายฐานสินเช่ือและเพิ่มรายไดจากคาธรรมเนียมและ
บริการ ซ่ึงธนาคารไดมีการดําเนินกิจกรรมในการสงเสริมดานการตลาดเชิงรุกไปพรอมๆกับการ
พัฒนาในดานการบริการ ดานผลิตภัณฑและการเพ่ิมชองทางการขายอยางตอเนื่อง เชน  อี-
อินเตอรเน็ตแบงกิ้ง  และเคร่ืองรับฝากเงินสดอัตโนมัติ  สงผลใหปริมาณสินเช่ือของธนาคาร
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ขยายตัวมากข้ึน ในขณะเดียวกันธนาคารไดมีการนําระบบพิจารณาเครดิต Credit Management and 
Administration System (CMAS) มาใชในการบริหารการขายไปจนถึงการบริหารการอนุมัติสินเช่ือ
และติดตามหน้ี สงผลใหสินเช่ือของธนาคารมีคุณภาพมากข้ึน นอกจากนี้ธนาคารยังมีการนําแนวคิด 
Balanced Scorecard มาใชเปนเครื่องมือในการบริหารงาน และมีการนําการทดสอบภาวะวิกฤตมา
ใชในการประเมินคาความเสียหายท่ีอาจจะเกิดข้ึน รวมทั้งมีการรายงานความเส่ียงตอผูบริหาร
ระดับสูงอยางตอเนื่อง เพื่อใหพรอมในการจัดการและวางแผนมาตรการปองกันตางๆไดอยางมี
ประสิทธิภาพและทันตอเหตุการณ   

คณะกรรมการธนาคาร ไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (2547, 2548, 2549, 2550, 2551, 2552) 
ไดใหแนวคิดเกี่ยวกับความสามารถในการทํากําไรซ่ึงพอสรุปไดวา ธนาคารไดดําเนินการตาม
นโยบายหลักของธนาคารในการเปนสถาบันการเงินท่ีใหบริการครบวงจร (Universal Bank) และ
โครงการปรับปรุงธนาคาร (Change Program) ซ่ึงมีกลยุทธท่ีสําคัญคือ การเติบโตทางธุรกิจอยางมี
คุณภาพ โดยการขยายธุรกิจในตลาดใหมๆ รวมท้ังการนําเสนอผลิตภัณฑและบริการทางการเงินท่ี
หลากหลาย อีกท้ังยังมีการขยายเครือขายสาขาและเครื่องรับจายเงินสดอัตโนมัติ (ATM) เพื่อเพิ่ม
สวนแบงตลาดในการสรางกําไรใหมากข้ึน นอกจากนี้ธนาคารยังมีการขยายสินเช่ือในกลุมลูกคา
ธุรกิจอยางตอเนื่อง ประกอบกับการใชนโยบายในการบริหารสินเช่ืออยางระมัดระวังเพื่อลดการเกิด
สินเช่ือดอยคุณภาพ ท้ังยังเปนการรักษาความสามารถในการแขงขันและสามารถสรางรายไดใหกับ
ธนาคารไดอยางตอเนื่อง  

ดังนั้นจึงสามารถสรุปไดวา จากแนวคิดของผูบริหารธนาคารพาณิชยขนาดใหญท้ัง 4 
ธนาคารเกี่ยวกับความสามารถในการทํากําไร แตละธนาคารไดมีการเลือกใชกลยุทธท่ีแตกตางกัน
ในการสรางกําไรใหกับธนาคาร ซ่ึงแตละธนาคารยอมมีนโยบายท่ีมีจุดเดนเปนของตนเอง ท้ังนี้โดย
ภาพรวมธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้ง 4 ธนาคารไดมีการมุงเนนในการสรางรายไดจาก
คาธรรมเนียมและบริการเพ่ิมข้ึน การพยามลดตนทุนทางการเงิน และการขยายฐานสินเช่ืออยาง
ตอเนื่องเพื่อเพิ่มโอกาสในการสรางกําไรใหกับธนาคาร แตไมวาแตละธนาคารจะใชกลยุทธใดใน
การสรางกําไรใหกับธนาคารก็ตาม ทุกธนาคารยอมตองการผลลัพธท่ีเหมือนกันคือ การที่ธนาคารมี
ผลกําไรเพ่ิมข้ึน และสามารถสรางผลตอบแทนแกผูถือหุนไดอยางสูงสุด 

 
2.1.3 ทฤษฎีการแสวงหากําไรสูงสุด 

จากการที่ธนาคารพาณิชยเปนกิจการท่ีแสวงหาผลกําไรสูงสุดเหมือนกับธุรกิจอ่ืน ๆ  ดังนั้น
ธนาคารพาณิชยจึงตองแสวงหายุทธวิธีถือครองสินทรัพยและหน้ีสินในสัดสวนท่ีเหมาะสมท่ีสุด
เพื่อใหไดมาซ่ึงกําไรสูงสุด โดยสินทรัพยท่ีธนาคารถือไวสามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท คือ 



14 

 

ก. สินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายได (Earning Assets) ไดแก การใหสินเช่ือ และการลงทุนใน
หลักทรัพยตางๆ 

ข. สินทรัพยท่ีไมกอใหเกิดรายได (Non Earning Assets) ไดแก สินทรัพยถาวร เชน อาคาร 
สถานที่ และเงินสดสํารองท่ีตองดํารงตามกฎหมายทั้งหมด ซ่ึงประกอบดวยเงินสดสํารองตาม
กฎหมายและเงินสดสํารองสวนเกิน 

โดยหลักการของการแสวงหากําไรสูงสุดนั้นจะเปนการพิจารณาวา อุปทานเปนตัวสําคัญท่ี
กําหนดการใหสินเช่ือและการศึกษาพฤติกรรมในการจัดสรรสินทรัพยของธนาคารพาณิชย ภายใต
ขอสมมติท่ีวาธนาคารพาณิชยจะตองมีการปรับตัวในการถือครองสินทรัพยและหนี้สินใหมีความ
เหมาะสมอยูตลอดเวลา เพื่อใหสอดคลองกับสถานการณทางการเงินท่ีเปล่ียนแปลงไป เชน อัตรา
ดอกเบ้ียท่ัวไป อุปสงคในการกูเงิน นโยบายทางการเงินท่ีธนาคารกลางกําหนด เปนตน นอกจากนี้
การจัดสรรสินทรัพยของธนาคารพาณิชยยังข้ึนอยูกับตนทุนของการใหสินเช่ือ และผลตอบแทน
จากสินทรัพยนั้นๆดวย ซ่ึงถือเปนการจัดสรรสินทรัพยเพื่อใหไดมาซ่ึงกําไรสูงสุดนั่นเอง 

 
2.1.4 การทดสอบ unit root 

ทรงศักดิ์ ศรีบุญจิตต และอารี วิบูลยพงศ (2542) กลาววา การใชขอมูลอนุกรมเวลา (time 
series data) โดยไมไดตรวจสอบความนิ่ง (stationarity) ของขอมูล ซ่ึงโดยทฤษฎีแลวการถดถอย
ดวยตัวแปรท่ีเปนความไมนิ่ง (nonstationary) คาสถิติ t (t-statistics) จะมีการแจกแจงไมมาตรฐาน 
(nonstandard distributions) ซ่ึงผลท่ีตามมาก็คือ การใชตารางมาตรฐาน (standard tables) ตางๆอาจ
นําไปสูการลงความเห็นท่ีผิด ซ่ึงเปนไปไดท่ีจะนําไปสูการถดถอยที่ไมถูกตอง (spurious 
regressions) เวนแตวาความสัมพันธดังกลาวจะมีลักษณะความสัมพันธแบบการรวมกันไปดวยกัน 
(cointegration relationship) ซ่ึงจะทําใหคาสถิติ t และ F ท่ีเราใชกันตามปกติสามารถท่ีจะใชทดสอบ
ได ดังนั้นจึงจําเปนท่ีจะตองทดสอบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่งหรือไม ซ่ึงการทดสอบความนิ่งของ
ขอมูลอนุกรมเวลาก็คือการทดสอบวามี unit root หรือไมนั่นเอง โดยการทดสอบ unit root นั้น
สามารถทําการทดสอบไดหลายวิธี เชน วิธี Dickey and Fuller test (DF) วิธี Augmented Dickey and 
Fuller test (ADF) วิธี Phillip and Perron test (PP) วิธี Dickey Fuller test with GLS detrending (DF-
GLS)  และวิธี Kwiatkowski, Phillip, Schmidt and Shin test (KPSS)  

 
1. วิธี Dickey and Fuller test (DF) เปนการทดสอบขอมูลแตละชุดซ่ึงมีแบบจําลองดังนี้ 

(Dickey and Fuller, 1981) 
X୲ ൌ ρX୲ିଵ ൅ e୲ 
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โดยท่ี X୲ , X୲ିଵ =  ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปร ณ เวลา t และ t-1 
 ρ  =  สัมประสิทธ์ิอัตสหสัมพันธ (autocorrelation coefficient) 
 e୲  =  ความคลาดเคล่ือนเชิงสุม (random error) 

สมมติฐานในการทดสอบ คือ 
    H଴: ρ ൌ 1 
 
    Hଵ: |ρ| ൏ 1, െ1, ߩ ൏ 1 
 

หากยอมรับ H଴ หมายความวา X୲ มี unit root หรือ X୲ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา X୲ ไมมี unit root หรือ X୲ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

อยางไรก็ตามการทดสอบ unit root ดังกลาวขางตนสามารถทําไดอีกวิธีหนึ่งคือ 
กําหนดให ρ ൌ ሺ1 ൅ θሻ; െ1 ൏ ߠ ൏ 1 โดยท่ี θ = พารามิเตอร จะได 
 
      X୲ ൌ ሺ1 ൅ θሻX୲ିଵ ൅ e୲    
 
       X୲ ൌ X୲ିଵ ൅ θX୲ିଵ ൅ e୲ 
 
    ∆X୲ ൌ θX୲ିଵ ൅ e୲ 
สมมติฐานในการทดสอบ คือ 

    H଴: θ ൌ 0 
 
    Hଵ: θ ൏ 0 
 

หากยอมรับ H଴ หมายความวา X୲ มี unit root หรือ X୲ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา X୲ ไมมี unit root หรือ X୲ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

เนื่องจากขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t มีสวนสัมพันธกับขอมูลอนุกรมเวลา ณ เวลา t-1 
คาคงท่ีและแนวโนม ดังนั้น Dickey and Fuller จึงไดมีการพิจารณาสมการถดถอย 3 รูปแบบท่ี
แตกตางกันในการทดสอบ unit root ไดแก 

 
 

    ∆X୲ ൌ θX୲ିଵ ൅ e୲ 
 
    ∆X୲ ൌ α ൅ θX୲ିଵ ൅ e୲ 
 
    ∆X୲ ൌ α ൅ βt ൅ θX୲ିଵ ൅ e୲ 
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โดยท่ี X୲ , X୲ିଵ =  ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปร ณ เวลา t และ t-1 
 α, β, θ  =  พารามิเตอร 
 t  = แนวโนมเวลา 
 e୲  =  ความคลาดเคล่ือนเชิงสุม (random error) 

สมมติฐานในการทดสอบ คือ 
    H଴: θ ൌ 0 
 
    Hଵ: θ ൏ 0 
 

หากยอมรับ H଴ หมายความวา X୲ มี unit root หรือ X୲ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา X୲ ไมมี unit root หรือ X୲ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

2. วิธี Augmented Dickey and Fuller test (ADF) เปนวิธีท่ีพัฒนามาจากวิธี Dickey and 
Fuller test (DF) ซ่ึงจะเปนการแกปญหา autocorrelation โดยการเพ่ิมขบวนการถดถอยในตัวเอง 
(autoregressive processes) เขาไปในสมการ ทําใหไดสมการใหมจากการเพิ่ม lagged change เขาไป
ในสมการ ท้ังนี้จํานวน lagged term ท่ีเพ่ิมเขาไปในสมการจะข้ึนอยูกับความเหมาะสมของขอมูล 
หรือสามารถใสจํานวน lagged term เขาไปจนกระท่ังไมเกิดปญหา autocorrelation ซ่ึงมีแบบจําลอง
ดังนี้ (Dickey and Fuller, 1981) 

 

∆X୲ ൌ θX୲ିଵ ൅ ෍ ୧∆X୲ିଵ׎

୮

୧ୀଵ

൅ e୲ 

∆X୲ ൌ α ൅ θX୲ିଵ ൅ ෍ ୧∆X୲ିଵ׎

୮

୧ୀଵ

൅ e୲ 

∆X୲ ൌ α ൅ βt ൅ θX୲ିଵ ൅ ෍ ୧∆X୲ିଵ׎

୮

୧ୀଵ

൅ e୲ 

 
 
โดยท่ี X୲ , X୲ିଵ =  ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปร ณ เวลา t และ t-1 

 α, β, θ,  พารามิเตอร  = ׎
 t  = แนวโนมเวลา 
 e୲  =  ความคลาดเคล่ือนเชิงสุม (random error) 

 p  = จํานวน lagged term ท่ีใสเขาไปเพื่อแกปญหา autocorrelation 
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สมมติฐานในการทดสอบ คือ 
    H଴: θ ൌ 0 
 
    Hଵ: θ ൏ 0 

 
หากยอมรับ H଴ หมายความวา X୲ มี unit root หรือ X୲ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา X୲ ไมมี unit root หรือ X୲ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

โดยการทดสอบสมมติฐานท้ังวิธี Dickey and Fuller test (DF) และวิธี Augmented Dickey 
and Fuller test (ADF) จะเปนการทดสอบตัวแปรท่ีทําการศึกษาวามี unit root หรือไม ซ่ึงสามารถ
พิจารณาไดจากคา θ หากคา θ มีคาเทากับกับ 0 แสดงวาตัวแปรท่ีทําการศึกษามี unit root ท้ังนี้
สมมติฐานดังกลาวสามารถทําไดโดยการนําคา t-statistic ท่ีคํานวณไดมาเปรียบเทียบกับคาในตาราง 
Dickey Fuller ณ ระดับตางๆ หากสามารถปฏิเสธสมมติฐาน (H଴) ได แสดงวาตัวแปรท่ี
ทําการศึกษาไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือเปน integrated of order zero แทน
ดวย X୲~Iሺ0ሻ แตหากไมสามารถปฏิเสธสมมติฐาน (H଴) ได แสดงวาตัวแปรท่ีทําการศึกษามี unit 
root หรือมีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) จะตองนําคา ∆X୲ มาทําการ differencing จนกระท่ัง
สามารถปฏิเสธสมมติฐาน (H଴) ได เพ่ือจะไดทราบวา order of integration (d) อยูในระดับใด 
ሾX୲~Iሺdሻ; d ൐ 0ሿ 

3. วิธี Phillip and Perron test (PP) เปนวิธีท่ีพัฒนามาจากวิธีการของ Dickey and Fuller 
เพื่อคนหารูปแบบของ unit root ตามแบบจําลองการกําหนดชวงลําดับเวลา โดยจะเร่ิมการทดลอง
จากการไมใชตัวแปรท่ีเกี่ยวของกับการรบกวนตัวแปร ซ่ึงวิธีนี้จะยอมใหมีการขยายระดับเม่ือจําเปน 
ท้ังนี้อาจจะเปนการกระจายตัวเลขท่ีตางกันของขอมูลอนุกรมเวลาโดยทําการปรับแบบจําลองที่ใช
ในการทดสอบดวยการเล่ือนตัวเลขท่ีเขาคูกันไดและดูแนวโนมของเวลา ซ่ึงอาจจะชวยอธิบาย
ระหวางการทดสอบ unit root ท่ีขอมูลมีลักษณะคงที่และไมคงท่ีของแนวโนมในการตัดสินใจ 

Phillip and Perron (1988) ไดทําการทดสอบโดยการไมใชตัวแปรในการควบคุมระดับ
ความสัมพันธตามลําดับท่ีสูงกวาของลําดับตัวเลข ซ่ึงมีแบบจําลองดังนี้ 

∆Y୲ ൌ α ൅ βY୲ିଵ ൅ e୲ 

จากน้ันไดทําการแกไขวิธีการทดสอบของ Augmented Dickey and Fuller test (ADF) ใหมี
ลําดับความสัมพันธท่ีสูงข้ึน โดยการบวกตัวเลขกลุมทายท่ีมีความแตกตางกันทางดานขวามือ 
นอกจากนี้ยังไดมีการแกไข t-test ของคาสัมประสิทธเพ่ือใหตัวเลขเกิดความสัมพันธตอเนื่อง โดย
ทําการแกไขปญหาการเกิด autocorrelation และ heteroskedasticity ดวยวิธีการของ Newey – West 
ดังนี ้
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ωଶ ൌ γ଴ ൅ ෍ ൬1 െ
u

q ൅ 1
൰

୯

୳ୀଵ

γ୨ 

γ୨ ൌ
1
T

෍ eො୲

T

୲ୀ୨ାଵ

eො୲ି୨ 

คา t-test สามารถคํานวณได ดังนี ้

t୮୮ ൌ
γ଴

ଵ ଶ⁄ tୠ

ωෝ
െ

ሺωෝଶ െ γ଴ሻTsୠ

2ωෝs
 

จากสมการขางตนตําแหนงใดท่ี tୠ,Sୠ คือคา t-test และ standard error ของ β และ s คือผล
การทดสอบการถอยหลังของลําดับเลขผิดพลาด และ q คือ truncation lag  

การกระจายไมส้ินสุดของ t-test ตามวิธี Phillip and Perron Test (PP) ก็เหมือนกับ t-test 
ของวิธี Augmented Dickey and Fuller test (ADF) สวนท่ีเหมือนกับการทดสอบของวิธี Augmented 
Dickey and Fuller test (ADF) คือ ใหมีการกําหนดรวมตัวเลขคงท่ีกับตัวเลขคงที่ท่ีมีทิศทางเปน
เสนตรงหรือจะไมกําหนดก็ไดในการทดสอบการถอยหลัง สําหรับวิธี Phillip and Perron Test (PP) 
ตองระบุวิธีตัดเลขตัวทาย q เพื่อแกไขตามวิธีของ Newey – West จากนั้นจึงรวมตัวเลขท่ีมี
ความสัมพันธตามลําดับเขาดวยกัน ท้ังนี้การควบคุมการเลือกตัวเลขตัดทายออกโดยอัตโนมัติของ 
Newey – West นั้น ขอมูลใดท่ีใชทดสอบการถอยหลังจะตองแปลงเปนเลขจํานวนเต็มกอน 

4. วิธี Dickey Fuller test with GLS detrending (DF-GLS)  
Elliott, Rothenberg, and Stock (1996) กลาววา เนื่องจากเราสามารถท่ีจะเลือกรวมคาคงท่ี

หรือคาคงที่และแนวโนมของเวลาท่ีเปนรูปเสนตรงในการทดสอบการถดถอยตามวิธี Augmented 
Dickey and Fuller test (ADF) ได Elliott, Rothenberg, and Stock (1996) จึงไดมีการนําเสนอการ
ดัดแปลงการทดสอบตามวิธี Augmented Dickey and Fuller test (ADF) ในกรณีท่ีขอมูลถูกเอาปจจัย
ท่ีมีอิทธิพลตอแนวโนมออก ดังนั้นตัวแปรอธิบายจึงถูกนําออกจากขอมูลกอนท่ีจะทดสอบการ
ถดถอย โดยกําหนดให quasi-difference ของ ݕ୲ ซ่ึงข้ึนอยูกับคาของ ܽ แสดงถึงจุดตัวเลือกจําเพาะท่ี
เราตองการทดสอบ 

݀ሺݕ௧|ܽሻ ൌ ሼ௬೟ି௔௬೟షభ          ถา ௧வଵ
௬೟                          ถา ௧ୀଵ 

จากนั้นพิจารณาการถดถอยแบบ OLS ของขอมูลแบบ quasi-difference ݀ሺݕ௧|ܽሻ ตอ quasi-
difference ݀ሺݔ௧|ܽሻ 

݀ሺݕ௧|ܽሻ ൌ ݀ሺݔ௧|ܽሻᇱߜሺܽሻ ൅ ௧ߟ  
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ซ่ึง ݔ୲ ประกอบดวยคาคงท่ีหรือคาคงท่ีและแนวโนม และให ߜመሺܽሻ เปนคาประมาณของ OLS จาก
การถดถอยนี้ส่ิงท่ีตองการทราบคือ คาของ ܽ ดังนั้น Elliott, Rothenberg, and Stock (1996) จึง
แนะนําใหใช ܽ ൌ തܽ ซ่ึง 

തܽ  ൌ ሼଵିଵଷ.ହ ்⁄                    ถา ௫೟ୀሼଵ,௧ሽ
ଵି଻ ்⁄                           ถา ௫೟ୀሼଵሽ  

เราสามารถกําหนดขอมูลท่ีเอาปจจัยท่ีมีอิทธิพลตอแนวโนมออก ของ GLS เปน ݕ௧
ௗ โดยใช

คาประมาณท่ีสอดคลองกับคา തܽ เปน 
௧ݕ

ௗ ؠ ௧ݕ െ ௧ݔ
ᇱߜመሺ തܽሻ 

 
จากน้ันการทดสอบ DF-GLS เกี่ยวของกับการประมาณสมการการทดสอบ ADF แบบมาตรฐาน 
หลังจากนําคา GLS ท่ีเอาปจจัยท่ีมีผลตอแนวโนมออกแลว ݕ௧

ௗ ไปแทนกับคาเดิม ݕ௧ 
∆y୲

ୢ ൌ αy୲ିଵ
ୢ ൅ βଵ∆y୲ିଵ

ୢ ൅. . . ൅β୮y୲ି୮
ୢ ൅ v୲ 

 
จะสังเกตไดวาเม่ือ y୲

ୢ ถูกเอาปจจัยท่ีมีผลตอแนวโนมออกแลว เราไมรวมคา ݔ௧ ในสมการการ
ทดสอบ DF-GLS 
สมมติฐานในการทดสอบ คือ 

H଴: α ൌ 0 
 

Hଵ: α ൏ 0 
 

หากยอมรับ H଴ หมายความวา y୲ มี unit root หรือ y୲ มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา  y୲ไมมี unit root หรือ  y୲ มีลักษณะนิ่ง (stationary) 

5. วิธี Kwiatkowski, Phillip, Schmidt and Shin test (KPSS)  
Zivot and Wong (2006) กลาววาการทดสอบตามวิธี Augmented Dickey and Fuller test 

(ADF) นั้น สมมติฐานหลัก (H଴) จะกําหนดวาตัวแปรมี unit root หรือมีลักษณะไมนิ่ง แตการ
ทดสอบตามวธีิ Kwiatkowski, Phillip, Schmidt and Shin test (KPSS) จะกําหนดสมมติฐานหลัก 
(H଴) วาตัวแปรไมมี unit root หรือมีลักษณะนิ่ง ดังสมการตอไปนี ้

 
y୲ ൌ βᇱD୲ ൅ µ୲ ൅ u୲ 

 
µ୲ ൌ µ୲ିଵ ൅ e୲, e୲~WNሺ0, σୣ

ଶሻ 
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โดยท่ี ܦ௧ หมายถึง Deterministic component หรือสวนประกอบท่ีทําใหสมบูรณ ซ่ึงก็คือตัว 
constant รวมกับ time trend โดย ݑ௧ มี I(0) หรืออาจจะมี heteroskedastic และ µ୲ มีลักษณะ pure 
random walk โดยมีความแปรปรวนเทากับ σୣ

ଶ ซ่ึงสมมติฐานหลักนั้นแสดงถึง y୲ เปน I(0) ซ่ึงเขียน
ไดดังนี้ H଴: σୣ

ଶ ൌ 0 หมายความวา ݑ௧ มีคาคงท่ี (constant) สําหรับสถิติท่ีใชในการทดสอบ KPSS 
test คือ Lagrange Multiplier โดยจะทดสอบวาσୣ

ଶ ൌ 0  หรือวาσୣ
ଶ ൐ 0  ดังนี้ 

 

KPSS ൌ ൭Tିଶ ෍ S෠୲
ଶ

T

୲ୀଵ

൱ /λ෠ଶ 

S෠୲ ൌ ෍ uො୨

୲

୨ୀଵ

 

 

โดยท่ี uො୨ เปนสวนคงเหลือท่ีไดจากสมการ y୲ บนตัวแปร D୲ ซ่ึง λ෠ଶ เปนคาประมาณของ
ความแปรปรวนในระยะยาวของ u୲ ผานการใชตัว uො୲ นั่นเอง 

สําหรับการศึกษาในครั้งนี้จะเลือกทําการทดสอบ unit root ตามวิธี Phillip and Perron test 
(PP) เพียงวิธีเดียว 

 
2.1.5 การทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger 

Ender (1995) และ Johnston and Dinardo (1997) กลาววา ขอมูลอนุกรมเวลา (time series 
data) ท่ีมีลักษณะนิ่ง (stationary) สามารถนําไปหาสมการถดถอยได แตหากขอมูลอนุกรมเวลา 
(time series data) มีลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) เม่ือนําไปหาสมการถดถอยอาจทําใหไดการ
ถดถอยท่ีไมแทจริง (spurious regressions) เวนแตวาสมการดังกลาวจะมีลักษณะความสัมพันธแบบ
การรวมกันไปดวยกัน (cointegration relationship) โดยการถดถอยรวมกันไปดวยกัน (cointegration 
relationship) คือ เทคนิคการประมาณคาความสัมพันธดุลยภาพระยะยาวระหวางขอมูลอนุกรมเวลา
ท่ีมีลักษณะไมนิ่งโดยท่ีการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพระยะยาวตองมีลักษณะนิ่ง  

Gujarati (1995) กลาววา ขอมูลทางเศรษฐกิจท่ีเปนขอมูลอนุกรมเวลาสวนใหญจะมี
ลักษณะไมนิ่ง เนื่องจากคาเฉล่ีย (mean) และคาความแปรปรวน (variance) จะมีคาไมคงท่ีและ
เปล่ียนแปลงไปตามกาลเวลา ทําใหความสัมพันธระหวางตัวแปรของสมการมีความสัมพันธไม
แทจริง (spurious regressions) โดยสามารถสังเกตไดจากคาสถิติบางอยาง เชน คา t-statistic จะมี
การแจงแจงท่ีไมเปนมาตรฐาน หรือการมีคา ܴଶ ท่ีสูงในขณะท่ีคา Durbin-Watson (DW) ต่ํา ซ่ึงเปน
การสะทอนใหเห็นถึง high level of autocorrelated residuals ดังนั้นวิธีท่ีจะจัดการกับขอมูลท่ีมี
ลักษณะไมนิ่ง (non-stationary) คือ การทดสอบ cointegration เนื่องจากเปนการวิเคราะห
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ความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว ซ่ึงมี 2 วิธีดวยกันคือ การทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ 
Engle and Granger และการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Johansen and Juselius 

การศึกษาในคร้ังนี้จะทําการทดสอบ cointegration ตามวิธีการของ Engle and Granger โดย
วิธีการนี้จะทําการระบุวาตัวแปรใดเปนตัวแปรอิสระและตัวแปรใดเปนตัวแปรตาม และจะทําการ
ทดสอบดุลยภาพระยะยาวจากคา Residuals วามีลักษณะน่ิง (stationary) หรือไม ซ่ึงมีข้ันตอนดังนี้ 

1. ทดสอบตัวแปรในแบบจําลองวามีลักษณะนิ่ง (stationary) หรือไม ตามวิธี Phillip 
and Perron test (PP) โดยไมตองใสคาคงท่ีและแนวโนมของเวลา  

2. ประมาณสมการถดถอยดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) 
3. นําสวนท่ีเหลือ (Residuals) ท่ีประมาณไดจากขอ 2 มาทดสอบวามีลักษณะนิ่ง 

(stationary) หรือไม ซ่ึงเปนการทดสอบ Residuals ดังสมการตอไปนี้ 
 

∆eො୲ ൌ γeො୲ିଵ ൅ v୲ 
 

โดยท่ี eො୲ , eො୲ିଵ =  คา Residuals ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนํามาถดถอยใหม 
 γ  =  พารามิเตอร 
 v୲  = ขอมูลอนุกรมเวลาของตัวแปรสุม 

สมมติฐานในการทดสอบ คือ 
    H଴: γ ൌ 0 
 
    Hଵ: γ ൏ 0 
 

หากยอมรับ H଴ หมายความวา Residuals ไมมีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน (no-cointegration) 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน (cointegration) 

โดยการทดสอบสมมติฐานจะทําการเปรียบเทียบคา t-statistics ท่ีคํานวณไดจากอัตราสวน 
γො S. E. γො⁄  นํามาเปรียบเทียบกับคาในตาราง PP Test หากคา t-statistics นอยกวาคาวิกฤต 
MacKinnon ณ ระดับนัยสําคัญท่ีกําหนดไว หมายความวา ปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ยอมรับ
สมมติฐานรอง (H1) คือ Residuals มีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน (cointegration) 
 

2.1.6 การทดสอบ Error Correction Mechanism (ECM) 
Gujarati (1995) กลาววา แบบจําลอง Error Correction Mechanism (ECM) คือ กลไกการ

ปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว โดยเม่ือทําการทดสอบ cointegration แลว
พบวาตัวแปรในแบบจําลองมีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว แตในระยะส้ันอาจมีการออกนอก
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ดุลยภาพได ดังนั้นเราสามารถท่ีจะใหพจนคาความคาดเคล่ือน (error term) ในสมการท่ีมีลักษณะ
การรวมกันไปดวยกัน (cointegration) เปนคาความคาดเคล่ือนดุลยภาพ (equilibrium error) และอาจ
เปนตัวเช่ือมพฤติกรรมระยะส้ันกับพฤติกรรมยะระยาวเขาดวยกัน ซ่ึงลักษณะสําคัญของตัวแปร
อนุกรมเวลาท่ีมีลักษณะการรวมกันไปดวยกัน คือ วิถีเวลาของอนุกรมเวลาเหลานี้จะไดรับอิทธิพล
จากการเบ่ียงเบนออกนอกดุลยภาพระยะยาวและถาระบบจะกลับไปสูดุลยภาพระยะยาว การ
เคล่ือนไหวของตัวแปรอยางนอยบางตัวแปรจะตองตอบสนองตอขนาดของการออกนอกดุลยภาพ 
ซ่ึงแบบจําลอง ECM สามารถเขียนไดดังนี้  

௧ݕ∆ ൌ ܽଵ ൅ ܽଶߝ௧ିଵ ൅ ܽଷ∆ݔ௧ ൅ ෍ ܽସ௠∆ݔ௧ି௠

௡

௠ୀଵ

൅ ෍ ܽହ௣∆ݔ௧ି௣

௤

௣ୀଵ

൅ ௧ߤ  

 

 โดยที่ ߝ௧ คือ สวนตกคางและสวนท่ีเหลือ (Residuals) ของสมการถดถอยรวมกันไป
ดวยกัน (contegrating regression equation) สําหรับคา ܽଶ หมายถึงคาของความคลาดเคล่ือน
ระหวางคาสังเกตท่ีเกิดข้ึนจริง (actual) ของ ݕ௧  กับคาในระยะยาว (long run) ซ่ึงหมายความวาดุลย
ภาพในคาบท่ีแลวจะถูกขจัดไปหรือถูกแกไขในคาบตอมา หรืออาจกลาวในอีกนัยหนึ่งไดวา ܽଶ คือ 
สัดสวนของการออกนอกดุลยภาพของ ݕ௧ ในคาบนี้จะถูกขจัดในคาบตอไป 
 สําหรับแบบจําลอง ECM ซ่ึงอางโดย Gujarati (1995) สามารถเขียนไดดังสมการตอไปนี้ 
 

௧ݕ∆ ൌ ܽଵ ൅ ܽଶߝ௧ିଵ ൅ ܽଷ∆ݔ௧ ൅  ௧ߤ
 
โดยท่ี ܽଶ = คาสัมประสิทธิการปรับตัวระยะส้ัน (speed of adjustment coefficient) 
 ௧ିଵ = พจนของ error teamߝ 
 ௧ = คาความคลาดเคล่ือนߤ 
สมมติฐานในการทดสอบ คือ 

    H଴: ܽଶ ൌ 0 
 
    Hଵ: ܽଶ ് 0 

 
หากยอมรับ H଴ หมายความวา ไมมีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
หากยอมรับ Hଵ หมายความวา มีการปรับตัวเชิงดุลยภาพระยะส้ันเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาว 
 Ender (1995) กลาววา ܽଶ ตองมีคาปนลบและมีคาอยูระหวาง െ1 ൑ ܽଶ ൑ 0 เนื่องจาก
หาก ߝ௧ିଵ ൐ 0 จะทําให ݕ௧ିଵ ൐ן ൅ݔߚ௧ିଵซ่ึงจะทําให  ݕ௧ିଵ มีคาสูงกวาเปาหมาย และเพื่อให y 
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อยูบนเปาหมาย  ݕ௧ จะตองมีคาลดลง ดังนั้น ܽଶ จึงเปนคาท่ีบงบอกถึงคาความเร็วในการปรับตัว 
(speed of adjustment) เพื่อกลับเขาสูดุลยภาพระยะยาว  
 

2.1.7 การประมาณการสมการถดถอยตามวิธี Generalized Method of Moments (GMM) 
พิจารณาแบบจําลองการถดถอยเชิงเสนตรง (linear regression model) 

y ൌ Xβ ൅ u Eሺuuᇱሻ ൌ Iσଶ 
EሺXᇱuሻ ൌ 0 หรือเรียกวาเง่ือนไขแบบต้ังฉากซ่ึงกันและกัน (orthogonality condition) 

VሺXᇱuሻ ൌ ሺXᇱXሻσଶ 
วิธีการประมาณคาแบบ OLS จะไดมากการลดขนาด uuᇱ หรือ ሺy െ Xβሻᇱሺy െ Xβሻ 

แตวิธีการประมาณคาแบบ Generalized Method of Moments (GMM) จะลดขนาด 
uᇱXWXᇱu โดยท่ี W คือ เมตริกถวงน้ําหนัก เม่ือทําการลดขนาด ሺy െ XβሻᇱXWXᇱሺy െ Xβሻ เราจะ
ได 

XᇱXWXᇱXβ෠ ൌ XᇱXWXᇱy 
ถา ሺXᇱXሻ และ W ไมใชเมตริกเอกฐาน เราจะได β෠ ൌ ሺXᇱXሻିଵXᇱy  ซ่ึงเปน OLS ดังนั้นเมตริกถวง
น้ําหนักจะไมมีความสําคัญ ซ่ึงเราจะไดเห็นตอไปวามันจะสําคัญในบางกรณีดังเชน 

กรณีท่ี EሺXᇱuሻ ് 0 โดยให Z เปนเซตของคาท่ีใชวัดและมีขนาดเหมือนกันกับ X ซ่ึง
สามารถเขียนเง่ือนไขแบบต้ังฉากซ่ึงกันและกันไดดังนี้ 

EሺZᇱuሻ ൌ 0 , VሺZᇱuሻ ൌ ሺZᇱZሻσଶ 
ตัวประมาณคา IV แบบปกติจะไดมาจากการเซตคา 

Zᇱu ൌ 0 หรือ Zᇱሺy െ Xβሻ ൌ 0 หรือ β෠IV ൌ ሺZᇱXሻିଵZᇱy 
Sargan (Econometrica, 1958, “Estimation of Economic Relationship with Instrumental 
Variables”) ไดเสนอการลดขนาด 

ሺy െ XβሻᇱZሺZᇱZሻିଵZᇱሺy െ Xβሻ 
ส่ิงนี้เปนท่ีรูจักกันในช่ือ generalized instrumental variable estimator (GIVE) โดยถา Eሺuuᇱሻ ൌ Ω 
จะทําใหตัวประมาณคาลดขนาดเปน  

ሺy െ XβሻᇱZሺZᇱΩZሻିଵZᇱሺy െ Xβሻ 
หมายเหตุวา GMM จะลดขนาดเปน 

uᇱZWZᇱu หรือ ሺy െ XβሻᇱZWZᇱሺy െ Xβሻ 
֜ ሺXᇱZሻWሺZᇱXሻβ෠ ൌ ሺXᇱZሻWZᇱy 

ถา ሺXᇱZሻ และ W ไมใชเมตริกเอกฐาน เราจะไดวา 
β෠GMM ൌ ሺXᇱZWZᇱXሻିଵሺXᇱZWZᇱyሻ 

Hansen (Econometrica, 1982) ไดแสดงใหเห็นวาตัวเลือกท่ีดีท่ีสุดของ W คือ ሺZᇱZሻିଵ/σଶ ൌ

ሾVሺZᇱuሻሿିଵ มันคือ ሺZᇱΩZሻିଵ ถา Eሺuᇱuሻ ൌ Ω 
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 ดังนั้น GMM ในกรณีนี้ก็คือ 
β෠ ൌ ሾXᇱZሺZᇱΩZሻିଵ ZᇱXሿିଵሾXᇱZሺZᇱΩZሻିଵ Zᇱyሿ 

เมตริกความแปรปรวนรวมของ β෠GMM คือ 
ሾXᇱZሺZᇱΩZሻିଵ ZᇱXሿିଵ 

วิธีการ GMM ไดถูกใชเปนประจําในการประมาณคาของแบบจําลองการคาดการณอยาง
สมเหตุสมผลแบบไมเชิงเสน (nonlinear rational expectations models) และกรณีท่ี Ω ൌ Eሺuᇱuሻ มี
ขอกําหนดท่ีกวางมาก 

คาสัมประสิทธิท่ีไดจากการประมาณคาดวยวิธี GMM จะมีคุณสมบัติ Robust กลาวคือ การ
แจกแจงของคาความคลาดเคล่ือนในสมการถดถอยอาจมีความแปรปรวนท่ีไมคงท่ี แตการประมาณ
คาดวยวิธี GMM จะกําหนดวิธีการประมาณคาท่ีสรางคา estimate ของความแปรปรวน (สําหรับใช
ถวงน้ําหนัก Moment Condition ในการประมาณคา β) ท่ีมีคุณสมบัติ Consistent และ Robust ตอ
การกระจุกตัวของคาความคลาดเคล่ือน 

 
2.2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเก่ียวของ 

วุฒิกร  บําเพ็ญนรกิจ (2538) ไดทําการศึกษาเร่ืองปจจัยสําคัญท่ีมีผลตอความสามารถใน
การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยที่มีผลตอความสามารถใน
การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยโดยใชอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดเปนตัว
แปรตาม ท้ังนี้ไดทําการแบงธนาคารพาณิชยไทยออกเปน 3 กลุมตามสัดสวนของสินทรัพยรวม คือ 
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก และใชการวิเคราะหสมการถดถอย
เชิงซอนโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายประหวางป พ.ศ.2527 – 2536 จากการศึกษาพบวา ปจจัยท่ีมีผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยทุกกลุม ไดแก อัตราสวนคาใชจายในการ
ดําเนินงานตอรายไดท้ังหมด ปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทย
ขนาดใหญเทานั้น ไดแก อัตราสวนเงินลงทุนในหลักทรัพยตอเงินใหสินเช่ือ และสวนตางอัตรา
ดอกเบ้ีย ปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดเล็กทานั้น 
ไดแก สวนแบงตลาดสินเช่ือ และอัตราสวนรายไดจากการปริวรรตเงินตราตอรายไดท้ังหมด ปจจัย
ท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางและขนาดเล็ก ไดแก 
อัตราสวนเงินกองทุนและสวนของผูถือหุนตอเงินใหสินเช่ือ และอัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ
ตอเงินใหสินเช่ือ 

กรวีร ชัยอมรไพศาล (2545) ไดทําการศึกษาเรื่องปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํา
กําไรของธนาคารพาณิชยไทยโดยใชอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยท่ีกอใหเกิดรายไดเปนตัวแปร
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ตาม ท้ังนี้ไดทําการแบงธนาคารพาณิชยไทยออกเปน 3 กลุมตามสัดสวนของสินทรัพยรวม คือ 
ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก และใชการวิเคราะหสมการถดถอย
เชิงซอนโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสระหวางป พ.ศ.2541 – 2543 จากการศึกษาพบวา  ปจจัยท่ี
มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ  ไดแก  คุณภาพ
สินเช่ือ  รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีเกิดจากการปริวรรตเงินตราตางประเทศและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางไดแก  
คุณภาพสินเช่ือ  รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีเกิดจากคาธรรมเนียมและบริการและคาใชจายท่ีมิใชดอกเบ้ีย 
สวนปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดเล็ก  ไดแก  
คุณภาพสินเช่ือ รายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียท่ีเกิดจากการปริวรรตเงินตราตางประเทศและคาใชจายท่ีมิใช
ดอกเบ้ีย 

สุภาพร  ประเสริฐสิริเจริญ (2551) ไดทําการศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงมี
วัตถุประสงคเพ่ือศึกษาปจจัยท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทย 
ซ่ึงเปนอัตราสวนหนึ่งท่ีใชในการวัดความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย ดังนั้นจึงใช
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเปนตัวแปรตาม ท้ังนี้ไดทําการศึกษาธนาคารพาณิชยไทยท้ัง
ระบบและแบงธนาคารพาณิชยไทยออกเปน 3 กลุมตามสัดสวนของสินทรัพยรวม คือ ธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดเล็ก และใชการวิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอนโดยใช
ขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสระหวางป พ.ศ.2544 – 2550 จากการศึกษาพบวา ปจจัยท่ีมีผลตออัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบและธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ 
ไดแก อัตราสวนรายไดจากการดําเนินงานตอคาใชจายเกี่ยวกับอุปกรณ ปจจัยท่ีมีผลตออัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบเทานั้น ไดแก อัตราสวนเงินให
สินเช่ือตอเงินฝาก ปจจัยท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของธนาคารพาณิชยไทยขนาด
ใหญเทานั้น ไดแก อัตราสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดท้ังหมด  และอัตราสวน
รายไดจากการปริวรรตเงินตราตอรายไดท้ังหมด สําหรับกลุมธนาคารพาณิชยไทยขนาดกลางและ
ขนาดเล็กไมมีปจจัยใดเลยท่ีสงผลตอการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม โดย
ปจจัยท่ีไมมีอิทธิพลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมในธนาคารพาณิชยไทยท้ังระบบและทุก
กลุมธนาคารพาณิชยไทย ไดแก สวนแบงตลาดดานเงินฝาก  อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ ตอ
เงินใหสินเช่ือและสวนตางอัตราดอกเบ้ียรับและจาย 

จอมขวัญ  สงบกิจ (2547) ไดทําการศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไร
ของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญ ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถใน
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การทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญโดยใชอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเปนตัว
แปรตาม ท้ังนี้ธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญท่ีทําการศึกษามีท้ังหมด 4 ธนาคารดวยกัน ไดแก 
ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารไทยพาณิชย และธนาคารกรุงศรีอยุธยา และใชการ
วิเคราะหสมการถดถอยเชิงซอนโดยใชขอมูลทุติยภูมิรายประหวางป พ.ศ.2531 – 2547 จาก
การศึกษาพบวา ปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญท้ัง 
4 ธนาคาร ไดแก  อัตราสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการตอรายไดท้ังหมด อัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดท้ังหมด  และอัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมระหวางธนาคาร  แตเม่ือ
พิจารณาธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแตละธนาคารพบวาธนาคารพาณิชยไทยขนาดใหญแตละ
ธนาคารมีปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรแตกตางกัน ซ่ึงแสดงใหเห็นวาธนาคาร
พาณิชยไทยขนาดใหญแตละธนาคารไดรับผลกระทบจากปจจัยท่ีแตกตางกัน โดยปจจัยท่ีมีผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารกรุงเทพ ไดแก อัตราสวนรายไดจากคาธรรมเนียมและ
บริการตอรายไดท้ังหมด ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงความสามารถในการสรางรายไดท่ีมิใชดอกเบ้ียจาก
คาธรรมเนียมและบริการท่ีดี ปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารกสิกรไทย 
ไดแก อัตราสวนคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญตอเงินใหสินเช่ือ  ซ่ึงแสดงใหเห็นถึงขอไดเปรียบในดานการ
บริหารคุณภาพของสินเช่ือ ปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารไทยพาณิชย 
ไดแก สวนตางอัตราดอกเบ้ียรับ-จาย  ซ่ึงแสดงถึงการบริหารท่ีมีคุณภาพของสวนตางอัตราดอกเบ้ีย 
และปจจัยท่ีมีผลตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคารกรุงศรีอยุธยา ไดแก อัตราสวน
คาใชจายในการดําเนินงานตอรายไดท้ังหมด ซ่ึงแสดงถึงการบริหารดานคาใชจายท่ีมีประสิทธิภาพ 

Dwi Martani and Ronald Recky Munaiseche  (2551) ไดทําการศึกษาเร่ืองปจจัยท่ีมีผล
ตอความสามารถในการทํากําไรของกลุมธุรกิจการเงินในประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงมีวัตถุประสงคเพื่อ
ตรวจสอบพฤติกรรมการทํากําไรของกลุมธุรกิจการเงินในประเทศอินโดนีเซียระหวางป พ.ศ.2548 - 
2550 โดยใชอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเปนตัวแปรตาม เนื่องจากเปนตัวสะทอนใหเห็นถึง
ความสามารถในการบริหารจัดการเพื่อสรางกําไรจากสินทรัพยท่ีมีอยู จากการศึกษาพบวาคุณภาพ
สินเช่ือและคาใชจายในการดําเนินงานเปนปจจัยท่ีสงผลตอความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงเปนผล
มาจากการจัดการสินทรัพยท่ีไมมีประสิทธิภาพ โดยขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาไดบงช้ีวาจํานวน
ของลูกหนี้ท่ีไมสามารถเก็บเงินไดนั้นมีจํานวนเพิ่มมากข้ึน เนื่องจากการพิจารณาอนุมัติสินเช่ือ
ไมไดเปนไปอยางรอบคอบ ทําใหมีภาระในการตั้งสํารองคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มข้ึนตามปริมาณ
สินเช่ือท่ีมีปญหา อีกท้ังยังมีภาระคาใชจายเกี่ยวกับการดําเนินงานตางๆที่เพ่ิมมากข้ึนอยางตอเนื่อง
และการตัดจายหนี้สูญจากลูกหนี้ท่ีไมสามารถเรียกเก็บเงินได ซ่ึงจากการขาดประสิทธิภาพในการ
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บริการจัดการดานสินเช่ือและการบริการจัดการดานคาใชจายในการดําเนินงานไดสงผลตอ
ความสามารถในการทํากําไรของกลุมธุรกิจการเงินในประเทศอินโดนีเซียอยางหลีกเล่ียงไมได 

   
  


