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บทคดัย่อ 
 

การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหว่างตวั
แปรท่ีส าคัญ กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยท าการศึกษา
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยใช้
ขอ้มูลพาแนล(Panel data) ของประเทศสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ ได้แก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย 
ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ ไทย บูรไนดารุสซาลาม สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว สหภาพพม่า และราชอาณาจกัรกมัพูชา ท าการศึกษาโดยใชข้อ้มูลทุติย
ภูมิรายไตรมาส ตั้ งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538 (ค.ศ. 1995) ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (ค.ศ. 
2011) ข้อมูลท่ีใช้ในการวิเคราะห์ คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ(GDP) ซ่ึงใช้แทนการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ มูลค่าการส่งออก(EXP)   อตัราแลกเปล่ียน(EXR)  เงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ(FDI) ดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI)  และ ทุนมนุษย(์HUM)  ท าการศึกษาโดย
ใช้วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล ได้แก่ การทดสอบพาแนลยูนิทรูทนิทรูท (Panel Unit Root Test) การ
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Test) การทดสอบเพื่อเลือกแบบจ าลองท่ี
เหมาะสมท่ีสุดเพื่อท าการประมาณค่า ดว้ยวิธี Hausman Test และการประมาณค่าแบบจ าลองการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least 
Square : OLS) และวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square : DOLS) 
ซ่ึงจากผลการการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรแต่ละตวัท่ีใชใ้นการศึกษา พบวา่ตวัแปรทุกตวั
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มีลกัษณะความน่ิงท่ีระดบั 1st difference จากนั้นทดสอบความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว พบวา่ตวัแปร
ในแบบจ าลองมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว การทดสอบเพื่อเลือกแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดเพื่อ
ท าการประมาณค่า ดว้ยวิธี Hausman Test พบวา่ Fixed Effects Model  เป็นแบบจ าลองท่ีเหมาะสม
หรือมีประสิทธิภาพในการประมาณค่าแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี และเม่ือน ามาประมาณค่า
แบบจ าลองดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) และวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด
เชิงพลวตัร (Dynamic  Ordinary Least Square : DOLS) พบวา่ ตวัแปรทุกตวัมีความสัมพนัธ์กบัการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางเดียวกนั โดยมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 มีเพียงอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ในกลุ่มอาเซียนในทิศทางตรงกนัขา้ม 
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ABSTRACT 
 

This research aims to analyze relations of long-run economic equilibrium factors in 
Association of Southeast Asian Nations (ASEAN) including Indonesia, Malaysia, the Philippines, 
Singapore, Thailand, Brunei, Burma (Myanmar), Cambodia, Laos, and Vietnam. The research is 
conducted by using panel data from the first quarter of 1995 to the fourth quarter of 2011. These 
data are Gross Domestic Products (GDP), Export Value (EXP), Exchange Rate (EXR), Foreign 
Direct Investment (FDI), Consumer Price Index (CPI) and Human Capital (HUM). The research 
examines data by practicing Panel Unit Root Test and. Panel Co-integration Test. It uses 
Hausman Test to find the model of estimation, and uses Ordinary Least Square (OLS) and 
Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) to estimate economic growth of ASEAN. From Panel 
Unit Root Test, it is found that all factors share the same tranquility in the level of 1st difference. 
Then in the long run, these factors are related to each other. The Hausman Test found that Fixed 
Effects Model is the most appropriate or the most effective model for this study. After studies 
through Ordinary Least Square (OLS) and Dynamic Ordinary Least Square (DOLS), it is 
confirmed that Export Value (EXP), Foreign Direct Investment (FDI), Consumer Price Index 
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(CPI) and Human Capital (HUM) are direct-variation with statistically significant at 0.01. Only 
Exchange Rate (EXR) has reverse variation to ASEAN economics’s growth. 
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บทที ่1  
บทน ำ 

 
 ในบทแรกของงานวิจยัเร่ือง การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียนโดยวธีิพาแนลโคอินทิเกรชนัในคร้ังน้ี มีหวัขอ้ส าคญัท่ีน าไปสู่งานวิจยั ดงัน้ี คือ 1) ท่ีมาและ
ความส าคญัของปัญหา 2) วตัถุประสงคข์องการวิจยั 3) ประโยชน์ท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการวิจยั 4) 
นิยามค าศพัท ์5) ขอบเขตของการวจิยั และ 6)โครงสร้างงานวจิยั 

 
1.1  ทีม่ำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

กระแสการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจไดรั้บความสนใจและแพร่ขยายไปยงัทุกภูมิภาคทัว่โลก ซ่ึง
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นเป้าหมายส าคญัท่ีทุกประเทศต่างให้ความส าคญั โดยมุ่งหวงัท่ีจะ
ให้ประชาชนในประเทศของตนมีชีวิตความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน การพฒันาเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียนก็เช่นเดียวกนั การรวมกลุ่มของประเทศสมาชิกอาเซียนนั้นต่างมุ่งเนน้ไปสู่การเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศเพื่อให้ประชาชนมีรายได้ท่ีสูงข้ึนและแก้ปัญหาความยากจนสมาคม
ประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้หรือ อาเซียน (Association of Southeast Asia Nations : 
ASEAN) ก่อตั้งข้ึนเม่ือวนัท่ี 8 สิงหาคม 2510 โดยประเทศสมาชิกเร่ิมแรกมี 5 ประเทศประกอบดว้ย
สาธารณรัฐอินโดนีเซียมาเลเซียสาธารณรัฐฟิลิปปินส์สาธารณรัฐสิงคโปร์และราชอาณาจกัรไทยได้
ร่วมลงนามใน  “ปฏิญญากรุงเทพฯ”  (Bangkok  Declaration)  หรือท่ีเรียกว่าปฏิญญาอาเซียน 
(ASEAN  Declaration)  ท่ีพระราชวงัสราญรมย์ในปัจจุบันกลุ่มอาเซียนมีสมาชิกทั้ งหมด 10 
ประเทศซ่ึงเป็นประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ทั้ งหมดโดยสมาชิกท่ีเพิ่มข้ึนมาใน
ภายหลงัล าดับท่ี 6 คือเนการาบูรไนดารุสซาลามเม่ือวนัท่ี 7 มกราคมพ.ศ. 2527 ล าดบัท่ี 7 ได้แก่ 
สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนามเม่ือวนัท่ี 28 กรกฎาคมพ.ศ. 2538 ทั้งน้ีสาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว และสหภาพพม่าเขา้เป็นสมาชิกพร้อมกนัเม่ือวนัท่ี 23 กรกฎาคมพ.ศ. 2540 และ
สุดท้ายล าดับท่ี 10 ได้แก่ ราชอาณาจักรกัมพูชา เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 2542 ซ่ึงกลุ่มอาเซียนมี
ประชากรรวมกันทั้ ง ส้ินประมาณ606.9ล้านคน(ASEAN Statistics and Population Reference 
Bureau, 2012 and World Population Data Sheet 2012) หรือคิดเป็นร้อยละ8 ของประชากรโลกมี
ความหลากหลายทางเช้ือชาติ ศาสนาและวฒันธรรม เม่ือเดือนตุลาคม 2546 ผูน้ าอาเซียนไดร่้วมลง
นามในปฏิญญาวา่ดว้ยความร่วมมืออาเซียน ท่ีเรียกวา่ ขอ้ตกลงบาหลี 2 เห็นชอบให้จดัตั้งประชาคม
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อาเซียน (ASEAN Community : AC)คือการให้อาเซียนรวมตวัเป็นชุมชนหรือประชาคมเดียวกนัให้
ส าเร็จภายในปี พ.ศ. 2563 (ค.ศ. 2020) แต่ต่อมาไดต้กลงร่นระยะเวลาจดัตั้งให้เสร็จในปี พ.ศ. 2558 
(ค.ศ. 2015) เน่ืองจากการแข่งขนัท่ีรุนแรง เช่น อตัราการเติบโตทางดา้นเศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใตท่ี้สูงมากในช่วงท่ีผา่นมา  ในการประชุมสุดยอดอาเซียนคร้ังท่ี 14 ท่ีชะอ า หวัหิน 
เม่ือวนัท่ี 1 มีนาคม 2552 ผูน้ าอาเซียนไดล้งนามรับรองปฏิญญาชะอ า หัวหินว่าดว้ยแผนงานจดัตั้ง
ประชาคมอาเซียน (ค.ศ. 2009-2015) เพื่อจดัตั้ งประชาคมอาเซียนให้ส าเร็จภายในปี 2558 (ค.ศ. 
2015)  โดยให้ความส าคญักบั3 เสาหลกัคือ ประชาคมการเมืองและความมัน่คงอาเซียน(ASEAN 
Security Community – ASC) ประชาคม เศรษฐกิจอาเซี ยน  (ASEAN Economic Community – 
AEC)และประชาคมสังคมและวฒันธรรมอาเซียน(ASEAN Socio-Cultural Community – ASCC)
เพื่อให้ประชาชนแต่ละประเทศอาเซียนอยูร่่วมกนัภายใตแ้นวคิดสังคมท่ีเอ้ืออาทร มีสวสัดิการทาง
สังคมท่ีดี และมีความมัน่คงทางสังคม 

 การก่อตั้งสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียงใตห้รืออาเซียน(ASEAN)มีวตัถุประสงค์
เพื่อส่งเสริมความเขา้ใจอนัดีต่อกนัระหว่างประเทศในภูมิภาคธ ารงไวซ่ึ้งสันติภาพเสถียรภาพและ
ความมัน่คงปลอดภยัทางการเมืองสร้างสรรค์ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจการพฒันาทางสังคม
และวฒันธรรมการกินดีอยู่ดีของประชาชน บนพื้นฐานของความเสมอภาคและผลประโยชน์
ร่วมกนัของสมาชิกกล่าวคือกลุ่มอาเซียนไดใ้ห้ความส าคญักบัความร่วมมือในภูมิภาคดว้ยเหตุผล
ส าคัญ 3 ประการ คือ ประการแรก ความจ าเป็นท่ีจะสร้างศักยภาพในแง่ของการแข่งขันทาง
เศรษฐกิจและสร้างอ านาจในการต่อรองกบัประเทศนอกกลุ่ม ประการท่ีสองเพื่อเสริมสร้างพลงั
อ านาจในการต่อรองทางการเมืองให้มีความเขม้แข็งและอาจเป็นจุดเร่ิมตน้ไปสู่การรวมตวัทาง
การเมืองในอนาคต และประการสุดทา้ย ความสัมพนัธ์ในแง่ของวฒันธรรมท่ีมีความใกลเ้คียงกนัและ
ส่งเสริมกัน ทั้งน้ีเหตุผลด้านการเมืองและวฒันธรรมยงัถือว่ามีน ้ าหนักน้อยกว่าความจ าเป็นทาง
เศรษฐกิจ ดงันั้นจึงเป็นเหตุให้ประเทศท่ีมีเศรษฐกิจเด่ียวมีแนวโนม้ท่ีจะมารวมตวักนัในรูปแบบเป็น
สหภาพเศรษฐกิจ โดยให้ความร่วมมือทั้งดา้นการคา้ การเงิน และนโยบายการเงินร่วมกนัมากยิ่งข้ึน 
(Armanious, 2007; Association of Southeast Asia Nations, 2010 ; Zimmerman, 2008; Suranovic, 
2010)  
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ตำรำงที ่1.1 ขอ้มูลพื้นท่ีและประชากรของประเทศสมาชิกอาเซียน ในปี พ.ศ. 2555 

ล ำดับ ประเทศ 
พืน้ที่ ประชำกร 

กำรเจริญเติบโต
ของประชำกร 

สัดส่วน
ประชำกรต่อ

พืน้ที่ 

 ตร. กม. ล้ำนคน ร้อยละ ร้อยละ 
1 กมัพชูา 181,035 15.0 2.1 2 

2 ไทย 513,120 69.9 0.6 12 

3 บรูไน 5,765 0.4 2.1 0 

4 พม่า 676,577 54.6 1.8 9 

5 ฟิลิปปินส์ 300,000 96.2 2.0 16 

6 มาเลเซีย 330,252 29.0 2.1 5 

7 ลาว 236,800 6.5 2.8 1 

8 เวยีดนาม 331,212 89.0 1.2 15 

9 สิงคโปร์ 710 5.3 3.1 1 

10 อินโดนีเซีย 1,860,360 241.0 1.2 39 

1-10 อำเซียน 4,435,831 606.9 19 100 

ทีม่ำ ASEAN Statistics and Population Reference Bureau, (2012)and World Population Data Sheet (2012)  

  
 ตารางท่ี 1.1แสดงให้เห็นว่าณ ปัจจุบันอาเซียนมีพื้นท่ีครอบคลุมทั้ งหมด 4,435,831ตาราง
กิโลเมตร มีประชากรในปี พ.ศ. 2555 ประมาณ 606.9 ลา้นคน ประเทศท่ีมีประชากรมากท่ีสุด ไดแ้ก่ 
อินโดนีเซีย (241.0 ล้านคน) รองลงมาคือ ฟิลิปปินส์ (96.2 ล้านคน) เวียดนาม (89.0 ล้านคน) ไทย 
(69.9ล้านคน) และพม่า (54.6 ล้านคน) ตามล าดับ อย่างไรก็ตามหากพิจารณาในประเด็นการ
เจริญเติบโตของประชากรพบวา่ประเทศสิงคโปร์มีการเจริญเติบโตสูงท่ีสุดท่ีร้อยละ 3.1รองลงมาคือ
ประเทศลาว ในขณะท่ีประเทศกมัพูชา ประเทศบรูไน และประเทศมาเลเซีย มีการเจริญเติบโตของ
ประชากร เท่ากนัคือร้อยละ 2.1 ส าหรับประเทศไทยมีการเจริญเติบโตของประชากรต ่าท่ีสุดท่ีร้อยละ 
0.6 (ตารางท่ี 1.1)  

สัดส่วนประชากรต่อพื้นท่ีของประเทศสมาชิกอาเซียนในปี พ.ศ. 2555พบวา่ประเทศท่ีมีสัดส่วน
ประชากรต่อพื้นท่ีมากท่ีสุด ได้แก่ อินโดนีเซีย (ร้อยละ 39) รองลงมาคือ ฟิลิปปินส์ (ร้อยละ 16) 
เวยีดนาม (ร้อยละ 15) ไทย (ร้อยละ 12) และพม่า (ร้อยละ 9) ตามล าดบั(ตารางท่ี 1.1) 
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ทีม่ำ ASEAN Secretariat (2012) 

รูปที ่1.1 แผนท่ีประเทศสมาชิกเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้หรือ อาเซียน 
 
รูปท่ี  1.1แสดงแผนท่ีของประเทศสมาชิกอาเซียน  โดยข้อมูลจากASEAN Statistics and 

Population Reference Bureau, 2012 and World Population Data Sheet 2012อาเซียนมีประชากร
ประมาณ 606. 9 ล้านคน คิดเป็นร้อยละ8  ของประชากรโลกมีพื้นท่ีประมาณ 4,435,831ตาราง
กิโลเมตร ประเทศท่ีมีประชากรมากท่ีสุด คือ อินโดนีเซีย 241.0ลา้นคน ประเทศท่ีมีความหนาแน่น
ของประชากรสูงท่ีสุด คือ สิงคโปร์ 7,1794 ตารางกิโลเมตร และจากขอ้มูล Statistical Yearbook for 
ASIA and The Pacific 2554 ของ ESCAP พบว่าใน ปี  2552 ประเทศสมาชิกอาเซียน มีมูล ค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศประมาณ 1.4ล้านล้านดอลล่าร์สหรัฐ คิดเป็นร้อยละ2 ของมูลค่า
ผลิตภณัฑม์วลรวมโลก 

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้เป็นภูมิภาคท่ีอยูท่างตะวนัออกเฉียงใตข้องทวปีเอเชีย ระหวา่งประเทศ
ใหญ่ 2 ประเทศ คือ จีนกบัอินเดีย ในอดีตท าให้เรียกดินแดนน้ีวา่ เอเชียใน หรือเอเชียกลางส่วนค า
ว่า เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ เป็นค าใช้คร้ังแรกในระหว่างสงครามโลกคร้ังท่ี 2ตั้งอยู่ในเขตร้อน
ระหวา่งมหาสมุทรแปซิฟิกกบัอ่าวเบงกอล หรือ ระหวา่งประเทศอินเดียกบัจีน ทางตะวนัออกเฉียง
ใตข้องทวีปเอเชีย โดยมีเส้นศูนยสู์ตรผ่าน เกาะสุมาตรา เกาะบอร์เนียว และเกาะสุลาเวซี (เกาะเซลี
เบส) ประเทศอินโดนีเซียทิศเหนือ ติดต่อกับ ประเทศจีนทิศตะวนัออก ติดต่อกับ มหาสมุทร
แปซิฟิกทิศใต ้ติดต่อกบั มหาสมุทรอินเดียทิศตะวนัตก ติดต่อกบั อ่าวเบ่งกอล หรืออ่าวเมาะตะมะ 
ประเทศอินเดีย บงัคลาเทศ 
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ตำรำงที ่1.2 ขอ้มูลรายไดป้ระชาชาติของอาเซียน พ.ศ. 2555 

ล ำดับ 
ประเทศ 

รำยได้ประชำชำติ 
ณ รำคำปัจจุบัน 

รำยได้ประชำชำติต่อหัว 

ณ รำคำปัจจุบัน 

กำรเจริญเติบโต
ของรำยได้

ประชำชำติ ณ 
รำคำปัจจุบัน 

 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ฯ ดอลลำร์สหรัฐฯ ร้อยละ 

1 กมัพชูา 10,359.2 692.6 0.1 

2 ไทย 264,322.8 3,950.8 -2.2 

3 บรูไน 10,758.6 26,486.0 -0.5 

4 พม่า 24,972.8 419.5 4.8 

5 ฟิลิปปินส์ 161,357.6 1,749.6 1.1 

6 มาเลเซีย 193,107.7 6,822.0 -1.7 

7 ลาว 5,579.2 910.5 7.6 

8 สิงคโปร์ 182,701.7 36,631.2 -1.3 

9 เวยีดนาม 96,317.1 1,119.6 5.2 

10 อินโดนีเซีย 546,864.6 2,363.6 4.5 

1-10 อำเซียน 1,496,341.3 2,532.5 1.5 

หมำยเหตุ ขอ้มูลการเจริญเติบโตของรายไดป้ระชาชาติของกมัพูชา พม่า และลาว มาจากการประมาณของ The 
IMF WEO Database April 2012   
ทีม่ำ ASEAN Statistics (2012) 

 

ตารางท่ี 1.2  แสดงถึงขอ้มูลรายได้ประชาชาติของอาเซียน อาเซียนมีรายได้ประชาชาติในปี 
พ.ศ. 2555 โดยประมาณ 1,496,341.3 ล้านดอลลาร์สหรัฐอเมริกาจะเห็นได้ว่าประเทศท่ีมีรายได้
ประชาชาติสูงท่ีสุดห้าอนัดบัแรกไดแ้ก่ อินโดนีเซีย (546,864.6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ฯ) ไทย (264,322.8 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ ฯ) มาเลเซีย (193,107.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ฯ) ฟิลิปปินส์ (161,357.6 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ฯ) สิงคโปร์ (182,701.7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ฯ) ตามล าดบั อยา่งไรก็ตามหากพิจารณา
เป็นรายได้ประชาชาติต่อหัว พบว่า สิงคโปร์ มีรายได้ประชาชาติต่อหัวสูงท่ีสุด 36,631.2 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ฯ รองลงมา คือ บรูไน 26,486.0 ดอลลาร์สหรัฐ ฯ ทั้งน้ีเน่ืองจากมีประชากรน้อย
เพี ยง 0.4 ล้านคน  (ตารางท่ี  1.1) และตามมาด้วยประเทศท่ี เหลือ 4 ประเทศ คือ มาเลเซี ย 
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(6,822.0ดอลลาร์สหรัฐ ฯ) ไทย (3,950.8 ดอลลาร์สหรัฐ ฯ) อินโดนีเซีย (2,363.6 ดอลลาร์สหรัฐ ฯ) 
และฟิลิปปินส์ (1,749.6 ดอลลาร์สหรัฐ ฯ) ตามล าดบั 
 จากกระแสการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนในภูมิภาคต่างๆของโลกและการแข่งขนัทาง
การคา้ท่ีเพิ่มมากข้ึนเป็นปัจจยัส าคญัท่ีผลกัดนัให้อาเซียนตระหนกัถึงความจ าเป็นท่ีจะตอ้งกลุ่มกนั
เพื่อปรับแนวการด าเนินนโยบายของตนใหส้อดคลอ้งและเหมาะสมกบัการเปล่ียนแปลงดงักล่าวใน
ปี 2535 อาเซียนได้มีการจัดตั้ งเขตการค้าเสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area) ข้ึนเพื่อท่ีจะ
ส่งเสริมการคา้ระหวา่งกนัโดยการลดภาษีศุลกากรให้แก่สินคา้ส่งออกของกนัและกนัและดึงดูดการ
ลงทุนจากภายนอกภูมิภาคให้เขา้มาลงทุนในภูมิภาคมากยิ่งข้ึนนอกจากน้ีอาเซียนยงัไดมี้มาตรการ
ต่างๆในการส่งเสริมการคา้การลงทุนและความร่วมมือกันในด้านอุตสาหกรรมการเงินและการ
ธนาคารและการบริการระหว่างกันมาตรการต่างๆท่ีส าคัญได้แก่โครงการความร่วมมือด้าน
อุตสาหกรรมอาเซี ยน  (ASEAN Industrial Corporation : AICO) และเขตการลงทุนอาเซี ยน 
(ASEAN Investment Area : AIA)  และหลงัจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจทางการเงินในปี 2540 อาเซียน
ด าเนินมาตรการกระชบัการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจโดยเร่งการเปิดเสรีการคา้และภาคบริการโดยการ
ลดหรือยกเลิกกฎระเบียบท่ีเป็นอุปสรรคต่อการลงทุนภาคบริการและภาคการผลิตรวมทั้งเสริมสร้าง
บรรยากาศทางการลงทุนเพื่อดึงดูดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเขา้มาในภูมิภาคและคาดวา่จะ
ส่งผลให้มีเงินลงทุนจากต่างประเทศไหลเขา้มาในอาเซียนเพิ่มมากข้ึนนบัไดว้า่อาเซียนเป็นหน่ึงใน
การรวมตวัทางเศรษฐกิจระดบัภูมิภาค (Regional Trading Arrangement : RTA) ของโลกท่ีมีขนาด
ใหญ่โดยท่ีอาเซียนมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจเฉล่ียร้อยละ6.6 ในปีพ.ศ. 2555(Asian 
Development Bank 20120: ADB 2012) โดยท่ีปัจจยัส าคญัท่ีขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของอาเซียนไดแ้ก่
การขยายตวัของการส่งออกและการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศรวมถึงการลงทุนดา้นโครงสร้าง
พื้ น ฐ าน ข น าด ให ญ่ ภ าย ใน ป ระ เท ศ  (Association of Southeast Asia Nations, 2012)(Asian 
Development Outlook 2012: ADO 2012) 
 



7 
 

 
 
ทีม่ำ ASEAN Secretariat (2012) 

รูปที ่1.2 มูลค่าการคา้ของประเทศอาเซียน ปี พ.ศ.2539– 2555  
 

 จากรูปท่ี 1.2 มูลค่าการคา้ในอาเซียนมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากในการประชุม
สุดยอดอาเซียน คร้ังท่ี 4 ปี พ.ศ. 2535 มีมติให้จดัท าเขตการคา้เสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade 
Area : AFTA) เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัของอาเซียนในฐานะท่ีเป็นฐานการผลิตท่ี
ส าคญัในการป้อนสินคา้สู่ตลาดโลก โดยอาศยัการเปิดเสรีดา้นการคา้ และการลดภาษีและอุปสรรค
ขอ้กีดขวางทางการคา้ท่ีมิใช่ภาษี รวมทั้งการปรับเปล่ียนโครงสร้างภาษีศุลกากร ให้เอ้ืออ านวยต่อ
การคา้เสรี จากการลดภาษีระหว่างกันดงักล่าวท าให้อาเซียนมีมูลค่าในการซ้ือขายสินคา้ภายใน
ภูมิภาคสูงข้ึน นอกจากนั้นผลจากการท าความตกลงกบัประเทศภาคีนอกภูมิภาคอาเซียน ได้แก่ 
ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ อินเดีย จีน ญ่ีปุ่น เกาหลีใต ้และเปรู ท าให้มูลค่าการคา้ของอาเซียนนอก
ภูมิภาคเพิ่มมากข้ึนเป็นล าดบั (Association of Southeast Asia Nations, 2012) 
 จะเห็นได้ว่าท่ีผ่านมาอาเซียนได้เกิดความร่วมมือ รวมทั้งมีการวางกรอบความร่วมมือ เพื่อ
สร้างความเข็มแข็งร่วมกนัระหวา่งประเทศสมาชิก รวมถึงความมัน่คงของประเทศสมาชิกทั้งดา้น
ความมัน่คงทางดา้นเศรษฐกิจ ดา้นสังคมและวฒันธรรม โดยอาเซียนไดจ้ดัท าวสิัยทศัน์ในการจดัตั้ง
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) ให้แลว้เสร็จก่อนก าหนดเดิม
ในปี พ.ศ. 2563 เป็นปี พ.ศ. 2558โดยวางแนวทางกา้วไปสู่ประชาคมอาเซียนอยา่งสมบูรณ์ ภายใต้
ค  าขว ัญ "ห น่ึ งวิสั ยทัศน์  ห น่ึ ง เอกลักษ ณ์  ห น่ึ งประชาคม" (One Vision, One Identity, One 
Community) โดยมุ่งเน้นความมัน่คงทางเศรษฐกิจเป็นหลกั ส่งเสริมให้อาเซียนเป็นตลาดและฐาน
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การผลิตเดียว  มีการเคล่ือนยา้ยเงินทุน สินคา้ บริการ การลงทุน แรงงานฝีมือ  เช่น แพทย ์พยาบาล 
สถาปนิก หรือวิชาชีพอ่ืน ๆ ระหว่างประเทศสมาชิกโดยเสรี เสริมสร้างขีดความสามารถในการ
แข่งขนัของอาเซียน ให้มีอ านาจในการต่อรองในเวทีระดบัโลก และสามารถรองรับกบัความทา้ทาย
ใหม่ ๆ ในยุคของสังคมเศรษฐกิจโลก ท่ีมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว (พชัราวลยั วงศ์บุญสิน,อี
คอนนิวส์ ฉบบัท่ี 477 ประจ าเดือน มกราคม 2550) ลดช่องวา่งระดบัการพฒันาของประเทศสมาชิก
อาเซียนส่งเสริมให้อาเซียนสามารถรวมตวัเขา้กบัประชาคมโลกไดอ้ยา่งไม่อยูใ่นภาวะท่ีเสียเปรียบ 
(Association of Southeast Asia Nations, 1997; Association of Southeast Asia Nations, 2007b) 
  

 
ทีม่ำ UNDP Human Development Report, 2012 

รูปที ่1.3 ดชันีการพฒันามนุษยใ์นประเทศสมาชิกอาเซียน ระหวา่งปี 2523- 2555 
 
 รูปท่ี 1.3 แสดงให้เห็นถึงดชันีการพฒันามนุษยใ์นประเทศสมาชิกอาเซียน ระหว่างปี 2523- 
2555 การส่งเสริมความสมารถในการแข่งขนั ส่วนหน่ึงนั้นข้ึนอยูก่บัทรัพยากรมนุษย ์ซ่ึงส านกังาน
พฒันาโครงการแห่งสหประชาชาติ (UNDP) ไดว้ดัดชันีการพฒันามนุษยจ์ากสามดา้นหลกั ไดแ้ก่ 
การมีชีวติท่ียนืยาว การมีสุขภาพดี การรู้หนงัสือ และมาตรฐานคุณภาพชีวติ ดชันีการพฒันามนุษยน้ี์
จะมีค่าอยูร่ะหวา่ง 0 ถึง 1 ถา้ดชันีมีค่าใกลเ้คียง 1 แสดงวา่มีระดบัการพฒันามนุษยร์ะดบัสูง ถา้ดชันี
ใกล้เคียง 0 แสดงว่ามีระดบัการพฒันามนุษยต์  ่า โดยในปี 2555ได้ส ารวจจาก 187 ประเทศ พบว่า
ประเทศในกลุ่มอาเซียนท่ีมีดชันีการพฒันามนุษยสู์งสุดได้แก่ ประเทศสิงคโปร์ รองลงมาได้แก่ 
บรูไน และมาเลเซีย ส าหรับประเทศพม่านั้ น มีดัชนีการพัฒนามนุษย์ต ่าท่ีสุดในกลุ่มประเทศ
อาเซียน เม่ือพิจารณาในรอบ 10 ปี พบวา่ ประเทศสิงคโปร์มีแนวโนม้การพฒันามนุษยสู์งข้ึนอย่าง
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ต่อเน่ือง ส าหรับประเทศไทยนั้น มีค่าดชันีการพฒันามนุษยอ์ยู่ในระดบัปานกลาง 0.654 โดยมีตวั
บ่งช้ีต่าง ๆ ของประเทศ ได้แก่ อายุขยัโดยเฉล่ียของประชากร คืออายุ 74.1 ปี จ  านวนปีท่ีได้รับ
การศึกษา 6.6 ปี จ  านวนปีท่ีคาดวา่จะไดรั้บการศึกษา 12.3ปี รายไดป้ระชาชาติมวลรวมต่อคน 7,694 
ดอลลาร์สหรัฐ เป็นตน้  
 จากเหตุผลแนวโน้มการปรับตวัตามกระแสการร่วมมือเชิงเศรษฐกิจโดยรวมของอาเซียน
ทั้งหมดข้างต้น ท าให้ผูว้ิจยัมีความสนใจท่ีจะศึกษาถึงค าถามว่า ปัจจยัส าคญัท่ีมีอิทธิผลต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเป็นอย่างไรโดยมีวิธีการศึกษาวิเคราะห์ดว้ย
วิธีการพาแนลโคอินทิเกรชนั เพื่อศึกษาภาพรวมของตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีส าคญักบัภาพรวมการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนรวมทั้งวิเคราะห์ภาพรวมความสัมพนัธ์เชิง
ดุลยภาพระยะยาวระหว่างตวัแปรท่ีส าคญัทางเศรษฐกิจกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียน 

 
1.2  วตัถุประสงค์ของกำรวจัิย 

1. เพื่อศึกษาวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญั 
ทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน 

2. เพื่อศึกษาวเิคราะห์ถึงขนาดและทิศทางความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหวา่งตวัแปรท่ี 
ส าคญัทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน 

 
1.3 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับจำกกำรวจัิย 

1. ท าให้ทราบขอ้มูลวิชาการถึงความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหวา่งการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและตวัแปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียน ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ในการวางแผนการพฒันาแนวนโยบาย และพฒันาศกัยภาพ
การแข่งขนัทางเศรษฐกิจของไทยและประเทศสมาชิกอาเซียนใหมี้ความมัน่คงยิง่ข้ึน 

2. เพื่อน าความรู้เชิงวิชาการท่ีได้จากการศึกษาไปประยุกต์ใช้ในการพฒันาเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียน 
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1.4 นิยำมศัพท์ 
ประเทศในกลุ่มอำเซียนหมายถึง ประเทศสมาชิกสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวนัออกเฉียง 

ใต้  (Association of Southeast Asia Nation) ห รืออาเซี ยน  (ASEAN) 10 ป ระ เทศ  ได้แ ก่  ไทย 
สาธารณรัฐประชาชนจีนสิงคโปร์เกาหลีไต้มาเลเซียฟิลิปปินส์ญ่ีปุ่นอินโดนีเซีย เวียดนามและ
อินเดียโดยความร่วมมือลงนาม ในปฏิญญากรุงเทพ ฯ (Bangkok Declaration) ในวนัท่ี 8 สิงหาคม
พ.ศ. 2510  
 

กำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกจิ 
 การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหมายถึง การท่ีประเทศนั้น ๆ มีสินคา้และบริการท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึน
ในระยะยาว (ชยัวฒิุ ชยัพนัธ์,2531)   

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหมายถึงการขยายตวัของสมรรถภาพในการผลิต และการใช้
ส ม รรถ ภ าพ ใน ก ารผ ลิ ต ท่ี เพิ่ ม สู ง ข้ึ น ให้ เป็ น ป ร ะ โย ช น์ (รั ต น า  ส ายค ณิ ต , 2 5 2 1 ) 
 การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หมายถึง การเพิ่มข้ึนอย่างย ัง่ยืนในช่วงเวลาหน่ึงในปริมาณ
สินคา้วตัถุดิบ สินคา้บริการต่าง ๆ ในระบบเศรษฐกิจ (Dougls, 1982) 
 การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หมายถึง ผลผลิตของเศรษฐกิจทั้งโดยรวมและต่อบุคคล ซ่ึงวดั
จากการเพิ่มข้ึนของผลผลิตมวลรวมประชาชาติเบ้ืองตน้ และการเพิ่มข้ึนของอุปทานของปัจจยัการ
ผลิตและผลิตภาพของปัจจยัการผลิต (Rutherford, 1992) 
 สรุปไดว้า่ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหมายถึง การขยายก าลงัการผลิตสินคา้และบริการใน
ระยะยาวโดยการเพิ่มปริมาณและคุณภาพของทรัพยากร ปัจจยัการผลิตและประสิทธิภาพในการ
ผลิต ซ่ึงมีผลท าให้ผลิตภณัฑ์ประชาชาติเบ้ืองตน้ท่ีแทจ้ริง และรายไดท่ี้แทจ้ริงต่อบุคคล(Real Gross 
National Product perCapital) เพิ่มสูงข้ึน 
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1.5 ขอบเขตกำรศึกษำ 
 งานวิจยัช้ินน้ีไดท้  าการศึกษาวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยใช้ข้อมูลพาแนลของประเทศสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศได้แก่ 
สาธารณรัฐอินโดนีเซีย มาเลเซีย สาธารณรัฐฟิลิปปินส์ สาธารณรัฐสิงคโปร์ ราชอาณาจกัรไทยเนกา
ราบูรไนดารุสซาลาม  สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม  สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว 
สหภาพพม่า  และราชอาณาจกัรกัมพูชา โดยในการศึกษาคร้ังน้ีจะใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส 
ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538 (1998) ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (2011) รวมทั้งส้ิน 64 ไตรมาส 
ของประเทศสมาชิกอาเซียนทั้ง 10 ประเทศ ได้ท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากโปรแกรมรอยเตอร์
(Thomson Reuters Data Feeds)โดยใช้ขอ้มูลดงัน้ี คือ 1) ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ(Gross 
Domestic Product :GDP) แทนด้วย การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 2)  มูลค่าการส่งออก(Export 
:EXP)  3) อตัราแลกเปล่ียน(Exchange Rate : EXR)4) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ(Foreign 
Direct Investment : FDI) 5)ดัชนีราคาผู ้บ ริโภค(Consumer Price Index : CPI) และ6)ทุนมนุษย์
(Human Capital : HUM) แทนด้วย รายจ่ายด้านการศึกษาของรัฐบาล และใช้ข้อมูลจากธนาคาร
แห่งชาติของแต่ละประเทศส านักงานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ World 
Bank และรวบรวมมาจากฐานข้อมูล  IFS CD-ROM ซ่ึงจัดท าโดย International Monetary Fund 
(IMF) 
 
1.6 โครงสร้ำงของงำนวจัิย 
 การศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยวิธี
พาแนลโคอินทิเกรชนั มีโครงสร้างงานวจิยัแบ่งออกเป็น 5 บท ดงัต่อไปน้ี 
 บทที ่1: บทน า 
 ในบทแรกน้ี แสดงถึงประเด็นส าคัญท่ีน ามาสู่งานวิจัย ซ่ึงประกอบไปด้วย 1) ท่ีมาและ
ความส าคญัของปัญหา 2) วตัถุประสงค์ 3) ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 4) นิยามศพัท์ 5) ขอบเขต
ของการวจิยั และ6) โครงสร้างของงานวจิยัทั้งหมด 
 บทที ่2: ทบทวนวรรณกรรม 
 ในบทท่ี 2 แสดงถึงแนวคิด ทฤษฏีและเอกสารงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งท่ีใชเ้ป็นแนวทางในการวิจยั
ในคร้ังน้ี เพื่อให้ทราบถึงขอ้บกพร่องในงานวิจยัท่ีผ่านมา และเพื่อให้เกิดความเขา้ใจในประเด็น
ปัญหาของการวิจยัไดอ้ย่างชดัเจน โดยงานวิจยัน้ีประกอบไปดว้ยแนวคิด และทฤษฎีหลกัท่ีส าคญั 
ดงัต่อน้ี การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยวิธีพาแนลโค
อินทิเกรชนัในคร้ังน้ี มีแนวคิดทฤษฎี เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งดงัต่อไปน้ี คือ 1) ทฤษฎีการ

http://www.bobsguide.com/guide/prod/5-7074-thomson-reuters-data-feeds-and-data-feeds-plus.html
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เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนีโอคลาสสิก 2) กระบวนทศัน์ใหม่ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
3) ทฤษฎีว่าดว้ยขั้นตอนของความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 4) ปัจจยัท่ีท าให้เกิดความเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ 5) ทฤษฎีทางการค้าระหว่างประเทศ 6) แนวคิดการค้าระหว่างประเทศกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 7) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจจากการคา้ต่างประเทศ 8) เป้าหมายในการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 9) เป้าหมายในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ10) แนวคิดและทฤษฎี
ทางเศรษฐมิติท่ีเก่ียวขอ้งและ 11) ช่องวา่งขององคค์วามรู้ในงานวิจยัท่ีผา่นมา ท่ีใชเ้ป็นแนวทางใน
การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี 
 บทที ่3: ระเบียบวธีิวจิยั 
 ในบทท่ี 3 แสดงถึงระเบียบวิธีวิจยั ซ่ึงประกอบไปด้วยรายละเอียดทั้งหมดของขั้นตอนการ
ด าเนินงานวจิยั เพื่อใหบ้รรลุผลตามวตัถุประสงค ์โดยเนน้กรอบแนวคิดท่ีใชใ้นการศึกษาขอ้มูลท่ีใช้
ในการศึกษาและวธีิการศึกษา 
 บทที ่4: ผลการวจิยั 
 ในบทท่ี 4 แสดงถึงผลการศึกษาและการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยท าการเรียบเรียงผลท่ีไดจ้ากการ
วเิคราะห์ขอ้มูลทั้งหมดไวใ้นบทน้ี โดยผลจากการวเิคราะห์ประกอบไปดว้ย  
1) ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท 
2) ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ระยะยาวของขอ้มูลพาแนล หรือการทดสอบพาแนลโคอินทิ-เกรชนั 
ดว้ยวธีิของ Kao Test 
3) ผลการทดสอบแบบจ าลองหรือการประมาณค่าความสัมพันธ์ของข้อมูลพาแนล ด้วยการ
ประมาณค่าความสัมพนัธ์โดยวธีิ Fixed Effects Model และ วธีิRandom Effects Model 
4) ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั ดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least 
Square: OLS) และวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) 
 บทที ่5: สรุปผลการศึกษา 
 ในส่วนของบทสุดทา้ยน้ีจะแสดงถึงการสรุปผลการศึกษาทั้งหมดของการวิจยัในคร้ังน้ี โดย
เป็นการสรุปประเด็นส าคัญต่าง ๆ ของงานวิจัยซ่ึงประกอบไปด้วย 1) องค์ความรู้ส าคัญจาก
วรรณกรรม 2) ช่องว่างองค์ความรู้เช่ือมสู่วตัถุประสงค์ 3) ผลการศึกษาท่ีส าคญั 4) ขอ้เสนอแนะ      
5) ขอ้จ ากดัของงานวจิยั และ 6) ขอ้เสนอแนะส าหรับงานวจิยัในอนาคต 
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 จากโครงสร้างงานวิจยัทั้งหมด 5 บทขา้งตน้ สามารถสรุปเน้ือหาท่ีเช่ือมโยงระหวา่งบทไดด้งั
รูปท่ี 1.4 
 
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
           
            
รูปที ่1.4 แผนภาพโครงสร้างของงานวจิยั 
 
1.7 สรุป 

 ในบทแรกน้ีได้แสดงถึงประเด็นส าคัญท่ีน ามาสู่งานวิจยั ซ่ึงประกอบไปด้วย 1) ท่ีมาและ
ความส าคญัของปัญหา 2) วตัถุประสงค์ 3) ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 4) นิยามศพัท์ 5) ขอบเขต
ของการวิจยั และ6) โครงสร้างของงานวิจยัโดยรวมทั้งหมด ซ่ึงท าให้ทราบถึงภาพรวมทั้งหมดของ
งานวจิยัในคร้ังน้ี ก่อนท่ีจะกล่าวถึงแนวคิด ทฤษฎีและเอกสารงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งในบทถดัไป 

บทท่ี 1 
บทน า 

บทท่ี 4 
ผลการวจิยั 

บทท่ี 5 
บทสรุป 

บทท่ี 2 
ทบทวนวรรณกรรม 

บทท่ี 3 
ระเบียบวธีิวจิยั 



บทที ่2  
กรอบแนวคดิทางทฤษฎ ีเอกสารและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
 การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยวิธีพาแนลโคอินทิ
เกรชันในคร้ังน้ี มีแนวคิดทฤษฎี เอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องดังต่อไปน้ี คือ 1) ทฤษฎีการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนีโอคลาสสิก 2) กระบวนทศัน์ใหม่ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
3) เป้าหมายในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ4) แนวคิดการวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติ)5) เอกสารและ
งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งและ 6) ช่องวา่งขององคค์วามรู้ สามารถอธิบายรายละเอียดได ้ดงัน้ี 
 
2.1 ทฤษฎีการเจริญ เติบโตทางเศรษฐกิจของนีโอคลาสสิก (Neoclassical School Theory)
 Solow (อา้งอิงใน Payap Learning Management Systems, 2552) ได้ปรับปรุงแบบจ าลองของ 
Harrod-domar โดยสมมติให้สัดส่วนของปัจจยัการผลิตเปล่ียนแปลงไดแ้ละราคาของปัจจยัการผลิต
เปล่ียนแปลงได ้ซ่ึงท าให้วิถีทางแห่งความเจริญเติบโตมีเสถียรภาพเสมอ Solow ไดใ้ช้ฟังก์ชนัการ
ผลิตของ Cobb-douglas ในการวิเคราะห์ความจ าเริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเปิดโอกาสให้ปัจจยั
ทุนและแรงงานใชท้ดแทนกนัได ้
 ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มนีโอคลาสสิก (Neoclassical Growth Theory) 
เป็นทฤษฎีท่ีเน้นให้เห็นการท่ีประเทศหน่ึงจะมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (ซ่ึงวดัจากปริมาณ
สินคา้และบริการท่ีสังคมนั้นผลิตได ้ในแต่ละช่วงเวลา) มากข้ึนหรือลดลงนั้นยอ้มข้ึนอยูก่บัปัจจยั
น าเขา้ (Input Factors) ท่ีสังคมนั้นไดใ้ส่ลงไปในกระบวนการผลิต ดงันั้นกระบวนการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ ตามแนวคิดของนีโอคลาสสิก (Neoclassical Growth Theory) จึงสามารถเขียนเป็น
สมการไดด้งัน้ี 

           ),,,( TNRLKfy                                (2.1) 
 

 โดยท่ี Y    =  อัตราการขยายตัวของ  GDP ห รือGNP (ซ่ึ ง เป็นตัว ช้ี ว ัดอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) 

K     =  ปัจจยัทุนท่ีใชใ้นการผลิต (Capital) 
L     =  ปริมาณแรงงานท่ีใชใ้นการผลิต (Labor) 

  NR  = ปัจจัยด้านทรัพยากรธรรมชาติ เช่นท่ี ดินท่ีใช้ในการผลิต (National  
Resources) 

T     =  ปัจจยัทางดา้นเทคโนโลย ี(Technologies) 
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 การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจหรือปริมาณสินคา้หรือบริการ (Output) ท่ีสังคมหน่ึง ๆสามารถ
ผลิตได้ในช่วงเวลาหน่ึง ย่อมข้ึนอยู่กบัประเทศนั้น มีปัจจยัการผลิมากน้อยเพียงใด แสดงว่า ถ้ามี
ปัจจัยทุน (K) ปัจจัยด้านแรงงาน (L) ท่ี เหมาะสม ท่ี ดินหรือทรัพยากรธรรมชาติ (NR) และ
เทคโนโลยี (T)อย่างเพียงพอแล้วประเทศเหล่านั้นก็สามารถผลิตสินคา้ต่าง ๆ ได้มากข้ึน รายได้
ประชาชาติจะเพิ่มสูงข้ึน เศรษฐกิจมีการขยายตวัและเกิดการพฒันา และจากสมการดงักล่าวขา้งตน้ 
จึงไดข้อ้สรุปในทางตรงขา้มท่ีว่า ประเทศท่ีดอ้ยพฒันา หรือมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีต ่า ก็
ยอ่มขาดปัจจยัการผลิตท่ีกล่าวมาขา้งตน้ เช่น มีการออมและการลงทุนต ่าเกินไป เป็นตน้ 
 จากสมการการเจริญ เติบโตทางเศรษฐกิจของส านักนีโอคลาสสิก มีข้อสมมติฐาน 
(Assumption) ดงัต่อน้ี คือ 

1) ทรัพยากรธรรมชาติ และท่ีดิน(NR) ของทุกสังคมมีจ ากดัจึงสามารถสมมติให ้
ทรัพยากรธรรมชาติ และท่ีดิน (NR) เป็นปัจจยัท่ีค่อนขา้งคงท่ี (Relatively Constant) 

2) การขยายตวัของแรงงาน (L) ถูกก าหนดใหเ้ป็นสัดส่วนท่ีข้ึนอยูก่บัปริมาณการลงทุน (K)  
กล่าวคือถ้าปริมาณการลงทุนไม่เพิ่มข้ึน ความตอ้งการแรงงานก็จะไม่เพิ่มข้ึนด้วย ในทางตรงกนั
ขา้ม ถา้มีการลงทุนมากข้ึน ความตอ้งการแรงงานเพื่อใชใ้นการผลิต กรควบคุมเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ
ต่าง ๆ ก็จะเพิ่มข้ึนดว้ย 

3) เทคโนโลย ี(T) ก าหนดใหเ้ป็นปัจจยัท่ีมาจากภายนอก (Exogenous Factors) และในระยะ 
สั้ นสามารถสมมติให้ค่อนข้างคงท่ีได้ กล่าวคือ ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีนั้ น ค่อนข้าง
เปล่ียนแปลงชา้ ทั้งน้ีเพราะวา่กวา่จะมีคนพฒันาเทคโนโลยข้ึีนมาก (ซ่ึงส่วนใหญ่มกัเกิดในประเทศ
ท่ีพัฒนาแล้ว หรือพัฒนาข้ึนโดยบรรษัทข้ามชาติ) และประเทศก าลังพัฒนาจะสามารถน าเอา
เทคโนโลยีดงักล่าวมาใชไ้ด ้ก็ตอ้งอาศยัเวลา ดงันั้นความกล่าวหนา้ทางดา้นเทคโนโลยจึีงเป็นปัจจยั
ภายนอก และระยะสั้ นสามารถสมมติให้คงท่ีได้ น าไปสู่ข้อสรุปของส านักนีโอคลาสสิก ท่ีว่า 
เน่ืองจาก ทรัพยากรธรรมชาติ ท่ีดิน (NR) และเทคโนโลยี (T) ค่อนขา้งคงท่ี และการขยายตวัของ
แรงงาน (L) เป็นสัดส่วนของการลงทุน(K) ดงันั้นการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจึงข้ึนกบัประมาณ
การลงทุน(K) หรือการสะสมทุนเป็นหลกั 

จากแนวคิดดงักล่าว ส านกันีโอคลาสสิกจึงไดข้อ้สรุปว่า ประเทศก าลงัพฒันานั้นจะสามารถ
บรรลุเป้าหมายของการพฒันาไดก้็ดว้ยการให้ความส าคญักบัการระดมเงินออม เพื่อน าเงินออมมา
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจ เช่น สร้างเคร่ืองมือ หรือ เคร่ืองจกัรเพิ่ม สร้างถนน ระบบ
คมนาคม ท่าอากาศยาน ระบบชลประทานต่าง ๆ ให้มากข้ึน ถ้ามีการสะสมทุน(K) ดงักล่าวมาก
ยิ่งข้ึน เศรษฐกิจก็ยิ่งเจริญเติบโต ส่งผลให้รายได้ประชาชาติขยายตวั ความตอ้งการแรงงานเพิ่ม
สูงข้ึน และเกิดการพฒันาเพิ่มข้ึน (ชยัวฒิุ ชยัพนัธ์, 2531) 
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 กลุ่มนีโอคลาสสิกใช้แนวความคิดของทฤษฎีส่วนเพิ่ม (Marginal Principle) มาอธิบาย
ปรากฏการณ์ทางเศรษฐกิจต่างๆและมีความเช่ือในเร่ืองของระบบเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มเขา้สู่ดุลย
ภาพไดด้ว้ยตวัเองความเจริญเป็นสิงท่ีเกิดข้ึนไดโ้ดยไม่มีจุดส้ินสุดตราบเท่าท่ีมีความกา้วหน้าทาง
เทคโนโลยีอลัเฟรดมาร์แชลนับเป็นผูน้ าท่ีมีบทบาทเป็นอยา่งมากของกลุ่มนีโอคลาสสิกแสดงถึง
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นส่ิงท่ีค่อยเป็นค่อยไปความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยีช่วยให้ผลผลิต
เพิ่มข้ึนไดท้  าใหร้ายไดเ้พิ่มข้ึนอุปสงคต่์อแรงงานเพิ่มข้ึนนอกจากน้ีการจดัองคก์รและการจดัการการ
บริหารงานการตลาดและการวิจยัก่อให้เกิดการประหยดัจากภายนอกการเพิ่มข้ึนของแรงงานจะมี
ความสัมพนัธ์กบัการเพิ่มข้ึนของของประชากรการแข่งขนัระหวา่งการสะสมทุนกบัการเพิ่มข้ึนของ
ประชากรจะเป็นตวัก าหนดการขยายตวัตวัของเศรษฐกิจหากทุนเพิ่มข้ึนในอตัราท่ีสูงกวา่การเพิ่มข้ึน
ของประชากรรายไดป้ระชาชาติและรายไดต่้อหัวจะเพิ่มข้ึนการพฒันาเทคโนโลยีการทดแทนกนั
ระหว่างทุนและแรงงานจะท าให้ประสิทธิภาพส่วนเพิ่มของทุนไม่ลดลง ในด้านการสะสมทุน
กลุ่มนีโอคลาสสิกเช่ือว่าขณะหน่ึงขณะใดท่ีมีโอกาสในการลงทุนความตอ้งการลงทุนจะเพิ่มข้ึน
ส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียสูงข้ึนท าให้การออมเพิ่มข้ึนราคาสินคา้ทุนจะสูงข้ึนเม่ือใดก็ตามท่ีการลงทุน
ลดลงอตัราดอกเบ้ียและราคาสินคา้ทุนจะลดลงในท่ีสุดเม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลงจนไม่มีใครปรารถนา
จะออมทรัพยก์ารสะสมทุนจะส้ินสุดลงจนกว่าจะมีปัจจยัมากระตุน้ให้เกิดโอกาสการลงทุนใหม่
อยา่งไรก็ตามระบบเศรษฐกิจสามารถรักษาระดบัการจา้งงานเตม็ท่ีไวไ้ด ้(ชยัวฒิุ ชยัพนัธ์, 2531) 
 
 ข้อจ ากดัของทฤษฎกีลุ่มนีโอคลาสสิก 

1) ในแบบจ าลองของนีโอคลาสสิกปัจจยัแรงงานและปัจจยัทุนเป็นส่ิงท่ีใชท้ดแทนกนัได ้
อย่างสมบูรณ์ซ่ึงในประเทศก าลงัพฒันาปัจจยัดงักล่าวไม่สามารถใช้แทนกนัไดอ้ยา่งสมบูรณ์บาง
กรณีใชแ้ทนกนัไม่ไดเ้ลย 

2) ทฤษฎีส่วนเหล่ือมตามแบบจ าลองนั้นค่าจา้งเท่ากบัผลิตภาพส่วนแรงงาน (w) อตัราดอกเบ้ีย 
เท่ากบัผลิตภาพส่วนเพิ่มของทุนไม่เป็นจริงในประเทศก าลงัพฒันาทั้งน้ีเพราะตลาดทุนยงัไม่ไดรั้บ
การพฒันาเท่าท่ีควรและแรงงานในชนบทบางกลุ่มยงัไม่ใช่แรงงานท่ีรับค่าจา้ง 

3) การพิจารณาทุนในตวัแบบของนีโอคลาสสิกนั้นพิจารณาในภาพรวมในลกัษณะเดียวกนั 
ซ่ึงในประเทศก าลงัพฒันานั้นทุนมีความแตกต่างกนัมากในหลายดา้นเช่นประสิทธิภาพราคาการใช้
ทุนเป็นตน้การวิเคราะห์ในเร่ืองทุนจึงมีความคลาดเคล่ือนต่อความเป็นจริง (สุดใจทูลพานิชยกิ์จ, 
2547) 
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 2.1.1ทฤษฎกีารเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิของโซโล (Solow) 
 ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Solowมีอิทธิพลอย่างมากต่อแนวคิดเก่ียวกบั
การพฒันาและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีได้รับความนิยมในปัจจุบนั นั่นคือ Solow – Type 
Growth Model แนวความคิดของ Solow พฒันาข้ึนในช่วงศตวรรษท่ี 1960s โดยนกัเศรษฐศาสตร์
รางวลัโนเบล Robert Solow โดยสมการการผลิตอยา่งง่ายของSolow สามารถเขียนไดด้งัน้ี (สมรักษ ์
รักษาทรัพย,์ 2541) 

     ) L K,A,(fY                               (2.2) 
 

 โดยท่ี Y  =  ปริมาณสินคา้หรือบริการท่ีสังคมหน่ึง ๆ สามารถผลิต 
 ไดใ้นช่วงเวลาหน่ึง(ตวัช้ีวดัอตัราการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ) 
 A  =  ปัจจยัความกา้วหนา้ทางเทคโนโลย ี
 K  =   ปัจจยัทุนท่ีใชใ้นการผลิต 
 L  =  ปริมาณแรงงาน 

 
 ตามแนวคิดของ Solow นั้ น A คือความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีเป็นปัจจัยท่ีมาจาก
ภายนอก เช่นเดียวกบัแนวคิดของนีโอคลาสสิคทัว่ไป และในระยะสั้ นสามารถสมมติให้คงท่ีได ้
เพราะค่อนขา้งเปล่ียนแปลงไดช้า้ ส่วน L (ปริมาณแรงงาน) ก็เช่นเดียวกนั ก าหนดให้เป็นสัดส่วนท่ี
ข้ึนอยูก่บัปริมาณทุน กล่าวคือ ถา้ K (ปัจจยัทุนท่ีใชใ้นการผลิต)ไม่เพิ่ม ความตอ้งการแรงงานเพื่อท า
การผลิตก็ไม่เพิ่มข้ึน แต่ถา้ K (ปัจจยัทุนท่ีใชใ้นการผลิต) เพิ่ม ความตอ้งการแรงงานเพื่อผลิตสินคา้
และบริการในการควบคุมเคร่ืองมือเคร่ืองจกัรก็จะเพิ่มข้ึนดว้ย ดงันั้น L (ปริมาณแรงงาน)  จึงเป็น
สัดส่วนของ K (ปัจจยัทุนท่ีใชใ้นการผลิต) 
 
2.2 กระบวนทัศน์ใหม่ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ (Endogenous Growth Theory) 
 ทฤษฎีน้ีไดพ้ฒันาข้ึนในช่วงปลายทศวรรษท่ี 1990s โดยนกัเศรษฐศาสตร์รางวลัโนเบล Robert 
E.Lucus (ได้รับรางวลัโนเบลสาขาเศรษฐศาสตร์ในปี 1993) และ Paul M.Romer(ได้รับรางวลั
โนเบลสาขาเศรษฐศาสตร์ในปี 1996) Endogenous Growth Theory เป็นแนวคิดท่ีไม่เคยเห็นดว้ยกบั
แนวคิดของกลุ่มนีโอคลาสสิก (Neoclassic Growth Model)และแนวคิดของ Solow(Solow – Type 
Growth Model)โดยพยายามช้ีให้เห็นว่าทั้ งแนวคิดของกลุ่มนีโอคลาสสิก (Neoclassic Growth 
Model) และแนวคิดของ Solow(Solow – Type Growth Model) นั้นต่างก็ให้ความส าคญักับปัจจยั
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ดา้นการออมและการลงทุนโดยเฉพาะการลงทุนทางกายภาพ เช่นการสร้างโรงงานเพิ่มและการ
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจต่าง ๆ มากจนเกินไป ในความเป็นจริงแล้ว การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีย ัง่ยืนในระยะยาว ไม่ไดข้ึ้นอยูก่บัการสะสมทุนทางกายภาพเท่านั้น แต่
ยงัข้ึนอยู่กบัปัจจยัอ่ืนด้วย โดยเฉพาะการพฒันาด้านมนุษย ์(Human Capital) Endogenous Growth 
Theory จึงเป็นทฤษฎีท่ีพยายามช้ีให้เห็นถึงความส าคญัของปัจจยัดา้นมนุษยต่์อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (Romer and Paul, 1994) 
 Endogenous Growth Theory เป็นทฤษฎีท่ีเช่ือวา่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีย ัง่ยนืในระยาว
นั้น ไม่ได้ข้ึนอยู่กบัการออมและการสะสมทุนทางกายภาพเท่านั้น แต่ยงัข้ึนอยู่กบัระดบัของการ
พฒันาด้านมนุษยอี์กด้วย สมการการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ Endogenous Growth Theory 
สามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปสมการอยา่งง่าย ไดด้งัน้ี 
 

) R, H ,K (fY                            (2.3) 
 
 โดยท่ี  Y = ปริมาณสินคา้แลบริการท่ีสังคมหน่ึง ๆ สามารถผลิตไดใ้น 
   ช่วงเวลาหน่ึง ๆ (ตวัช้ีวดัอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) 
  K = ปริมาณของปัจจยัทุนท่ีมีการสะสมไว ้
  H = ปริมาณของปัจจยัดา้นทุนมนุษย ์
  R = ปริมาณของการวจิยัและพฒันา 
 
 จากสมการขา้งตน้จะเห็นไดว้่า Endogenous Growth Theory ช้ีให้เห็นว่าการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ีย ัง่ยืนในระยาวจะเกิดข้ึนได้นั้ น ไม่ได้ข้ึนอยู่กับการลงทุนในปัจจยัทุนทางกายภาพ
เท่านั้น แต่ยงัข้ึนกบัการลงทุนในมนุษย ์เช่น การลงทุนดา้นการศึกษา การพฒันาทกัษะฝีมือแรงงาน 
ตลอดจนการลงทุนในการวิจยัการพฒันา เน้นให้เห็นว่าการลงทุนในทุนมนุษยใ์นดา้นการศึกษา 
การพฒันาทกัษะฝีมือแรงงาน การวิจยัและการพฒันาลว้นแต่เป็นปัจจยัส าคญัต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ โดยเม่ือมีการลงทุนในทุนมนุษยม์ากข้ึน ก็จะส่งผลกระทบต่อสังคมในทางท่ีเป็น
ประโยชน์ (Positive Externalities) โดยท าให้ประชาชนและแรงงานในสังคมโดยส่วนรวมสามารถ
พฒันาประสิทธิภาพในการผลิตให้สูงมากข้ึนและสามารถผลิตสินคา้และบริการไดม้ากข้ึน โดยใช้
ทุนและปัจจยัการผลิตต่าง ๆ เท่าเดิม ซ่ึงส่งผลให้เกิดการขยายตัวทางเศรษฐกิจ แม้ในภาวะท่ี
ทรัพยากรมีจ ากดั ทฤษฎี Endogenous Growth เช่ือว่าผลกระทบต่อสังคมในทางท่ีเป็นประโยชน์
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ของการลงทุนในทุนมนุษยน้ี์จะสูงมาก ท าให้ประเทศท่ีมีการลงทุนในทุนมนุษยสู์งสามารถมีการ
พฒันาเศรษฐกิจท่ีย ัง่ยนืในอนาคต อยา่งไม่ส้ินสุด  
 
2.3 เป้าหมายในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ (Economic Growth)  
 การด าเนินการตามเป้าหมายน้ีเพื่อตอ้งการให้ผลิตภณัฑ์มวลรวมท่ีแทจ้ริง (real GNP) มีอตัรา
เพิ่มท่ีสูงข้ึนและสวสัดิการทางเศรษฐกิจของคนในประเทศอยูใ่นระดบัท่ีสูงอยา่งเท่าเทียมกนั อตัรา
การเพิ่มของผลิตภณัฑ์มวลรวมท่ีแทจ้ริงในปีท่ีก าลงัพิจารณาเทียบกบัปีท่ีผ่านมา เป็นเคร่ืองช้ีวดั
อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ เง่ือนไขท่ีส าคญัท่ีจะท าให้เกิดการเพิ่มผลผลิต
ภายในประเทศ คือ การสะสมทุนท่ีได้จากการออมของบุคคลภายในระบบเศรษฐกิจผ่านตลาด
การเงินภายในประเทศ และ/หรือเกิดจากการลงทุนจากต่างประเทศ หรือการกูย้ืมจากต่างประเทศ
เพื่อน ามาซ่ึงการลงทุนเพื่อการผลิตสินคา้และบริการภายในประเทศ วิธีการเพิ่มผลผลิตจากการ
ลงทุนท่ีเพิ่มข้ึนแบ่งออกเป็น 2 แนวทาง คือ (ไพฑูรย ์วบิูลชุติกุล, 2555) 
 ก) การลงทุนโดยการใช้ปัจจยัการผลิตเพิ่มข้ึนในกรณีท่ีระบบเศรษฐกิจยงัไม่อยูใ่นระดบัของ
การใช้ปัจจยัการผลิตอยา่งเต็มก าลงั (Full Capacity) ซ่ึงนิยมใชก้นัมากในประเทศก าลงัพฒันา เช่น 
การเพิ่มผลผลิตทางการเกษตรดว้ยการเพิ่มพื้นท่ีดินและใชแ้รงงานเพิ่มมากข้ึน ศาสตรจารย ์Paul R. 
Krugman ไดก้ล่าววจิารณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเอเชียตะวนัออกและเอเชียตะวนัออก
เฉียงใตใ้นช่วงปี 1994 – 1996 ในอตัราท่ีสูงจากอตัราการเพิ่มของการส่งออกของประเทศนบัเป็น
ความมหศัจรรยแ์ห่งเอเซียน (Miracle Asian) แต่การเติบโตในลกัษณะน้ีไม่เป็นการถาวร เน่ืองจากมี
การใชปั้จจยัการผลิตมากข้ึนจนใกลร้ะดบัการใชปั้จจยัการผลิตเต็มก าลงั ปัจจยัการผลิตท่ีมีลกัษณะ
จ ากดัและผลิตภาพ (Productivity) ของปัจจยัการผลิตยงัคงไม่เปล่ียนแปลง ราคาปัจจยัการผลิตจะ
สูงข้ึนส่งผลให้ตน้ทุนการผลิตเพิ่มสูงข้ึน ก่อให้เกิดแรงกดดนัให้เกิดภาวะเงินเฟ้อท่ีมีสาเหตุมาจาก
ตน้ทุนการผลิตท่ีเพิ่มสูงข้ึน (Cost Push Inflation) การส่งออกลดลงเน่ืองจากราคาสินค้าส่งออก
สูงข้ึนหากประเทศนั้นอยู่ในระบบอตัราแลกเปล่ียนคงท่ี  (Fixed Exchange rate regime)และมีการ
เปิดเสรีทางการเงินด้วยแล้วจะมีความเส่ียงสูงข้ึน (Risk Exposure) ต่อการถูกโจมตีค่าเงินของ
ประเทศจนน าประเทศนั้นเขา้สู่ภาวะวิกฤตเศรษฐกิจในท่ีสุดผลท่ีตามมา คือ การลดลงอยา่งรุนแรง
ของอตัราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจภาวะเศรษฐกิจของประเทศเขา้สู่ภาวะถดถอย (Recession) และ
เกิดการวา่งงานในอตัราท่ีสูง 
 ข) การลงทุนเพิ่มเพื่อให้ผลผลิตเพิ่มดว้ยการเพิ่มจ านวนปัจจยัการผลิตพร้อมกบัการเพิ่มผลิต
ภาพ (Productivity) ของปัจจยัการผลิตให้สูงข้ึนดว้ยการใช้เทคโนโลยีการผลิตใหม่ การเพิ่มทกัษะ
และขีดความสามารถของแรงงานและผูป้ระกอบการ ดว้ยการใหสู้งข้ึนดว้ยการให้การศึกษาส่งเสริม
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การวจิยัและพฒันา (Research and Development) รวมทั้งการฝึกอบรมทั้งภายในและภายนอกสถาน
ประกอบการเพื่อใหท้กัษะของแรงงานเพิ่มสูงข้ึน ตวัอยา่งเช่น รัฐบาลสนบัสนุนการเพิ่มผลผลิตทาง
การเกษตรด้วยการพัฒนาระบบชลประทาน การวิจัยพันธ์พืช  สัตว์ ปุ๋ ย ยาฆ่าแมลง และ
ประสิทธิภาพของการใช้ท่ีดินเพื่อให้ผลผลิตทางการเกษตรต่อพื้นท่ีสูงข้ึน การเพิ่มประสิทธิภาพ
ของสินค้าทุนการพฒันาเทคโนโลยีของเคร่ืองจกัรกลให้ขีดความสามารถในการผลิตสูงข้ึน ใน
ประเทศท่ีก าลงัพฒันารวมทั้งประเทศไทยพบวา่ประสิทธิภาพของปัจจยัการผลิตรวม (Total Factor 
Productivity) อยู่ในระดับต ่า ต้นทุนการผลิตสูงและอตัราการเพิ่มของผลผลิตรวมไม่เพิ่มสูงข้ึน 
ดงันั้นรัฐบาลควรมีบทบาทส่งเสริมให้ความสนใจแก่การศึกษาฝึกอบรมการวจิยัและพฒันา โดยการ
สนับสนุนช่วยเหลือด้านเงินทุนหรือลดภาษีแก่กิจการท่ีส่งเสริมการวิจยัและพฒันาเพื่อการเพิ่ม
ผลผลิต  
 

2.4 แนวคิดการวเิคราะห์ทางเศรษฐมิติ 
 2.4.1  อนุกรมเวลา (Time Series Theorem)  
 อนุกรมเวลา คือ กลุ่มของขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีสามารถวดัไดใ้นช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง ท า
การจดัเก็บขอ้มูลแบบต่อเน่ือง และมีระยะเวลาท่ีห่างเท่ากนั (Australian Bureau of Statistics, 2008) 
โดยทัว่ไปแลว้ขอ้มูลอนุกรมเวลา มีขอ้ควรพิจารณาอยู ่2 ประการคือ ขอ้มูลท่ีมีความน่ิง (Stationary) 
และข้อมูลท่ีไม่มีความน่ิง (Non-stationary) โดยสามารถดูได้จากค่าสถิติของข้อมูลคือ ค่าเฉล่ีย 
(Means) ค่าความแปรปรวน (Variance) และค่าความแปรปรวนร่วม (Covariance)(ทรงศกัด์ิ ศรีบุญ
จิตต์, 2547)ดงันั้นก่อนน าขอ้มูลมาวิเคราะห์จึงจ าเป็นตอ้งท าการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลก่อน
เสมอวา่เป็นขอ้มูลน่ิงหรือไม่น่ิง 
 2.4.2 ข้อมูลแบบพาแนล (Panel data) 
 ข้อมูลพาแนล (Panel Data) เป็นชุดข้อมูลท่ีเก็บจากหน่วยของตัวอย่างชุดเดิมเช่น 
บุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือประเทศ โดยท าการเก็บขอ้มูลซ ้ า หลายคร้ังจากกลุ่มขอ้มูลชุดเดิม
ในแต่ละช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป (Baltagi, 2003; Verbeek, 2004) 
 ดงันั้น ขอ้มูลพาแนลจึงเป็นขอ้มูลท่ีประกอบดว้ยขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross-Section 
Data) และ ขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยศึกษาการเปล่ียนแปลงของตวัแปรท่ีอธิบาย
หน่วยภาคตดัขวางของแต่ละหน่วยในช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และศึกษาการเปล่ียนแปลงไปของ
ทุกหน่วยในภาคตดัขวางในช่วงเวลาเดียวกนั เป็นการประมาณการโดยแยกปัจจยัท่ีมากระทบแต่ละ
ประเทศข้ามช่วงเวลา ซ่ึงข้อดีของการใช้ข้อมูลพาแนลในการประมาณการ มีดังน้ี (Gujarati, 
2003:637-638; Reyna, 2004; Verbeek, 2004) 
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 1) สามารถอธิบายขอ้มูลพาแนลเฉพาะหน่วยท่ีมีความสัมพนัธ์กนัแบบขา้มช่วงเวลา 
และสามารถแกปั้ญหาท่ีเกิดจากการขาดขอ้มูลในบางช่วงเวลา เน่ืองมาจากปัญหาการจดัเก็บขอ้มูล 
หรือจากแหล่งท่ีมาของขอ้มูล 
 2) เน่ืองจากขอ้มูลพาแนลประกอบดว้ยขอ้มูล และขอ้มูลอนุกรมเวลา ดงันั้นจึงมีความ
หลากหลายของขอ้มูล ปัญหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรแต่ละตวัมีนอ้ย รวมทั้งมีค่าระดบัความ
เป็นอิสระท่ีสูง ท าใหผ้ลการประมาณค่ามีประสิทธิภาพมากข้ึน 
 3) ข้อมูลพาแนลเป็นการศึกษาหน่วยข้อมูลซ ้ า หลายคร้ังในช่วงเวลาท่ีเปล่ียนไป 
ดงันั้นจึงสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวตัของขอ้มูลไดดี้ 
 4) ขอ้มูลพาแนลสามารถประมาณค่าและแสดงผลไดง่้ายและใหค้่าท่ีใกลเ้คียงกบัความ
เป็นจริงมากกวา่การประมาณค่าโดยใชเ้พียงขอ้มูลภาคตดัขวางหรือขอ้มูลอนุกรมเวลาเพียงอยา่งใด
อยา่งหน่ึง 
 5) ขอ้มูลพาแนลเป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั ท าให้มีหลายค่าสังเกต จึงท า
ใหล้ดความเอนเอียงของผลการศึกษา 

 นอกจากนั้น ขอ้มูลพาแนลสามารถอธิบายถึงการเปล่ียนแปลงขา้มช่วงเวลาได ้และ
ไม่มีข้อจ ากัดด้านข้อสมมุติฐาน ท าให้การใช้ข้อมูลพาแนลในการศึกษาได้เปรียบการใช้ข้อมูล
ภาคตดัขวาง หรือขอ้มูลอนุกรมเวลาเพียงอยา่งใดอยา่งหน่ึง(Baltagi, 2005) 
 
สามารเขียนแบบจ าลองขอ้มูลพาแนลเชิงเส้นโดยทัว่ไป ไดด้งัน้ี (Baltagi, 2005) 

                                        itititit Xy   '                                                                   (2.4) 
 

โดยเม่ือเพิ่ม Intercept Term จะเขียนไดเ้ป็น    
itititit Xy   '

                           (2.5) 
 

โดย   i คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึง i = 1,…,N 
    t คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึง t = 1,…,T 

ซ่ึงจ านวนค่าสังเกตของขอ้มูลพาแนลเท่ากบั N*T 
  yit คือ เวกเตอร์11 ของตวัแปรตาม 

   คือ ค่าคงท่ี (Intercept) 
  คือ เวกเตอร์ Kx1 ของค่าสัมประสิทธ์ิ (Slope) 

Xit       คือ เวกเตอร์ Kx1 ของตวัแปรอิสระ 

it  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
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 2.4.3 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) 
 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของข้อมูลพาแนลซ่ึงประกอบด้วยข้อมูลภาคตัดขวาง
(Cross-Section Data) และขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series Data)มกัเกิดปัญหาความไม่น่ิงของขอ้มูล 
(Non-stationary) กล่าวคือ ค่าเฉล่ีย (Mean) และค่าความแปรปรวน(Variance) มีค่าไม่คงท่ีเม่ือเวลา
เปล่ียนไป ท าให้ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรในระบบสมการ  มีความสัมพันธ์ท่ีไม่แท้จริง 
(Spurious Regression) ซ่ึงสังเกตได้จากการท่ีค่าสถิติ t (t-statistic) จะมีการแจกแจงท่ีไม่เป็นแบบ
มาตรฐาน (Nonstandard Distribution) และค่าร้อยละของความผิดพลาด (R2 ) มีค่าสูง ซ่ึงหากน า
ขอ้มูลท่ีเป็นปัญหาดังกล่าวไปใช้น าไปสู่ข้อสรุปท่ีผิดพลาดได้ดังนั้น เพื่อแก้ปัญหาดงักล่าว จึง
จ าเป็นตอ้งทดสอบความน่ิงของขอ้มูลของตวัแปรทุกตวัก่อนท่ีจะท าการวิเคราะห์(Gujarati, 2003; 
Eview7, 2011) 

 การทดสอบพาแนลยนิูทรูท สามารถท าไดห้ลายวธีิ ดงัน้ี คือ 1) วธีิ Levin, Lin and 
Chu (LLC) Test   2) วธีิ Breitung Test3)วธีิ Hadri Test 4)วธีิ Im, Pesaran and Shin (IPS) Testและ
5) วธีิ Fisher-Type Tests ซ่ึงใช ้Fisher-ADF และ Fisher-PP  

1) วธีิการทดสอบของ Levin, Lin, and Chu (LLC) (2002) 
  ก าหนดให้ ity เป็นขอ้มูลพาแนล โดย i = 1,…,N เป็นขอ้มูลภาคตดัขวางส าหรับแต่
ละหน่วยและ t = 1,…,T เป็นขอ้มูลอนุกรมเวลา ท่ีมีขอ้สมมติวา่ ในระดบั First-Order ขอ้มูลในแต่
ละหน่วยมีลกัษณะเหมือนกนัทุกประการ แต่ค่าความคลาดเคล่ือนสามารถแปรผนัไปตามขอ้มูลใน
แต่ละหน่วยขอ้มูล 
 
ตารางที ่2.1สมมติฐานในการทดสอบพาแนลยนิูทรูท ดว้ยวธีิของ Levin, Lin and Chu (2002)  

Model สมการ สมมตฐิานหลกั สมมตฐิานรอง 
วธีิการ
แก้ปัญหา 

1. None ititit yy   1  
H0: 0  

ขอ้มูลพาแนลมี 
ยนิูทรูท 

H1: 0  
ขอ้มูลพาแนลไม่มี 

ยนิูทรูท 
Lage 

2. Individual 
and Intercept ititiit yy   10  

H0: 0 ; 
00 i for all I 

ขอ้มูลพาแนลมี 
ยนิูทรูท 

 

H1: 0 และ
Ri 0  

ขอ้มูลพาแนลไม่มี 
ยนิูทรูท 

 

Lage 
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ตารางที ่2.1สมมติฐานในการทดสอบพาแนลยนิูทรูท ดว้ยวธีิของ Levin, Lin and Chu (2002) (ต่อ) 

Model สมการ สมมตฐิานหลกั สมมตฐิานรอง 
วธีิการ
แก้ปัญหา 

3.Individual 
Intercept 
and Trend 

ititiiit yty   110

โดย -2< 0  for i=1,…,N
   

H0: 0 ; 
0it for all I 

ขอ้มูลพาแนลมี 
ยนิูทรูท 

 

H1: 0 และ 
Rit   

ขอ้มูลพาแนลไม่มี 
ยนิูทรูท 

 
 

Lage 

 
ขั้นตอนการทดสอบ 

             



 
ip

L

itmimiLitiLitit dyyy
1

1   , m=1,2,3              (2.6) 

  
โดย  ity  คือ Difference term ของ ity  

   ity  คือ ขอ้มูลพาแนล 
     คือ 1  
   pi คือ จ านวน Lag Order ส าหรับ Difference Terms 
   dmi คือ จ านวนตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) 
   it  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

โดย it  มีการกระจายอยา่งเป็นอิสระตามแต่ละหน่วย 

    




 
1j

itjititit      

  i= 1,..,N และ t =1,…,T 
 
  ขั้นตอนที่ 1 ท าการถดถอยสมการ ADF ของแต่ละหน่วย ท าให้ไดส่้วนท่ีเหลือสอง
ตวัLag Order (pi) ก าหนดให้แปรผนัไปตามแต่ละหน่วย โดยการเลือกหน่วยท่ีเหมาะสมท่ีสุด จาก 

Lag ท่ีสูงสุด (pmax) และใช้ค่า t-statistics ของ
iL
^

ในการอธิบาย แลว้ท าการถดถอยสมการส่วนท่ี

เหลือ คือ 

    



 
ip

L

mimiLititit dye
1

~^^

                 (2.7) 
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    


 
ip

L

mimiLititit dyv
1

~^^

                 (2.8) 

เพื่อควบคุมความแตกต่างของขอ้มูล จึงปรับ 
^

ite และ 
^

itv โดยการถดถอยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
   
จากสมการ  
   

itititiit Xy   '  

    
^

^
~

i

it
it

e
e



 ,
^

^

1
~

i

it
it

v
v





 
  โดย 

^

i คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานจากการถดถอยสมการ (2.11) สามารถหาค่าได้
จาก 

   

2

1

^

1

^^

2

2
^
2 2

1

1























k

L

itiit

T

pt

it

i

i vey
pT

i

 
               (2.9) 

 ขั้นตอนที่  2 ค  านวณหาอัตราส่วนของค่าความแปรปรวนระยะสั้ นกับค่าความ
แปรปรวนระยะยาว ส าหรับแต่ละหน่วย โดยท่ีค่าความแปรปรวนระยะยาวจาก Model 1 สามารถ
หาไดจ้าก  

   



















 











k

L

Litit

k

L
LK

T

t

ityi yy
T

Wy
T 212

2
^
2

1

1
2

1

1
             (2.10) 

  จาก  Model 2 แทน ท่ี  ity  ในสมการ (9) ด้วย


 iit yy โดย  


 iy คื อ 

ค่าเฉล่ียของ
ity ของแต่ละหน่วย (i) 

  ส าหรับในแต่ละหน่วย อตัราส่วนของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในระยะยาวต่อส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานในระยะสั้น คือ 

     i

yi

is



                (2.11) 

  และ 
i

yi
is




^

^^

 ท าให้ อัตราส่ วนของค่ า เฉ ล่ี ยของส่ วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานเป็น  
N

i iN s
N

s 1 และ 
^

Ns  N

i
is

N

^

1 ซ่ึ งค่ าน้ีใช้ในการอธิบาย

ความหมายของค่า t-statistic ในขั้นตอนท่ี 3 
 ขั้นตอนที ่3 ค  านวณหาค่า t-statistics โดยวธีิ Pooled 

จากสมการ   Pool: 
~~

1

~

ititit ve   
               (2.12) 
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 ซ่ึงมีปัจจยัส าคญั คือ  มีจ  านวนของค่าสังเกตเท่ากบั
~

TN โดยท่ี 1
~




pTT  คือ 
ค่าเฉล่ียของ Lag ส าหรับแต่ละหน่วยจาก ADF Regression 
  ขั้นตอนในการหา t-statistic เพื่อทดสอบวา่ 0  

     










^

^






STD

t                            (2.13) 

  โดย      









N

i

T

pt itit
i

ve
1 2

2
~

1

^~^

              (2.14) 

  ภายใตส้มมติฐาน: H0= =0 ท าการถดถอยเพื่อหาค่า t-statistic ( t ) ท าให้เกิดการ
กระจายแบบปกติใน Model 1 แต่ท าให้เกิดการเบ่ียงเบนเขา้สู่ -∞ใน Model 2 และ Model 3 เพื่อให้
เกิดความง่ายจึงท าการปรับค่า t-statistic ไดด้งัน้ี (Levin et al., 2002) 

   
~
*

~

*
^^

2
^~

*

Tm

Tm
N STDSTNt

t
























              (2.15) 

ค่าสถิติ t-statistic ของ 
^

 ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ สามารถหาไดด้งัน้ี 

   
 1,0

)(

~
*

*~

*
^^

2
~

* N

seSTNt

t

Tm

Tm
N





















              (2.16) 

 โดย  *

t  คือ ค่าสถิติ t-statistic ส าหรับ 0


  

   
2^ 

  คือ ค่าความแปรปรวนท่ีประมาณได้จากความคลาดเคล่ือน 
(Error Term) 

   






 ^

se คือ Standard Error ของ 






 ^

  

   SN คือ อตัราส่วนค่าเฉล่ีย Standard Deviation 
   

*~

Tm

 และ
*~

Tm

 คือ Adjustment Term ของค่าเฉล่ีย (Mean)และ Standard 

Deviation 
 ถ้าค่าสถิติ t-statistic ของ t* มีนัยส าคัญทางสถิติ (Significant) แสดงว่าปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั หรือกล่าวไดว้า่ ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท แต่ถา้ *

t ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดง
วา่ ยอมรับสมมติฐานหลกั หรือกล่าวไดว้า่ ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท (Levin et al., 2002) 
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2) วธีิทดสอบของ Breitung (2001) 
 วิธีการทดสอบของ Breitung มีวิธีการทดสอบพาแนลยูนิทรูทเช่นเดียวกับของ 
LLCTest แต่มีวิธีการในการหาค่าตัวแทนท่ีแตกต่างกัน คือ มีเฉพาะส่วนของอัตราถดถอย 
(Autoregressive Portion) ท่ีถูกเอาออกไปในการหาค่าตวัแปร (Proxies) ดงัน้ี คือ 

   i

p

j

jitijit

it s

yy

y

Ã























1

^

~


                          (2.17) 
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สามารถเขียนไดเ้ป็น 

  tT
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T
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
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
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1               (2.19) 

 

    ititit cyy 
 1

~
*

1
               (2.20) 

 
0 No Intercept or Trend 

cit With Intercept, No Trend 
  ~

1

~
1

Ti
y

T
t

y 





 

  No Intercept or Trend 

ค่าพารามิเตอร์ α สามารถหาไดจ้ากการประมาณค่าจากสมการตวัแทน 
    

ititit vyy  1
**                 (2.21) 

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบ คือ 
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2 1             (2.22) 

 หรือ    nTnTnT BBB 1

21

2


  

 โดย  
^

2  คือ ค่าประมาณการของ 2  

    BnT คือ ค่า t-statistic ของBreitung 

โดย 
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ขอ้สมมติฐานในการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 
  H0: ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
  H1: ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 
 
 ถา้ค่า t-statistic ของ BnT มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ปฎิเสธสมมติฐานหรือกล่าวได้
วา่ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท แต่ถา้ BnT ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ยอมรับสมมติฐานหรือกล่าว
ไดว้า่ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

3) วธีิการทดสอบของ Hadri (2000) การทดสอบความน่ิงของข้อมูลพาแนลด้วย
วธีิการทดสอบของ Hadri มีขอ้สมมติฐาน 

หลกั คือ ขอ้มูลพาแนลไม่มียูนิทรูท โดยท าการทดสอบจากส่วนท่ีคงเหลือ (Residual) จากสมการ
ถดถอย Ordinary Least Square ของ yit ท่ีคงท่ี (Constant) และมีแนวโนม้ (Trend) 

จาก     itiiit ty                 (2.23) 

โดย yit คือ Panel Data ซ่ึง i = 1, 2,…, N  และ t = 1, 2,…,T 
   t  คือ ค่าคงท่ี (Constant Term) 
   t  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของ t หรือแนวโนม้ (Trend) 
   it  คือ ส่วนคงเหลือ (Residual) 
 
ใหส่้วนคงเหลือจากการถดถอย it  อยูใ่นรูปของค่าสถิติ LM (LM Statistic) 
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โดย Si(t) คือ ค่าสะสมของ Sums of the Residuals 

     
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และ   


0f  คือ ค่าเฉล่ียของการประมาณค่าส่วนคงเหลือท่ีความถ่ีเท่ากบัศูนย ์
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 ในกรณีท่ี i มีความแตกต่างกนั (Heteroskedasticity) ของค่าสถิติ LM (LM Statistic) 
โดยสามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 
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 ฉะนั้น จึงใช ้LM1 ในกรณีท่ีเกิดความเหมือนกนั หรือHomoskedasticity และใช ้LM2

ในกรณีท่ีเกิดความต่างกนั หรือHeteroskedasticity 
ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกัคือ Z-Statistic ดงัน้ี 

     
)1,0(N

LMN
Z 


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               (2.28) 

โดย N  คือ จ านวนค่าสังเกต (Observation) ในขอ้มูลพาแนล 

6
1  และ 

45
1  ถา้แบบจ าลองมีค่าคงท่ีเพียงค่าเดียว  

( i มีค่า เท่ากบัศูนยส์ าหรับทุกๆ i) 

15
1  และ 

6300
11  ส าหรับกรณีอ่ืน 

 
สมมติฐานการทดสอบขอ้มูลพาแนลคือ 
  H0: ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 
   H1: ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
 
 ถา้ค่าสถิติ Z-Statistic มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ปฏิเสธสมมติฐานหลกัหรือขอ้มูล
พาแนลมียูนิทรูท แต่ถ้า Z-Statistic ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลกัหรือ
ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 

4) วธีิการทดสอบของ Im, Pesaran and Shin (2003) 
  โดยการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธีการทดสอบของ Im, Pesaran and Shin ใช ้
Augmented Dickey-Fuller (ADF) ในการทดสอบ 

จาก   


 
ip

j

ititjitijitit Xyyy
1

1 '               (2.29) 

 
ขอ้สมมติฐานในการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 
  H0: ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
  H1: ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 
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    αi< 0 ส าหรับ i = N+1,N+2,N+3,…,N 
 
ค่าเฉล่ียของค่า t-statistic ส าหรับ αiคือ 
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โดยท่ี NTt


 มีการแจกแจงแบบปกติ และสามารถเขียนเป็นสมการใหม่ไดด้งัน้ี 
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โดย iNTW  คือ W-statistic 
 ถา้ iNTW  มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่าปฎิเสธสมติฐานหลกั หรือกล่าวไดว้่าขอ้มูล
ไม่มียูนิทรูท แต่ถ้า iNTW  ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ แสดงว่ายอมรับสมติฐานหลกั หรือกล่าวได้ว่า
ขอ้มูลมียนิูทรูท 

5) วธีิการทดสอบ Fisher Type Test โดยใช้ Augmented Dickey-Fuller (ADF) และ  
PP-Test ของ Maddala and Wu (1999) and Choi (2001)  

 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลท่ีใช ้ Fisher’s ( P ) Test ในการทดสอบโดยรวมค่า 
p-valueโดย i  (i=1, 2,…, N) คือค่า p-value ขอการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล ในภาคตดัขวาง i 
จากขอ้มูลภาคตดัขวางทั้งหมด N ซ่ึงเป็นตวัแปรอิสระท่ีมี U(0,1) 
 ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบมีการแจกแจงแบบไคสแควร์(Chi-Squared: 2 ) และมี Degree 
of Freedom เท่ากบั 2N ดงัน้ี 
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 โดยในกรณีของ Choi ก าหนดให้ pi (i=1,2,…,N) คือ ค่า p-value ของการทดสอบยู
นิทรูท ในขอ้มูลภาคตดัขวาง i จากขอ้มูลภาคตดัขวางทั้งหมด 
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ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบคือ  
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โดย (.)  มีการแบบปกติมาตรฐาน N (0, 1) และ 
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               (2.35) 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 
 H0: ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
 H1: ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 
   
 ถา้ทั้ง Fisher’s ( P ) Test และ Z-Statistic Test มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ปฎิเส
ธสมมติฐานหลกั หรือกล่าวไดว้า่ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท แต่ถา้ Fisher’s ( P ) Test และ Z-
Statistic Test ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ยอมรับสมมติฐานหลกั หรือกล่าวไดว้า่ขอ้มูลพาแนล
มียนิูทรูท 
 2.4.4 การทดสอบพาแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel Cointegration Test) 
  การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน(Panel Cointegration Test) หรือการทดสอบ
ความสัมพนัธ์ในแบบจ าลอง ส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ีจะใชว้ิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั
ดว้ยวธีิของ Kao Test (1999) ซ่ึงมีพื้นฐานแนวคิดมาจาก Engle – Granger (1987) 

1) การทดสอบพาแนลโคอินทิ เกรชันแบบ Kao Test (1999) (Engle – Granger 
based) 

 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันแบบ Kao (1999) มีการก าหนดให้ข้อมูล
ภาคตดัขวางมีค่าคงท่ี (Intercepts) แตกต่างตนัและก าหนดใหค้่าสัมประสิทธ์ิมีคาเท่ากนัในตวัแปรท่ี
ท าการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressions) โดยพิจารณาไดจ้ากสมการ ดงัน้ี 
  กรณีสองตวัแปร (Bivariate Case) ท่ีอธิบายโดย Kao (1999) แสดงไดด้งัน้ี 

    itittit exy                  (2.36) 
  ส าหรับ  ititit uyy  1                (2.37) 
    ititit xx  1                (2.38) 
  โดย  i = 1, 2,…,N ; t = 1, 2, …,T  
  
 ท าการถดถอย  

  titMitMitititiiiiit eXXXty ,,,,2,2,11 ...               (2.39) 
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 โดยให้ i ของข้อมูลภาคตัดขวางแต่ละหน่วยแตกต่างกัน แต่ i ของข้อมูล
ภาคตดัขวางแต่หน่วยเหมือนกนั และใหค้่าสัมประสิทธ์ิ i  โดยทั้งหมดมีแนวโนม้เขา้สู่ 0 
โดย Kao เสนอใหท้ าการถดถอยช่วยแบบรวมกลุ่ม (Pooled Auxiliary Regression) ดงัน้ี 
  ท าการถดถอย ititit vee  1                (2.40) 

  หรือ  
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สมมติฐานในการทดสอบ 
 H0: 1i ไม่มีโคอินทิเกรชนัหรือไม่มีลกัษณะร่วมไปดว้ยกนั (No Cointegration) 
 H1: 11,1  ii  มีลกัษณะร่วมไปดว้ยกนั (Cointegration) 

 
ค่าสถิติมาตรฐาน (Standardize Statistic) ท่ีมีการแจกแจงปกติเชิงก ากับเส้น 

(Asymptotically Normally Distribution) 
 ภายใต้สมมติฐานหลักของการทดสอบคือ ( 10  H ) ไม่มีโคอินทิเกรชัน
หรือไม่มีลกัษณะร่วมไปดว้ยกนั ซ่ึงค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบดว้ยวธีิ Dickey-Fuller (DF) มีดงัน้ี 
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และในกรณีP>0 ค่าสถิติในการทดสอบดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller (ADF) คือ 
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  ซ่ึงค่าสถิติมีการแจกแจงแบบปกติมาตรฐาน หรือลู่เขา้หา N (0, 1) ดว้ยค่าความ

แปรปรวน คือ
2^2^2^2^ 

   uuv และค่าความแปรปรวนในระยะยาวท่ีไดจ้ากการประมาณค่า
2

0

^2

0

^2

0

^2

0

^ 

   uuv  

ค่าความแปรปรวนร่วม (Covariance) ของ 









it

it

it

u
w


                           (2.47) 
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และค่าความแปรปรวนร่วมในระยาวประมาณค่าโดย 
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โดยท่ี k  คือ ฟังกช์นัใดๆ (Any Kenel Function) 
 2.4.5 การวเิคราะห์แบบจ าลอง Panel Data  

 ในการวิเคราะห์แบบจ าลอง Panel Data จ าเป็นตอ้งพิจารณาเลือกวิธีท่ีเหมาะสมท่ีสุด
ของแบบจ าลอง ระหวา่ง Fixed Effects Model หรือ Random Effects Model ซ่ึงในการพิจาณาเลือก
แบบจ าลองน้ี จะใชก้ารทดสอบดว้ยวิธีของ Hausman Test (Hausman, 1978) ซ่ึงวิธีของ Hausman น้ี
จะเป็นการทดสอบสมมติฐานจากการพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไดป้ระมาณข้ึน ดว้ยวิธีของ Fixed 
Effects Method และ Random Effects Method  

 มีสมมติฐานหลกัคือ ไม่มีความแตกต่างกนัระหว่างค่าสัมประสิทธ์ิทั้ง 2 โดยหากผล
การทดสอบระบุว่าค่าสัมประสิทธ์ิทั้ ง 2 ค่า ไม่มีความแตกต่างกัน จะใช้การประมาณค่าแบบ 
Random Effects เน่ืองจากการประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวิธีน้ีจะมีการแนบสนิท (Consistent) แต่
หากผลการทดสอบระบุว่าค่าสัมประสิทธ์ิทั้ง 2 ค่า มีความแตกต่างกนั จะใช้การประมาณค่าแบบ 
Fixed Effects เน่ืองจากการประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวิธี Random Effects จะไม่มีความแนบสนิท 
(Hayashi, 2000) 
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  1. แบบจ าลอง Fixed Effect Model 
  ในแบบจ าลอง Fixed Effect Model ก าหนดให้ค่าสัมประสิทธ์ิคงท่ีแต่ค่าคงท่ีมี
ความแตกต่างกันในหน่วยหรือช่วงเวลาท่ีต่างกันหรือเรียกว่า Least-Squares Dummy Variable 
(LSDV) Regression Model ซ่ึงคือค่าคงท่ีท่ีไดจ้ากการประมาณความแตกต่างกนัส าหรับหน่วย i ท่ี
ต่างกันพิจารณาถึงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรพยากรณ์ (Predictor Variable) กับตัวแปรผล 
(Outcome Variable) สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี (Reyna, 2004; Verbeek, 2004) 

itititit XY   ' ,  εit ~ IID (0, 2

 )             (2.49) 

  ให้ Xitไม่ข้ึนอยู่กบั it  สามารถเขียนสมการถดถอยโดยมีตวัแปรหุ่นเป็นแต่ละ
หน่วย i ไดด้งัน้ี 
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  โดยให้ 1ijd ถา้ i =j และจะมีค่าเท่ากบัศูนย ์เม่ือ i มีค่าไม่เท่ากบั j  
  จากสามการท่ี (2.4) จึงมีกลุ่มของตวัแปรหุ่นจ านวน N และค่าพารามิเตอร์ คือ 
α1,…,αNและ  ให้ yitคือ ตวัแปรตาม X2it , X3it, …., Xkitคือตวัแปรอิสระ และ it คือ ความคาด
เคล่ือน ซ่ึง i = 1, 2,…, N และ t = 1, 2, …,T โดย D2i, D3i, …, DNiเป็นตวัแปรหุ่นท่ีแตกต่างกนั และ
DUM1, DUM2,…, DUMnT-1ของช่วงเวลาท่ีต่างกนั 
  2. แบบจ าลอง Random Effect Model 
  ในแบบจ าลอง Random Effect Model ก าหนดใหใ้นการวเิคราะห์สมการถดถอย มี
ปัจจยัอ่ืนมากระทบตวัแปรตาม แต่ไม่ไดร้วมอยูก่บัตวัแปรถดถอย สามารถแสดงไดใ้นรูปแบบของ
ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม (Random Error Term) โดยขอ้สมมติท่ีไดคื้อ α1 คือ ตวัแปรสุ่ม 
(Random Factors) ซ่ึงมีความเป็นอิสระและกระจายในแต่ละหน่วย สามารถเขียนแบบจ าลองได ้
(Verbeek, 2004) ดงัน้ี     

 itiititit XY   ' , εit ~ IID (0, 2

 ); αi ~ IID (0, 2

 )            (2.51) 
 
  โดย αi+ εitคือ ค่าความคลาดเคล่ือน (Error Term) ซ่ึงประกอบด้วยข้อมูลความ
แตกต่างของแต่ละหน่วยในช่วงเวลาเดียวกนั และส่วนท่ีเหลือท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กนัในช่วงเวลา 
ฉะนั้นความสัมพนัธ์ของค่าความคลาดเคล่ือนในแต่ละช่วงเวลา คือผลกระทบจากความแตกต่างของ
แต่ละหน่วย (αi) (Reyna, 2004) 
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 3.  The Pooled Estimator 
 เป็นการวิเคราะห์โดยสมมติใหค้่าคงท่ีและสัมประสิทธ์ิของตวัแปรในสมการมีค่า
เท่ากนัทุกหน่วยหรือทุกประเทศ และตลอดช่วงเวลา ไม่ไดป้ระมาณค่าความแตกต่างระหวา่งหน่วย 
โดยมีแบบจ าลองพื้นฐานดงัน้ี คือ 

                                  ititit
X

it
Y   '                                                                        (2.52) 

 
 2.4.6 การประมาณค่าแบบจ าลอง Panel Cointegration 
 1) การประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square: 
OLS) (Baitagi, 2006) 
 
จากสมการพื้นฐาน 
    ititiiit XY                  (2.53) 

สามารถประมาณค่า i  จากวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) จากสมการ 
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 โดย i = ขอ้มูลภาคตดัขวาง และNคือ จ านวนของขอ้มูลภาคตดัขวาง 
  t = ขอ้มูลอนุกรมเวลา และT คือจ านวนของขอ้มูลอนุกรมเวลา 

  
OLSi.

^

  =Standard Panel OLS Estimator 
  Xit = ตวัแปรภายนอก ในแบบจ าลอง 
  Xi

* = ค่าเฉล่ียของ Xi
* 

  Yit = ตวัแปรภายนอก ในแบบจ าลอง 
  Yi

* = ค่าเฉล่ียของ Yi
* 

   
 2) วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) 
 โดยจากการประมาณค่ายงัพบปัญหา Serial Correlation และ Non-exogeneity ท่ีใช้
เป็นตัวถดถอย ดังนั้ น Pedroni (2001) ได้สร้างการประมาณการท่ีสามารถแก้ไขปัญหา Serial 
Correlation และ  Non-Exogeneity ด้วยแบบประมาณการ Between-Dimension, Group-Means 
Panel DOLS ดงัน้ี 
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โดย 

  




























  

 






N

t

T

t

itit

T

t

ititDOLSi ZZZZN
1 1

^
1

1

*1

,

^

              (2.56) 

 
ให ้ i = ขอ้มูลภาคตดัขวาง และNคือ จ านวนของขอ้มูลภาคตดัขวาง 

  t = ขอ้มูลอนุกรมเวลา และT คือจ านวนของขอ้มูลอนุกรมเวลา 

  
DOLSi.

^

  = Dynamics OLS Estimator 
  Zit = 2(K+1) x 1 

  itZ
^

 = (Xit- Xi
*) 

  Xi
* = ค่าเฉล่ียของ Xi

* 
  

ktiX  ,
= ผลต่างของ X 
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2.5เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 
 การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยใช้ขอ้มูลพาแนล
ในคร้ังน้ี ไดท้  าการรวมรวมเอกสารและงานวิจยัอนัประกอบไปดว้ย เอกสารงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศกลุ่มอาเซียน และเอกสารงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งในประเด็น
ของแบบจ าลองพาแนลซ่ึงมีรายละเอียด ดงัต่อไปน้ี 
 2.5.1 เอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวิธีก าลังสองน้อยที่สุด 
(Ordinary Least Square: OLS) 

 ศนิธิ  รัตนสุรังค์ (2551) ได้ท าการศึกษาผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศท่ีมีต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศอาเซียน โดยแบบจ าลองท่ีใช้ใน
การศึกษาเป็นแบบจ าลองเชิงเส้น (Linear Form) ตวัแปรตาม คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองต้นท่ีแท้จริง ตัวแปรอิสระ คือ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีแท้จริง การลงทุน
ภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริง และการจา้งงานภายในประเทศ โดย
ท าการศึกษาประเทศสมาชิกของอาเซียนทั้งหมด 8 ประเทศ ไดแ้ก่ กมัพูชา อินโดนีเซีย สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงค์โปร ไทย และเวียดนาม ข้อมูลท่ีใช้ใน
การศึกษาเป็นขอ้มูลรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2533 ถึง พ.ศ. 2549 รวมทั้งส้ิน 17 ปี ใชก้ารประมาณ Panel 
Data ดว้ยวี Fixed Effect ในการประมาณแบบจ าลอง ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลพบว่า ตวั
แปรทุกตวัมีความน่ิงและมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลในอนัดบัท่ี1 ดงันั้น จึงสามารถน าตวัแปร
ดงักล่าวไปทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองต้นท่ี
แทจ้ริงและตวัแปรทางเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ได้ ผลการทดสอบ Fixed Effect ในกรณีประเทศมาเลเซีย 
ไทย และเวียดนาม พบวา่ ตวัแปรการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีแทจ้ริง การลงทุนภาคเอกชน
ภายในประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริง  และการจา้งงานภายในประเทศ มีความสัมพนัธ์
ไปในทิศทางเดียวกนั อย่างมีนัยส าคญั ส าหรับประเทศกมัพูชา อินโดนีเซีย ลาว และฟิลิปปินส์ 
พบว่า ตวัแปรการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแท้จริง และมูลค่าการส่งออกท่ีแท้จริง มี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญั 

 ขจรพรรณ วณิชมหานนท์ (2553) ท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างดชันีตลาด
หลกัทรัพยก์บัอตัราแลกเปล่ียนบางประเทศในกลุ่มจี 20 โดยวธีิพาแนลโคอินทิเกรชนั ใชข้อ้มูลทุติย
ภูมิรายเดือนตั้งแต่เดือน มีนาคม 2544 ถึง พฤษภาคม 2553 รวมทั้งส้ิน 111 เดือน ผลการทดสอบ
พาแนลยนิูทรุทพบว่าทั้งตวัแปรดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ละอตัราแลกเปล่ียนมีอนัดบัความสัมพนัธ์
I(1) ผลการทดสอบโคอินทิเกรชนัพบวา่ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ละอตัราแลกเปล่ียนมีความสัมพนัธ์
กนัในระยะยาว ผลการทดสอบรูปแบบสมการพาแนลพบว่าควรท าการประมาณค่าแบบจ าลองใน
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รูปแบบ Fixed Effects การประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) วิธีก าลงัสอง
นอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (DOLS) และวิธีการโมเมนตใ์นรูปทัว่ไป (GMM) พบวา่ดชันีตลาดหลกัทรัพย์
และอตัราแลกเปล่ียนมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม และผลความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะ
สั้ นพบว่าเม่ือดชันีตลาดหลกัทรัพยอ์อกจากดุลยภาพระยะสั้ นจะมีการปรับตวัเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพ
ระยะยาว 

 ชาติชาย เขียวงามดี (2553) ท าการศึกษาถึงบทบาทของนวตักรรมสร้างสรรคก์บัการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มภูมิภาคเอเชีย ใช้ขอ้มูลรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2527 ถึง 
2549 วเิคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล จากการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลแต่ละตวัแปล พบวา่ตวัแปทุก
ตวัมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั I(1) จากนั้นทดสอบความสัมพนัธ์ระยะยาว พบวา่ตวัแปรในแบบจ าลองมี
ความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว และเม่ือท าการประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด 
(OLS ) และวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (DOLS) พบว่านวตักรรมสร้างสรรค์มีอิทธิพลต่อ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศต่อหัวสูงกว่าการส่งออก และการออมในส่วนของการทดสอบ 
Error Correction Mechanism พบว่าตวัแปรในแบบจ าลองมีการปรับตวัในระยะสั้ นเขา้สู่ดุลยภาพ
ระยะยาว 
 Furuoka (2009) ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการส่งออกและการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศอาเซียน 5 ประเทศ ไดแ้ก่ มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์ และไทย 
โดยท าการศึกษาแยกเป็น 3วธีิ ไดแ้ก่ 1) วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดแบบพื้นฐานโดยรวม (Pooled 
Ordinary Least Square: Pooled OLS) 2) ผลกระทบท่ีถูกก าหนดไวแ้ลว้ กบัผลกระทบเชิงสุ่มแบบ
ทางเดียว (One-way Fixed/Random Effects) 3) ผลกระทบท่ีถูกก าหนดไวแ้ลว้ กบัผลกระทบเชิงสุ่ม
แบบสองทาง (Two-way Fixed/Random Effects) ผลการศึกษาพบวา่ผลกระทบท่ีถูกก าหนดไวแ้ลว้ 
กบัผลกระทบเชิงสุ่มแบบทางเดียว (One-way Fixed/Random Effects) เป็นเคร่ืองมือท่ีดีท่ีสุด แสดง
ถึงการส่งออกและการเติบโตทางเศรษฐกิจของทั้ง 5 ประเทศอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทาง
เดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญั  
 2.5.2 เอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการวิเคราะห์แบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel 
Cointegration) 

 อรรถพล มาพวล (2551) ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจ โดยปัจจยัทางด้านเศรษฐกิจท่ีใช้ในการศึกษาได้แก่ มูลค่า
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราเงินเฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง อตัราดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และมูลค่าของการ
ส่งออกของแต่ละประเทศ โดยประเทศท่ีใชใ้นการศึกษา คือ จีน เวียดนาม และไทย ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็น
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ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาศ ช่วงปี พ.ศ. 2540-2549 โดยใชว้ิธีการทอสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวของ Johansen-Juselius ผลการศึกษาพบว่าประเทศจีนมีมูลค่าของผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราท่ีแท้จริง มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
ส าหรับมูลค่าการส่งออก และอตัราเงินเฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราท่ีแท้จริง มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
ส าหรับขอ้มูลค่าของการส่งออก และอตัราเงินเฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบมีความสัมพนัธ์
ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

 Rahman และ Mustafa (1997) ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ์ของการส่งออกท่ีแทจ้ริง
และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแท้จริงของประเทศในเอเชียจ านวน 13 ประเทศ ได้แก่ 
บังกลาเทศ อินเดีย ปากีสถาน ศรีลังกา เนปาล จีน ญ่ีปุ่น อินโดนีเซีย ไทย เกาหลีไต้ สิงคโปร์ 
ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย ใชเ้ทคนิคโคอินทิเกรชนัและ ErrorCorrection Mechanism จากการทดสอบ
ความน่ิงของขอ้มูลพบวา่ ตวัแปรทั้งสองมีความน่ิงและมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลในอนัดบัท่ี
1 และจากการทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะสั้ นและระยะยาวพบว่ามีความแตกต่างกนัในแต่ละ
ประเทศ โดย จีน เกาหลีไต ้มาเลเซีย การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและการขยายตวัของการส่งออก
ส่งผลกระทบซ่ึงกันและกัน ทั้งในระยะสั้ นและระยะยาว บังกลาเทศ ไทย และฟิลิปปินส์ การ
ขยายตวัของการส่งออกและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจส่งผลกระทบต่อกนัในระยะสั้ น แต่ใน
ระยะยาวนั้น การขยายตวัของการส่งออก ส่งผลให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ส่วนใน
ประเทศปากีสถานนั้น การขายตวัของการส่งออกและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจส่งผลกระทบซ่ึง
กนัและกนัในระยะสั้ น ในระยะยาวนั้นการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตวัส่งเสริมให้เกิดการ
ขยายตวัของการส่งออก ส่วนประเทศอินเดีย ศรีลงักา อินโดนีเซีย การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น
ตวัส่งเสริมให้เกิดการขยายการส่งออกทั้งในระยะสั้ นและระยะยาว มีประเทศญ่ีปุ่นเพียงประเทศ
เดียวท่ีมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีขบัเคล่ือนการขยายตวัท่ีรวดเร็วของการส่งออกทั้งในระยะ
สั้นและระยะยาว 
    Anaman (2004) ท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของของ
ประเทศบรูไนในระยะยาว โดยใช้วิธีโคอินทิเกรชัน โดยตัวแปรท่ีใช้คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเป็นตวัแปรตาม และใช้ตวัแปรมูลค่าการส่งออกสุทธิ การใช้จ่ายของรัฐบาล อตัรา
การลงทุน อตัราการเพิ่มของแรงงาน และวิกฤติเศรษฐกิจในเอเชียตั้งแต่ ค.ศ. 1957 ถึง ปี ค.ศ. 1998 
เป็นตวัแปรต้น โดยผลการศึกษาพบว่า การส่งออกสุทธิสัมพนัธ์กับอตัราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ  ส่วนปัจจยัอ่ืนๆจะมีผลต่ออตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์
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มวลรวมภายในประเทศข้ึนอยูก่บัความสัมพนัธ์ของการใชจ่้ายของรัฐบาล ถา้การใชจ่้ายของรัฐบาล
มากก็จะส่งผลใหอ้ตัราการเจริญเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
    Chaiboonsri , Chaitip และ Rangaswamy (2006) ท าการศึกษาแบบจ าลองอุปสงค์
การท่องเท่ียวของนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมาท่องเท่ียวในประเทศอินเดียโดยใช้วิธีการทดสอบ
พาแนลยูนิทรูทและการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัเพื่อหาความสัมพนัธ์ในระยะยาวระหว่าง
จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติจากประเทศตน้ทาง 10 ประเทศท่ีเดินทางเขา้มาท่องเท่ียวในอินเดียกบั
ตวัแปรทางดา้นเศรษฐศาสตร์ไดแ้ก่ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (GDP) ค่าใชจ่้ายใน
การเดินทางเขา้มาท่องเท่ียวในอินเดียและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยใช้ขอ้มูลแบบ
พาแนล (Panel Data) ตั้ งแต่ปีค.ศ.2002-2006 และท าการทดสอบความน่ิงของข้อมูลด้วยวิธีการ
ทดสอบพาแนลยูนิทรูทโดยใช้วิธีการทดสอบ 5 วิธีคือวิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test วิธี 
Breitung Test วิธี Hadri Test วิธี Im Pesaran and Shin (IPS) Test และวิธี Fisher-ADF and Fisher-
PP Tests และท าการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัเพื่อหาความสัมพนัธ์ในระยะยาวของแบบจ าลอง
อุปสงคก์ารท่องเท่ียวระหวา่งประเทศของประเทศอินเดียโดยใชว้ธีิการประมาณค่าแบบ 
OLS และ DOLS (Dynamic OLS) ผลจากการศึกษาความสัมพนัธ์ในระยะยาวพบวา่การเพิ่มข้ึนของ
รายไดห้รือผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ของประเทศตน้ทางมีผลกระทบดา้นบวกต่อ
จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเขา้มาท่องเท่ียวในอินเดียนัน่คือเม่ือผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ
เบ้ืองต้นของประเทศต้นทางเพิ่มข้ึนท าให้จ  านวนนักท่องเท่ียวระหว่างประเทศท่ีเดินทางมา
ท่องเท่ียวในอินเดีย เพิ่มข้ึนเม่ือค่าใชจ่้ายในการเดินทางท่องเท่ียวเพิ่มข้ึนท าให้จ  านวนนกัท่องเท่ียว
เพิ่มข้ึนในสัดส่วนท่ีน้อยกว่าค่าใช้จ่ายท่ีเพิ่มข้ึนและเม่ือมูลค่าของเงินของอินเดียแข็งค่าข้ึนท าให้
จ  านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้มาท่องเท่ียวในประเทศอินเดียลดลง 
   Cavenaile(2010) ได้ท าการศึกษาเร่ืองตลาดหลักท รัพย์และธนาคารต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการพฒันาของ
ธนาคารและตลาดหลกัทรัพยต่์อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงใชแ้บบจ าลองพาแนลโคอินทิเกร
ชนั (Panel Cointegration) ของ Groen และKleibergen (2003) เพื่อทดสอบจ านวนเวกเตอร์ (Vector) 
ของทั้งสามตวัแปรใน 5 ประเทศก าลงัพฒันา ไดแ้ก่ มาเลเซีย เม็กซิโก ไนจีเรีย ฟิลิปปินส์ และไทย 
นอกจากน้ียงัไดท้ดสอบทิศทางความมีเหตุมีผลของขอ้มูล(Granger Causality)ทางการเงิน และการ
พฒันาทางเศรษฐกิจ จากผลการศึกษาพบความสัมพนัธ์ระยะยาวเพียงตวัเดียว ระหวา่งตวัช้ีวดัของ
ทั้งการพฒันาทางการเงินกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ และความมีเหตุมีผลเร่ิมจากการพฒันาทาง
การเงินไปยงัการพฒันาเศรษฐกิจ อีกทั้งยงัพบความเป็นเหตุเป็นผลในทางตรงกนัขา้มกนั รวมทั้ง
ความเป็นเหตุเป็นผลทั้งสองทิศทาง 
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2.5.3 เอกสารงานวจัิยทีเ่กีย่วข้องกบัการการวเิคราะห์ข้อมูลแบบพาแนล (Panel Data) 
 Islam(1998) ได้ศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างการขยายการส่งออกกกับการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จากประเทศตวัอยา่ง 15 ประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ตั้งแต่ปี พ.ศ. 
2510 ถึง ปี พ.ศ.2534 โดยพิจารณาถึงผลกระทบของการส่งเสริมการส่งออกตามแผนยุทธศาสตร์
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงใชว้ิธีการวิเคราะห์ของ Granger โดยใส่ตวัแปรท่ี 3 เขา้ไปเพื่อให้
การวิเคราะห์มีความละเอียดยิ่งข้ึน ตัวแปรท่ี 3 ท่ีส่งผลต่อตัวแปรระหว่างการส่งออกกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เช่น การน าเขา้ การลงทุน รายจ่ายภาครัฐบาล เป็นตน้ จากการศึกษาพบวา่
ประเทศท่ีการส่งออกมีผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจทิศทางเดียว ประกอบดว้ย ประเทศญ่ีปุ่น 
เกาหลีใต ้อินโดนีเซีย ไทย และอินเดีย ส่วนประเทศท่ีการเจริญเติบโตมีผลต่อการส่งออกทิศทาง
เดียว ประอบด้วย ประเทศมาเลเซีย ส่วนประเทศท่ีการเจริญเติบโตส่งผลต่อการส่งออก และใน
ขณะเดียวกนัการส่งออกก็ส่งผลต่อการเจริญเติบโตดว้ย คือ ประเทศฮ่องกง สิงคโปร์ ปาปัวนิวกินี 
และศรีลงักา 
  Maloney; Rojas (2005) ศึ ก ษ าโด ย ใช้ ข้ อมู ล พ าแน ลแบบพ ลวัต ร  (Dynamic 
PanelData) เพื่อประมาณค่าปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางมา
ท่องเท่ียวใน 
แถบทะเลแคริบเบียน (Caribbean) โดยใช้ขอ้มูลพาแนล ตั้งแต่ปี ค.ศ. 1990-2002 จากประเทศตน้
ทางจ านวน 8 ประเทศท่ีเดินทางมาท่องเท่ียวยงัปลายทางในทะเลแคริบเบียนจ านวน 29 แห่ง ตวัแปร
ตามได้แก่จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางมาท่องเท่ียวส่วนตัวแปรอิสระได้แก่อัตรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแท้จริง (Real Exchange Rate) และรายได้ของประชากรใน
ประเทศต้นทาง (GDP per Capita) ผลจากการศึกษาโดยการทดสอบความน่ิง (Stationary) ของ
ขอ้มูลด้วยวิธียูนิทรูท (UnitRoot Test) พบว่าขอ้มูลแต่ละตวัแปรมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั Level หรือ
I(0) เม่ือท าการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรโดยใช้วิธีการประมาณค่า 3 วิธีไดแ้ก่วิธี 
Fixed Effects วิธี DifferenceGeneralized Method of Moments และวิธี System Generalized Method 
of Moments พบว่าความยืดหยุน่ของอุปสงคก์ารท่องเท่ียวต่อราคามีค่าสูงถึงประมาณ 4.9 ซ่ึงแสดง
ใหเ้ห็นวา่การท่องเท่ียวเป็นสินคา้ฟุ่มเฟือย 

 Ramirez (2006) ศึกษาถึงฟังก์ชนัการผลิตและประสิทธิภาพของแรงงานในประเทศ
เม็กซิโก ระหว่างช่วงปี ค.ศ. 1960-2001 โดยใช้ขอ้มูลจากภาคเกษตร ภาคอุตสาหกรรม และภาค
บริการ ซ่ึงพิจารณาถึงปัจจยัทางดา้นทุนสาธารณะและทุนภาคเอกชน และใช้วิธีการศึกษาขอ้มูล
พาแนลแบบไม่น่ิง คือ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลด้วยวิธี LLC วิธี Breitung วิธี IPS และวิธี 
Hadri ท าการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ยวิธีของ Pedroni และประมาณค่าแบบจ าลองพาแนล

http://en.wikipedia.org/wiki/Generalized_method_of_moments
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โคอินทิเกรชนัดว้ยวธีิ Group-Mean FMOLS ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัทางดา้นทุนสาธารณะและทุน
ภาคเอกชน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัฟังก์ชัน่การผลิตและประสิทธิภาพของแรงงาน 
เม่ื อ แ ยก ช่ ว ง เว ล า ท่ี ศึ ก ษ าอ อ ก เป็ น  2 ช่ ว ง  คื อ  ระห ว่ า ง ปี  ค .ศ . 1960-1981 (State-Led 
Industrialization) และระหวา่งปี ค.ศ. 1982-2001 (Neoliberal Model) พบวา่ทุนสาธารณะเป็นปัจจยั
ส าคญัท่ีมีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจระหวา่งปี ค.ศ. 1960-1981  
 Rao ; Kumar (2008) ศึกษาอุปสงค์ของเงินและผลกระทบของการเปล่ียนแปลงทาง
การเงินของกลุ่มประเทศในเอเชียโดยใช้วิธีการศึกษาขอ้มูลพาแนลซ่ึงใชข้อ้มูลรายปีตั้งแต่ ปี ค.ศ. 
1970-2005 จากประเทศกลุ่มเอเชียจ านวน 14 ประเทศไดแ้ก่บงัคลาเทศอินโดนีเซียอินเดียอิหร่าน
เกาหลีมาเลเซียพม่าเนปาลฟิลิปปินส์ปากีสถานปาปัวนิวกินีสิงคโปร์ศรีลงักาและไทยโดยพิจารณา
จากปัจจยัทางดา้นผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง (Real GDP) และอตัราดอกเบ้ียท่ีเป็น
ตวัเงินในระยะสั้น (Nominal Short Term Rate of Interest) ซ่ึงท าการศึกษาโดยการทดสอบความน่ิง
ของข้อมูลพาแนลด้วยวิธี LLC วิธี Breitung วิธี IPS วิธี Fisher-Type (ADF, PP)และวิธี Hadri ท า
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ยวธีิของ Pedroni และประมาณค่าแบบจ าลอง 
พาแนลโคอินทิเกรชันด้วยวิธีของ Pedroni (FMOLS) วิธีของ Mark and Sue (DOLS) และวิธีของ
Breitung (Two Step Method) ผลการประมาณค่าพาแนลโคอินทิเกรชนัทั้ง 3 วิธีไดค้่าสัมประสิทธ์ิ
แตกต่างกนัเล็กน้อยซ่ึงอุปสงค์ของเงินมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัรายได ้(GDP) และมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราดอกเบ้ียระยะสั้นส าหรับการศึกษาผลกระทบของการ
เปล่ียนแปลงทางการเงินไดแ้บ่งช่วงระยะเวลาท่ีศึกษาออกเป็น 2 ช่วง คือ ปี ค.ศ.1970-1985 และ ปี
ค.ศ.1986-2005 ผลการศึกษาพบว่าอุปสงค์ของเงินในกลุ่มประเทศท่ีศึกษามีค่าคงท่ีและการ
เปล่ียนแปลงทางการเงินมีผลกระทบต่ออุปสงค์การถือเงินซ่ึงธนาคารกลางของแต่ละประเทศควร
ใชอุ้ปทานของเงินแทนอตัราดอกเบ้ียเป็นเคร่ืองมือในนโยบายการเงิน 
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ตารางที ่2.2 การรวบรวมเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
เอกสารงานวจิยัทีเ่กีย่วข้องกบัการประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวธีิก าลงัสองน้อยทีสุ่ด (Ordinary Least Square: OLS) 

ผู้แต่ง ช่ือเร่ือง ตวัแปร / วธีิการ 
ศนิธิ รัตนสุรังค ์(2551) ผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศท่ีมีต่อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศอาเซียน 

ตวัแปรตาม คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ท่ีแทจ้ริง ตวัแปรอิสระ คือ การลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศท่ีแทจ้ริง การลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริง และ
การจา้งงานภายในประเทศ โดยท าการศึกษาประเทศสมาชิกของอาเซียนทั้งหมด 8 ประเทศ ไดแ้ก่ 
กมัพชูา อินโดนีเซีย สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโ์ปร ไทย และ
เวยีดนาม ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2533 ถึง พ.ศ. 2549 รวมทั้งส้ิน 17 ปี ใช้
การประมาณ Panel Data ดว้ยว ีFixed Effect 
 

ขจรพรรณ วณิชมหานนท ์
(2553) 

วเิคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งดชันี
ตลาดหลกัทรัพยก์บัอตัราแลกเปล่ียน
บางประเทศในกลุ่มจี 20 โดยวธีิพาแนล
โคอินทิเกรชนั 

ขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือนตั้งแต่เดือน มีนาคม 2544 ถึง พฤษภาคม 2553 รวมทั้งส้ิน 111  เดือน วเิคราะห์
ขอ้มูลดว้ย 5 ขั้นตอนคือ การทดสอบพาแนลยนิูทรูทการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัการทดสอบ
รูปแบบสมการพาแนล การประมาณค่าแบบจ าลอง และการหาความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้น 
 

ชาติชาย เขียวงามดี (2553) บทบาทของนวตักรรมสร้างสรรคก์บั
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มภูมิภาคเอเชีย 

ใชข้อ้มูลรายปี ตั้งแตปี่ พ.ศ. 2527 ถึง 2549 วเิคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล โดยการทดสอบพาแนลยนิูทรูท 
การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั การประมาณค่าแบบจ าลองผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศตอ่หวั
ของประเทศในภูมิภาคเอเชียดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร
(DOLS) และวธีิ Error Correction Mechanism (ECM)  
 

 
 



 
 

 

43 

43 

ตารางที ่2.2 การรวบรวมเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
เอกสารงานวจิยัทีเ่กีย่วข้องกบัการวเิคราะห์แบบจ าลองพาแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel Cointegration) 

ผู้แต่ง ช่ือเร่ือง ตวัแปร / วธีิการ 
อรรถพล มาพวล 
( 2551) 

ความสมัพนัธ์ระหวา่งการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศกบัตวัแปร
ทางเศรษฐกิจ 

ปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่ มูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ อตัราเงินเฟ้อ
ภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง อตัราดอกเบ้ีย เงินกูภ้ายในประเทศ และมูลค่า
ของการส่งออก โดยประเทศท่ีใชใ้นการศึกษา คือ จีน เวยีดนาม และไทย ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายไตร
มาศ ช่วงปี พ.ศ. 2540-2549 โดยใชว้ธีิการทอสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของ Johansen-Juselius 
 

Rahman และ Mustafa 
(1997) 
 

ศึกษาความสมัพนัธ์ของการส่งออก
ท่ีแทจ้ริงและการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ีแทจ้ริงของประเทศใน
เอเชียจ านวน 13 ประเทศ 

ท าการศึกษาความสมัพนัธ์ของการส่งออกท่ีแทจ้ริงและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริงของประเทศใน
เอเชียจ านวน 13 ประเทศ ไดแ้ก่ บงักลาเทศ อินเดีย ปากีสถาน ศรีลงักา เนปาล จีน ญ่ีปุ่น อินโดนีเซีย ไทย 
เกาหลีไต ้สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ และมาเลเซีย ใชเ้ทคนิค Cointegration และ Error Correction Mechanism 

Anaman (2004) ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของของประเทศบรูไนใน
ระยะยาว โดยใชว้ธีิโคอินทิเกรชนั 

ตวัแปรท่ีใชคื้อ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเป็นตวัแปรตาม และใชต้วัแปรมูลค่าการส่งออกสุทธิ การใช้
จ่ายของรัฐบาล อตัราการลงทุน อตัราการเพ่ิมของแรงงาน และวกิฤติเศรษฐกิจในเอเชียตั้งแต่ ค.ศ. 1957 ถึง ปี 
ค.ศ. 1998 เป็นตวัแปรตน้ 
 

Chaiboonsri , Chaitip 
และ Rangaswamy 
(2006) 

แบบจ าลองอุปสงคก์ารท่องเท่ียว
ของนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีมา
ท่องเท่ียวในประเทศอินเดีย 

ตวัแปรทางดา้นเศรษฐศาสตร์ท่ีใช ้ไดแ้ก่ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ (GDP) ค่าใชจ่้ายในการเดิน
ทางเขา้มาท่องเท่ียวในอินเดียและอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศโดยใชข้อ้มูลแบบพาแนล (Panel Data) 
ตั้งแต่ ปี ค.ศ.2002-2006 ท าการวเิคราะห์โดยวธีิพาแนลโคอินทิเกรชนั 
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ตารางที ่2.2 การรวบรวมเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
เอกสารงานวจิยัทีเ่กีย่วข้องกบัการวเิคราะห์แบบจ าลองพาแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel Cointegration) 

ผู้แต่ง ช่ือเร่ือง ตวัแปร / วธีิการ 
Furuoka (2009) ความสมัพนัธ์ระหวา่งการส่งออก

และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศอาเซียน 5 ประเทศ 

ท าการศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการส่งออกและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศอาเซียน 5 ประเทศ 
ไดแ้ก่ มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย สิงคโปร์ และไทย โดย ศึกษาแยกเป็น 3 วธีิ ไดแ้ก่  

1) Pooled Ordinary Least Square: Pooled OLS2)One-way Fixed/Random Effects3) Two-way 
Fixed/Random Effects 
 

Cavenaile(2010) 
 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ละธนาคารต่อ
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการพฒันาของธนาคารและตลาดหลกัทรัพยต่์อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงใช้
แบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration) ของ Groen และKleibergen (2003) เพื่อทดสอบ
จ านวนเวกเตอร์ (Vector) ของทั้งสามตวัแปรใน 5 ประเทศก าลงัพฒันา ไดแ้ก่ มาเลเซีย เมก็ซิโก ไนจีเรีย 
ฟิลิปปินส์ และไทย 
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ตารางที ่2.2 การรวบรวมเอกสารและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
เอกสารงานวจิยัทีเ่กีย่วข้องกบัการการวเิคราะห์ข้อมูลแบบพาแนล (Panel Data) 

ผู้แต่ง ช่ือเร่ือง ตวัแปร / วธีิการ 
Islam (1998) วเิคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งการ

ขยายของการส่งออกกกบัการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จาก
ประเทศตวัอยา่ง 15 ประเทศใน
เอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 2 ตวัแปร คือ การส่งออก และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จากประเทศ
ตวัอยา่ง 15 ประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2510 ถึง ปี พ.ศ.2534ใชว้ธีิการวเิคราะห์ของ 
Granger Causality Test 

Maloney; Rojas (2005) 
 

ประมาณค่าปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ
จ านวนนัก ท่องเท่ี ยวต่ างชาติ ท่ี
เดินทางมาท่องเท่ียวในแถบทะเล
แค ริบ เบี ยน  (Caribbean) โดยใช้
ขอ้มูลพาแนล 

ใชข้อ้มูลพาแนล จากประเทศตน้ทางจ านวน 8 ประเทศท่ีเดินทางมาท่องเท่ียวยงัปลายทางในทะเลแคริบเบียน
จ านวน 29 แห่ง ตวัแปรตามไดแ้ก่จ านวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางมาท่องเท่ียวส่วนตวัแปรอิสระไดแ้ก่
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง (Real Exchange Rate) และรายไดข้องประชากรในประเทศตน้
ทาง (GDP per Capita)ศึกษาโดยใชว้ธีิการประมาณค่า 3 วธีิไดแ้ก่วธีิ Fixed Effects วธีิ Difference Generalized

และวธีิ System Generalized Method of Moments 
 

Ramirez (2006) ฟังกช์นัการผลิตและประสิทธิภาพ
ของแรงงานในประเทศเมก็ซิโก
ระหวา่งช่วงปีค.ศ. 1960-2001 

ใชข้อ้มูลจากภาคเกษตรภาคอุตสาหกรรมและภาคบริการ การศึกษาขอ้มูลพาแนลแบบไม่น่ิงคือการทดสอบ
ความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวธีิ LLC วธีิ Breitung วธีิ IPS และวธีิ Hadri ท าการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ยวธีิ
ของ Pedroni และประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ยวธีิ Group-Mean FMOLS 
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2.6 ช่องว่างองค์ความรู้ 
 จากการรวบรวมเอกสารงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งดงักล่าวขา้งตน้ จะเห็นไดว้า่การศึกษาในประเด็น
ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน และการวิเคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล
โคอินทิเกรชนันั้น มีผูท้  าการศึกษาอยูเ่พียงเล็กนอ้ยเท่านั้น และเร่ืองท่ีมีผูท้  าการศึกษาส่วนใหญ่จะ
ใช้ตวัแปรในการวิเคราะห์น้อย ไม่หลากหลาย และส่วนมากเป็นเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออมการ
ส่งออก การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ นวตักรรมสร้างสรรค์ เป็นตน้ ซ่ึงการศึกษาทั้งหมดท่ี
กล่าวมาข้างต้นนั้น ยงัไม่ครอบคลุมถึงวิธีการศึกษาในเร่ือง “การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยวิธีพาแนลโคอินทิเกรชนั” ดงันั้นจึงถือไดว้่างานวิจยัใน
คร้ังน้ีเป็นงานวจิยัช้ินแรกท่ีท าการศึกษาในเร่ืองดงักล่าว 
  
2.7 สรุป 
 ในบทท่ี 2 น้ี ไดร้วบรวมแนวคิด ทฤษฎี และเอกสารงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบังานวิจยัในคร้ังน้ี 
โดยมุ่งเนน้ศึกษาในเร่ืองการวเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดย
วิธีพาแนลโคอินทิเกรชนั ซ่ึงมีแนวคิดทฤษฎี ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนัก
เศรษฐศาสตร์ส านกัต่างๆเป้าหมายในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นตน้ 
 นอกจากน้ีในบทท่ี 2 ยงัประกอบไปดว้ยเน้ือหาในส่วนของเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัเคร่ืองมือ
ทางเศรษฐมิติ ในส่วนของการประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด การวิเคราะห์
แบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั และการวเิคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนล ทั้งน้ีจากการศึกษางานวจิยัท่ี
เก่ียวขอ้งพบช่องว่างขององค์ความรู้ จึงท าให้เกิดงานวิจยัช้ินน้ีข้ึนมา ซ่ึงในบทต่อไปจะกล่าวถึง
ระเบียบวธีิการวจิยั 

 



บทที ่3 
ระเบียบวธิีวจิัย 

 
 เพื่อให้การศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน 
โดยวธีิพาแนลโคอินทิเกรชนัในคร้ังน้ีเป็นไปตามวตัถุประสงค ์จึงไดมี้การน าเสนอระเบียบวิธีวจิยัท่ี
ส าคญั ดังต่อไปน้ี คือ 1) กรอบแนวคิดท่ีใช้ในการศึกษา 2) ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา และ 3) วิธี
การศึกษา โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 
3.1   กรอบแนวคิดทีใ่ช้ในการศึกษา 
 การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวธีิพาแนลโคอินทิ
เกรชันในคร้ังน้ี ท าการศึกษาโดยใช้ขอ้มูลพาแนล ซ่ึงประกอบดว้ยขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูล
อนุกรมเวลา ดงัน้ี 
 ขอ้มูลภาคตดัขวาง (Cross – section Data) ไดแ้ก่ ประเทศสมาชิกอาเซียนทั้ง 10 ประเทศ ไดแ้ก่ 
1) อินโดนีเซีย 2) มาเลเซีย 3) ฟิลิปปินส์ 4) สิงคโปร์ 5) ไทย 6) บูรไน 7) เวียดนาม 8) ลาว 9) พม่า 
และ 10) กมัพชูา โดยก าหนดให ้N คือ จ านวนขอ้มูลภาคตดัขวาง ดงันั้น N = 10 
 ขอ้มูลอนุกรมเวลา (Time Series Data ) ไดแ้ก่ ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาสของประเทศสมาชิก
อาเซียนแต่ละประเทศ ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538 (1995) ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (2011) 
รวมทั้ งส้ิน 64 ไตรมาส โดยในการศึกษาคร้ังน้ีได้ท าการเก็บรวบรวมจากโปรแกรมรอยเตอร์ 
(Thomson Reuters Data Feed) โดยข้อมูล ท่ี ใช้ ศึกษา ประกอบด้วย  1) ผ ลิตภัณฑ์ มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) 2) มูลค่าการส่งออก (EXP) 3) อตัราแลกเปล่ียน (EXR) 4) เงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (FDI) 5) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และ 6) ทุนมนุษย ์(HUM) แทนดว้ยรายจ่ายดา้น
การศึกษาของรัฐบาล  โดยก าหนดให ้T คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาส  
 จ  านวนค่าสงเกตของขอ้มูลพาแนลมีจ านวนเท่ากบั N*T ดงันั้นจ านวนค่าสังเกตท่ีใช้ในการ
วเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยวธีิพาแนลโคอินทิเกรชนัใน
คร้ังน้ีเท่ากบั 3, 840 ค่าสังเกต 
 
3.2  แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 แบบจ าลองท่ีใช้ในการศึกษาวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียน  โดยวิธีพาแนลโคอินทิเกรชันในคร้ังน้ี ได้แก่ การทดสอบพาแนลยูนิทรุท (Panel Unit 
Root Test) การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration Test) การทดสอบแบบจ าลอง
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การประมาณค่าแบบจ าลอง ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) และวิธีก าลงั
สองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS)  
 สมการของแบบจ าลองต่าง ๆ โดยละเอียดในหัวข้อเร่ืองการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวธีิพาแนลโคอินทิเกรชนั (หวัขอ้ 3.4)  

 
3.3   ตัวแปรทีใ่ช้ในการศึกษา 
 ในการศึกษาการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยใช้
ขอ้มูลพาแนลมีตวัแปรท่ีจะใชใ้นการท าการศึกษาประกอบดว้ย ตัวแปรตาม ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศเบ้ืองตน้ ส าหรับตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน  เงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ดชันีราคาผูบ้ริโภค  และทุนมนุษย ์
 3.3.1  ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 
 ตวัแปรตาม หมายถึง ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) หน่วยเป็นดอลลาร์-
สหรัฐ ซ่ึงปรับแปลงค่าให้อยู่ในรูปของค่า ln GDPit คือ ค่า Natural Logarithm ของผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ  
 3.3.2  ตัวแปรอสิระ (Independent Variable) 
  ตวัแปรอิสระ หมายถึง ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ไดแ้ก่  

1) มูลค่าการส่งออก คิดเป็นร้อยละต่อ GDP คือ สัดส่วนมูลค่าการส่งออกสินคา้และ 
บริการภายในประเทศต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐซ่ึงเม่ือแปลง
ค่าใหอ้ยูใ่นรูปของ  
ค่า  ln EXPit คือ ค่า Natural Logarithm ของมูลค่าการส่งออก 

2) อตัราแลกเปล่ียน หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงแปลงค่าใหอ้ยูใ่นรูปของค่า ln EXRit  
คือ ค่า Natural Logarithm ของอตัราแลกเปล่ียน 

3) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศคิดเป็นร้อยละต่อ GDP หมายถึง สัดส่วนการ 
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึง
เม่ือแปลงค่าให้อยูใ่นรูปของ ค่า ln FDIit  คือค่า Natural Logarithm ของมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ   

4) ดชันีราคาผูบ้ริโภคคิดเป็นร้อยละต่อ GDP หมายถึง สัดส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภคต่อ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเม่ือแปลงค่าให้อยูใ่นรูปของค่า ln 
CPIit คือ ค่า Natural Logarithm ของดชันีราคาผูบ้ริโภค 

5) ทุนมนุษย ์หมายถึง รายจ่ายดา้นการศึกษาของรัฐบาลคิดเป็นร้อยละต่อ GDP คือ  
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สัดส่วนทุนมนุษยต่์อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเม่ือแปลงค่า
ใหอ้ยูใ่นรูปของค่า ln HUMit คือ ค่า Natural Logarithm ของทุนมนุษย ์ 
 
3.4  วธีิการศึกษา 
 ในการศึกษาคร้ังน้ี เป็นการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน 
โดยวิธีพาแนลโคอินทิเกรชนั ท าการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรและท าการประมาณค่า
แบบจ าลอง โดยแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนัท่ีท าการศึกษา ประยุกต์จากแนวคิด ทฤษฎีการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของนักเศรษฐศาสตร์ส านักนีโอคลาสสิก  ทฤษฎีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของ Solow – Type Growth Model และจากทฤษฎีกระบวนทศัน์ใหม่ของการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ซ่ึงสามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปสมการอยา่งง่าย ไดด้งัสมการท่ี (3.1) 
  
 แบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนัท่ีท าการศึกษาในคร้ังน้ี คือ  
  

               ),,,,( HUM
it

CPI
it

FDI
it

EXR
it

EXPf
it

GDP                                           (3.1) 
 
 จากสมการ (3.1) สามารถก าหนดให้อยูใ่นรูปของ Natural Logarithm หรือ Linear Panel Data 
Analysis และดดัแปลงสมการดงักล่าวเพื่อน าไปใชใ้นการวเิคราะห์ไดด้งัสมการท่ี (3.2)  
 

it
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GDP i lnlnlnlnlnln 54321                      (3.2) 

  
โดย  

it
GDPln  คือ  ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

       
it

EXPln  คือ    มูลค่าการส่งออก (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

                   
it

EXRln  คือ     อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา เป็น National Currency per US Dollar             

                                                              (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

 it
FDIln  คือ     เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

 it
CPIln  คือ     ดชันีราคาผูบ้ริโภค (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

 it
HUMln  คือ     ทุนมนุษย ์   (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

                                                           
เม่ือ  i  คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายประเทศ โดย i= 1,…10              
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  t  คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538  
    ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (t =1,…64) 
 
 จากสมการแบบจ าลองขอ้มูลพาแนลเชิงเส้น (Linear Form) สมการท่ี (3.2) สามารถเขียนใหอ้ยู่
ในรูปของเมทริกซ์ ไดด้งัน้ี  
 

    ,     =    ,       =    

 

โดยท่ี   =   และ    =    

 

ดงันั้น = + +           (3.3) 

 
  การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวิธีพาแนลโค
อินทิเกรชนัในคร้ังน้ี สามารถแบ่งขั้นตอนการศึกษาไดเ้ป็น 5 ส่วน ดงัต่อไปน้ี 

    3.4.1 การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test)  
 การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของขอ้มูลพาแนล ซ่ึงประกอบดว้ยขอ้มูลภาคตดัขวางและ
ข้อมูลอนุกรมเวลา นั้ น มักพบปัญหาท่ีข้อมูลมีลักษณะไม่น่ิง (Non – Stationary) โดยท่ี ค่าเฉล่ีย 
(Mean) และค่าความแปรปรวน (Variance) มีค่าไม่คงท่ีเม่ือระยะเวลาเปล่ียนไป ท าให้ความสัมพนัธ์
ระหว่างตวัแปรในระบบสมการ มีความสัมพนัธ์ท่ีไม่แท้จริง (Spurious Regression) ดังนั้ น เพื่อ
แก้ปัญหาดังกล่าว จึงจ าเป็นต้องทดสอบความน่ิงของข้อมูลของตัวแปรทุกตัวก่อนท่ีจะท าการ
วเิคราะห์ ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ชว้ิธีการทดสอบพาแนลยนิูทรูท ดว้ยวิธีดงัน้ี คือ Levin, Lin, and 
Chu Test (LLC) (2002) , วิ ธี  Breitung (2000), วิ ธี  Hadri Test (1999), วิ ธี   Im, Persaran and Shin 
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(IPS) Test  และวิธี Fisher-Type Tests (2003), โดยใช้ Fisher-ADF (1979), และ Fisher-PP (1988)  
ซ่ึงมีสมมติฐานในการทดสอบดงัแสดงในตารางท่ี 3.1  
   
 การทดสอบพาแนลยนิูทรูทมีสมมติฐานและค่าสถิติในการทดสอบแตกต่างกนัไปในแต่
ละวธีิ ดงัน้ี 
 
 ตารางที่ 3.1 การตั้งสมมติฐานและค่าสถิติในการทดสอบพาแนลยนิูทรูท 

การทดสอบพาแนลยูนิทรูทแบบธรรมดา (Common Panel Unit Root Test) 
วธีิการทดสอบ สมมติฐานหลกั: H0 สมมติฐานรอง: H1 ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ 

LLC มียนิูทรูท ไม่มียนิูทรูท t*-Statistic 
Breitung มียนิูทรูท ไม่มียนิูทรูท Breitung t-Statistic 

Hadri ไม่มียนิูทรูท มียนิูทรูท Z-Statistic 
IPS มียนิูทรูท บางประเทศไม่มียนิูทรูท W-Statistic 

Fisher-ADF 
Fisher-PP 

มียนิูทรูท บางประเทศไม่มียนิูทรูท Fisher Chi-Square 

 
ตารางที ่3.2 การทดสอบพาแนลยนิูทรูทในแต่ละวธีิ 

ตวัแปรตาม LLC Test 
Breitung 

Test 
Hadri Test IPS Test 

Fisher – Type Test 

ADF PP 
GDP / / / / / / 

ตวัแปรอสิระ  

1. EXP / / / / / / 

 2. EXR / / / / / / 

3. FDI / / / / / / 
4. CPI / / / / / / 

  5. HUM / / / / / / 

 
 เม่ือท าการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตวัแปรทุกตวัด้วยวิธีการขา้งตน้ จากนั้นน าผล
การทดสอบจากทุกวิธีมาพิจารณา โดยจะเลือกใชว้ิธีท่ีให้ผลการทดสอบ คือวิธีท่ีให้ผลการทดสอบ
ทุกตวัแปรในแบบจ าลองในอันดับความสัมพันธ์ของข้อมูลท่ีระดับเดียวกัน และใช้ข้อมูลไป
ทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั ต่อไป 
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 3.4.2  การทดสอบความสัมพนัธ์ระยะยาวของข้อมูลพาแนลด้วยวธีิของ Kao Test (1999 
(Panel Cointegration Test)  
 การทดสอบพาแนลโคอินทิ เกรชัน (Panel Cointegration Test) เป็นการทดสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรในแบบจ าลอง นั่นคือเป็นการทดสอบว่าตัวแปรอิสระท่ีใช้ใน
การศึกษาวเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวธีิพาแนลโคอินทิ
เกรชัน ซ่ึงได้แก่ มูลค่าการส่งออก(EXP) อัตราแลกเปล่ียน (EXR)   เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI)  ดัชนีราคาผู ้บริโภค (CPI) และทุนมนุษย์ (HUM) มีความสัมพันธ์กับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน(ตวัแปรตาม) หรือไม่ โดยการศึกษาในคร้ังน้ี
ใช้วิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชันด้วยวิธีของ Kao Test (1999) ซ่ึงมีพื้นฐานแนวคิดมาจาก 
Engle-Grange (1987)  
 
ตารางที่ 3.3 การตั้งสมมติฐานและค่าสถิติในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั ดว้ยวิธีของ Kao 
Test (1999)  

การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration Test) 
วธีิการทดสอบ สมมติฐานหลกั: H0 สมมติฐานรอง: H1 ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ 

Kao Test 

H0: 1i  
ไม่มีโคอินทิเกรชนัหรือไม่มี
ลกัษณะร่วมไปดว้ยกนั 

         H1: 11,1  ii   
มีโคอินทิเกรชนัหรือมี
ลกัษณะร่วมไปดว้ยกนั 

 

ADF - Statistic 

  
 ท าการถดถอยสมการแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั ในสมการ (3.2) โดยการถดถอย

ช่วยแบบรวมกลุ่ม (Pooled Auxiliary Regression) ก าหนดให้  i  มีค่าแตกต่างกนั แต่  i  มีค่าคงท่ี
ในขอ้มูลแต่ละหน่วย และก าหนดให้ค่าสัมประสิทธ์ิของค่าแนวโน้ม (Trend coefficient) เท่ากับ
ศูนย ์ภายใต้สมมติฐานหลกัท่ีว่า ไม่มีลกัษณะร่วมไปด้วยกนั (No cointegration) หรือ ตวัแปรใน
แบบจ าลองไม่มีความสัมพนัธ์กนั นัน่คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัรา
แลกเปล่ียน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษยไ์ม่มีความสัมพนัธ์
กัน   ส าหรับสมมติฐานรอง คือ มีลักษณะร่วมไปด้วยกัน  (Cointegration) หรือ ตัวแปรใน
แบบจ าลองมีความสัมพนัธ์กนั นัน่คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัรา
แลกเปล่ียน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค ก าลงัแรงงาน และทุนมนุษยมี์
ความสัมพนัธ์กนั   
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 3.4.3  การทดสอบแบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 การทดสอบแบบจ าลองหรือการประมาณค่าความสัมพันธ์ของข้อมูลพาแนลมีข้อ

สมมติฐานของค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ิแตกต่างกัน สามารถท าการวิเคราะห์ได้ 3 วิธี คือ การ
ประมาณค่าแบบ Constant Coefficient Model (Pooled OLS) การประมาณค่าแบบ Fixed Effects 
Model และการประมาณค่าแบบ Random Effect Model การเลือกการประมาณค่าวธีิใดนั้นข้ึนอยูก่บั
แบบจ าลองและขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาวา่เหมาะสมกบัการประมาณแบบใดมากกว่ากนั โดยจะใช้
การทดสอบตามวธีิของ Hausman Test (1978)  

 
1) การประมาณค่าความสัมพนัธ์โดยวธีิ Pooled OLS   

การประมาณค่าแบบ Constant Coefficient Model (Pooled OLS) เป็นการทดสอบอยา่งง่าย  
โดยมีข้อสมมติว่าค่าคงท่ีและค่าสัมประสิทธ์ของตัวแปรในสมการมีค่าเท่ากันทุกตัว หรือทุก
ประเทศ และตลอดช่วงเวลาท่ีพิจารณา แบบจ าลองของ Pooled OLS มีดงัน้ี  
 

it
HUM

it
CPI

it
FDI

it
EXR

it
EXP

it
GDP i lnlnlnlnlnln 54321      (3.4) 

            
 โดย                    i     คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายประเทศ โดย i= 1,…10 
   t    คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538  
     ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (t =1,…64) 

it
GDPln    คือ    เวกเตอร์  ของตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

it
EXPln  คือ    เวกเตอร์  ของตวัแปรมูลค่าการส่งออก (หน่วยเป็นดอลลาร์- 

สหรัฐ) 
 

it
EXRln

     คือ     เวกเตอร์  ของตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา 

เป็น National Currency per US Dollar (หน่วยเป็นดอลลาร์- 
สหรัฐ) 

it
FDIln  คือ     เวกเตอร์   ของตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 
 

it
CPIln  คือ     เวกเตอร์    ของตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภค 

     (หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 
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it

HUMln  คือ     เวกเตอร์    ของตวัแปรทุนมนุษย ์(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

  ,   คือ  เวกเตอร์    ขอค่าสัมประสิทธ์ิ  

 
2)  การประมาณค่าความสัมพนัธ์โดยวธีิ Fixed Effects Model  

 Fixed Effects Model เป็นโมเดลเชิงเส้นอย่างง่าย ท่ี intercept term แปรผนัไปตามแต่ล
หน่วยเฉพาะหรือแต่ละประเทศ ดงันั้นแบบจ าลอง Fixed Effects Model คือ  
 

it
HUM

it
CPI

it
FDI

it
EXR

it
EXP

it
GDP i lnlnlnlnlnln 54321                (3.5) 

 
โดย                    i     คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายประเทศ โดย i= 1,…10 
   t    คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538  
     ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (t =1,…64) 

it
GDPln    คือ    เวกเตอร์  ของตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ

(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

it
EXPln  คือ    เวกเตอร์  ของตวัแปรมูลค่าการส่งออก(หน่วยเป็นดอลลาร์- 

สหรัฐ) 
 

it
EXRln

     คือ     เวกเตอร์  ของตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา 

เป็น National Currency per US Dollar (หน่วยเป็นดอลลาร์-
สหรัฐ) 

it
FDIln  คือ     เวกเตอร์   ของตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

it
CPIln   คือ     เวกเตอร์    ของตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภค  (หน่วยเป็น               

ดอลลาร์สหรัฐ) 
 

it
HUMln  คือ     เวกเตอร์    ของตวัแปรทุนมนุษย ์(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

    คือ  เวกเตอร์    ขอค่าสัมประสิทธ์ิ  

 
 

3)  การประมาณค่าความสัมพนัธ์โดยวธีิ Random Effects Model  
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 การประมาณค่าความสัมพนัธ์โดยวิธี Random Effects Model ก าหนดให้  it   
เป็นปัจจยัสุ่ม มีความเป็นอิสระ และมีการกระจายเหมือนกนัในแต่ละช่วงเวลา ดงันั้น
จึงเขียนแบบจ าลอง Random Effects Model ไดด้งัน้ี 

 

it
HUMd

it
CPId

it
FDId

it
EXRd

it
EXPd

it
GDPd lnlnlnlnlnln 54321              (3.6) 

 
โดย                    i     คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายประเทศ โดย i= 1,…10 
   t    คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538  
     ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (t =1,…64) 

it
GDPln    คือ    เวกเตอร์  ของตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

it
EXPln  คือ    เวกเตอร์  ของตวัแปรมูลค่าการส่งออก (หน่วยเป็นดอลลาร์ 

สหรัฐ) 
 

it
EXRln

     คือ     เวกเตอร์  ของตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา 

เป็น National Currency per US Dollar (หน่วยเป็นดอลลาร์ 
สหรัฐ) 

it
FDIln  คือ     เวกเตอร์   ของตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 

(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

it
CPIln  คือ     เวกเตอร์    ของตวัแปรดชันีราคาผูบ้ริโภค  (หน่วยเป็น 

ดอลลาร์สหรัฐ) 
 

it
HUMln  คือ     เวกเตอร์    ของตวัแปรทุนมนุษย ์(หน่วยเป็นดอลลาร์สหรัฐ) 

  ,   คือ  เวกเตอร์    ขอค่าสัมประสิทธ์ิ 
 3.4.4  การทดสอบสมการพาแนล (Panel Equation Testing)  
 การทดสอบแบบจ าลองพาแนล หรือการทดสอบสมการพาแนลนั้นตอ้งท าการประมาณ
ค่าในรูปแบบใดระหวา่ง Pooled Estimator, Fixed Effects Model หรือ Random Effects Model โดย
การทดสอบสมการพาแนลในคร้ังน้ีท าการทดสอบแบบจ าลอง ดว้ยวธีิของ Hausman Test (1978)
 วธีิการทดสอบแบบจ าลองพาแนล หรือการทดสอบสมการพาแนลของ Hausman Test 
(1978) สมมติให ้การประมาณค่าความแปรปรวนร่วมของ Fixed Effects และ Random Effect มีค่า

เท่ากนั 0ˆˆ  FERE   สามารถเขียนสมมติฐานในการทดสอบได ้ดงัน้ี 
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H0 : Random Effects  
H1 : Fixed Effects  

 ถา้ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลกัแสดงวา่ควรท าการประมาณค่าแบบจองลอง
ในรูปแบบ Random Effects ถา้ผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงวา่ควรท าการประมาณ
ค่าแบบจ าลองในรูปแบบ Fixed Effect  
 3.4.5 การประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel Cointegration Estimation)  
 การประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั เพื่อศึกษาคุณสมบติัของตวัแปรอิสระ
ในแบบจ าลอง ซ่ึงได้แก่ มูลค่าการส่งออก (EXP)  อตัราแลกเปล่ียน(EXR) เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และทุนมนุษย ์(HUM) ว่าส่งผลต่อ ตวัแปรตาม คือ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) หรือไม่ และประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละตวั
ท่ีส่งผลต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ(การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) เพื่อดูขนาดของ
อิทธิพลท่ีส่งผลต่อตวัแปรตามว่ามากน้อยเพียงใด ซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ีได้ท าการประมาณค่า
แบบจ าลองดว้ย 2 วิธี คือ วิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) เป็นการประมาณ
ค่าเส้นการถดถอยท่ีสามารถหาไดโ้ดยการท าให้ผลบวกของก าลงัสองของส่วนท่ีเบ่ียงเบนไปจาก
เส้นถดถอย (ค่าความคลาดเคล่ือน : error term) ของค่าสังเกตของตวัแปรท่ีมีค่าน้อยท่ีสุด  และวิธี
ก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square : DOLS) เป็นการประมาณค่าแบบ 
OLS แต่มีการเพิ่ม Dynamic Term ในสมการการประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 
(Ordinary Least Square : OLS) 

1) วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) (Baitagi, 2006) 
  ท าการถดถอยแบบ Panel ในสมการท่ี (3.2)  
จากสมการพื้นฐาน 

    ititiiit XY                    (3.7)            

สามารถประมาณค่า i  จากวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) จากสมการ 
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 โดย i = ขอ้มูลภาคตดัขวาง และNคือ จ านวนของขอ้มูลภาคตดัขวาง 
  t = ขอ้มูลอนุกรมเวลา และT คือจ านวนของขอ้มูลอนุกรมเวลา 

  OLSi.

^

  =Standard Panel OLS Estimator 
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  Xit = ตวัแปรภายนอก ในแบบจ าลอง 
  Xi

* = ค่าเฉล่ียของ Xi
* 

  Yit = ตวัแปรภายนอก ในแบบจ าลอง 
  Yi

* = ค่าเฉล่ียของ Yi
* 

2)  วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS) 
          จากการประมาณค่ายงัพบปัญหา Serial Correlation และ Non-exogeneity ท่ีใชเ้ป็น
ตวัถดถอย ส าหรับการแกปั้ญหาน้ีตามวิธีของ Pedroni (2001) ไดส้ร้างการประมาณการท่ีสามารถ
แกไ้ขปัญหา Serial Correlation และ Non-Exogeneity ดว้ยแบบประมาณการ Between-Dimension, 
Group-Means Panel DOLS ไดด้งัสมการพื้นฐาน  

   it

KI

KJ

ktiIKitiiit XXY  


  ,                 (3.9) 

โดยสามารถประมาณค่า   จากวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least 
Square: DOLS) ไดจ้าก 
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ให ้ i = ขอ้มูลภาคตดัขวาง และNคือ จ านวนของขอ้มูลภาคตดัขวาง 

  t = ขอ้มูลอนุกรมเวลา และT คือจ านวนของขอ้มูลอนุกรมเวลา 

  DOLSi.

^

  = Dynamics OLS Estimator 
 เม่ือ Zit = 2(K+1) x 1 

  itZ
^

 = (Xit- Xi
*) 

  Xi
* = ค่าเฉล่ียของ Xi

* 

  ktiX  , = ผลต่างของ X 
 
 
 
 
3.5  สรุป 
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 ในบทท่ี 3 น้ี ได้กล่าวถึงระเบียบวิธีวิจัย ขั้นตอนในการด าเนินงานวิจยัเพื่อให้บรรลุตาม
วตัถุประสงคข์องการศึกษา ในเร่ืองการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียน โดยวิธีพาแนลโคอินทิเกรชัน ซ่ึงได้ท าการอธิบายรายละเอียดต่าง ๆ ของข้อมูล และ
แบบจ าลองท่ีใช้ รวมถึงกรอบแนวคิดท่ีใช้ในการศึกษา ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษา และวิธีการศึกษา 
โดยมี 5 ขั้นตอนส าคญั คือ 1) การเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ของผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก  อตัราแลกเปล่ียน  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ดชันีราคา
ผูบ้ริโภค และ ทุนมนุษย์ ของประเทศสมาชิกในกลุ่มอาเซียน ตั้ งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538 
(1995) ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554 (2011) 2) การทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test) 
ดว้ย 5 วิธี คือ (1) วิธี Levin, Lin and Chu (LLC) Test (2002)   (2) วิธี Breitung Test (2001)  (3) วิธี 
Hadri Test (2000)  (4) วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test (2003) และ (5) วิธี Fisher-Type Tests 
ซ่ึ ง ใช้  Fisher-ADF แล ะ  Fisher-PP (2001) 3 ) ก ารท ดส อบพ าแนล โค อิน ทิ เก รชัน  (Panel 
Cointegration Test)  4) การทดสอบแบบจ าลอง ด้วยวิ ธี  Fixed Effects Model Random Effect 
Model  และ Pooled Estimator และ 5) การประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทเกรชัน ด้วยวิธี
ก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) และวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic 
Ordinary Least Square: DOLS) โดยจะกล่าวถึงผลท่ีไดจ้ากการศึกษา ในบทถดัไป  
 
 



 
 

บทที ่4 
ผลการศึกษาและการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
ในการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวิธีพาแนลโค

อินทิเกรชนัในคร้ังน้ี ไดท้  าการศึกษาโดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ.
2538 (ค.ศ.1995) ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2554 (ค.ศ.2011) ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ คือ ผลิตภณัฑม์วล
รวมภายในประเทศ (GDP) มูลค่าการส่งออก (EXP) อตัราแลกเปล่ียน (EXR) เงินลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ (FDI) ดัชนีราคาผู ้บริโภค (CPI) และ ทุนมนุษย์ (HUM) ซ่ึงรายละเอียดของผล
การศึกษา มีดงัน้ี  
 
4.1  ผลการศึกษา 
 การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวธีิพาแนลโคอินทิ
เกรชนัในคร้ังน้ี สามารถแบ่งผลการศึกษาหรือการวเิคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 4 ส่วนดงัน้ี  

ส่วนท่ีหน่ึง  คือ  ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Panel Unit Root) เป็นการทดสอบความ
น่ิงของขอ้มูล 

ส่วนท่ีสอง   คือ  ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration Test) เป็น
การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรโดยการหาความสัมพนัธ์ระยะ
ยาว 

ส่วนท่ีสาม  คือ     ผลการทดสอบแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั เพื่อเลือกแบบจ าลองท่ี
เหมาะสม ระหว่าง Fixed Effects Model และ Random Effect Model 
ดว้ยวธีิของ Hausman Test   

ส่วนท่ีส่ี       คือ     ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั ดว้ยวิธีก าลงัสอง
นอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) และวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดเชิง
พลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: DOLS)  
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รูปที ่4.1 ขั้นตอนในการวเิคราะห์ 

ทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Panel Unit Root) 
1) Levin, Lin, and Chu (LLC ) (2002) 

2) Breitung(2000) 

3) Hadri Test (1999) 

4) IPS Test 

5) Fisher-Type Tests (2003) โดยใช ้Fisher-ADF (1979) และ Fisher-PP (1988) 

ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท (Stationary) ขอ้มูลมียนิูทรูท (Non - Stationary) 

ไม่สามารถท า Panel Cointegration Test ได ้ สามารถน าขอ้มูลไปใชใ้นการวเิคราะห์ต่อได ้ 

ทดสอบแพเนลโคอินทิเกรชนั 

โดยวธีิ  Kao Test  

 
ทดสอบแบบจ าลอง เพื่อเลือกแบบจ าลองท่ี

เหมาะสมท่ีสุด โดยวธีิ Pooled OLS Model            

Fixed Effects Model และ Random Effect 

Model 

 ประมาณค่าแบบจ าลองแพเนลโคอินทิเกร

ชนั  1) วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS)  

       2) วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร 

(DOLS)  

 ผลการวเิคราะห์ 

สรุปผลการวเิคราะห์ 

สามารถน าขอ้มูลไปใชใ้นการวเิคราะห์ต่อได ้ 
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4.2  ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Tests) 
 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใช้ในการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศในกลุ่มอาเซียน ประกอบด้วย ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP)  มูลค่าการ
ส่งออก (EXP)  อัตราแลกเปล่ียน (EXR) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภค (CPI)  และ ทุนมนุษย ์(HUM)  ท าการทดสอบดว้ย 5 วิธี คือ ก) วิธี Levin, Lin, and Chu 
(LLC ) (2002) ข) วิธี Breitung(2000)  ค) วิธี Hadri Test (1999)  ง) วิธี IPS Test  และ จ) วิธี Fisher-
Type Tests (2003) โดยใช้ Fisher-ADF (1979) และ Fisher-PP (1988) ซ่ึงรูปแบบท่ีใช้ทดสอบเป็น 
Individual Intercept and trend มีรายละเอียด ดงัน้ี 
 
ตารางที่ 4.1 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท หรือการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล ท่ีระดบั Level หรือ 
I(0) 

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท ทีร่ะดบั Level หรือ I(0) 

ตวัแปร LLC Test Breitung Test Hadri Test IPS Test 
Fisher – Type Test 

ADF PP 

GDP  3.62362 
(0.9999) 

 4.94571 
(1.0000) 

7.41302 
(0.0000) 

3.67375 
( 0.9999) 

6.02667 
( 0.9961) 

32.6811*** 
(0.0182) 

EXP  0.36241 
(  0.6415) 

 2.81260 
( 0.9975) 

 8.78336 
( 0.0000) 

1.35036 
(  0.9115) 

19.8268 
(0.3427) 

22.7356 
( 0.2010) 

EXR 22.6969 
(1.0000) 

2.98996 
( 0.9986) 

 3.63489 
( 0.0001) 

1.38507 
(0.9170) 

14.5822 
(0.6904) 

21.7146 
(0.2449) 

FDI -1.05702 
(0.1453) 

-1.93369** 
(  0.0266) 

 9.52208 
(0.0000) 

-1.53982 
(  0.0618) 

19.5535 
(0.0760) 

9.62235 
(0.6491) 

CPI 1.98086 
(0.9762) 

1.95596 
(0.9748) 

13.1114 
(0.0000) 

2.29937 
( 0.9893) 

12.4479 
(0.8233) 

9.62785 
( 0.9434) 

HUM -1.47801 
( 0.0697) 

-1.73740** 
(0.0412) 

7.63236 
(0.0000) 

-2.28166*** 
( 0.0113) 

31.8388*** 
(0.0105) 

18.0185 
( 0.3228) 

หมายเหตุ ค่า Probability Values แสดงในวงเลบ็ 
*** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
**   มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
ทีม่า จากการค านวณ  
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 จากตารางท่ี 4.1   ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของทุกตวัแปรท่ีใชว้ิเคราะห์การเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ท าการทดสอบรวมทั้ งหมด 5 วิธี ผลปรากฏว่า การ
ทดสอบดว้ยวิธี LLC Test และวิธี Hadri Test ท่ีระดบั Level (0) หรือ I(0) ยอมรับสมมติฐาน H0 ทุก
ตวัแปร จึงด าเนินการทดสอบในขั้นตอนต่อไป โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

ผลการทดสอบด้วยวิธี LLC Test ท่ีระดับ Level พบว่าค่าสถิติท่ีได้ของตัวแปรทุกตัวไม่มี
นยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลมียนิูทรูทหรือขอ้มูลมีความไม่น่ิง
ท่ีระดบั I(0) ตามสมมติฐานท่ีก าหนดไว ้หวัขอ้ 2.4.3 (1) ในหนา้ 22 
 ผลการทดสอบด้วยวิธีของ Breitung Test ท่ีระดับ Level พบว่าค่าสถิติท่ีได้ของตวัแปรเงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่
คือ ข้อมูลไม่มียูนิท รูทหรือข้อมูลมีความน่ิงท่ีระดับ I(0) ส่วนตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน และดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษย ์ค่าสถิติท่ี
ไดไ้ม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูลมียนิูทรูทหรือขอ้มูลมีความ
ไม่น่ิงท่ีระดบั I(0)   
 ผลการทดสอบด้วยวิธี  Hadri Test ท่ีระดับ Level พบว่าค่าสถิติท่ีได้ของตัวแปรทุกตัวมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลมียนิูทรูทหรือขอ้มูลมี
ความไม่น่ิงท่ีระดบั I(0) ตามสมมติฐานท่ีก าหนดไว ้หวัขอ้ 2.4.3 (3) ในหนา้ 27 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี IPS Test ท่ีระดบั Level พบว่า ตวัแปรทุนมนุษยมี์นยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลไม่มียนิูทรูทหรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั 
I(0) ส่วนตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ  มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน  เงินลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ และดัชนีราคาผูบ้ริโภค ค่าสถิติท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ ดังนั้นจึง
ยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูลมียนิูทรูท หรือขอ้มูลมีความไม่น่ิงท่ีระดบั I(0)  
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher – Type Test โดยใช้วิธี ADF - Fisher Test ท่ีระดบั Level พบว่า 
ขอ้มูลทุนมนุษย ์มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก นั่นคือ ขอ้มูลไม่มี       
ยนิูทรูท หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั I(0) ส่วนตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการ
ส่งออก อตัราแลกเปล่ียน  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  และดชันีราคาผูบ้ริโภค ค่าสถิติท่ีได้
ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูลมียนิูทรูทหรือขอ้มูลมีความไม่
น่ิงท่ีระดบั I(0)   

ผลการทดสอบด้วยวิธี Fisher – Type Test โดยใช้วิธี PP - Fisher Test ท่ีระดับ Level พบว่า 
ขอ้มูลผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั นั่นคือ ขอ้มูลไม่มียูนิทรูท หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั I(0) ส่วนตวัแปร มูลค่าการส่งออก 
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อตัราแลกเปล่ียน  เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษย ์ ค่าสถิติท่ี
ไดไ้ม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูลมียนิูทรูทหรือขอ้มูลมีความ
ไม่น่ิงท่ีระดบั I(0) 
 
ตารางที่ 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท หรือการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล ท่ีระดบั First 
Difference หรือ I(1) 

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูททีร่ะดบั First Difference หรือ I(1) 

ตวัแปร LLC Test Breitung Test Hadri Test IPS Test 
Fisher – Type Test 

ADF PP 

D(GDP) 
-20.3920*** 

(0.0000) 
-7.88789*** 

(0.0000) 
0.94981*** 

(0.1711) 
-21.0173*** 

(0.0000) 
291.117*** 

(0.0000) 
308.679*** 

(0.0000) 

D(EXP) 
-20.5048*** 

(0.0000) 
-4.22735*** 

(0.0000) 
2.80436*** 

(0. 8625) 
-21.5687*** 

(0.0000) 
284.742*** 

(0.0000) 
289.610*** 

(0.0000) 

D(EXR) 
-471.140*** 

(0.0000) 
-4.52548*** 

(0.0000) 
1.56995*** 

(0.0582) 
-159.554*** 

(0.0000) 
210.403*** 

(0.0000) 
228.852*** 

(0.0000) 

D(FDI) 
-18.5047*** 

(0.0000) 
-13.8631*** 

(0.0000) 
-79088*** 
(0.9633) 

-15.8975*** 
(0.0000) 

208.596*** 
(0.0000) 

204.039*** 
(0.0000) 

D(CPI) 
-13.9367*** 

(0.0000) 
-8.51503*** 

(0.0000) 
1.28171*** 

(0.1000) 
-12.8069 *** 

(0.0000) 
175.388*** 

(0.0000) 
173.796*** 

(0.0000) 

D(HUM) 
-15.3107*** 

( 0.0000) 
-9.92919*** 

( 0.0000) 
0.61422*** 

(0.2695) 
-16.8048 *** 

(0.0000) 
192.706*** 

(0.0000) 
213.877 *** 

(0.0000) 
หมายเหตุ ค่า Probability Values แสดงในวงเลบ็ 
*** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
**   มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
ทีม่า จากการค านวณ  

 
 จากตารางท่ี 4.2 ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูทของตวัแปรท่ีใช้วิเคราะห์การเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ท่ีระดบั First Difference หรือ I(1) มีรายละเอียดดงัน้ี 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี LLC Test ท่ีระดบั First Difference พบวา่ค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรทุกตวั
มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท หรือขอ้มูลมี
ความน่ิง ดงันั้นตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน เงิน
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ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดัชนีราคาผู ้บริโภค และทุนมนุษย์ มีความน่ิงท่ีระดับ First 
Difference หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั I(1) 
 ผลการทดสอบด้วยวิธีของ Breitung Test ท่ีระดบั First Difference พบว่าค่าสถิติท่ีไดข้องตวั
แปรทุกตวัมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลไม่มียูนิทรูท 
หรือข้อมูลมีความน่ิง ดังนั้นตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัรา
แลกเปล่ียน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษยมี์ลกัษณะน่ิงท่ี
ระดบั First Difference หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั I(1) 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี  Hadri Test ท่ีระดบั First Difference พบวา่ค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรทุก
ตวัไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นจึงยอมรับสมมติฐานหลกั นัน่คือขอ้มูลไม่มียูนิทรูท หรือขอ้มูลมี
ความน่ิงท่ีระดบั I(1) 
 ผลการทดสอบดว้ยวธีิ IPS Test ท่ีระดบั First Difference พบวา่ค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรทุกตวัมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลไม่มียูนิทรูท หรือขอ้มูลมี
ความน่ิง ดงันั้นตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน เงิน
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และตวัแปรทุนมนุษยมี์ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั First 
Difference หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั I(1) 
 ผลการทดสอบด้วยวิ ธี  Fisher – Type Test โดยใช้วิ ธี  ADF - Fisher Test ท่ี ระดับ  First 
Difference พบว่าค่าสถิติท่ีได้ของตัวแปรทุกตัวมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึงปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลไม่มียูนิทรูท หรือขอ้มูลมีความน่ิง ดงันั้นตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคา
ผูบ้ริโภค และตวัแปรทุนมนุษยมี์ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั 
I(1) 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher – Type Test โดยใชว้ธีิ PP - Fisher Test ท่ีระดบั First Difference 
พบวา่ค่าสถิติท่ีไดข้องตวัแปรทุกตวัมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่
คือ ขอ้มูลไม่มียนิูทรูท หรือขอ้มูลมีความน่ิง ดงันั้นตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ มูลค่า
การส่งออก อตัราแลกเปล่ียน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และตวัแปรทุน
มนุษยมี์ลกัษณะน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือขอ้มูลมีความน่ิงท่ีระดบั I(1) 
 สามารถสรุปการเปรียบเทียบผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาดว้ย
วธีิต่าง ๆ  ดงัตารางท่ี 4.3 และ 4.4 
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ตารางที ่4. 3 เปรียบเทียบผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ท่ีระดบั Level 
หรือ I(0) 

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูททีร่ะดบั Level หรือ I(0) 

ตวัแปร LLC Test Breitung Test Hadri Test IPS Test 
Fisher – Type Test 

ADF PP 

GDP ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 

EXP ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 
EXR ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 
FDI ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0  ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 
CPI ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 

HUM ยอมรับ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 
ทีม่า จากการค านวณ  
 

ตารางที ่4. 4 เปรียบเทียบผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ท่ีระดบั First 
Difference หรือ I(1) 

ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูททีร่ะดบั First Difference หรือ I(1) 

ตวัแปร LLC Test Breitung Test Hadri Test IPS Test 
Fisher – Type Test 

ADF PP 
D(GDP) ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 
D(EXP) ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 
D(EXR) ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 
D(FDI) ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 
D(CPI) ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 

D(HUM) ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 ปฏิเสธ H0 
ทีม่า จากการค านวณ  

 
จากตารางเปรียบเทียบผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาดว้ยวธีิต่าง 

ๆ  ดงัตารางท่ี 4.3 และ 4.4 มีรายละเอียดดงัน้ี 

ผลการทดสอบดว้ยวธีิ LLC Test พบวา่ตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะความน่ิงของขอ้มูลท่ีระดบั
เดียวกนั คือ มีความน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือ I(1)  
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 ผลการทดสอบดว้ยวิธี Breitung Test พบว่าตวัแปรเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศมีความ
น่ิงท่ีระดบั I(0) ในขณะท่ีตวัแปรอ่ืน ๆ มีความน่ิงท่ีระดบั First Difference  

ผลการทดสอบดว้ยวิธี  Hadri Test พบว่าตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะความน่ิงของขอ้มูลท่ีระดบั
เดียวกนั คือ มีความน่ิงท่ีระดบั First Difference หรือ I(1)  
 ผลการทดสอบด้วยวิธี IPS Test พบว่าตวัแปรทุนมนุษยมี์ความน่ิงท่ีระดบั I(0) ในขณะท่ีตวั
แปรอ่ืน ๆ มีความน่ิงท่ีระดบั First Difference 
 ผลการทดสอบด้วยวิธี  Fisher – Type Test โดยใช้วิธี ADF - Fisher Test พบว่าตัวแปรทุน
มนุษยมี์ความน่ิงท่ีระดบั I(0) ในขณะท่ีตวัแปรอ่ืน ๆ มีความน่ิงท่ีระดบั First Difference 
 ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fisher – Type Test โดยใชว้ิธี PP - Fisher Test พบวา่ตวัแปรผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศมีความน่ิงท่ีระดับ I(0) ในขณะท่ีตวัแปรอ่ืน ๆ มีความน่ิงท่ีระดับ First 
Difference 
 จากผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทดว้ยวิธีต่าง ๆ ขา้งตน้ พบวา่ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท 
จากวธีิ LLC Test และวิธี Hadri Test ใหผ้ลการทดสอบท่ีตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะความน่ิงของขอ้มูล
ท่ีระดับเดียวกัน คือ มีความน่ิงท่ีระดับ First Difference หรือ I(1) เหมือนกัน ดังนั้ นจึงเลือกใช้
วิธีการทดสอบดังกล่าว ไปท าการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน (Panel Cointegration เพื่อหา
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของตวัแปรในแบบจ าลองต่อไป 
 
4.3   ผลการทดสอบแบบจ าลองพาแนลโคอนิทเิกรชัน (Panel Cointegration) 
 ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration) ดว้ยวธีิของ Kao Test (1999) มี
รายละเอียดดงัน้ี 
 
ตารางที ่4.5 ผลการทดสอบแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนัดว้ยวธีิของ Kao Test  

ค่าสถิตทิีใ่ช้ทดสอบ t-Statistic 

ADF - Statistic 
-2.818635*** 

( 0.0024) 
หมายเหตุ  ค่า Probability Values แสดงในวงเลบ็ 
*** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
ทีม่า  จากการค านวณ  

 
 โดยมีสมมติฐานในการทดสอบคือ     H0 : (No Cointegration) 

H1 : (Cointegration) 
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 จากตารางท่ี 4.5 แสดงผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัแบบจ าลองการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ด้วยวิธี  Kao Test พบว่าค่าสถิติ ADF-Statistic ท่ีได้มี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ขอ้มูลมีโคอินทิเกรชนั ดงันั้นตวั
แปรในแบบจ าลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียน เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันี
ราคาผูบ้ริโภค และ ทุนมนุษย ์มีโคอินทิเกรชนั หรือมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว 
 
4.4  การทดสอบแบบจ าลอง  
 จากการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษากับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน พบว่า ตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษากับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนมีความสัมพนัธ์กนั ดงันั้นจึงท าการประมาณค่าแบบจ าลอง ซ่ึง
ก่อนท่ีจะท าการประมาณค่านั้นตอ้งท าการทดสอบเพื่อเลือกแบบจ าลองท่ีเหมาะสมท่ีสุดเพื่อท าการ
ประมาณค่า ระหว่างวิธี Fixed Effects หรือ Random Effects ดงันั้นจึงท าการทดสอบแบบจ าลอง
ดว้ยวิธี Hausman Test (Hausman, 1978) ซ่ึงวิธีของ Hausman น้ีจะเป็นการทดสอบสมมติฐานจาก
การพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิ โดยผลการทดสอบมีรายละเอียดดงัน้ี 
 
ตารางที ่4.6 ผลการทดสอบ Hausman Test   

Test Summary Chi – Sq. Statistic Chi – Sq. D.f Prob. 
Cross – section Random 11.474904 5 0.0427 

ทีม่า  จากการค านวณ  

 
 จากตารางท่ี 4.6 แสดงผลการทดสอบ Random Effect ดว้ยการทดสอบ Cross – section 
Random ภายใตส้มมติฐานหลกัท่ีวา่  

H0 : Random Effects Model 
H1: Fixed Effects Model 

 พิ จ ารณ าค่ า  p – value โ ด ย ค่ า ท่ี ไ ด้ คื อ  0.0427 แ ส ด งว่ าป ฏิ เส ธ ส ม ม ติ ฐ าน ห ลั ก                               
( H0  : Random Effects Model เป็นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมและมีประสิทธิภาพ) หมายความว่า
แบบจ าลองท่ีเหมาะสม คือ Fixed Effects Model  
 ผลการศึกษาดว้ยวิธี Hausman Test แสดงให้เห็นวา่ การประมาณค่าโดยวิธี Fixed Effects เป็น
แบบจ าลองท่ีเหมาะสมหรือมีประสิทธิภาพในการประมาณค่าแบบจ าลองท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ี 
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ดงันั้นในกรณีน้ีจึงใชก้ารประมาณ Cross - section Fixed Effects ในการประมาณค่าแบบจ าลองเพื่อ
วเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน  
 
4.5  ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทเิกรชัน 
 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั  เพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร
แต่ละตวัท่ีส่งผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) วิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Least Square: 
DOLS) ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
 4.5.1  ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทเิกรชันด้วยวิธีก าลงัสองน้อยทีสุ่ด 
(Ordinary Least Square: OLS) 
 
ตารางที ่4.7 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั ดว้ยวธีิ OLS โดย Cross – section 
Fixed Effect  

ตวัแปร 
ค่าสัมประสิทธ์ิ 

OLS –Estimator 

Constant / Intercept 
10.91951*** 

(0.0000) 

ln EXP 
0.453997*** 

(0.0022) 

ln EXR 
-0.136454*** 

(0.0046) 

ln FDI 
0.568451*** 

(0.0000) 
ln CPI 

 
0.296025*** 

(0.0000) 

ln HUM 
0.016366*** 

(0.0057) 
R - squared 0.571807 

Adjusted R- Squared 0.562751 
หมายเหตุ ค่า Probability Values แสดงในวงเลบ็     
  *** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01, ** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
ทีม่า  จากการค านวณ  
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 จากตารางท่ี 4.7 แสดงผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชัน ด้วยวิธี 
ก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) พบว่าโดยภาพรวมของมูลค่าการส่งออกของ
ประเทศในภูมิภาคอาเซียน กบัภาพรวมของตวัแปรอิสระ ประกอบด้วย อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษย ์มีอิทธิพลต่อการ
เปล่ียนแปลงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนสามารถอธิบายผลการ
ประมาณค่าแบบจ าลองไดด้งัน้ี 
  เม่ือมูลค่าการส่งออกเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าให้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั ร้อยละ 0.453997 ท่ีระดบันยัส าคญั
ทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี  

 เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าให้การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ร้อยละ 
0.136454 ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

 เม่ือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าให้การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั ร้อยละ 
0.568451 ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

 เม่ือดชันีราคาผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าให้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 0.568451 ท่ีระดับ
นยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

 เม่ือมูลค่าทุนมนุษย ์ท่ีแทนดว้ยรายจ่ายดา้นการศึกษาของรัฐบาลเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 
1 จะท าให้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 0.016366 ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

 
 โดยสามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปสมการไดด้งัน้ี 

 
it

HUM
it

CPI

it
FDI

it
EXR

it
EXP

it
GDP

ln10.016366ln0.296025

ln0.568451ln0.136454ln0.453997   10.91951ln





           (4.1) 

 หรือสามารถเขียนไดใ้นรูปแบบดงัต่อไปน้ี 

 
0.0163660.2960250.5684510.1364540.453997

   10.91951ln



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(4.2)  
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 จากผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ในกลุ่มอาเซียนในทางบวกมากท่ีสุดคือปัจจยัดา้นการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  รองลงมา คือ 
มูลค่าการส่งออก  ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษยต์ามล าดบั มีเพียงอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศท่ีมีอิทธิพลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทาง
ตรงกนัขา้ม 
 4.5.2  ผลการทดสอบด้วยวธีิ DOLS – Estimator 
 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเทศในกลุ่ม 
อาเซียนดว้ยวธีิ DOLS – Estimator มีรายละเอียดดงัน้ี 

 
ตารางที ่4.8 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเทศในกลุ่ม
อาเซียนดว้ยวธีิ DOLS - Estimator 

ตวัแปร 
ค่าสมัประสิทธ์ิ 

DOLS –Estimator 

Constant / Intercept 
11.01666 
(0.0000) 

ln EXP 
0.478678*** 

(0.0043) 

ln EXR 
-0.098909*** 

(0.0072) 

ln FDI 
0.582148*** 

(0.0501) 

ln CPI  
0.298003*** 

(0.0000) 

ln HUM 
0.029014*** 

(0.0000) 

 (LOG(EXP(-1))) 
-0.215058 
(0.4950) 

  (LOG(EXR(-1))) 
0.452760 
(0.0741) 

  (LOG(FDI(-1))) 
-0.026650 
(0.8929) 

  (LOG(CPI(-1))) 
2.781689 
(0.0471) 
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ตารางที ่4.8 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศเทศในกลุ่ม
อาเซียนดว้ยวธีิ DOLS – Estimator (ต่อ) 

ตวัแปร 
ค่าสมัประสิทธ์ิ 

DOLS –Estimator 

  (LOG(HUM(-1))) 
1.407808 
(0.0685) 

R - squared 0.604490 

Adjusted R- Squared 0.592013 

หมายเหตุ  ค่า Probability Values แสดงในวงเลบ็ 
*** มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
**   มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
ทีม่า  จากการค านวณ  
 

จากตารางท่ี 4.8 แสดงผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั ดว้ยวิธี ก าลงั
สองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) พบว่า มูลค่าการส่งออก อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษย ์มีอิทธิพลต่อการ
เปล่ียนแปลงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนสามารถอธิบายผลการ
ประมาณค่าแบบจ าลองไดด้งัน้ี 
  เม่ือมูลค่าการส่งออกเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าใหก้ารเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั ร้อยละ 0.478678 ท่ีระดบันยัส าคญัทาง
สถิติ 0.01 โดยก าหนดให้ตวัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าใหก้ารเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ร้อยละ 0.098909 ท่ี
ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดให้ตวัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

เม่ือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าใหก้ารเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนั เท่ากบัร้อยละ 
0.582148 ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดให้ตวัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

เม่ือดชันีราคาผูบ้ริโภคเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะท าให้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 0.298003 ท่ีระดบั
นยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 
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เม่ือมูลค่าทุนมนุษย ์ท่ีแทนดว้ยรายจ่ายดา้นการศึกษาของรัฐบาล เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 
จะท าใหก้ารเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกนัเท่ากบัร้อยละ 0.029014ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 โดยก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 

โดยสามารถเขียนใหอ้ยูใ่นรูปสมการไดด้งัน้ี 

it
HUM

it
CPI

it
FDI

it
EXR

it
EXP

it
GDP i

ln0.029014ln0.298003

ln0.582148ln0.098909ln0.4786781.016661ln





      

(4.3) 

หรือสามารถเขียนไดใ้นรูปแบบดงัต่อไปน้ี 

0.0290140.2980030.5821480.0989090.478678
1.016661ln



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(4.4)  
จากตารางท่ี 4.8 แสดงผลการประมาณค่าแบบจ าลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ

ประเทศในกลุ่มอาเซียน ดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least Square: 
DOLS) พบว่าตวัแปรทุกตวัมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียนในทิศทางเดียวกัน โดยมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 มีเพียงอัตราแลกเปล่ียนท่ีมี
ความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางตรงกนัขา้ม  

 
4.6  สรุป 

ในบทท่ี 4 สามารถสรุปประเด็นท่ีส าคญัไดด้งัน้ี คือ 1) ผลการทดสอบยนิูทรูท ของขอ้มูล ซ่ึง
ท าการทดสอบโดย 5 วิธี ผลการทดสอบพบว่า ตวัแปรทุกตวัในแบบจ าลอง มีอนัดบัความสัมพนัธ์
ของขอ้มูลท่ีระดบัเดียวกนั คือท่ีระดบั I (1) หมายถึงขอ้มูลมีเสถียรภาพสามารถน าขอ้มูลไปไปใช้
ในทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั ต่อไปได ้2) ผลของการวิเคราะห์พาแนลโคอินทิเกรชนั หรือการ
วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระยะยาวของตวัแปรในแบบจ าลอง ดว้ยวิธี Kao Test พบว่าค่าสถิติ ADF-
Statistic ท่ีได้มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ดงันั้นตวัแปรในแบบจ าลองการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มูลค่าการ
ส่งออก (EXP) อัตราแลกเปล่ียน (EXR) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ดัชนีราคา
ผูบ้ริโภค (CPI) และ ทุนมนุษย ์(HUM) มีโคอินทิเกรชนั หรือมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว 3) ผล
การทดสอบแบบจ าลอง ดว้ยวิธี Hausman Test พบว่า การประมาณค่าโดยวิธี Fixed Effects Model 
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เป็นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมหรือมีประสิทธิภาพในการประมาณค่าแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ัง
น้ี ดงันั้นในกรณีน้ีจึงใช้การประมาณ Cross - section Fixed Effects ในการประมาณค่าแบบจ าลอง
เพื่อวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน 4) ผลการประมาณค่า
แบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั เพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละตวัท่ีส่งผลต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least 
Square: OLS) วิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Least Square: DOLS) พบวา่ตวัแปรทุก
ตวัมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางเดียวกนั 
โดยมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 มีเพียงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีมีความสัมพนัธ์
กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางตรงกนัขา้ม ทั้งน้ีในบท
ถดัไปจะกล่าวถึงบทสรุปโดยรวมของงานวจิยัในคร้ังน้ี 

 



 
 

บทที ่5 
บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 
 การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ ไดรั้บความสนใจและแพร่ขยายไปยงัทุกภูมิภาคทัว่โลก ซ่ึงการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นเป้าหมายส าคญัท่ีทุกประเทศต่างให้ความส าคญั และต่างก็มุ่งหวงัท่ีจะ
ให้ประชาชนในประเทศของตนมีชีวิตความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึน การพฒันาเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียนก็เช่นเดียวกนั การรวมกลุ่มของประเทศสมาชิกอาเซียนนั้น ต่างมุ่งเนน้ไปสู่การเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ เพื่อให้ประชาชนมีรายไดท่ี้สูงข้ึนและแก้ปัญหาความยากจน  การรวมกลุ่มกนัของ
ประเทศสมาชิกในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้หรือ อาเซียนนั้นเพื่อส่งเสริมความเขา้ใจอนัดีต่อ
กันระหว่างประเทศในภูมิภาค ธ ารงไวซ่ึ้งสันติภาพ เสถียรภาพ และความมั่นคงปลอดภัยทาง
การเมือง สร้างสรรคค์วามเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ การพฒันาทางสังคมและวฒันธรรม การกินดี
อยู่ดีของประชาชน บนพื้นฐานของความเสมอภาคและผลประโยชน์ร่วมกนัของสมาชิก กล่าวคือ
กลุ่มอาเซียนได้ให้ความส าคญักับความร่วมมือในภูมิภาคด้วยเหตุผลส าคญั 3 ประการ ดังน้ีคือ 
ประการแรก ความจ าเป็นท่ีจะสร้างศกัยภาพในแง่ของการแข่งขนัทางเศรษฐกิจและสร้างอ านาจใน
การต่อรองกับประเทศนอกกลุ่ม ประการท่ีสองเพื่อเสริมสร้างพลังอ านาจในการต่อรองทาง
การเมืองให้มีความเข้มแข็งและอาจเป็นจุดเร่ิมต้นไปสู่การรวมตวัทางการเมืองในอนาคต และ
ประการสุดทา้ย ความสัมพนัธ์ในแง่ของวฒันธรรมท่ีมีความใกลเ้คียงกนัและส่งเสริมกนั ทั้งน้ีเหตุผล
ดา้นการเมืองและวฒันธรรมยงัถือวา่มีน ้าหนกันอ้ยกวา่ความจ าเป็นทางเศรษฐกิจ ดงันั้นจึงเป็นเหตุให้
ประเทศท่ีมีเศรษฐกิจเด่ียวมีแนวโนม้ท่ีจะมารวมตวักนัในรูปแบบเป็นสหภาพเศรษฐกิจ โดยให้ความ
ร่วมมือทั้งด้านการคา้ การเงิน และนโยบายการเงินร่วมกนัมากข้ึน ในการศึกษาคร้ังน้ี มุ่งเน้นท่ีจะ
พิจารณาถึงความสัมพันธ์ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหว่างตัวแปรท่ีส าคัญต่อการ
เจริญเติบโต ทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน และเพื่อ
พิจารณาถึงขนาดและทิศทางความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหว่างตวัแปรท่ีส าคญัทางเศรษฐกิจ
กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน เพื่อเป็นแนวทางในการพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในอนาคต โดยในบทสรุปน้ี จะกล่าวถึงสาระส าคัญ 
ดงัต่อไปน้ี 1) องค์ความรู้ส าคญัจากวรรณกรรม 2) ช่องว่างองค์ความรู้เช่ือมสู่วตัถุประสงค์ 3) ผล
การศึกษาท่ีส าคญั 4) ขอ้เสนอแนะ 5) ขอ้จ ากดัของงานวิจยั และ 6) ขอ้เสนอแนะส าหรับงานวจิยัใน
อนาคต  
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5.1  องค์ความรู้ส าคัญจากวรรณกรรม 
 การศึกษาเร่ือง การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวิธี

พาแนลโคอินทิเกรชนัในคร้ังน้ี ไดท้  าการรวบรวมแนวคิด ทฤษฎี และเอกสารงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ี
ใช้เป็นแนวทางในการศึกษา ซ่ึงรายละเอียดท่ีส าคญั ดังต่อไปน้ี 1) ทฤษฎีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของนีโอคลาสสิก 2) กระบวนทศัน์ใหม่ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 3) ทฤษฎีว่า
ดว้ยขั้นตอนของความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 4) ปัจจยัท่ีท าใหเ้กิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
5) ทฤษฎีทางการค้าระหว่างประเทศ 6) แนวคิดการค้าระหว่างประเทศกบัการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 7) ประโยชน์ทางเศรษฐกิจจากการคา้ต่างประเทศ 8) เป้าหมายในการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 9) เป้าหมายในการรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ 10) แนวคิดการวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติ 
ซ่ึงประกอบไปดว้ย ทฤษฎีอนุกรมเวลา (Time Series) การทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Panel Unit Root 
Test) ด้วย 5 วิธี คือ (1) วิธี  Levin, Lin and Chu (LLC) Test (2002)   (2) วิธี Breitung Test (2001)  
(3) วิธี Hadri Test (2000)  (4) วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test (2003) และ (5) วิธี Fisher-Type 
Tests ซ่ึงใช้ Fisher-ADF และ Fisher-PP (2001)  3) การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน  (Panel 
Cointegration Test)  4) การทดสอบแบบจ าลอง ด้วยวิธี Fixed Effects Model และ Random Effect 
Model  และ 5) การประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทเกรชัน ด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด 
(Ordinary Least Square: OLS) และวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Ordinary Least 
Square: DOLS) และสุดทา้ยงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษา 
 
5.2  ช่องว่างขององค์ความรู้เช่ือมสู่กบัวตัถุประสงค์ 
 จากการศึกษาเอกสาร และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง พบวา่การศึกษาในประเด็นของการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน และการวเิคราะห์ขอ้มูลแบบพาแนลโคอินทิเกรชนันั้น มี
ผูท้  าการศึกษาอยู่เพียงเล็กน้อยเท่านั้น และเร่ืองท่ีมีผูท้  าการศึกษาส่วนใหญ่จะใช้ตวัแปรในการ
วิเคราะห์น้อย ไม่หลากหลาย และส่วนมากเป็นเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัการออม การส่งออก การลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ นวตักรรมสร้างสรรค ์เป็นตน้ ซ่ึงการศึกษาทั้งหมดท่ีกล่าวมาขา้งตน้นั้น ยงั
ไม่ครอบคลุมถึงการศึกษาในเร่ือง “การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียน โดยวิธีพาแนลโคอินทิเกรชัน” ดงันั้นจึงถือได้ว่างานวิจยัในคร้ังน้ีเป็นงานวิจยัช้ินแรกท่ี
ท าการศึกษาในเร่ืองดงักล่าว 
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5.3  ผลของการวจัิยทีส่ าคัญ 
 ผลการวิจยัท่ีส าคญัจากการศึกษาเร่ือง การวเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ในกลุ่มอาเซียน โดยวิธีพาแนลโคอินทิเกรชนั สามารถสรุปผลการศึกษาท่ีส าคญัไดเ้ป็น 4 หัวขอ้ 
ดงัน้ี 
 5.3.1  ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root)  

 จากผลการทดสอบความน่ิงของตวัแปรท่ีน ามาศึกษา จากทั้ง 5 วิธี คือ 1) วิธี Levin, Lin 
and Chu (LLC) Test (2002)  2) วิ ธี  Breitung Test (2001)  3) วิ ธี  Hadri Test (2000)  4 ) วิ ธี  Im, 
Pesaran and Shin (IPS) Test (2003) และ 5) วิธี Fisher-Type Tests ซ่ึงใช้ Fisher-ADF และ Fisher-
PP (2001)  พบว่าผลการทดสอบด้วยวิธี  LLC Test  และวิธี  Hadri Test นั้ นตัวแปรทุกตัวใน
แบบจ าลอง มีอนัดับความสัมพนัธ์ของข้อมูลท่ีระดบัเดียวกันคือ ข้อมูลมีความน่ิงท่ีระดับ First 
Difference หรือ I(1) เหมือนกนั ดงันั้นจึงเลือกใชว้ิธีการทดสอบดงักล่าว ไปท าการทดสอบพาแนล
โคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration เพื่อหาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของตวัแปรใน
แบบจ าลองต่อไป 

 
 5.3.2 ผลของการวเิคราะห์พาแนลโคอนิทเิกรชัน 

 จากการวิเคราะห์พาแนลโคอินทิเกรชันหรือการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ เชิงดุลยภาพ
ระยะยาวของตวัแปรในแบบจ าลอง ดว้ยวิธี Kao Test พบว่าค่าสถิติ ADF-Statistic ท่ีไดมี้นยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ดงันั้นตวัแปรในแบบจ าลองการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศใน
กลุ่มอาเซียน ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มูลค่าการส่งออก (EXP) อัตรา
แลกเปล่ียน (EXR) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และ ทุน
มนุษย ์(HUM) มีโคอินทิเกรชนั หรือมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว 
 5.3.3  ผลของการทดสอบแบบจ าลอง  

 ผลการทดสอบแบบจ าลอง ดว้ยวิธี Hausman Test พบว่า การประมาณค่าโดยวิธี Fixed 
Effects เป็นแบบจ าลองท่ีเหมาะสมหรือมีประสิทธิภาพในการประมาณค่าแบบจ าลองท่ีใช้ใน
การศึกษาคร้ังน้ี ดงันั้นในกรณีน้ีจึงใชก้ารประมาณ Cross - section Fixed Effects ในการประมาณค่า
แบบจ าลองเพื่อวเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน  
 5.3.4 ผลของการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอนิทเิกรชัน 

 ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชนั  เพื่อประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของ
ตวัแปรแต่ละตวัท่ีส่งผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน ดว้ยวิธีก าลงั
สองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) วิธีก าลังสองน้อยท่ีสุดเชิงพลวตัร (Dynamic Least 
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Square: DOLS) พบว่าตวัแปรทุกตวัมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ในกลุ่มอาเซียนในทิศทางเดียวกนั โดยมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 มีเพียงอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน
ในทิศทางตรงกนัขา้ม  

ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนมากท่ีสุดคือ การ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) เน่ืองจากการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศเป็นแหล่งเงินทุนให้แก่ประเทศผูรั้บทุน รวมทั้งเป็นตวักระตุน้การพฒันาประเทศ เช่น 
การก่อให้เกิดการปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจ การถ่ายทอดความรู้ทางเทคโนโลยีและ
การจดัการ ตลอดจนถึงการส่งเสริมการส่งออกเป็นตน้ โดยปัจจยัท่ีก าหนดการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศในอาเซียน คือ ความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใน
ระดบัสูง ความอุดมสมบูรณ์ทางทรัพยากร การพฒันาทรัพยากรมนุษยแ์ละการมีค่าจา้งแรงงานท่ีต ่า  
 ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนรองลงมา คือ
มูลค่าการส่งออก  

 ปัจจยัดา้นทุนมนุษยแ์ทนดว้ยรายจ่ายของรัฐบาลมีผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของประเทศในกลุ่มอาเซียนนอ้ยท่ีสุดเม่ือเทียบกบัตวัแปรอ่ืน ๆ  นัน่คือ รายจ่ายโดยส่วนมากของ
ภาครัฐบาลเป็นการใชจ่้ายทางดา้นรายจ่ายประจ าซ่ึงส่วนมากจะเนน้ไปเพื่อการคา้ การลงทุน และ
ดา้นอ่ืนมากกวา่การพฒันาในดา้นทุนมนุษย ์ 

 
5.4  ข้อเสนอแนะในการวจัิย 
 การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวธีิพาแนลโคอินทิ
เกรชนั ในคร้ังน้ี พบวา่ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลในทางบวกต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
ในกลุ่มอาเซียนมากท่ีสุด คือปัจจยัดา้นการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  รองลงมา คือ มูลค่าการ
ส่งออก ดชันีราคาผูบ้ริโภค และทุนมนุษย ์ตามล าดบั มีเพียงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ี
มีอิทธิพลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางตรงกนัขา้ม จาก
ผลการศึกษาจึงมีขอ้เสนอแนะ ดงัน้ี 

1) ขอ้เสนอแนะส าหรับรัฐบาลในการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ ในดา้นการลงทุนโดยตรง 
จากต่างประเทศ (Foreign Direct Investment: FDI) เน่ืองจากการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศเป็น
แหล่งเงินทุนใหแ้ก่ประเทศผูรั้บทุน รวมทั้งเป็นตวักระตุน้การพฒันาประเทศ เช่น การก่อให้เกิดการ
ปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจ การถ่ายทอดความรู้ทางเทคโนโลยีและการจดัการ ตลอด
จนถึงการส่งเสริมการส่งออกเป็นตน้ โดยปัจจยัท่ีก าหนดการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน
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อาเซียน คือ ความมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระดบัสูง ความ
อุดมสมบูรณ์ทางทรัพยากร การพฒันาทรัพยากรมนุษยแ์ละการมีค่าจา้งแรงงานท่ีต ่า และในปี 2558 
น้ีอาเซียนจะก้าวสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนหรือ (ASEAN Economic Community: AEC) 
ส่งผลให้อาเซียนกลายเป็นภูมิภาคท่ีมีฐานการผลิตและตลาดร่วมกนั โดยเป็นการเปิดเสรีทั้งด้าน
สินคา้ ภาคบริการ การลงทุน และการเคล่ือนยา้ยแรงงานทกัษะ รวมถึงการเคล่ือนยา้ยทุนท่ีเสรีมาก
ข้ึน เกิดการเคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิตได้อย่างเสรี FDI จึงเป็นเหมือนแหล่งเงินทุนระยะยาวจาก
ต่างประเทศ ท่ีช่วยน าพาเทคโนโลยีความรู้ การพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ และท าให้รัฐมีรายได้
จากภาษีเพื่อใชจ่้ายตามนโยบายของรัฐบาลต่อไปได ้

 ประเทศไทยเป็นหน่ึงในประเทศสมาชิกอาเซียนท่ีมีความส าคญัเป็นอนัมากในการ
ผลกัดนัเศรษฐกิจของอาเซียนให้มีความเจริญเติบโต การเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนจะเป็น
โอกาสท่ีดีต่อการลงทุนส าหรับประเทศไทยและประเทศเพื่อนบ้าน เน่ืองจากมีการเปิดให้มีการ
เคล่ือนยา้ยปัจจยัการผลิต เคล่ือนยา้ยเงินลงทุน และแรงงานอย่างเสรีมากข้ึน ซ่ึงจะเอ้ือประโยชน์
อยา่งมากต่อการลงทุนของไทยและประเทศเพื่อนบา้นเป็น ดงันั้นรัฐบาลและผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งควร
วางนโยบายเพื่อส่งเสริมและสร้างบรรยากาศในการลงทุน เพื่อดึงดูดนกัลงทุนจากต่างชาติให้เขา้มา
ลงทุนภายในประเทศและในอาเซียนมากยิง่ข้ึน รวมถึงรัฐบาลของประเทศผูรั้บทุนจากต่างชาติ ควร
มีมาตรการ เพื่อควบคุม ดูแลการเขา้มาลงทุนของนกัลงทุน เพื่อไม่ให้ประเทศเสียผลประโยชน์จาก
การลงทุน  

2)  ดา้นการส่งออก รัฐบาลควรส่งเสริมใหมี้การผลิตสินคา้เพื่อการส่งออก เพื่อน ารายไดม้าสู่ 
ประเทศ ขณะเดียวกนั ควรมีการก าหนดมาตรการต่าง ๆ เพื่อลดการน าเขา้จากต่างประเทศอนัจะเป็น
การลดการจ่ายเงินตราไปต่างประเทศ มาตรการในการส่งเสริมและควบคุมทางการคา้ระหวา่ง
ประเทศ ไดแ้ก่ ภาษีศุลกากร โควตามาตรการของรัฐบาล การผกูขาด และการเลือกปฏิบติัในการคิด
ราคาสินคา้มาตรการเหล่าน้ีนบัวนัจะมีบทบาทในการคา้ระหวา่งประเทศมากข้ึน อนัสืบเน่ืองมาจาก
การขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศต่าง ๆ ท่ีท าการคา้ระหวา่งประเทศร่วมกนัรัฐบาลควรให้
ความส าคญัและช่วยเหลือภาคการส่งออก สนบัสนุนให้เกิดการขยายตวัของการส่งออกอยา่ง
ต่อเน่ือง เพื่อให้อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศและของประเทศสมาชิกอาเซียนเป็นไป
อยา่งต่อเน่ืองและมัน่คง  

3) ภาครัฐควรใหค้วามสนใจในการจดัสรรการใชจ้่ายดา้นการศึกษาเพื่อใชใ้นการเพิ่มพนู 
ประสิทธิภาพของทรัพยากรมนุษย์ภายในประเทศของตนและเพื่อกระตุ้นการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจมากยิ่งข้ึน โดยรัฐบาลต้องให้ความส าคัญกับการลงทุนด้านทุนมนุษย์ และจัดสรร
งบประมาณดา้นการศึกษาอยา่งเพียงพอและมีการกระจายการศึกษาอย่างทัว่ถึงควบคู่ไปกบัปัจจยั
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ดา้นอ่ืน ๆ ภายใตก้ารบริหารจดัการอยา่งมีประสิทธิภาพ เพื่อมุ่งพฒันาทุนมนุษยใ์หมี้บทบาทต่อการ
พฒันาเศรษฐกิจของประเทศ 

4) ภาครัฐสามารถใชผ้ลการวจิยัน้ีเพื่อเป็นแนวทางในการรับมือกบัความผนัผวนของอตัรา 
แลกเปล่ียน ของประเทศคู่คา้ในอาเซียนท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยเฉพาะจากการเปล่ียนแปลงอตัรา
แลกเปล่ียนของเงินสกุลต่าง ๆ ในกลุ่มประเทศอาเซียน เช่นเงินเรียลของประเทศกมัพชูา เงินเปโซ
ของประเทศฟิลิปปินส์  เงินริงกิตของประเทศมาเลเซีย และด่งประเทศเวยีดนาม เน่ืองจากเงินสกุล
ต่างๆเหล่าน้ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนของเงินบาทไทย 
 
5.5 ข้อจ ากดัของการวจัิย 
 การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวธีิพาแนลโคอินทิ
เกรชนั ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554  
วเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญัทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยใช้ข้อมูลพาแนลของประเทศสมาชิกอาเซียน 10 
ประเทศ ได้แก่ สาธารณรัฐอินโดนีเซีย มาเลเซีย สาธารณรัฐฟิลิปปินส์ สาธารณรัฐสิงคโปร์ 
ราชอาณาจักรไทย เนการาบูรไนดารุสซาลาม  สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม  สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว สหภาพพม่า  และราชอาณาจกัรกมัพูชา โดยขอ้มูลท่ีใช้ศึกษา คือ 1) 
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 2) มูลค่าการส่งออก 3) อตัราแลกเปล่ียน 4) เงินลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ 5) ดชันีราคาผูบ้ริโภค และ  6) ทุนมนุษย ์ ขอ้จ ากดัของการวิจยัคร้ังน้ีคือ การวิจยั
คร้ังน้ีมุ่งท่ีจะวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหว่างตัวแปรท่ีส าคัญต่อการ
เจริญเติบโต ทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน 

 
5.6 ข้อเสนอแนะส าหรับงานวจัิยในอนาคต 
 1. เน่ืองจากการศึกษาคร้ังน้ีตวัแปรท่ีน ามาศึกษาเป็นขอ้มูลรายไตรมาสซ่ึงอาจให้ผลท่ีแตกต่าง
จากการศึกษารายเดือนหรือรายปี ดงันั้นในการศึกษาคร้ังต่อไปควรมีการศึกษาโดยใช้ขอ้มูลราย
เดือน หรือรายปี รวมทั้ งการใช้ตัวแปรท่ีส าคัญอ่ืน ๆ ในการศึกษาเพื่อให้สามารถอธิบายการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยรวมไดม้ากยิง่ข้ึน  
 2. ขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป เน่ืองดว้ยความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราดอกเบ้ีย อตัราเงิน
เฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศนั้นมีขอ้สมมติฐานท่ีส าคญัวา่ระบบอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศของประเทศนั้นๆ เป็นระบบลอยตวัแบบเสรี (Freely Floating Exchange Rate) 
อยา่งไรก็ตาม ประเทศต่างๆ ยงัคงมีความแตกต่างกนัในดา้นพื้นฐานเศรษฐกิจและระดบัการพฒันา
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ของประเทศ บางประเทศจึงใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราลอยตวัแบบเสรี (Freely Floating 
Exchange Rate) บางประเทศใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราลอยตัวแบบจัดการ  (Managed 
Floating Exchange Rate) ขณะท่ีบางประเทศยงัคงใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนเงินตราแบบคงท่ี 
(Fixed Exchange Rate) ด้วยเหตุน้ีจึงเป็นการยากท่ีจะน าทฤษฎีใดเพียงทฤษฎีเดียวมาใช้พยากรณ์
การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศให้ถูกตอ้งแม่นย  าไดใ้นทุกสถานการณ์ 
หากผูท่ี้สนใจศึกษาคร้ังต่อไปควรพิจารณาถึงปัจจยัหรือตวัแปรอ่ืน ๆ เพื่อให้สามารถวิเคราะห์การ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจไดอ้ยา่งแม่นย  ามากยิง่ข้ึน  
 3. เน่ืองดว้ยการศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงภาพรวมของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในกลุ่มอาเซียน การศึกษาคร้ังต่อไปควรมีการวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น
รายประเทศ เพื่อให้สามารถวเิคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในแต่ละประเทศไดอ้ยา่งละเอียด
มากข้ึน แต่อาจจะมีข้อจ ากัดในเร่ืองของข้อมูล และเวลาในการศึกษา เน่ืองด้วยต้องใช้ข้อมูล
ภาคตดัขวางของทุกประเทศ และตอ้งใชเ้วลาในการเก็บรวบรวมขอ้มูลเป็นเวลานาน 
 
5.7 สรุป 
       การวิจยัเร่ือง การวิเคราะห์การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยวิธี
พาแนลโคอินทิเกรชนั มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหว่างตวั
แปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโต ทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม
อาเซียน และศึกษาถึงขนาดและทิศทางความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็นผลระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญัทาง
เศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน โดยในการศึกษา ใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้ งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2538 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2554  วิเคราะห์
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวระหว่างตวัแปรท่ีส าคญัทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยใชข้อ้มูลพาแนลของประเทศสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ 
ไดแ้ก่ สาธารณรัฐอินโดนีเซีย มาเลเซีย สาธารณรัฐฟิลิปปินส์ สาธารณรัฐสิงคโปร์ ราชอาณาจกัร
ไทย เนการาบูรไนดารุสซาลาม  สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม  สาธารณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว สหภาพพม่า  และราชอาณาจกัรกมัพูชา โดยขอ้มูลท่ีใชศึ้กษา คือ 1) ผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ 2) มูลค่าการส่งออก 3) อตัราแลกเปล่ียน 4) เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
5) ดัชนีราคาผู ้บริโภค และ  6) ทุนมนุษย์  ท าการวิเคราะห์และประมวลผลด้วยโปรแกรม
คอมพิวเตอร์ท่ีใชใ้นการประมวลผลทางสถิติ จากการศึกษาพบวา่ในความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะ
ยาว ตัวแปรทุกตัวมีความสัมพันธ์กัน กล่าวคือตัวแปรทุกตัวในแบบจ าลองมีอิทธิพลต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางเดียวกนั โดยมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
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ระดบั 0.01 มีเพียงอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเท่านั้น ท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางตรงกนัขา้ม  

 
“องค์ความรู้ใหม่ของงานวิจัยช้ินนี้สรุปได้ว่า ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพ

ระยะยาว ของตัวแปร มูลค่าการส่งออก เงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ  
ดัชนีราคาผู้บริโภค และ ทุนมนุษย์ มีความสัมพนัธ์กับอัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทิศทางที่ เป็นบวก ส าหรับอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศมีความสัมพันธ์กับอัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกจิของประเทศในกลุ่มอาเซียนในทศิทางทีเ่ป็นลบ” 
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ก าเนิดอาเซียน 
อาเซียน หรือ สมาคมประชาชาติเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ (Association of South East Asian 

Nation หรือ ASEAN ) ก่อตั้ งข้ึนโดยปฏิญญากรุงเทพ (The Bangkok Declaration) เม่ือว ันท่ี  8 
สิงหาคม 2510 โดยประเทศสมาชิกผูก่้อตั้งมี 5 ประเทศ ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และ
ไทย ซ่ึงผูแ้ทนทั้ง 5 ประเทศ ประกอบดว้ย นายอาดมั มาลิก (รัฐมนตรีต่างประเทศอินโดนีเซีย) ตุน 
อบัดุล ราชกั บิน ฮุสเซน (รองนายกรัฐมนตรี รัฐมนตรีกลาโหมและรัฐมนตรีกระทรวงพฒันาการ
แห่งชาติมาเลเซีย) นายนาซิโซ รามอส (รัฐมนตรีต่างประเทศฟิลิปปินส์) นายเอส ราชารัตนัม 
(รัฐมนตรีต่างประเทศสิงคโ์ปร์) และพนัเอก (พิเศษ) ถนดั คอมนัตร์ (รัฐมนตรีต่างประเทศไทย) ใน
เวลาต่อมาไดมี้ประเทศต่างๆ เขา้เป็นสมาชิกเพิ่มเติม ไดแ้ก่ บรูไนดารุสซาลาม (เป็นสมาชิกเม่ือ 8 
ม.ค.2527) เวียดนาม (วนัท่ี 28 ก.ค. 2538) สปป.ลาว พม่า (วนัท่ี 23 ก.ค. 2540) และ กมัพูชา (วนัท่ี 
30 เม.ย. 2542) ตามล าดบั  ซ่ึงปัจจุบนัอาเซียนมีสมาชิกทั้งหมด 10 ประเทศ  

 
วตัถุประสงค์หลกัของการก่อตั้งอาเซียน 
วตัถุประสงคข์องการก่อตั้งอาเซียน คือ เพื่อส่งเสริมความเขา้ใจอนัดีต่อกนัระหวา่งประเทศใน

ภูมิภาค ธ ารงไว้ซ่ึ งสันติภาพเสถียรภาพ และความมั่นคงทางการเมือง สร้างสรรค์ความ
เจริญกา้วหน้าทางดา้นเศรษฐกิจ การพฒันาทางสังคมและวฒันธรรมการกินดีอยู่ดีของประชาชน
บนพื้นฐานของความเสมอภาคและผลประโยชน์ร่วมกนัของประเทศสมาชิก 

 
สัญลกัษณ์ของอาเซียน  
สัญลกัษณ์ของอาเซียน คือ รูปรวงขา้ว สีเหลืองบนพื้นสีแดงลอ้มรอบดว้ยวงกลม สีขาวและสี

น ้าเงิน 
รวงขา้ว 10 ตน้ หมายถึง ประเทศสมาชิก 10 ประเทศ  
สีเหลือง  หมายถึง  ความเจริญรุ่งเรือง  
สีแดง  หมายถึง  ความกลา้หาญและการมีพลวติั 
สีขาว  หมายถึง  ความบริสุทธ์ิ  
สีน ้าเงิน  หมายถึง  สันติภาพและความมัน่คง 
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กฎบัตรอาเซียน (ASEAN Charter) 
ในการประชุมสุดยอดอาเซียน คร้ังท่ี 13 เม่ือปี 2550 ท่ีประเทศสิงคโ์ปร์ ผูน้ าอาเซียนไดล้งนาม

ในกฎบัตร  อาเซียนซ่ึงเปรียบเสมือนธรรมนูญของอาเซียนท่ีจะวางกรอบทางกฎหมายและ
โครงสร้างองค์กรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพของอาเซียน ในการด าเนินการตามวตัถุประสงค์และ
เป้าหมาย โดยเฉพาะอยา่งยิ่งการขบัเคล่ือนการรวมตวัเป็นประชาคมอาเซียน ภายในปี 2558 (ค.ศ. 
2015) ตามท่ีผูน้ าอาเซียนไดต้กลงกนัไว ้โดยวตัถุประสงค์ของกฎบตัรอาเซียน คือ ท าให้อาเซียน
เป็นองคก์ารท่ีมีประสิทธิภาพ มีประชาชนเป็นศูนยก์ลาง และเคารพกฎกติกาในการท างานมากข้ึน 
นอกจากน้ี กฎบตัรจะใหส้ถานะนิติบุคคลแก่อาเซียนเป็นองคก์รระหวา่งรัฐบาล (Intergovernmental 
Organization) 

 
กฎบตัรอาเซียน ประกอบดว้ยขอ้บทต่าง ๆ 13 บท 55 ขอ้ มีประเด็นใหม่ท่ีแสดงความกา้วหน้า
ของอาเซียน ไดแ้ก่ 
     (1) การจดัตั้งองคก์รสิทธิมนุษยชนของอาเซียน 
     (2) การใหอ้ านาจเลขาธิการอาเซียนสอดส่องและรายงานการท าตามความตกลงของรัฐ 

สมาชิก 
     (3) การจดัตั้งกลไกส าหรับการระงบัขอ้พิพาทต่าง ๆ ระหวา่งประเทศสมาชิก 
     (4) การใหผู้น้  าเป็น ผูต้ดัสินวา่จะด าเนินการอยา่งไรต่อรัฐผูล้ะเมิดพนัธกรณีตามกฎบตัรฯ  

อยา่งร้ายแรง 
     (5) การเปิดช่องใหใ้ชว้ธีิการอ่ืนในการตดัสินใจไดห้ากไม่มีฉนัทามติ 
     (6) การส่งเสริมการปรึกษาหารือกนัระหวา่งประเทศสมาชิกเพื่อแกไ้ขปัญหาท่ีกระทบต่อ 

ผลประโยชน์ร่วม 
     (7) การเพิ่มบทบาทของประธานอาเซียนเพื่อใหอ้าเซียนสามารถตอบสนองต่อสถานการณ์ 

ฉุกเฉินไดอ้ยา่งทนัท่วงที 
     (8) การเปิดช่องทางใหอ้าเซียนสามารถมีปฏิสัมพนัธ์กบัองคก์รภาคประชาสังคมมากข้ึน  
     (9) การปรับปรุงโครงสร้างองคก์รใหมี้ประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน เช่น ใหมี้การประชุมสุดยอด 

อาเซียน 2 คร้ังต่อปี จดัตั้ งคณะมนตรีเพื่อประสานความร่วมมือในแต่ละ 3 เสาหลัก และการมี
คณะกรรมการผูแ้ทนถาวรประจ าอาเซียน ท่ีกรุงจาการ์ตา เพื่อลดเวลาและค่าใช้จ่ายในการประชุม
ของอาเซียน เป็นตน้ 
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    กฎบตัรอาเซียนมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 15 ธนัวาคม 2551 หลงัจากท่ีประเทศสมาชิกครบ 
ทั้ง 10 ประเทศ ไดใ้ห้สัตยาบนักฎบตัร และการประชุมสุดยอดอาเซียน คร้ังท่ี 14 ระหวา่งวนัท่ี 28 
กุมภาพนัธ์ - 1 มีนาคม 2552 ท่ีจงัหวดัเพชรบุรีเป็นการประชุมระดบัผูน้ าอาเซียนคร้ังแรกหลงัจาก
กฎบตัรมีผลบงัคบัใช ้

 
 ประชาคมอาเซียน (ASEAN Community) 
 ประชาคมอาเซียนประกอบดว้ยความร่วมมือ 3 เสาหลกั คือ 
1) ประชาคมการเมืองและความมัน่คงอาเซียน (ASEAN Political and Security Community – 

APSC) 
มีวตัถุประสงคเ์พื่อเสริมสร้างและธ ารงไวซ่ึ้งสันติภาพและความมัน่คงของภูมิภาค เพื่อให้

ประเทศในภูมิภาคอยูร่่วมกนัอยา่งสันติสุข และสามารถแกไ้ขปัญหาและความขดัแยง้ โดยสันติวิธี 
อาเซียนจึงได้จัดท าแผนงานการจัดตั้ งประชาคมการเมืองและความมั่นคงอาเซียน (ASEAN 
Political-Security Community Blueprint) โดยเนน้ใน 3 ประการ คือ 

1. การมีกฎเกณฑแ์ละค่านิยมร่วมกนั ครอบคลุมถึงกิจกรรมต่าง ๆ ท่ีจะร่วมกนัท าเพื่อ 
สร้างความเข้าใจในระบบสังคมวฒันธรรม และประวติัศาสตร์ท่ีแตกต่างของประเทศสมาชิก 
ส่งเสริมพฒันาการทางการเมืองไปในทิศทางเดียวกนั เช่น หลกัการประชาธิปไตย การส่งเสริมและ
คุม้ครองสิทธิมนุษยชน การสนบัสนุนการมีส่วนร่วมของภาคประชาสังคม การต่อตา้นการทจริต 
การส่งเสริมหลกันิติธรรมและธรรมาภิบาล เป็นตน้ 

2.  ส่งเสริมความสงบสุขและรับผดิชอบร่วมกนัในการรักษาความมัน่คงส าหรับ 
ประชาชนท่ีครอบคลุมในทุกดา้นครอบคลุมความร่วมมือเพื่อเสริมสร้างความมัน่คงในรูปแบบเดิม 
มาตรการสร้างความไวเ้น้ือเช่ือใจและการระงบัข้อพิพาท โดยสันติเพื่อป้องกนัสงครามและให้
ประเทศสมาชิกอาเซียนอยู่ดว้ยกนั โดยสงบสุขและไม่มีความหวาดระแวง และขยายความร่วมมือ
เพื่อต่อตา้นภยัคุกคามรูปแบบใหม่ เช่น การต่อตา้นการก่อการร้าย อาชญากรรมขา้มชาติต่าง ๆ เช่น 
ยาเสพติด การค้ามนุษย์ ตลอดจนการเตรียมความพร้อมเพื่อป้องกนัและจดัการภยัพิบัติและภยั
ธรรมชาติ 

3. การมีพลวตัและปฏิสัมพนัธ์กบัโลกภายนอก เพื่อเสริมสร้างบทบาทของอาเซียนใน 
ความร่วมมือระดบัภูมิภาค เช่น กรอบอาเซียน+3 กบัจีน ญ่ีปุ่น สาธารณรัฐเกาหลี (เกาหลีใต)้ และ
การประชุมสุดยอดเอเชียตะวนัออก ตลอดจนความสัมพนัธ์ท่ีเขม้แข็งกบัมิตรประเทศ และองคก์าร
ระหวา่งประเทศ เช่น สหประชาชาติ 
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2) ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Political-Security Community-AEC) 
มีวตัถุประสงคเ์พื่อท าใหอ้าเซียนมีตลาดและฐานการผลิตเดียวกนัและมีการเคล่ือนยา้ย 

สินคา้ บริการ การลงทุน  เงินทุน และแรงงานมีฝีมืออย่างเสรี อาเซียนไดจ้ดัท าแผนงาน การจดัตั้ง
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community Blueprint) ซ่ึงเป็นแผนงานบูรณาการ
การด าเนินงานในดา้นเศรษฐกิจเพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงค ์4 ดา้น คือ 

1. การเป็นตลาดและฐานการผลิตเดียว (single market and production base) โดยจะม 
การเคล่ือนยา้ยสินคา้ บริการ การลงทุน และแรงงานมีฝีมืออยา่งเสรี และการเคล่ือนยา้ยเงินทุนอยา่ง
เสรีมากข้ึน 

2. การสร้างขีดความสามารถในการแข่งขนัทางเศรษฐกิจของอาเซียน โดยให ้
ความส าคญักับประเด็นนโยบายท่ีจะช่วยส่งเสริมการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ เช่น นโยบายการ
แข่งขนั การคุม้ครองผูบ้ริโภค สิทธิในทรัพยสิ์นทางปัญญา นโยบายภาษี และการพฒันาโครงสร้าง
พื้นฐาน (การเงิน การขนส่ง เทคโนโลยสีารสนเทศ และพลงังาน) 

3. การพฒันาเศรษฐกิจอยา่งเสมอภาค ใหมี้การพฒันาวสิาหกิจขนาดกลางและขนาด 
ยอ่ม และการเสริมสร้างขีดความสามารถผา่นโครงการต่าง ๆ 

4. การบูรณาการเขา้กบัเศรษฐกิจโลก เนน้การปรับประสานนโยบายเศรษฐกิจของ 
อาเซียนกบัประเทศภายนอกภูมิภาคเพื่อใหอ้าเซียนมีท่าทีร่วมกนัอยา่งชดัเจน 

 
3) ประชาคมสังคมและวฒันธรรมอาเซียน  (ASEAN Socio-Cultural Community – ASCC) 

 อาเซียนไดต้ั้งเป้าเป็นประชาคมสังคมและวฒันธรรมอาเซียน ในปี 2558 โดยมุ่งหวงัเป็น
ประชาคมท่ีมีประชาชนเป็นศูนยก์ลาง มีสังคมท่ีเอ้ืออาทรและแบ่งปัน ประชากรอาเซียนมีสภาพ
ความเป็นอยูท่ี่ดีและมีการพฒันาในทุกดา้นเพื่อยกระดบัคุณภาพชีวติของประชาชน ส่งเสริมการใช้
ทรัพยากรธรรมชาติอย่างย ัง่ยืน รวมทั้งส่งเสริมอตัลกัษณ์อาเซียน (ASEAN Identity) เพื่อรองรับ
การเป็นประชาคมสังคม และวฒันธรรมอาเซียน โดยไดจ้ดัท าแผนงานการจดัตั้งประชาคมสังคม
และวฒันธรรมอาเซียน (ASEAN Socio-Cultural Community Blueprint) ซ่ึงประกอบด้วยความ
ร่วมมือใน 6 ดา้น ไดแ้ก่       

  1) การพฒันาทรัพยากรมนุษย ์    
   2) การคุม้ครองและสวสัดิการสังคม 
     3) สิทธิและความยติุธรรมทางสังคม 
     4) ความย ัง่ยนืดา้นส่ิงแวดลอ้ม 
     5) การสร้างอตัลกัษณ์อาเซียน 
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     6) การลดช่องวา่งทางการพฒันา  
         ทั้งน้ีโดยมีกลไกการด าเนินงาน ไดแ้ก่ การประชุมรายสาขาระดบัเจา้หน้าท่ีอาวุโส และ

ระดบัรัฐมนตรีและคณะมนตรีประชาคมสังคมและวฒันธรรมอาเซียน 
 
ประเทศสมาชิกอาเซียน (ASEAN Member States) 

1) เนการาบรูไนดารุสซาลาม : Negara Brunei Darussalam 
การปกครอง : สมบูรณาญาสิทธิราชย ์
ประมุข : สมเด็จพระราชาธิบดีฮจัญี ฮสัซานลั โบลเกียห์ มูอิซซดัดิน วดัเดาเลาะห์ 
เมืองหลวง : บนัดาร์เสรีเบกาวนั 
ภาษาราชการ : ภาษามาเลย,์ ภาษาอาหรับ 
หน่วยเงินตรา : บรูไนดอลลาร์ 

2) ราชอาณาจกัรกมัพชูา : Kingom of Cambodia 
การปกครอง : ระบอบประชาธิปไตย 
ประมุข : พระบาทสมเด็จพระบรมนาถนโรดม สีหมุนี 
เมืองหลวง : กรุงพนมเปญ 
ภาษาราชการ : ภาษาเขมร 
หน่วยเงินตรา : เรียล 

3)  สาธารณรัฐอินโดนีเซีย : Republic of Indonesia 
การปกครอง : ระบอบสาธารณรัฐแบบประชาธิปไตย 
ประมุข : พลโทซูซีโล บมับงั ยโูดโยโน 
เมืองหลวง : กรุงจาการ์ตา 
ภาษาราชการ : ภาษาบาร์ฮาซา, ภาษาอินโดนีเซีย 
หน่วยเงินตรา : รูเปียห์ 

4) สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว : The Loa People's Democratic Republic 
การปกครอง : ระบอบสังคมนิยม 
ประมุข : พลโทจูมมะลี ไซยะสอน 
เมืองหลวง : นครหลวงเวยีงจนัทน์ 
ภาษาราชการ : ภาษาลาว 
หน่วยเงินตรา : กีบ 
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5) มาเลเซีย : Malaysia 
การปกครอง : สหพนัธรัฐ โดยมีสมเด็จพระราชาธิบดีเป็นประมุข 
ประมุข : สมเด็จพระราชาธิบดีสุลต่านตวนก ูอบัดุล ฮาลิม มูอซัซอม ซาร์ 
เมืองหลวง : กรุงกวัลาลมัเปอร์ 
ภาษาราชการ : ภาษามาเลย ์
หน่วยเงินตรา : ริงกิต 

6)  สาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมาร์ : Republic of the Union of the Myanmar 
การปกครอง : ระบบประธานาธิบดี 
ประมุข : พลเอกเตง็ เส่ง 
เมืองหลวง : นครเนปิดอร์ 
ภาษาราชการ : ภาษาพม่า 
หน่วยเงินตรา : จัต๊ 

7) สาธารณรัฐฟิลิปปินส์ : Republic of the Philippine 
การปกครอง : สาธารณรัฐเด่ียวระบบประธานาธิบดี 
ประมุข : เบนิกโน อากีโน ท่ี 3 
เมืองหลวง : กรุงมะลิลา 
ภาษาราชการ : ภาษาตากาล๊อก, ภาษาองักฤษ 
หน่วยเงินตรา : เปโซ 

8) สาธารณรัฐสิงคโปร์ : Republic of Singapore 
การปกครอง : ระบบสาธารณรัฐแบบรัฐสภา มีประธานาธิบดีเป็นประมุข 
ประมุข : โทนี ตนั เคง็ ยมั 
เมืองหลวง : สิงคโปร์ 
ภาษาราชการ : ภาษาองักฤษ, ภาษาจีนกลาง, ภาษามาเลย,์ ภาษาทมิฬ 
หน่วยเงินตรา : ดอลล่าร์สิงคโปร์ 

9) ราชอาณาจกัรไทย : Kingdom of Thailand 
การปกครอง : ระบอบประชาธิปไตย อนัมีพระมหากษตัริยเ์ป็นประมุข 
ประมุข : พระบาทสมเด็จพระปรมินทรมหาภูมิพลอดุลยเดช 
เมืองหลวง : กรุงเทพมหานคร 
ภาษาราชการ : ภาษาไทย 
หน่วยเงินตรา : บาท 
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10) สาธารณรัฐสังคมนิยมเวยีดนาม : Socialist Republic of Vietnam 
การปกครอง : ระบอบสังคมนิยมเวยีดนาม 
ประมุข : เจือง เต๋ิน ซาง 
เมืองหลวง : กรุงฮานอย 
ภาษาราชการ : ภาษาเวยีดนาม 
หน่วยเงินตรา : ด่อง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

ภาคผนวก ข 
ผลการทดสอบพาแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test) 

 
ตารางภาคผนวกที ่1 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
(GDP) ท่ีระดบั Level หรือ I(0) with intercept and trend 
 

Panel unit root test: Summary   
Series:  GDP   
Date: 07/15/13   Time: 12:30  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 4 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  3.62362  0.9999  9  596 
Breitung t-stat  4.94571  1.0000  9  587 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   3.67375  0.9999  9  596 
ADF - Fisher Chi-square  6.02667  0.9961  9  596 
PP - Fisher Chi-square  32.6811  0.0182  9  603 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  GDP    
Date: 07/15/13   Time: 12:10  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 680  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   7.41302  0.0000 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  8.86452  0.0000 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่2 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของอตัราการส่งออก (EXP) ท่ีระดบั Level 
หรือ I(0) with intercept and trend 
 

Panel unit root test: Summary   
Series:  EXP    
Date: 07/15/13   Time: 12:12  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 6 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.36241  0.6415  9  593 
Breitung t-stat  2.81260  0.9975  9  584 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   1.35036  0.9115  9  593 
ADF - Fisher Chi-square  19.8268  0.3427  9  593 
PP - Fisher Chi-square  22.7356  0.2010  9  602 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  EX    
Date: 07/15/13   Time: 12:12  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total number of observations: 679  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   8.78336  0.0000 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  8.76890  0.0000 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่3 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(EXR) ท่ีระดบั Level หรือ I(0) with intercept and trend 
 

Panel unit root test: Summary   
Series:  EXR   
Date: 07/15/13   Time: 12:15  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 5 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  22.6969  1.0000  9  587 
Breitung t-stat  2.98996  0.9986  9  578 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   1.38507  0.9170  9  587 
ADF - Fisher Chi-square  14.5822  0.6904  9  587 
PP - Fisher Chi-square  21.7146  0.2449  9  603 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  EXR    
Date: 07/15/13   Time: 12:15  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 680  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   3.63489  0.0001 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  10.9183  0.0000 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่4 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของอตัราการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(FDI) ท่ีระดบั Level หรือ I(0) with intercept and trend 

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  FDI   
Date: 07/15/13   Time: 12:17  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.05702  0.1453  6  396 
Breitung t-stat -1.93369  0.0266  6  390 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.53982  0.0618  6  396 
ADF - Fisher Chi-square  19.5535  0.0760  6  396 
PP - Fisher Chi-square  9.62235  0.6491  6  402 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  FDI    
Date: 07/15/13   Time: 12:18  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 680  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   9.52208  0.0000 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  7.42560  0.0000 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่5 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ท่ีระดบั Level 
หรือ I(0) with intercept and trend 

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  CPI   
Date: 07/15/13   Time: 12:19  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 5 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  1.98086  0.9762  9  588 
Breitung t-stat  1.95596  0.9748  9  579 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   2.29937  0.9893  9  588 
ADF - Fisher Chi-square  12.4479  0.8233  9  588 
PP - Fisher Chi-square  9.62785  0.9434  9  603 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  CPI    
Date: 07/15/13   Time: 12:20  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 680  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   13.1114  0.0000 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  9.71296  0.0000 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่6 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของทุนมนุษย ์(HUM) ท่ีระดบั Level หรือ 
I(0) with intercept and trend 

 
Panel unit root test: Summary   
Series:  HUM   
Date: 07/15/13   Time: 12:27  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 1 to 4 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.47801  0.0697  8  520 
Breitung t-stat -1.35129  0.0883  8  512 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.28166  0.0113  8  520 
ADF - Fisher Chi-square  31.8388  0.0105  8  520 
PP - Fisher Chi-square  18.0185  0.3228  8  533 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  HUM    
Date: 07/15/13   Time: 12:28  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total number of observations: 678  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   7.63236  0.0000 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  6.79586  0.0000 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่7 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
(GDP) ท่ีระดบั 1st diffence หรือ I(1) with intercept and trend 

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(GDP)   
Date: 07/15/13   Time: 12:09  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 3 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -15.8957  0.0000  8  520 
Breitung t-stat -6.09964  0.0000  8  512 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -18.2919  0.0000  8  520 
ADF - Fisher Chi-square  224.818  0.0000  8  520 
PP - Fisher Chi-square  242.386  0.0000  8  528 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  D(GDP)   
Date: 07/15/13   Time: 12:09  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 402  
Cross-sections included: 6 (4 dropped)  
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat  -2.02470  0.9786 
Heteroscedastic Consistent Z-stat -0.17500  0.5695 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

     

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
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ตารางภาคผนวกที ่8 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของอตัราการส่งออก (EXP) ท่ีระดบั 1st 
diffence หรือ I(1) with intercept and trend 

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(EXP)   
Date: 07/15/13   Time: 12:14  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 10 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -17.5008  0.0000  8  506 
Breitung t-stat -2.93935  0.0016  8  498 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -17.9540  0.0000  8  506 
ADF - Fisher Chi-square  211.828  0.0000  8  506 
PP - Fisher Chi-square  234.962  0.0000  8  527 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  D(EXP)   
Date: 07/15/13   Time: 12:14  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 402  
Cross-sections included: 6 (4 dropped)  
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   0.45538  0.3244 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  0.99726  0.1593 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 
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ตารางภาคผนวกที ่9 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
(EXR) ท่ีระดบั 1st diffence หรือ I(1) with intercept and trend 

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(EXR)   
Date: 07/15/13   Time: 22:46  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Automatic selection of maximum lags 
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 5 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -471.140  0.0000  10  650 
Breitung t-stat -4.52548  0.0000  10  640 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -159.554  0.0000  10  650 
ADF - Fisher Chi-square  210.403  0.0000  10  650 
PP - Fisher Chi-square  228.852  0.0000  10  660 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  D(EXR)   
Date: 07/15/13   Time: 12:16  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 603  
Cross-sections included: 9 (1 dropped)  
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   1.48939  0.0682 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  2.22929  0.0129 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 
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ตารางภาคผนวกที ่10 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของอตัราการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(FDI) ท่ีระดบั 1st diffence หรือ I(1) with intercept and trend 
 

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(FDI)   
Date: 07/15/13   Time: 12:18  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
User-specified lags: 2   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -9.46119  0.0000  7  448 
Breitung t-stat -10.4365  0.0000  7  441 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -9.06751  0.0000  7  448 
ADF - Fisher Chi-square  99.4060  0.0000  7  448 
PP - Fisher Chi-square  149.254  0.0000  7  462 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  D(FDI)   
Date: 07/15/13   Time: 12:18  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 402  
Cross-sections included: 6 (4 dropped)  
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat  -1.38974  0.9177 
Heteroscedastic Consistent Z-stat -0.19130  0.5759 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 
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ตารางภาคผนวกที ่11 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ท่ีระดบั 1st 
diffence หรือ I(1) with intercept and trend 

 
Panel unit root test: Summary   
Series:  D(CPI)   
Date: 07/15/13   Time: 12:26  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
User-specified lags: 2   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test  
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.30454  0.0000  8  512 
Breitung t-stat -6.34296  0.0000  8  504 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -7.09144  0.0000  8  512 
ADF - Fisher Chi-square  79.0486  0.0000  8  512 
PP - Fisher Chi-square  119.764  0.0000  8  528 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  D(CPI)   
Date: 07/15/13   Time: 22:43  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total (balanced) observations: 670  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   1.28171  0.1000 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  1.89397  0.0291 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 
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ตารางภาคผนวกที ่12 ข ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูทของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 
(GDP) ท่ีระดบั 1st diffence หรือ I(1) with intercept and trend 

 
Panel unit root test: Summary   
Series:  D(HUM)   
Date: 07/15/13   Time: 12:28  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
User-specified lags: 2   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -6.23404  0.0000  8  506 
Breitung t-stat -2.29790  0.0108  8  498 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -8.78980  0.0000  8  506 
ADF - Fisher Chi-square  106.109  0.0000  8  506 
PP - Fisher Chi-square  203.457  0.0000  8  524 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 
 
 
 

Null Hypothesis: Stationarity   
Series:  D(HUM)   
Date: 07/15/13   Time: 22:41  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Total number of observations: 667  
Cross-sections included: 10   
     
     Method  Statistic Prob.** 

Hadri Z-stat   0.61422  0.2695 
Heteroscedastic Consistent Z-stat  2.77490  0.0028 
     
     * Note: High autocorrelation leads to severe size distortion in Hadri test, 
        leading to over-rejection of the null.  
** Probabilities are computed assuming asympotic normality 
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ภาคผนวก ค 
ผลการทดสอบพาแนลโคอินทเิกรชัน (Panel Cointegration Test) 

 
ตารางภาคผนวกที ่1 ค ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัขอบแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ตวัแปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ของประเทศใน
กลุ่มอาเซียน ดว้ยวธีิ Kao Test 
 
Kao Residual Cointegration Test  
Series: GDP EX EXR FDI CPI HUM   
Date: 07/29/13   Time: 15:14  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Included observations: 680   
Null Hypothesis: No cointegration  
Trend assumption: No deterministic trend 
Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 10 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        t-Statistic Prob. 

ADF   -2.818635  0.0024 
     
     Residual variance  5.09E+10  
HAC variance   3.51E+10  
     

     
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(RESID)  
Method: Least Squares   
Date: 07/29/13   Time: 15:14  
Sample (adjusted): 1997Q2 2011Q4  
Included observations: 579 after adjustments 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     RESID(-1) -0.200573 0.029306 -6.844013 0.0000 

D(RESID(-1)) 0.075914 0.044351 1.711675 0.0875 
D(RESID(-2)) -0.006753 0.043648 -0.154710 0.8771 
D(RESID(-3)) -0.033318 0.043401 -0.767676 0.4430 
D(RESID(-4)) 0.319367 0.043401 7.358591 0.0000 
D(RESID(-5)) 0.013990 0.045485 0.307578 0.7585 
D(RESID(-6)) 0.068579 0.044273 1.549013 0.1219 
D(RESID(-7)) -0.008414 0.043479 -0.193509 0.8466 
D(RESID(-8)) 0.325566 0.046826 6.952647 0.0000 

     
     R-squared 0.272044     Mean dependent var -2308.051 

Adjusted R-squared 0.261827     S.D. dependent var 249083.5 
S.E. of regression 214005.1     Akaike info criterion 27.40081 
Sum squared resid 2.61E+13     Schwarz criterion 27.46860 
Log likelihood -7923.534     Hannan-Quinn criter. 27.42724 
Durbin-Watson stat 1.824630    
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ภาคผนวก ง 
ผลการทดสอบสมการพาแนลโคอนิทิเกรชัน (Panel Equation Testing) 

 
ตารางภาคผนวกที ่1 ง ผลการทดสอบ Cross - section Effects ดว้ยการทดสอบ Hausman Test  
 
Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: Untitled   
Test cross-section random effects  

     
     Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  
     
     Cross-section random 11.474904 5 0.0427 
     
     Cross-section random effects test comparisons: 
     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     EX -5.197453 -5.285016 0.508907 0.9023 

EXR -2.090698 -3.795473 2.818018 0.3099 
FDI -1668.278958 -1733.307590 2071.498802 0.1531 
CPI 6575.865251 6661.338364 6620.941403 0.2935 

HUM -37723.001064 -32524.946548 6305809.017557 0.0385 
     

          
Cross-section random effects test equation: 
Dependent Variable: GDP   
Method: Panel Least Squares  
Date: 07/29/13   Time: 13:40  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Periods included: 68   
Cross-sections included: 10  
Total panel (unbalanced) observations: 677 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 633197.3 118825.4 5.328802 0.0000 

EXP -5.197453 2.045423 -2.541016 0.0113 
EXR -2.090698 8.178373 -0.255637 0.7983 
FDI -1668.279 527.5692 -3.162199 0.0016 
CPI 6575.865 607.3454 10.82723 0.0000 

HUM -37723.00 6620.349 -5.698038 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.428978     Mean dependent var 641044.3 

Adjusted R-squared 0.416902     S.D. dependent var 597370.3 
S.E. of regression 456157.0     Akaike info criterion 28.92097 
Sum squared resid 1.38E+14     Schwarz criterion 29.02107 
Log likelihood -9774.748     Hannan-Quinn criter. 28.95972 
F-statistic 35.52321     Durbin-Watson stat 0.267687 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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ตารางภาคผนวกที ่2 ง ผลการทดสอบ Cross - section Random Effects ดว้ยการทดสอบ Hausman 
Test  
Dependent Variable: GDP   
Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 07/15/13   Time: 23:41  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Periods included: 68   
Cross-sections included: 10  
Total panel (unbalanced) observations: 677 
Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EXP -5.285016 1.916989 -2.756936 0.0060 

EXR -3.795473 8.004234 -0.474183 0.6355 
FDI -1733.308 525.6023 -3.297755 0.0010 
CPI 6661.338 601.8700 11.06774 0.0000 

HUM -32524.95 6125.620 -5.309658 0.0000 
C 565227.3 145802.5 3.876663 0.0001 
     
      Effects Specification   
   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 289817.3 0.2876 

Idiosyncratic random 456157.0 0.7124 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.253170     Mean dependent var 120474.0 

Adjusted R-squared 0.247605     S.D. dependent var 528421.8 
S.E. of regression 458349.2     Sum squared resid 1.41E+14 
F-statistic 45.49296     Durbin-Watson stat 0.259111 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.070417     Mean dependent var 641044.3 

Sum squared resid 2.24E+14     Durbin-Watson stat 0.162884 
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ตารางภาคผนวกที ่3 ง ผลการทดสอบดว้ยวธีิ Redundant Fixed Effects Test โดยการทดสอบ Cross 
- section Effects  
Redundant Fixed Effects Tests  
Equation: Untitled   
Test cross-section fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  
     
     Cross-section F 35.574727 (9,662) 0.0000 

Cross-section Chi-square 267.077478 9 0.0000 
     
          

Cross-section fixed effects test equation: 
Dependent Variable: GDP   
Method: Panel Least Squares  
Date: 07/29/13   Time: 13:42  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Periods included: 68   
Cross-sections included: 10  
Total panel (unbalanced) observations: 677 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EXP -4.771650 1.198170 -3.982448 0.0001 

EXR -22.93955 6.795806 -3.375545 0.0008 
FDI -2209.927 605.7688 -3.648136 0.0003 
CPI 6180.359 670.1221 9.222736 0.0000 

HUM -10687.52 3563.745 -2.998959 0.0028 
C 347240.3 93445.32 3.715973 0.0002 
     
     R-squared 0.152807     Mean dependent var 641044.3 

Adjusted R-squared 0.146494     S.D. dependent var 597370.3 
S.E. of regression 551883.0     Akaike info criterion 29.28888 
Sum squared resid 2.04E+14     Schwarz criterion 29.32892 
Log likelihood -9908.287     Hannan-Quinn criter. 29.30438 
F-statistic 24.20537     Durbin-Watson stat 0.173567 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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ภาคผนวก จ 
ผลการประมาณค่าแบบจ าลองพาแนล (Panel Estimation)  

ตารางภาคผนวกที ่1 จ ผลการประมาณความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แบบ Cross – section Fixed Effects ดว้ยวธีิ OLS – 
Estimator  
 

Dependent Variable: LOG(GDP)  
Method: Panel Least Squares  
Date: 07/29/13   Time: 15:36  
Sample: 1995Q1 2011Q4   
Periods included: 68   
Cross-sections included: 10  
Total panel (balanced) observations: 677 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOG(EXP) 0.453997 0.129940 0.752264 0.0022 

LOG(EXR) -0.136454 0.100953 -1.351656 0.0046 
LOG(FDI) 0.568451 0.059757 2.818953 0.0000 
LOG(CPI) 0.296025 0.122627 8.122366 0.0000 

LOG(HUM) 0.016366 0.232453 -5.576895 0.0000 
C 10.91951 1.112683 9.813682 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.571807     Mean dependent var 12.58177 

Adjusted R-squared 0.562751     S.D. dependent var 1.673601 
S.E. of regression 1.106665     Akaike info criterion 3.062486 
Sum squared resid 810.7559     Schwarz criterion 3.162582 
Log likelihood -1021.651     Hannan-Quinn criter. 3.101239 
F-statistic 63.14507     Durbin-Watson stat 0.214633 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

ทีม่า จากการค านวณโดยใชโ้ปรแกรม Eview 7 
 
 
 



114 

 

ตารางภาคผนวกที ่2 จ ผลการประมาณความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แบบ Cross – sections Fixed Effects ดว้ยวธีิ OLS - 
estimator รายประเทศ 
 

CROSSID COUNTRY Effect 
1 Cambodia -2.313675 
2 Indonesia 0.622822 
3 Brunei Darussalam -0.813331 
4 Laos 2.422499 
5 Malaysia -0.259649 
6 Myanmar 1.566972 
7 Philippines 0.766585 
8 Singapore 2.359881 
9 Thailand 0.029214 

10 Vietnam 0.445320 
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ตารางภาคผนวกที ่3 จ ผลการประมาณความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แบบ Cross – sections Fixed Effects ดว้ยวธีิ DOLS 
- estimator  
 

Dependent Variable: LOG(GDP)  
Method: Panel Least Squares  
Date: 08/08/13   Time: 07:26  
Sample (adjusted): 1995Q3 2011Q4  
Periods included: 66   
Cross-sections included: 10  
Total panel (unbalanced) observations: 655 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LOG(EXP) 0.478678 0.137021 0.209297 0.0043 

LOG(EXR) -0.098909 0.112472 -0.257032 0.0072 
LOG(FDI) 0.582148 0.062237 1.962619 0.0501 
LOG(CPI) 0.298003 0.137841 7.240244 0.0000 

LOG(HUM) 0.029014 0.239797 -5.855012 0.0000 
C 11.68935 1.160740 10.07060 0.0000 

D(LOG(EXP(-1))) -0.215058 0.314989 -0.682746 0.4950 
D(LOG(EXR(-1))) 0.452760 0.253062 1.789125 0.0741 
D(LOG(FDI(-1))) -0.026650 0.197776 -0.134749 0.8929 
D(LOG(CPI(-1))) 2.781689 1.398507 1.989042 0.0471 

D(LOG(HUM(-1))) 1.407808 0.771355 1.825112 0.0685 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.604490     Mean dependent var 12.61669 

Adjusted R-squared 0.592013     S.D. dependent var 1.662923 
S.E. of regression 1.062174     Akaike info criterion 2.990048 
Sum squared resid 715.2868     Schwarz criterion 3.133830 
Log likelihood -958.2406     Hannan-Quinn criter. 3.045798 
F-statistic 48.44959     Durbin-Watson stat 0.351732 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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ตารางภาคผนวกที ่4 จ ผลการประมาณความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรท่ีส าคญัต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แบบ Cross – sections Fixed Effects ดว้ยวธีิ DOLS 
- estimator รายประเทศ 
 

CROSSID COUNTRY Effect 
1 Cambodia -2.456168 
2 Indonesia  1.043445 
3 Brunei Darussalam -1.001999 
4 Laos  2.004675 
5 Malaysia  0.060850 
6 Myanmar  1.148121 
7 Philippines  1.008140 
8 Singapore -2.153523 
9 Thailand  0.358714 

10 Vietnam  0.139615 
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