
บทที ่3 

ระเบียบวธีิวจิัย 
 

 
การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์ถึงความสัมพันธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางอ้อมจากต่างประเทศ (FPI) กับการเติบโตของเศรษฐกิจ 
(Economic growth)                   โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 
( Cointegration  ) และความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผล (Granger causality) ระหว่างการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศ (FDI) และการลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศจากต่างประเทศ (FPI) กบัการเติบโต
ทางเศรษฐกิจ (Economic growth)  ในประเทศไทย การศึกษาจะแบ่งออกเป็น 2 ส่วนดงัน้ี  

ส่วนแรก  เป็นการวิเคราะห์ เชิงพรรณา (Descriptive Analysis) โดยแบ่งการศึกษา
ออกเป็นการศึกษาถึงภาพรวมของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจาก
ต่างประเทศ (FPI) กบัการเติบโตของเศรษฐกิจ (Economic growth) 

ส่วนที่สอง  เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยใช้วิธีการทาง
เศรษฐมิติและใช้แบบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive) ในการวิเคราะห์ถึงความสัมพันธ์
ระหว่างการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) กบัการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth)  เพื่ออธิบายความสมัพนัธ์ของทั้งสามตวัแปร 

โดยมีขั้นตอนในการศึกษาดงัน้ี 
1.  ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
2.  ขอบเขตการศึกษา 
3.  การรวบรวมขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา 
4.  เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา 
5.  การวิเคราะห์ขอ้มูล 
6.  วิธีการวิเคราะห์ขอ้มูล 
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ภาพท่ี 3.1 ระเบียบการวิจยั 

 

 
 
 

 

ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนจากต่างประเทศกบัการเติบโตทางเศรษฐกจิ 

 

ศึกษาถึงภาพรวมของการลงทุนโดยตรง

จากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางอ้อมจาก

ต่างประเทศ (FPI) กับ การเติบโตของเศรษฐกิจ 

(Economic growth) 

 

Unit Root Test 

เพือ่ทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Stationary) 

ของตวัแปร 

Granger Causality Test 

เพือ่ทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเหตุ 

และผลระหว่างตัวแปร 
 

 

การวเิคราะห์เชิงพรรณนา 
 

การวเิคราะห์เชิงปริมาณ 

 

Cointegration Test  

เพือ่ทดสอบความสัมพนัธ์ 

ระยะยาวระหว่างตัวแปร 
 



35 
 

  3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 
       ประชากรและกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีคือ จ านวนของขอ้มูลการลงทุน
โดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) กบั ผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ณ ราคาตลาด เป็นรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปีพ.ศ. 2548 – ไตรมาส
ท่ี 2 ของปี พ.ศ. 2560 รวม 50 ไตรมาส 
 3.2 การรวบรวมข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 

           ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการวิเคราะห์ทั้งวิเคราะห์เชิงพรรณนาและเชิงปริมาณ จะเป็น
ขอ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Time Series Data)โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลมาจากหน่วยงาน
ต่างๆ ดงัน้ี 

           3.2.1 ธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) เป็นขอ้มูลเก่ียวกบัการลงทุนจากต่างประเทศ 
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยในการศึกษาน้ีใชอ้ตัราแลกเปล่ียนสกลุเงิน ดอลลาร์สหรัฐ 
(USD) 
                         3.2.2 ส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เป็นขอ้มูลการลงทุนจาก 
ต่างชาติท่ีไดรั้บสิทธิประโยชน์ดา้นการลงทุนในอุตสาหกรรมการผลิตในประเทศไทย  

   3.2.3 ส านักงานคณะกรรมการพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาติ เป็นขอ้มูล 
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศและผลิตภณัฑม์วลรวมในภาคอุตสาหกรรม 

   3.2.4 ส านักงานเศรษฐกจิการคลงั เป็นข้อมูลนโยบายการเงิน การออม และการ 
ลงทุนนโยบายเศรษฐกิจมหภาคและเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ 

   3.2.5 ส านักนโยบายการออมและการลงทุน เป็นขอ้มูลการออมและการลงทุน  
รวมทั้งตลาดทุน 
                        3.2.6 งานวิจัย งานวิทยานิพนธ์ บทความ วารสาร จากเว็บไซต์ของส านักงาน
ส านกังานคณะกรรมการอุดมศึกษา www.tdc.thailis.or.th เวบ็ไซตข์องหน่วยงานภาครัฐท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการลงทุนและเวบ็ไซตข์องมหาวิทยาลยัต่างๆในประเทศไทย 

    3.2.7 การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์จากเวบ็ไซตข์อง ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
    3.2.8 เว็บไซต์หรือส่ืออิเล็กทรอนิกส์ ของหน่วยงานต่างๆท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

3.3 เคร่ืองมือที่ใช้ในการศึกษา 
            การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)โดยใช้แบบจ าลองVAR (Vector 
Autoregressive model) และใชว้ิธีการทางเศรษฐมิติ ดงัน้ี 
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1. แบบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive model) 
2. การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit Root test ) 
3. การทดสอบเชิงดุลยภาพระยะยาว ( Co-integration test ) 
4. การทดสอบหาความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผล (Causality test)   
ซ่ึงแต่ละวิธีท่ีใชใ้นการทดสอบมีรายละเอียด ดงัต่อไปน้ี 

                   3.3.1 แบบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive model) 
          แบบจ ำลอง Vector Autoregression (VAR) คิดค้น ข้ึนโดย Christopher Sims 

(Sims,1980) ซ่ึงเสนอคร้ังแรกใน ค.ศ. 1980 เป็นกำรวิเครำะห์ขอ้มูลอนุกรมเวลำในอดีตของหลำย
ตวัแปร (Multivariate Time-Series Data) เพื่อหำควำมสัมพนัธ์กนั โดยตวัแปรภำยใน (Endogenous 
Variables) หน่ึงตวัจะข้ึนอยู่กบัค่ำในอดีตของตวัเองและตวัแปรอ่ืนๆ  อย่ำงไรก็ตำมแบบจ ำลอง 
VAR จะก ำหนดใหต้วัแปรภำยในแต่ละตวัแปรมีค่ำล่ำชำ้ (Lagged Value) ในตวัเองและค่ำล่ำชำ้ของ
ตวัแปรภำยในท่ีเหลือทั้งหมดในแบบจ ำลอง VAR (อภิญญำ วนเศรษฐ : 2553,2555) สำมำรถเขียน
ในรูปสมกำรได ้ดงัน้ี 

 

TtuYY t

P

i

itit ,...,2,1,            
1

 


  

                tt Ru                                    p ≥ 1 และ 1 ≤ 1 ≤ i ≤ p 
 
โดยท่ี   tY  =   เวคเตอร์ท่ีก ำลงัศึกษำ 
     =   เวคเตอร์ของIntercept Term 
     i  =   เวคเตอร์ของสมัประสิทธ์ิ 

   t  =   เวคเตอร์ของError Term 

   R =   ตวัไม่รู้ค่าท่ีเป็น Fixed Non Singular Matrix 

   i =   1 , 2 , 3,…,p 
    t ~iid N (0,1) , t = 1,2,…,T 
  

         3.3.2 การทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit Root Test) 
             เป็นการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลตวัแปรท่ีจะน ามาศึกษา ไดแ้ก่ การลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางอ้อมจากต่างประเทศ (FPI) และการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (Economic growth) ว่าขอ้มูลท่ีจะน ามาทดสอบนั้ นมีความน่ิง (Stationary) หรือไม่น่ิง 
(Non- Stationary) และมีความน่ิงอยู่ในระดบัใด เน่ืองจากขอ้มูลอนุกรมเวลาส่วนมากแลว้จะพบ
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ปัญหาความไม่น่ิงของขอ้มูล หากน าขอ้มูลท่ีไม่มีความน่ิง (Non Stationary) มาท าการวิเคราะห์จะมี
ผลต่อความแม่นย  าและความถูกตอ้งของผลการวิเคราะห์ ส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีจะทดสอบความ
น่ิงของขอ้มูล  (Stationary) ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีใชก้ารทดสอบ (Unit Root Test ) ตามวิธี Augmented 
Dickey – Fuller (ADF) Test เสนอโดย Dickey and Fuller 1979 และ 1981 และวิธีของ Phillips-
Perron (PP) test เสนอโดย Phillips and Perron 1988 ซ่ึงเป็นวิธีการท่ีใช้กันอย่างกว้างขวางใน
ปัจจุบนั  

        ในการศึกษาความน่ิงของขอ้มูลในรูปแบบอนุกรมเวลา หากผลการทดสอบ Unit 
Root พบว่าขอ้มูลท่ีน ามาทดสอบมีความไม่น่ิงของขอ้มูล  เพื่อให้การทดสอบมีความน่าเช่ือถือและ
ถูกตอ้งจึงจ าเป็นตอ้งปรับระดบัความน่ิงโดยการหาผลต่างล าดบัท่ี 1 ( First Difference) หรือล าดบัท่ี
สูงถัดไปเร่ือยๆจนกว่าข้อมูลจะมีความน่ิง(Stationary) (อัครพงศ์ อั้นทอง : 2550) และในการ
ทดสอบความน่ิงของขอ้มูลมีสมการท่ีจะตอ้งท าการทดสอบดงัน้ี 
               tttt XXX     1

                   ( random walk Process) 
            tttt XXX      1                  ( random walk with drift) 
              ttttt XXtX     1     ( random walk with drift แ ล ะ  liner time 
trend ) 
 

โดยท่ี 
 tX        =  ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลา t 
 1 tX    =  ขอ้มูลตวัแปร ณ เวลา t-1 
               t   =  ค่าความคลาดเคล่ือนเชิงสุ่ม 

            =  ค่าคงท่ีหรือค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร 
          t        =  ค่าคงท่ีหรือค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรณ เวลา t 
            t         =   แนวโนม้ของเวลา 
ภายใตส้มมติฐาน 

H0  :γ= 0 (Non -stationary) 
H1 : γ≠ 0 (stationary) 

 ถา้ยอมรับ H0แสดงวา่ X มีลกัษณะของขอ้มูลไม่น่ิง (Non -stationary) เน่ืองจาก 
 γ = (1 –ρ ) ในสมการ ttt XX   1     แสดงว่าค่า  tX  มีการเปล่ียนแปลงเม่ือเวลามีการ

เปล่ียนแปลง  
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การทดสอบเชิงดุลยภาพระยะยาว ( Cointegration test ) 
 เป็นการทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรทั้ งหมดในระยะยาว ได้แก่  การลงทุน

โดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางอ้อมจากต่างประเทศ (FPI) กับการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ (Economic growth) ว่าตวัแปรทั้งหมดมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาวหรือไม่ (อภิญญำ 
วนเศรษฐ : 2553,2555,2559) ซ่ึงมีขั้นตอนในการทดสอบดงัน้ี 

 การทดสอบความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว ( co-integration test ) เป็นการประมาณ
ค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้งหมดท่ีน ามาทดสอบเพื่อหาจ านวน Cointegrating Vector ท าการ
ทดสอบดว้ยวิธี Maximal Eigenvalue Test และ Trace Test โดยการเปรียบเทียบค่า Trace Statistic 
และ Max-Eigen Statistic กบัค่า Critical Value ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติร้อยละ 5 โดยมีสมมติฐาน
หลกั (H0) ท่ีว่าตวัแปรไม่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว ถา้หากค่า Trace Statistic และ 
Max – Eigen Statistic มากว่าค่า Critical Value สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั นัน่คือ ตวัแปรต่างๆ
ในแบบจ าลองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลย-ภาพในระยะยาว  โดยในการทดสอบน้ีข้อมูลท่ีน ามา
ทดสอบตอ้งมีความน่ิงของขอ้มูล ( Stationary) ในล าดบัเดียวกนั (Order of Integration , I(d)) โดยท่ี 
d = 1,2,3 ดงันั้นในขั้นตอนน้ีตอ้งมีการด าเนินการดงัน้ี 

 -  การทดสอบหาอนัดบัความน่ิงของขอ้มูล (Order of Integration , I(d))  
 -  การหาจ านวนตวัแปรท่ีเหมาะสม (Optimal Lag Length) 
 -  การหาค่า Rank ของเมทริกซ์ 𝜋 จากสมการ 

        -  จ านวน rank ของเมทริกซ์ 𝜋 จะเท่ากบัจ านวน Characteristic Rootของเมทริกซ์ 𝜋 
และ จ านวน cointegration Vectors พอดี ( Enders 2004 ) 

 การทดสอบเชิงดุลยภาพระยะยาว ( Co-Integration test )  น าเสนอคร้ังแรกโดย Engle 
and Granger ( 1987) โดยการทดสอบดุลยภาพระยะยาวของตวัแปร ภายใตค้วามเช่ือท่ีว่าในระยะ
ยาวแลว้ตวัแปรท่ีน ามาศึกษาในแบบจ าลองควรจะมีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกันและ
สอดคลอ้งกนั  

 การทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาวของตวัแปรทั้งหมดท่ีน ามาศึกษาซ่ึงเหมาะสมกบั
กรณีท่ีท าการทดสอบตวัแปรมากกว่า 2 ตวัแปร ไดแ้ก่ 1. การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 
2. การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ ( FPI) และ3. การเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth) 
การวิเคราะห์ดว้ยวิธีน้ีจะท าใหท้ราบวา่ตวัแปรท่ีน ามาศึกษานั้นมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะ
ยาวหรือไม่ โดยท าการทดสอบด้วยวิ ธี  Johansen Cointegration test ด้วยแบบจ าลอง Vector 
Autoregressive (VAR) 
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  3.3.3 การทดสอบด้วยแบบจ าลอง VAR จ าเป็นจะต้องมีการก าหนดตัวแปรล่าท่ี
เหมาะสมซ่ึงมกัจะให้ผลการประมาณค่าท่ีดีกว่า เน่ืองจำกคุณสมบติัของแบบจ ำลอง     VAR     มี
ขอ้จ ำกดัในเร่ืองของกำรเลือกช่วงเวลำท่ีเหมำะสม ( Optimal Lag ) ซ่ึงกำรสร้ำงแบบจ ำลอง VAR 
ค่ำของตวัแปรหน่ึงจะถูกก ำหนดจำกค่ำในอดีต ( Lagged Values ) หรือค่ำควำมล่ำชำ้ของตวัมนัเอง
และของตวัแปรอ่ืนๆ กำรเลือกค่ำควำมล่ำชำ้ท่ีเหมำะสม ( Optimal Lag Length ) หรือค่ำ n ท่ีมีค่ำ
น้อยหรือมำกเกินไปจะท ำให้กำรก ำหนดสมกำรผิดพลำดท ำให้ค่ำสถิติท่ีประมำณไดไ้ม่น่ำเช่ือถือ 
ดงันั้นจึงตอ้งเลือกค่ำควำมล่ำชำ้ท่ีเหมำะสม( Optimal Lag Length )  มำเป็นตวัช้ีวดั ในกำรศึกษำน้ี
ใช้เกณฑ์ Akaike Information Criteria (AIC) และ Schwarz’s BayesianInformation Criterion (SC, 
BIC หรือ SBC) เป็นเกณฑท่ี์มีควำมเหมำะสมส ำหรับใชใ้นกำรพิจำรณำจ ำนวนควำมล่ำชำ้หรือ Lag 
(อภิญญำ วนเศรษฐ : 2553,2555) โดยมีสูตรดงัน้ี 
 

AIC  =  T log |Ʃ| + 2 N 
SBC หรือ SC        = T log |Ʃ| + log N |T| 
 
โดยท่ี  T = จ านวนขอ้มูลทั้งหมด 
 |Ʃ| = ค่ำ Determinant ของค่ำควำมแปรปรวนปละควำมแปรปรวนร่วม  
   ของค่ำควำมคลำดเคล่ือน 
 N = จ ำนวนของค่ำสมัประสิทธ์ิทั้งหมดท่ีตอ้งประมำณค่ำ 
 

 ส ำหรับหลกัเกณฑก์ำรตดัสินใจเลือกแบบจ ำลอง จะเลือกแบบจ ำลองท่ีมีค่ำ AIC ท่ีมีค่ำ
นอ้ยท่ีสุด ซ่ึงค่ำ AIC จะนอ้ยดว้ยสำเหตุดงัต่อไปน้ี  

 1. มีควำมแปรปรวน และควำมแปรปรวนร่วมนอ้ย 
 2. มีจ  ำนวนของตวัแปรและจ ำนวน Lag นอ้ย  
 3. มีจ  ำนวนขอ้มูลในกำรประมำณค่ำมำก 
 

 แบบจ าลองท่ีใหค่้า AIC ต ่าท่ีสุดจะเป็นแบบจ าลองท่ีมีการเลือกใชต้วัแปรล่า(Lag) อยา่ง
เหมาะสมและสามารถประมาณค่าไดอ้ยา่งถูกตอ้งเน่ืองจากมีความแปรปรวนและความแปรปรวน
ร่วมน้อยจ านวนของตวัแปรและจ านวนlag น้อยและจ านวนขอ้มูลในการประมาณค่ามากดงันั้น
เกณฑ์ดังกล่าวจะพิจารณาท่ีAIC น้อยท่ีสุดซ่ึงหมายถึงการเพิ่มตัวแปรหรือ (Lag) เข้าไปใน
แบบจ าลองจะไม่ท าให้ค่าเหล่าน้ีลดลงแลว้จึงท าให้การประมาณค่าจากแบบจ าลองมีความถูกตอ้ง
และมีความน่าเช่ือถือ 
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 ถา้ขอ้มูลมี Cointegration จะมี Cointegration Vectorsจ านวนเท่าใด โดยค่าสถิติ   λMax 

และ λTrace สามารถแสดงไดด้งัน้ี 

 
              11                  1,  rMax InTrr   
              




i

InT
ri

rTrace  1
1

                          

โดยท่ี 
     i      =    ค่าประมาณของ Characteristic Root 
         T      =    จ  านวนค่าสงัเกต และ  r = rank  และ     n  ...321  

ภายใตส้มมติฐาน 
 
ตารางท่ี 3.1 การทดสมสมมติฐาน 
 

การทดสอบ สมมติฐาน H0 สมมติฐาน H1 
 

λMax  tests 

 

       r = 0 
       r  = 1 
       r  =  2... 

                    r =   1 
                    r  =  2 
                    r  =  3... 

λTrace  tests        r  =  0 
       r  ≤  1 
       r  ≤  2... 

                    r  >  0 
                    r  ≥  1 
                    r  ≥  2... 
 

 

ท่ีมา : Ender 2004 
 

 ถา้ค่าสถิติท่ีค  านวณไดท้ั้งค่า λMax และค่าสถิติ  λTrace มีค่ามากกว่าค่าสถิติ Critcal value 

ในแบบจ าลองแสดงว่าตวัแปรท่ีทดสอบในแบบจ าลองมี Cointegration หรือมีความสัมพนัธ์เชิงดุลย

ภาพในระยะยาว  ในทิศทางตรงกันข้ามถ้าหากค่าสถิติ  λMaxและ λTrace มีค่าน้อยกว่าค่าสถิติ 

Critical Value แสดงว่าแบบจ าลองดงักล่าวไม่มี Cointegration หรือไม่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ
ในระยะยาว 
 
 



41 
 

 3.3.4 การทดสอบหาความสัมพนัธ์เชิงเหตุและผล (Causality test) 
             เป็นการใชข้อ้มูลในอดีตมาอธิบายความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรในแบบจ าลอง  

ไดแ้ก่ การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) กบัการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth) ว่าตวัแปรใดเป็นเหตุของการเปล่ียนแปลงของตวัแปรอ่ืน 
หรือวา่แต่ละตวัแปรมีอิสระต่อกนัหรือแต่ละตวัแปรเป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของกนัและกนั 

  การประมาณค่าด้วยวิธีน้ีจะอธิบายความเป็นเหตุและผลของความสัมพันธ์
ระหว่าง 2 ตวัแปรคือตวัแปร  X และตวัแปร Y เพราะถา้แบบจ าลองมีตวัแปร 2 ตวัแปร มกัจะมี
ค าถามในการวิเคราะห์วา่ตวัแปรใดเป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของอีกตวัแปรหน่ึง หรือตวัแปร
ทั้งสองต่างส่งผลกระทบซ่ึงกนัและกนั จึงไดน้ าการทดสอบท่ีเรียกว่า “Granger Causality Test” เขา้
มาท าการทดสอบในประเด็นดังกล่าวส ำหรับแนวคิดตำมวิธีCausality ถูกน ำเสนอคร้ังแรกโดย 
Clive Granger (1969) 

  สมมติมีตัวแปรอนุกรมเวลามี 2 ตัวแปร คือ  X และ Y แนวคิดของ Granger 
ตอ้งการทดสอบดูว่าการเปล่ียนแปลงของตวัแปร X เป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของตวัแปร Y 
หรือว่าการเปล่ียนแปลงของตัวแปร Y จะเป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของตวัแปร  X  การ
ประมาณค่าดว้ยวิธีน้ีจะอธิบายความเป็นเหตุและผลของความสมัพนัธ์ระหวา่ง 2 ตวัแปร คือ ตวัแปร 
X และตวัแปร Y  
 

     ภายใตส้มมติฐานหลกัของการทดสอบทั้งสองกรณี คือ 
H0   :  X  ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ Y (X does not Granger Cause Y) 
H0   :  Y  ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ X (Y does not Granger Cause X) 

 จากสมมติฐานหลกัท่ีว่า     “H0: X ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ Y ( X  does not Granger Cause 
Y)” ถา้ค่าF-statistic ท่ีค  านวณไดสู้งกว่าค่าวิกฤติ [Prob. <α] แสดงว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) 
หมายความว่า X เป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของ Y    ในท านองเดียวกนัจากสมมติฐานหลกั
ท่ีว่า “H0: Y ไม่ไดเ้ป็นสาเหตุของ X (Y does not Granger Cause X)” ถา้ค่า F-statistic ท่ีค  านวณได้
สูงกว่าค่าวิกฤติ [Prob. <α] แสดงว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หมายความว่า X เป็นสาเหตุของ
การเปล่ียนแปลงของ Y   (อภิญญำ วนเศรษฐ2553,2555) โดยสามารถแสดงสมการท่ีใช้ในการ
ทดสอบไดด้งัน้ี 
 

 
 

 
P

i

P

i

titiitit eXYY
1 1

0            



42 
 

(ตวัแปร  X t เป็นสาเหตุใหต้วัแปร Yt เปล่ียนแปลง ถา้ i  ไม่เท่ากบั 0  ) 

ภายใตส้มมติฐาน 
              0        :0 iH   
             0          :1 H  

และ         
 

 
P

i

P

i

ttiitit uXYaaX
1 1

10        

(ตวัแปร Yt  เป็นสาเหตุใหต้วัแปร Xt  เปล่ียนแปลง ถา้   ia  ไม่เท่ากบั 0) 

ภายใตส้มมติฐาน 
   0:0 iaH  
           0  :1 iaH  
โดยท่ี  

tY              =     ผลต่างอนัดบัหน่ึงของตวัแปร Yt 

tX              =     ผลต่างอนัดบัหน่ึงของตวัแปร Xt 

itY               =     ตวัแปรล่าของผลต่างอนัดบัหน่ึงของตวัแปร  Yt , i= 1,2,…,n 

itX              =    ตวัแปรล่าของผลต่างอนัดบัหน่ึงของตวัแปร  X t 

โดยผลของการประมาณค่าสามารถแสดงได ้4 กรณี ดงัน้ี 
1. X            Y   คือ   ตวัแปร  X  เป็นเหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปร  Y 
2. Y            X   คือ   ตวัแปร  Y  เป็นเหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปร  X 
3. X            Y   คือ   ตัวแปร  X  เป็นเหตุให้เกิดการเปล่ียนแปลงในตัวแปร  Y ใน

ขณะเดียวกนัตวั 
แปร  Y กเ็ป็นเหตุใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงในตวัแปร X ดว้ยเช่นกนั 

4. ตวัแปรทั้ง 2 ตวัแปรเป็นอิสระต่อกนัหรือไม่มีความสมัพนัธ์กนั 
 
 3.4 การวเิคราะห์ข้อมูล 

        เพื่อน าขอ้มูลท่ีไดม้าสนบัสนุนงานวิจยัใหมี้ความน่าเช่ือถือมากข้ึน การศึกษาในคร้ัง
น้ีไดท้  าการแบ่งการศึกษาขอ้มูลออกแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ 
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 3.4.1 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  
                เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เป็นการศึกษา

โครงสร้าง ภาพรวมการเปล่ียนแปลงและความสัมพนัธ์ของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) กบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth) 

  3.4.2 การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis)  
               เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยใชว้ิธีการทาง

เศรษฐมิติและใชแ้บบจ าลอง VAR (Vector Autoregressive) เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้ง
สามตวัแปรว่าการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ ( FPI )  
และการเติบโตทางเศรษฐกิจ  (Economic growth) มีความสัมพันธ์ เชิงดุลยภาพระยะยาว  ( 
Cointegration  ) หรือไม่ และใชว้ิธี Granger causality Test  เพื่ออธิบายความสัมพนัธ์ของตวัแปรว่า
ตวัแปรใดเป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของตวัแปรอ่ืน หรือว่าแต่ละตวัแปรต่างก็เป็นอิสระต่อ
กนั หรือ แต่ละตวัแปรต่างเป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของกนัและกนั  
 
 


