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1. ควำมส ำคญัของปัญหำ 

  
 ในช่วงต้นทศวรรษ 1960 ประเทศก ำลังพัฒนำ (developing countries) ต่ำงๆ ในโลก
จ ำนวนมำกมีทศันคติในทำงลบต่อบรรษทัขำ้มชำติ(Multinational Corporations – MNCs) โดยมองว่ำ
กำรเขำ้มำลงทุนของบรรษทัขำ้มชำติเป็นส่ิงเลวร้ำย เป็นกำรเขำ้มำเพื่อแสวงหำผลประโยชน์ท ำใหเ้กิด
กำรเอำรัดเอำเปรียบเสมือนกบักำรล่ำอำณำนิคมและเป็นปัญหำต่อกำรพฒันำเศรษฐกิจของประเทศ  
ประเทศก ำลงัพฒันำท่ีไดรั้บกำรลงทุนจึงพยำยำมต่อตำ้นไม่เปิดรับกำรลงทุนจำกบรรษทัขำ้มชำติ 
(อำชนนั เกำะไพบูลย ์,อลงกรณ์ ศรีธญัญำกุล,ประเสริฐ วิจิตรนพรัตน์ : 2553)  ประเทศก ำลงัพฒันำท่ี
เปิดรับกำรลงทุนของบรรษทัขำ้มชำติ (MNCs )  เช่น เกำหลีใต ้ไตห้วนั ฮ่องกงและสิงคโปร์ ต่ำง
ประสบควำมส ำเร็จอยำ่งมำกในกำรพฒันำเศรษฐกิจของประเทศ จนสำมำรถยกระดบัเป็นประเทศท่ี
พฒันำแลว้ ส่วนประเทศในกลุ่มละตินอเมริกำท่ีปฏิเสธกำรเขำ้มำลงทุนของบรรษทัขำ้มชำติและเลือก
ด ำเนินนโยบำยเศรษฐกิจแบบชำตินิยม ตอ้งประสบกับปัญหำทำงเศรษฐกิจและเกิดวิกฤตกำรณ์
หน้ีสินต่ำงประเทศ  ในปัจจุบนัประเทศก ำลงัพฒันำต่ำงมองว่ำกำรลงทุนของบรรษทัขำ้มชำติ(MNCs 
) เป็นวิธีกำรแกปั้ญหำเศรษฐกิจและช่วยพฒันำเศรษฐกิจของประเทศในระยะยำว    ดงันั้นประเทศ
ก ำลงัพฒันำจึงหันมำตอ้นรับกำรเขำ้มำลงทุนของบรรษทัขำ้มชำติ (MNCs ) โดยสนบัสนุนดึงดูดให้
นักลงทุนของบริษทัต่ำงชำติเขำ้มำลงทุนในประเทศเพื่อให้เกิดกำรไหลเขำ้ (inflow) ของเงินลงทุน
จำกต่ำงประเทศ ซ่ึงวิธีการท่ีจะดึงดูดนกัลงทุนต่างชาติกมี็หลายวิธีท่ีประเทศก าลงัพฒันาน ามาใชไ้ม่วา่
จะเป็นการก าหนดนโยบายการคา้เสรี  การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ และการผอ่นคลายกฎระเบียบต่างๆ
เก่ียวกบัการคา้และการลงทุนจากต่างประเทศ และเสนอสิทธิประโยชน์ต่ำงๆ เช่น กำรลดหยอ่นภำษี
เงินไดห้รือกำรให้สิทธิพิเศษอ่ืนๆกบับรรษทัขำ้มชำติซ่ึงเงินลงทุนจำกบรรษทัขำ้มชำติท่ีไหลเขำ้มำ
ลงทุนในประเทศก ำลงัพฒันำจะไหลเขำ้มำทั้ งในลกัษณะของเงินลงทุนโดยตรง (Foreign  Direct 
Investment : FDI ) และเงินลงทุนทำงออ้ม (Foreign Portfolio Investment : FPI)  
 นอกจำกน้ีเหตุผลอีกประกำรหน่ึงท่ีท ำให้บรรษทัขำ้มชำติเขำ้มำมีบทบำทในกำรพฒันำ
เศรษฐกิจของประเทศก ำลงัพฒันำกคื็อประเทศก ำลงัพฒันำมีรำยไดต้  ่ำท ำใหป้ระสบกบัปัญหำกำรขำด
แคลนเงินออมภำยในประเทศ ส่งผลให้เงินทุนภำยในประเทศไม่เพียงพอต่อความตอ้งการลงทุนใน
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ภาคเศรษฐกิจภายในประเทศ ซ่ึงกำรเขำ้มำลงทุนของบริษทัขำ้มชำติในประเทศก ำลงัพฒันำนั้น ไม่ได้
เข้ำมำเพี ยงเงินลงทุนแต่บริษัทข้ำมชำติ  (TNCs ) ยังได้น ำเทคโนโลยีท่ีทันสมัย น ำควำม รู้ 
ควำมสำมำรถ ทกัษะและเทคนิคกำรบริหำรงำนมำให้ควำมรู้ในกำรบริหำรและถ่ำยทอดทกัษะดำ้น
เทคโนโลยีท่ีทันสมัยไปยงัคนในประเทศด้วยโดยกำรถ่ำยทอดผ่ำนโครงกำรฝึกอบรมบุคลำกร 
พนกังำนและกำรเรียนรู้ระหวำ่งท ำงำน (learning by doing)  

ส าหรับประเทศไทยในระยะท่ีผ่านมาเงินลงทุนจากต่างประเทศมีบทบาทต่อการพฒันา
เศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงประเทศไทยไดเ้ปิดรับการเขา้มาลงทุนของบริษทัจากต่างประเทศตั้งแต่
ทศวรรษ 1960 เป็นตน้มา โดยให้นักลงทุนจากบริษทัต่างประเทศเขา้มามีส่วนร่วมในการพฒันา
เศรษฐกิจในภาคอุตสาหกรรมร่วมกบัผูป้ระกอบการของประเทศส าหรับเหตุผลท่ีประเทศไทยเปิดรับ
นักลงทุนจากต่างประเทศเน่ืองจากประเทศเป็นประเทศก าลังพฒันาเศรษฐกิจของประเทศเป็น
เศรษฐกิจขนาดเลก็แบบผสมผสานระหว่างเกษตรกรรมกบัอุตสาหกรรม ประชากรส่วนใหญ่มีรายได้
นอ้ย ท าให้ประเทศไทยเผชิญกบัปัญหาการขาดแคลนเงินทุนท่ีจะน ามาพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ 
เพราะระดบัการออมเงินภายในประเทศมีไม่เพียงพอต่อความตอ้งการเงินลงทุนในภาคเศรษฐกิจของ
ประเทศ ซ่ึงการลงทุนจากต่างประเทศท่ีไหลเข้ามาในประเทศไทยมีทั้ งการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศและการลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ 

หน่วย : ลา้นบาท 
 

 
 

ภำพท่ี 1.1  มูลค่ำเงินลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศสุทธิ 
 

ท่ีมำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย  (2560) 
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 ตามภาพท่ี 1.1 ขอ้มูลเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศสุทธิของธนาคารแห่งประเทศไทย
ในช่วง พ.ศ. 2548 – 2559 พบวา่ พ.ศ. 2548 มูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในประเทศไทยมี
แนวโนม้ลดลงเร่ือยๆจนถึง พ.ศ. 2552 และมูลค่าเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศลดลงต ่าสุดใน 
พ.ศ. 2554 เน่ืองจากเป็นปีท่ีประเทศไทยประสบปัญหามหาอุทกภยัในประเทศ 

 
 

ภำพท่ี 1.2  สดัส่วนกำรซ้ือขำยหลกัทรัพยใ์นตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

ท่ีมำ : ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  (2560) 
 
 ตามภาพท่ี 1.2 สัดส่วนการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ 
พ.ศ. 2550 ถึง เดือน พฤษภาคม พ.ศ. 2561 นักลงทุนท่ีมีสัดส่วนการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหุ้น
ไทยมากท่ีสุดคือนกัลงทุนภายในประเทศซ่ึงมีสดัส่วนการซ้ือขายเฉล่ียร้อยละ 55.34 ของมูลค่าการซ้ือ
ขายหลกัทรัพยท์ั้งหมดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส่วนนกัลงทุนจากต่างประเทศมีสัดส่วน
การซ้ือขายเฉล่ียร้อยละ 25.15 ของมูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพยท์ั้ งหมดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  หากพิจารณาแนวโนม้การซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของ
นักลงทุนจากต่างประเทศและนักลงทุนในประเทศพบว่าตั้ งแต่ พ.ศ. 2557 แนวโน้มการลงทุนใน
หลกัทรัพยข์องนกัลงทุนในประเทศมีแนวโนม้ลดลงอยา่งต่อเน่ืองในขณะท่ีนกัลงทุนจากต่างประเทศ
มีสดัส่วนการเพิ่มข้ึนเร่ือยๆ  
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ตารางท่ี  1.1  อตัราการเจริญเติบโตของ FDI และ FPI ต่อ GDP 
 

2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555r 2556r 2557r 2558r 2559p

GDP (Billion of Baht) 8,400.65 9,076.30 9,706.93 9,658.66 10,808.14 11,306.91 12,357.34 12,915.16 13,230.30 13,747.00 14,533.47

GDP growth (%) 4.97 5.44 1.73 -0.69 7.51 0.84 7.24 2.69 0.98 3.02 3.28

FDI (Billion of Baht) 339.69 297.94 288.34 224.31 466.07 70.39 400.90 494.52 161.29 305.25 111.70

FDI growth  (%) 0.03 -0.12 -0.03 -0.22 1.08 -0.85 4.70 0.23 -0.67 0.89 -0.63

Ratio of  FDI  to  GDP 4.04 3.28 2.97 2.32 4.31 0.62 3.24 3.83 1.22 2.22 0.77

FPI (Billion of Baht) 83.78 55.73 -162.36 38.01 81.41 -5.29 76.90 -194.70 -35.70 -155.63 78.55

 FPI  growth  (%) -0.29 -0.33 -3.91 -1.23 1.14 -1.06 -15.54 -3.53 -0.82 3.36 -1.50

Ratio of  FPI  to  GDP 1.00 0.61 -1.67 0.39 0.75 -0.05 0.62 -1.51 -0.27 -1.13 0.54
 

 

ท่ีมา : ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  (2560) 
 

 ตามตารางท่ี 1.1 หากพิจารณาสัดส่วนการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อการเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศตั้งแต่ พ.ศ. 2548-2559 พบว่าประเทศไทยมีเงินลงทุนจากต่างประเทศไหล
เขา้สุทธิเป็นบวกคิดเป็นประมาณร้อยละ 2.62 ของการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ ส่วนการ
ลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ พบว่าตั้งแต่  พ.ศ. 2548-2559  เงินทุนไหลเขา้สุทธิมีความผนัผวนไป
ในทิศทางลดลงคิดเป็นประมาณร้อยละ (0.074) ของการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ 
 

หน่วย : ร้อยละ 

 
 

 

ภาพท่ี  1.3 อตัราการเจริญเติบโตของ FDI และ FPI ต่อ GDP 
 

ท่ีมา : ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  (2560) 
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 ตามภาพท่ี 1.3 อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ อตัราการขยายตวัของการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ และอตัราการขยายตวัของการลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศมีความสมัพนัธ์กนัไปใน
ทิศทางเดียวกนัจะเห็นไดจ้ากในช่วงท่ีอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจมีอตัราการขยายตวัเพิ่มข้ึน อตัรา
การขยายตวัของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ และอตัราการขยายตวัของการลงทุนทางออ้มจาก
ต่างประเทศกเ็พิ่มข้ึนตามไปดว้ยเช่นกนั  
 
ตารางท่ี  1.2  ช่องวา่งระหวา่งการออมกบัการลงทุนในประเทศไทย      
 

หน่วย : พนัลา้นบาท 
การออมและการลงทุนในประเทศ 

  2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555r 2556r 2557r 2558r 2559p 

ผลติภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ 

7,614.4 8,400.6 9,076.3 9,706.9 9,658.7 10,808.1 11,306.9 12,357.3 12,915.2 13,230.3 13,747.0 14,533.5 

การลงทุน 2,316.4 2,269.2 2,314.1 2,739.9 1,993.2 2,740.6 3,029.3 3,463.0 3,546.1 3,164.6 3,065.3 3,063.6 

ภาคเอกชน 1,575.3 1,679.7 1,684.5 1,928.2 1,582.4 1,932.2 2,276.9 2,607.6 2,541.2 2,572.2 2,505.0 2,555.4 

ภาครัฐบาล 534.9 575.6 626.0 639.1 649.6 661.0 644.4 728.1 737.1 690.6 864.9 928.9 

ส่วนเปล่ียนแปลง 
สินค้าคงเหลือ 

206.2 13.9 3.6 172.7 -238.8 147.4 108.0 127.3 267.8 -98.2 -304.6 -420.7 

เงินออมรวม 2,013.9 2,353.7 2,850.4 2,766.4 2,758.5 3,099.3 3,322.1 3,411.4 3,411.5 3,662.2 4,168.5 4,767.8 

การออมสุทธิ 966.1 1,276.2 1,575.1 1,438.9 1,340.3 1,610.6 1,817.8 1,655.2 1,470.9 1,447.4 1,559.4 1,889.5 

ค่าเส่ือมราคา 1,134.1 1,226.3 1,289.7 1,463.1 1,486.7 1,590.8 1,738.5 1,958.2 2,084.5 2,214.2 2,342.6 2,480.2 

สถิตคลาดเคล่ือน -86.4 -148.8 -14.4 -135.5 -68.6 -102.1 -234.2 -202.0 -143.9 0.5 266.5 398.0 

ช่องว่างระหว่างการ
ออมและการลงทุน 

-302.5 84.5 536.3 26.5 765.3 358.7 292.8 -51.7 -134.6 497.6 1,103.1 1,704.1 

สัดส่วนต่อ GDP -3.97 1.01 5.91 0.27 7.92 3.32 2.59 -0.42 -1.04 3.76 8.02 11.73 

 
  ท่ีมา : ส านกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  (2560) 

 

ตามตารางท่ี 1.2  ช่องว่างระหว่างการออมและการลงทุนใน พ.ศ. 2548  และ พ.ศ. 2555-
2556 ติดลบ มีมูลค่า (302.5) พนัลา้นบาท (51.70) พนัลา้นบาท และ (134.60) พนัลา้นบาท ตามล าดบั 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ (3.97) ,(0.42)  และ (1.04) ของการเติบโตทางเศรษฐกิจภายในประเทศ 
ตามล าดับ แสดงให้เห็นว่าการออมภายในประเทศมีไม่เพียงพอต่อความต้องการการลงทุน
ภายในประเทศ ส่งผลใหเ้กิดช่องวา่งระหวา่งการออมและการลงทุนติดลบ 
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                                                                                                                          หน่วย : พนัลา้นบาท 

 
 

ภาพท่ี  1. 4  ช่องวา่งระหวา่งการออมกบัการลงทุนในประเทศไทย 
 

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 
  หากพิจารณาตามภาพท่ี 1.4 จะเห็นว่าใน พ.ศ. 2548 ระดบัการออมภายในประเทศมี
ไม่เพียงพอต่อความตอ้งการเงินลงทุนภายในประเทศ  และตั้งแต่ พ.ศ. 2549 – 2559 มูลค่าการออมจะ
สูงกว่ามูลค่าการลงทุนถึงแมมู้ลค่าการออมจะสูงกว่ามูลค่าการลงทุนแต่หากพิจารณาช่องว่างระหว่าง
การออมกบัการลงทุนจะพบว่าช่องว่างระหว่างการออมกบัการลงทุนมีช่องว่างห่างกนัไม่มากนัก 
แสดงให้เห็นว่ำกำรออมภำยในประเทศอำจไม่เพียงพอต่อควำมตอ้งกำรลงทุน เพรำะหำกตอ้งกำรให้
เศรษฐกิจขยำยตวัร้อยละ 7-8 ต่อปีตอ้งมีกำรลงทุนภำยในประเทศถึงร้อยละ 35-40 ของผลิตภณัฑม์วล
รวมภำยในประเทศ (GDP) ทั้งหมด (Nimal, 2011) ซ่ึงระดบักำรออมภำยในประเทศมีไม่เพียงพอ จึง
ตอ้งใช้กำรลงทุนจำกต่ำงประเทศมำเติมเต็มกำรลงทุนภำยในประเทศในส่วนท่ีขำดไป (ดวงรัตน์  
ประจักษ์ศิลป์ไทย : 2557) ดังนั้ นประเทศไทยจึงมีความจ าเป็นท่ีจะต้องพึ่ งพาเงินลงทุนจาก
ต่างประเทศเพื่อน ามาพฒันาและเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัทางเศรษฐกิจของประเทศให้สูงข้ึน 
เพราะเงินลงทุนจากต่างประเทศท่ีไหลเขา้มาในประเทศไทยนั้นจะช่วยลดช่องว่างของความตอ้งการ
เงินลงทุนกับระดับการออมภายในประเทศได้   เพื่อเป็นการสนับสนุนและดึงดูดนักลงทุนจาก
ต่างประเทศ รัฐบาลไทยไดมี้การก าหนดนโยบายในการเร่งรัดพฒันาเศรษฐกิจของประเทศให้สูงข้ึน 
โดยการก าหนดนโยบายการเปิดการคา้เสรีซ่ึงท่ีเห็นนโยบายการเปิดการคา้เสรีเด่นชดัท่ีสุดคือในช่วง
ตั้งแต่ประเทศไทยใชแ้ผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบบัท่ี 7 ( 2535-2539) ซ่ึงเป็นช่วงท่ี
ประเทศไทยมีการเปิดเสรีในด้านต่างๆ ภายใตก้ฎกติกาขององค์กรระหว่างประเทศไม่ว่าจะเป็น
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องคก์ารการคา้โลก (World Trade Organization :WTO) และกองทุนระหว่างประเทศ (International 
Monetary Fund:IMF) ซ่ึงเป็นยคุท่ีโลกไร้พรมแดน มีการเคล่ือนยา้ยสินคา้และเงินทุนอยา่งเสรีมากข้ึน 
(ศิริพร สัจจานนท์: 2553)   การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ  และการผ่อนคลายกฎระเบียบต่างๆ เก่ียวกบั
การคา้การลงทุนจากต่างประเทศ เช่น การลดขั้นตอนการยื่นค าขอรับการส่งเสริมการลงทุน
โดยคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนได้มีการออกประกาศคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนท่ี 
2/2557 เร่ือง นโยบายและหลกัเกณฑก์ารส่งเสริมการลงทุน ลงวนัท่ี 3 ธนัวาคม 2557 ก าหนดค าขอรับ
การส่งเสริมฯ โดยค าขอรับการส่งเสริมฯ รุ่นใหม่ ไดรั้บการปรับปรุงใหเ้ขา้ใจง่ายข้ึน การกรอกขอ้มูล
ไม่ซ ้ าซ้อน  ชัดเจน ส่งผลต่อการพิจารณาอนุมัติ และการให้สิทธิประโยชน์ยกเวน้อากรขาเข้า
เคร่ืองจกัร และการยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล   การเขา้มาลงทุนของนกัลงทุนจากต่างประเทศท่ีเขา้
มาในประเทศไทยนั้ นไม่ได้มีแค่บทบาทส าคญัในเร่ืองการลดช่องว่างระหว่างการออมกับความ
ตอ้งการเงินลงทุนในภาคเศรษฐกิจของประเทศไทยเท่านั้น แต่ยงัมีบทบาทในเร่ืองการน าเทคโนโลยท่ีี
ทนัสมยั น าความรู้ความสามารถดา้นการบริหารจดัการ และกระบวนการการผลิตท่ีทนัสมยั เขา้มา
ถ่ายทอดให้กับคนในประเทศไทยโดยผ่านการฝึกอบรมพนักงาน ท าให้เกิดการพัฒนาวตัถุดิบ 
บุคลากร การคมนาคมขนส่ง  ส่งผลให้แรงงานและระบบอุตสาหกรรมของประเทศไทยมี
ประสิทธิภาพ เกิดกระบวนการผลิตท่ีทนัสมยัส่งต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ  

 การศึกษาคร้ังน้ีมุ่งศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างการลงทุนจากต่างประเทศกับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ เพื่อท าความเขา้ใจเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ของการลงทุนจาก
ต่างประเทศวา่มีความสัมพนัธ์ต่อเศรษฐกิจของประเทศไทยอยา่งไรบา้ง 

 

2. วตัถุประสงค์ของกำรวจิยั 
 
 2.1 เพื่อศึกษาสภาพทัว่ไปของการลงทุนจากต่างประเทศของไทย 

 2.2 เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนจากต่างประเทศกับการเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 
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3. ขอบเขตกำรวจิยั 
 
 ศึกษาสภาพทัว่ไปของการลงทุนจากต่างประเทศในประเทศไทยและศึกษาความสัมพนัธ์
ระหว่างการลงทุนโดยตรง (FDI) และการลงทุนทางออ้ม(FPI) จากต่างประเทศกบัการเติบโตทาง
เศรษฐกิจในประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) เป็นรายไตรมาส
ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2548 – ไตรมาสท่ี 2 ของปี พ.ศ. 2560 รวม 50 ไตรมาส 
 

4. สมมติฐำนกำรวจิยั 
 

4.1 กำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ (FDI)  การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI)  
และการเติบโตทางเศรษฐกิจ  (Economic growth ) มีความสัมพนัธ์กนัไปในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ 
ถา้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI)  การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) และการเติบโต
ทางเศรษฐกิจ  (Economic growth )มีการปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือลดลง ตัวแปรอ่ืนก็จะมีการปรับตัว
เพิ่มข้ึนหรือลดลงไปในทิศทางเดียวกนั 

 4.2 กำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) 
และการเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth ) มีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว กล่าวคือ ในระยะ
ยาวแลว้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) และการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth ) จะมีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางเดียวกนัและสอดคลอ้งกนั 

4.3 กำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI)  
และการเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth ) เป็นสาเหตุของการเปล่ียนแปลงของกนัและกนั 
กล่าวคือ ถา้การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) การลงทุนทางออ้มจากต่างประเทศ (FPI) และ
การเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth ) เพิ่มข้ึนหรือลดลงทุกตวัแปร หรือมีตวัแปรตวัใดตวั
หน่ึงเพิ่มข้ึนหรือลดลง จะส่งผลใหต้วัแปรอ่ืนเพิ่มข้ึนหรือลดลงตามไปดว้ย 
 

5. นิยำมศัพท์เฉพำะ 
 
  5.1 กำรลงทุนระหว่ำงประเทศ  (Foreign Investment)  หมายถึง การท่ีนักลงทุนเอกชน
หรือรัฐบาลในประเทศใดประเทศหน่ึงมีการเคล่ือนยา้ยเงินทุนจากประเทศหน่ึงเขา้ไปลงทุนในอีก
ประเทศหน่ึงในรูปแบบต่างๆ เช่น การเขา้ไปด าเนินการเพื่อผลิตและจ าหน่ายสินคา้และบริการ การ
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เขา้ซ้ือหุ้นสามญัหรือตราสารทางการเงินอ่ืน  โดยเป้าหมายหน่ึงคือ การคาดหวงัอตัราผลตอบแทนท่ี
สูงกวา่การลงทุนในประเทศของตน  

5.2 กำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ( Foreign  Direct Investment  : FDI)  หมายถึง  
การเคล่ือนยา้ยทุนภาคธุรกิจจากประเทศหน่ึงไปยงัอีกประเทศหน่ึง โดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อเป็นเจา้ของ
ทุนและมีอ านาจในการดูแลกิจการท่ีตนเองเป็นเจา้ของ เป็นการน าเงินไปลงทุนโดยผูล้งทุนเขา้ไป
ด าเนินกิจการ มีการน าทรัพยากรการผลิต แรงงานและเทคโนโลยเีขา้ไปยงัประเทศท่ีลงทุนส่วนใหญ่
เป็นการลงทุนในระยะยาว   

5.3 กำรลงทุนโดยอ้อมจำกต่ำงประเทศ (Foreign Portfolio Investment  : FPI)  หมายถึงการ
ลงทุนในสินทรัพยท์างการเงิน หมายถึง การลงทุนในรูปการซ้ือขายตราสารหุน้ ตราสารหน้ี ทั้งในรูป
พนัธบตัร ตัว๋เงิน ในต่างประเทศ รวมทั้งการกูเ้งินจากต่างประเทศทั้งในระยะสั้นและระยะยาว โดยผู ้
ลงทุนจะไม่มีอ านาจในการบริหารจดัการหรือควบคุมดูแลกิจการนั้น ๆ เป็นการลงทุนท่ีผูล้งทุน
ต่างชาติไม่ไดเ้ขา้มามีส่วนด าเนินกิจการ   ผูล้งทุนในลกัษณะน้ีมกัจะเป็นปัจเจกบุคคล  หรือ อยูใ่นรูป
ของกองทุนต่าง ๆ อาทิ กองทุนบ าเหน็จบ านาญ และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือนักลงทุนสถาบนั 
เช่น บริษทัประกนัภยัและกองทุนรวม  

 

6. ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 

6.1 ผู้มีส่วนเกีย่วข้องทั้งภำครัฐ และภำคเอกชน ทราบถึงขอ้มูลหรือตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งกบั 
การลงทุนจากต่างประเทศและน าขอ้มูลท่ีได้จากงานวิจัยน้ีไปใช้ในการปรับเปล่ียนแนวปฏิบัติ  
นโยบายทางเศรษฐกิจมาใชใ้นการสนบัสนุนและดึงดูดนกัลงทุนจากต่างประเทศ เพื่อพฒันาเศรษฐกิจ
ของประเทศ  รวมทั้ งพฒันาเทคโนโลยีท่ีทันสมัย ควำมรู้ ควำมสำมำรถ ทักษะ และเทคนิคกำร
บริหำรงำนของบุคคลำกรในประเทศดว้ย 

6.2 สำมำรถระบุถึงควำมสัมพนัธ์ที่เกดิจำกกำรลงทุนจากนกัลงทุนต่างประเทศต่อการ 
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

     6.3 เสนอแนะนโยบำย  โดยน าขอ้มูลท่ีไดจ้ากงานวิจยัน้ีไปปรับใชก้บัการพฒันาเพื่อให้มี
การขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศและเพื่อให้ประเทศไดรั้บประโยชน์สูงสุดจากการท่ีนกัลงทุน
จากต่างประเทศเขา้มาลงทุนในประเทศ  
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ภาพท่ี 1. 5  กรอบแนวคิดการวิจยั 

 

ส ำหรับกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจสำมำรถอธิบำยเป็นสมกำรดงัน้ี 
                              GDP  =  C + I + G + ( X – M ) 

 

        โดยท่ี       GDP        =        ผลิตภณัฑม์วลรวมภำยในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) 
C =        รำยจ่ำยเพื่อกำรบริโภค(Consumption : C) 
I =        รำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน(Investment Expenditure : I) 
G =        รำยจ่ำยภำครัฐบำล (Government Expenditure : G) 
X =        กำรส่งออกสินคำ้(Exports : X) 
M =        กำรน ำเขำ้สินคำ้(Imports : M) 

                        ( X-M ) =        กำรส่งออกสุทธิ 

การลงทุนจากต่างประเทศ 
 

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) 

- เงนิลงทุนในทุนเรือนหุ้น 

- เงนิกู้จากบริษัทในเครือ 

- ก าไรที่น ากลบัมาลงทุน 

 

-  

การเตบิโตทางเศรษฐกจิ  

-ผลติภัณฑ์มวลรวม 

 

การลงทุนทางอ้อมจากต่างประเท (FPI) 

- เงนิลงทุนในหลกัทรัพย์ 

-  ตราสารทุน  

- ตราสารหนี ้

ข้อเสนอแนะ 
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 ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศจะเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนหรือลดลงนั้นยอ่มข้ึนอยูก่บัตวั
แปรทั้ง 4 ตวัแปรไดแ้ก่ รายจ่ายเพื่อการบริโภค  รายจ่ายเพื่อการลงทุน   รายจ่ายภาครัฐบาล  และการ
ส่งออกสุทธิ ซ่ึงถือว่าเป็นส่วนประกอบหลกั กล่าวคือ ถา้ตวัแปรทั้ง   4  ตวัแปรเพิ่มข้ึนทุกตวัแปร 
หรือมีตวัแปรตวัใดตวัหน่ึงเพิ่มข้ึน จะส่งผลให้ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนตามไปดว้ย 
ซ่ึงการส่งออกท าให้ไดม้าซ่ึงเงินตราจากต่างประเทศเพื่อน าไปใชใ้นการลงทุนพฒันาศกัยภาพการ
ผลิตให้ดีข้ึน หรือน าไปใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนในภาคอุตสาหกรรมเพิ่ม ส่งผลให้เกิดการลงทุนใน
ประเทศมากข้ึน ประชาชนมีรายไดเ้พิ่มข้ึน การบริโภคภายในประเทศเพิ่มข้ึน มาตรฐานการครองชีพ
ของประชาชนดีข้ึน ท าใหอ้ตัราการขยายตวัเศรษฐกิจของประเทศเติบโตเพิ่มข้ึนดว้ยเช่นกนั 


