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ภาคผนวก ก 
การเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนและการพน้เหตุเพิกถอนจากการเป็นบริษทัจดทะเบียนฯ 
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ตารางท่ี 1  แสดงเคร่ืองหมายต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
 
เคร่ืองหมาย ช่ือ ความหมาย 
H Trading Halt เป็นเคร่ืองหมายแสดงการหา้มซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเป็นการ

ชัว่คราวโดยแต่ละคร้ัง มีระยะเวลาไม่เกินกวา่หน่ึงรอบการซ้ือขายซ่ึงตลาด
หลกัทรัพยมี์หลกัเกณฑใ์นการข้ึน เคร่ืองหมาย H ดงัน้ี 

1. มีขอ้มูลหรือข่าวสารท่ีส าคญัท่ีอาจมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผู ้
ถือหลกัทรัพย ์หรือต่อการตดัสินใจในการลงทุนหรือต่อการเปล่ียนแปลง
ในราคาของหลกัทรัพยซ่ึ์ง ตลาดหลกัทรัพยย์งัไม่ไดรั้บรายงานจากบริษทั 
และอยูใ่นระหวา่งการสอบถามขอ้ เทจ็จริง และรอค าช้ีแจงจากบริษทั และ
ตลาดหลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัสามารถช้ีแจงไดใ้นทนัที 

2. ภาวะการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัใดบริษทัหน่ึงน่าสงสัยวา่จะมีผู ้
ลงทุนบางกลุ่ม ทราบขอ้มูลหรือข่าวสารท่ีส าคญั และอยูใ่นระหวา่งการ
สอบถามขอ้เทจ็จริงจากบริษทั และตลาดหลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัสามารถ
ช้ีแจงไดท้นัที 

3. บริษทัร้องขอให้ตลาดหลกัทรัพยส์ั่งหา้มการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องตน
เป็นการชัว่คราว เน่ืองจากบริษทัอยูใ่นระหวา่งรอการเปิดเผยขอ้มูลหรือ
ข่าวสารท่ีส าคญั และตลาดหลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัสามารถช้ีแจงได้
ในทนัที  
4. มีเหตุอ่ืนใดท่ีอาจมีผลกระทบอยา่งร้ายแรงต่อการซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น
หมายเหตุ เม่ือตลาดหลกัทรัพยพ์ิจารณาแลว้วา่บริษทัเปิดเผยขอ้มูลครบถว้น 
ตลาดหลกัทรัพยส์ามารถปลดเคร่ืองหมาย H ไดต้ลอดเวลาในระหวา่ง
ช่วงเวลาซ้ือขาย 

SP Trading 
Suspension 

เป็นเคร่ืองหมายแสดงการหา้มซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเป็นการ
ชัว่คราว โดยแต่ละคร้ัง มีระยะเวลาเกินกวา่หน่ึงรอบการซ้ือขายซ่ึงตลาด
หลกัทรัพยมี์หลกัเกณฑใ์นการข้ึน เคร่ืองหมาย SP ดงัน้ี 

1. เม่ือเกิดกรณีเช่นเดียวกบัขอ้ 1 ถึง 3 ของการข้ึนเคร่ืองหมาย H และตลาด
หลกัทรัพย ์เห็นวา่บริษทัไม่สามารถช้ีแจงหรือเปิดเผยขอ้มูลไดใ้นทนัที 

2. บริษทัฝ่าฝืนหรือละเลยไม่ปฏิบติัตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ขอ้บงัคบั ระเบียบ ประกาศ ค าสั่ง มติคณะกรรมการ  
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ตารางท่ี 1 (ต่อ) 
 
เคร่ืองหมาย ช่ือ ความหมาย 
  ขอ้ตกลง ตลอดจนหนงัสือเวียน ท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดใหบ้ริษทั

ปฏิบติัตาม 
SP Trading 

Suspension 
3. บริษทัไม่น าส่งงบการเงินใหต้ลาดหลกัทรัพยภ์ายในเวลาท่ี
ก าหนด 

4. หลกัทรัพยอ์ยูร่ะหวา่งการพิจารณาเพิกถอนหรืออยูร่ะหวา่งการ
ปรับปรุงสถานภาพเพื่อใหพ้น้ข่ายการถูกเพิกถอน 

5. หลกัทรัพยจ์ะครบก าหนดเวลาในการไถ่ถอนหรือการแปลง
สภาพหรือการใชสิ้ทธิหรือการขายคืน 

6. มีเหตุการณ์ท่ีอาจส่งผลกระทบร้ายแรงต่อการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

NP Notice Pending บริษทัจดทะเบียนมีขอ้มูลท่ีตอ้งรายงานและตลาดหลกัทรัพยอ์ยู่
ระหวา่งรอขอ้มูลจากบริษทั 

NR Notice 
Received 

ตลาดหลกัทรัพยไ์ดรั้บการช้ีแจงขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนท่ีไดมี้
การ Pending (NP) ไวแ้ลว้ 

NC Non -
Compliance 

หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน 

ST Stabilization หุน้ของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการซ้ือหุน้เพื่อส่งมอบหุน้ท่ีจดัสรรเกิน 

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 สรุปเกณฑส์ าคญัท่ีบริษทัจดทะเบียนเขา้ข่ายถูกเพิกถอนจากตลาดหลกัทรัพย ์
หากตลาดหลกัทรัพยพ์ิจารณาแลว้เห็นวา่บริษทัจดทะเบียนมีลกัษณะไม่เหมาะสมท่ีจะด ารงสถานะ
เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เหตุท่ีท าใหบ้ริษทัจดทะเบียนเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน 
ไดแ้ก่ ฐานะการเงินและผลประกอบการไม่เป็นไปตามเกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด 
การขาดคุณสมบติั การฝ่าฝืน หรือการละเลยไม่ปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรัพย ์ 
บริษทัจดทะเบียนมีการช าระบญัชีเพื่อเลิกกิจการ หรือศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์
  ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดแนวทางด าเนินการต่อบริษทัจดทะเบียนส าหรับกรณีซ่ึงตลาด
หลกัทรัพยเ์ห็นวา่บริษทัจดทะเบียนสามารถแกไ้ขปรับปรุงใหมี้คุณสมบติัการเป็นบริษทัจดทะเบียน
ต่อไป ไดแ้ก่ การมีฐานะการเงินหรือการด าเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด 
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การฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรัพย ์และไม่เปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญั 
ไดแ้ก่ น าส่งงบการเงินล่าชา้เกินกวา่ก าหนด, ไม่สามารถแต่งตั้งกรรมการตรวจสอบไดภ้ายในเวลาท่ี
ก าหนด 
 
ตารางท่ี 2  แสดงเหตุท่ีท าใหเ้ขา้ข่ายถูกเพิกถอน 
 
เร่ือง รายละเอียด 
เหตุท่ีท าใหหุ้้น
สามญัถูกเพิก
ถอน 

บริษทัจดทะเบียนอาจถูกเพิกถอนดว้ยเหตุต่อไปน้ี 
1. มีฐานะการเงินและผลประกอบการอยา่งใดอยา่งหน่ึง 
  - ส่วนของผูถื้อหุน้มีค่านอ้ยกวา่ศูนย ์
  - ผูส้อบบญัชีไม่แสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นวา่งบการเงินไม่ถูกตอ้งเป็น
เวลา 3 ปี ติดต่อกนั 
  - สินทรัพยท่ี์ใชใ้นการด าเนินการลดลงหรือก าลงัจะลดลงในจ านวนท่ีมี
นยัส าคญั 
  - มีการหยดุประกอบกิจการทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมด 
2. ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตามขอ้ก าหนด หรือเปิดเผยขอ้มูลอนัเป็นเทจ็ หรือไม่
เปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญั อนัอาจมีผลกระทบอยา่งร้ายแรงต่อสิทธิ
ประโยชน์หรือการตดัสินใจของผูล้งทุนหรือการเปล่ียนแปลงในราคาของ
หลกัทรัพย ์
3. มีการช าระบญัชีเพื่อเลิกกิจการ หรือถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์
4. มีการด าเนินการใด ๆ ในลกัษณะท่ีอาจก่อใหเ้กิดความเสียหายอยา่งร้ายแรงต่อ
ประโยชน์ของ ผูถื้อหุ้น 
5. เปล่ียนแปลงการถือหุน้ในบริษทัยอ่ยหรือบริษทัร่วม ซ่ึงมีผลกระทบอยา่ง
ร้ายแรงต่อผลการด าเนินงาน ฐานะการเงินและสภาพคล่องของบริษทัจด
ทะเบียน 
6. เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน หรือถูกเพิกถอนหุน้ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ต่างประเทศ 

ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางท่ี 3  แสดงการเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนและการด าเนินการเพื่อพน้เหตุเพิกถอน กรณีฐานะ 
                  การเงินการด าเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด 
 
เร่ือง รายละเอียด 
เหตุในการ
พิจารณาเหตุ
เพิกถอน 

บริษทัจดทะเบียนท่ีฐานะการเงินและผลประกอบการมีลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึง 
 - ฐานะการเงินซ่ึงเปิดเผยในงบการเงินหรืองบการเงินรวมฉบบัล่าสุดท่ีผา่นการ
ตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้แสดงวา่ส่วนของผูถื้อหุน้มีค่านอ้ยกวา่ศูนย ์
 - ผูส้อบบญัชีรายงานวา่ไม่แสดงความเห็นหรือแสดงความเห็นวา่งบการเงินไม่
ถูกตอ้งเป็นเวลา 3 ปี ติดต่อกนั 
 - สินทรัพยท่ี์ใชใ้นการด าเนินการลดลงหรือก าลงัจะลดลงในจ านวนท่ีมีนยัส าคญั  
 - มีการหยดุประกอบกิจการทั้งหมดหรือเกือบทั้งหมด 
แนวทางพิจารณากรณีส่วนของผูถื้อหุน้นอ้ยกวา่ศูนย ์
เกณฑพ์ิจารณา 
 - หากกิจการไม่มีบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม จะพิจารณาตวัเลขส่วนของผูถื้อหุ้นจาก
งบการเงินเฉพาะบริษทั แต่ถา้กิจการมีบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม จะพิจารณาตวัเลข
ส่วนขอผูถื้อหุ้นของบริษทั โดยไม่รวมส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคุมของบริษทัยอ่ย 
 - พิจารณาขอ้มูลจากงบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีแลว้ 
 - พิจารณาความเห็นของผูส้อบบญัชีและปรับปรุงดว้ยรายการท่ีผูส้อบบญัชีไม่
แสดงความเห็นหรือ แสดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไข หรือไม่ถูกตอ้ง เช่นการตั้งค่า
เผือ่การดอ้ยค่าของสินทรัพยห์รือกรณีมีขอ้พิพาททางกฎหมายซ่ึงเป็นภาระ
หน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน 
  - แนวทางการพิจารณากรณีผูส้อบบญัชีรายงานวา่ไม่แสดงความเห็นหรือแสดง
ความเห็นวา่งบการเงินไม่ถูกตอ้งเป็นเวลา 3 ปี ติดต่อกนั 
พิจารณาความเห็นของผูส้อบบญัชีจากงบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบ
บญัชีแลว้ 

 
 
ตารางท่ี 3 (ต่อ) 
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เร่ือง รายละเอียด 
การด าเนินการ
เม่ือบริษทัจด
ทะเบียนเขา้ข่าย
อาจถูกเพิกถอน 

ตลาดหลกัทรัพยจ์ะด าเนินการดงัน้ี 
      - ข้ึนเคร่ืองหมาย SP (Suspension) หลกัทรัพยข์องบริษทันบัแต่วนัท่ีบริษทั
จดทะเบียนน าส่งงบการเงินฉบบัตรวจสอบท่ีปรากฏวา่ส่วนของผูถื้อหุน้ต ่ากวา่
ศูนย ์           
    - ประกาศวา่หลกัทรัพยข์องบริษทัเขา้ข่าย NC ระยะท่ี 1 (Non-compliance) 
ภายใน 7 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีปรากฏเหตุของการเขา้เหตุเพิกถอน และหา้มการ
ซ้ือขายหลกัทรัพยอี์ก 30 วนั หรือจนกวา่บริษทัจะแจง้แนวทางฟ้ืนฟูกิจการ 
    - เม่ือ SP ครบก าหนด 30 วนั และบริษทัจดทะเบียนแจง้แนวทางการฟ้ืนฟู
กิจการแลว้ ตลาดหลกัทรัพยจ์ะอนุญาตใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัเป็น
เวลา 30 วนั หลงัจากนั้นจะ SP จนกวา่บริษทัสามารถฟ้ืนฟูกิจการจนท าให้
บริษทัพน้เหตุอาจถูกเพิกถอน 
 - ระยะเวลาในการฟ้ืนฟูกิจการ 3 ปี แบ่งเป็น 3 ระยะ NC ระยะท่ี 1 – ระยะท่ี 3 
(ระยะละ 1 ปี) 

การขอขยาย
ระยะเวลาการ
ฟ้ืนฟูกิจการ 
(NC) 

           - บริษทัจดทะเบียนสามารถยืน่ค  าขอขยายระยะเวลาในการอยู ่NC ระยะ
เดิมได ้1 คร้ัง เป็นระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี 
           - บริษทัจดทะเบียนยืน่ค  าขอขยายระยะเวลาล่วงหนา้ 7 วนัท าการก่อนวนั
ครบก าหนดการประกาศ NC ในแต่ละระยะ โดยช้ีแจงและแสดงเหตุผลหรือขอั
มูลสนบัสนุน และตอ้งมีคุณสมบติัครบทุกขอ้ดงัน้ี 
          1.  มีส่วนของผูถื้อหุ้น ไม่ต ่ากวา่ 20 ลา้นบาท หรือมีก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงานจากธุรกิจหลกั 1 ปี โดยจะพิจารณาจากงบการเงินประจ าปีหรืองบ
การเงิน 4 ไตรมาส ล่าสุด ซ่ึงเป็นงบการเงินฉบบัตรวจสอบหรือสอบทาน 
          2. มีธุรกิจหลกัท่ีด าเนินการมาอยา่งต่อเน่ืองชดัเจน เช่น มีรายไดเ้ชิง
พาณิชยแ์ลว้ มีทรัพยสิ์นท่ีใชป้ระกอบธุรกิจหลกั มีใบอนุญาต/สัมปทานในการ
ประกอบธุรกิจ เป็นตน้ 
          3.  มีแนวทางแกไ้ขเหตุเพิกถอนชดัเจน เช่น แผนฟ้ืนฟูกิจการผา่นศาล
ลม้ละลายแลว้ หรือแผนฟ้ืนฟูกิจการไดรั้บอนุมติัจากผูถื้อหุน้ และมีการ
ด าเนินการตามแผนหรือสัญญาดงักล่าว 

ตารางท่ี 3   (ต่อ) 
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เร่ือง รายละเอียด 
          4. มีคุณสมบติัอ่ืนๆ ครบถว้น เช่น มีผูบ้ริหารและผูมี้อ  านาจควบคุมไม่เป็นบุคคลท่ีมีลกัษณะตอ้งหา้ม

ตามประกาศของส านกังาน ก.ล.ต.และไดป้ฏิบติัตามเกณฑ์เปิดเผยขอ้มูลครบถว้น เช่น ส่งงบการเงินครบถว้น
ตามก าหนด เป็นตน้ 

เกณฑ์
ในการ
พิจารณา
พน้เหตุ
เพิก
ถอน 

บริษทัจดทะเบียนตอ้งมีคุณสมบติัครบทุกขอ้ดงัน้ี 
         1. มีส่วนของผูถื้อหุ้น (ภายหลงัการปรับปรุงความเห็นของผูส้อบบญัชี) ดงัน้ี 
            - ไม่ต ่ากวา่ 20 ลา้นบาท (กรณีจะซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ  
            - ไม่ต ่ากวา่ 300 ลา้นบาท (กรณีจะซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)) 
          2.  มีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานตามปกติของธุรกิจหลกั และด าเนินธุรกิจไปไดอ้ยา่งต่อเน่ืองใน
อนาคตภายใตก้ารจดัการของผูบ้ริหารส่วนใหญ่กลุ่มเดียวกนัมาอยา่งต่อเน่ืองไม่นอ้ยกวา่ 1 ปี ก่อนยืน่ค  าขอ
พน้เหตุเพิกถอน โดยพิจารณาจากงบการเงินประจ าปี หรืองบการเงิน 4 ไตรมาสท่ีผา่นการตรวจสอบจาก
ผูส้อบบญัชี 
           - กรณีจะซ้ือขายใน mai ตอ้งมีก าไรสุทธิ และก าไรสุทธิในงวดสะสมก่อนยืน่ค  าขอพน้เหตุเพิกถอน 
            - กรณีจะซ้ือขายใน SET ตอ้งมีก าไรสุทธิไม่นอ้ยกวา่ 30 ลา้นบาท และมีก าไรสุทธิในงวดสะสมก่อน
ยืน่ค าขอพน้เหตุเพิกถอน 
          3. ปรับโครงสร้างหน้ีไดม้ากกวา่ร้อยละ 75 ของมูลหน้ีทั้งหมดของบริษทั โดยบริษทัสามารถจ่ายชาระ
หน้ีใหแ้ก่เจา้หน้ีไดต้ามก าหนดเวลา ในรอบระยะเวลาบญัชีท่ีน าส่งงบการเงินดว้ย และแผนปรับโครงสร้าง
หน้ีค านึงถึงสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุน้รายยอ่ยกล่าวคือไม่ท าใหส้ัดส่วนของผูถื้อหุน้เดิมนอ้ยกวา่ร้อยละ 10 
ของทุนช าระแลว้ภายหลงัด าเนินการปรับโครงสร้างหน้ีแลว้ 
หมายเหตุ 
           • การปรับโครงสร้างหน้ีหมายถึงการไดล้งนามสัญญาปรับโครงสร้างหน้ีกบัเจา้หน้ีแลว้ หรือศาล
เห็นชอบแผนฟ้ืนฟูกิจการในกรณีบริษทัมีการฟ้ืนฟูกิจการตามกฎหมายวา่ดว้ยลม้ละลาย 
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ตารางท่ี 3 (ต่อ) 

 

เร่ือง รายละเอียด 
 -  การปรับโครงสร้างหน้ีโดยลดทุน เพิ่มทุน หรือออกหลกัทรัพยแ์ปลงสภาพให้

เจา้หน้ี ผูถื้อหุน้ใหญ่ บุคคลท่ีเก่ียวโยง หรือด าเนินการอ่ืนใด ท าใหส้ัดส่วนการ
ถือหุน้ของ ผูถื้อหุน้เดิม <10% ของทุนช าระแลว้ ภายหลงัด าเนินการ ตลาด
หลกัทรัพยจ์ะถือวา่ไม่ค  านึงถึงประโยชน์ผูถื้อหุน้รายยอ่ย 

1. มีฐานะการเงินและผลการด าเนินงานท่ีมัน่คงตามสภาพธุรกิจของบริษทั
ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง และพิจารณากระแสเงินสดจากการประกอบกิจการ 

2. มีคุณสมบติัครบถว้นตามหลกัเกณฑก์ารด ารงสถานะเป็นบริษทัจด
ทะเบียน ยกเวน้เร่ืองการกระจายการถือหุน้รายยอ่ย ทั้งน้ีบริษทัตอ้งมี
แผนแกไ้ขเหตุดงักล่าวดว้ย 

3. กรณีบริษทัฟ้ืนฟูกิจการภายใตศ้าลลม้ละลาย ตอ้งออกจากการฟ้ืนฟู
กิจการดว้ยการฟ้ืนฟูกิจการเป็นผลส าเร็จ 

กรณีขอพน้เหตุเพิกถอนดว้ยเหตุผูส้อบบญัชีไม่แสดงความเห็นหรือแสดง
ความเห็นวา่งบการเงินไม่ถูกตอ้งเป็นเวลา 3 ปี ใหบ้ริษทัจดทะเบียนน าส่งงบ
การเงินท่ีผา่นการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชี โดยรายงานผูส้อบบญัชีตอ้งไม่เป็น
รายงานแบบมีเง่ือนไขเก่ียวกบัขอ้บกพร่องในระบบการควบคุมภายในหรือ
ระบบบญัชีไม่สมบูรณ์หรือบริษทัจดทะเบียนไม่ปฏิบติัให้เป็นไปตามหลกัการ
บญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไป หรือผูส้อบบญัชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงิน กรณี
ถูกจ ากดัขอบเขตการตรวจสอบโดยการกระท าหรือไม่กระท าของบริษทัหรือ
ผูบ้ริหารหรือผูส้อบบญัชีแสดงความเห็นวา่งบการเงินไม่ถูกตอ้ง 
ในการพิจารณาพน้เหตุเพิกถอนตลาดหลกัทรัพยอ์าจก าหนดเง่ือนไขใหบ้ริษทัจด
ทะเบียนด าเนินการเพิ่มเติม เช่น 

- ใหบ้ริษทัลงนามในขอ้ตกลงเขา้จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์
ฉบบัใหม่ 

- ก าหนดเง่ือนไขใหด้ าเนินการใดๆ หรือเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมเพื่อ
ขจดัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่งบริษทัจดทะเบียนกบัผู ้
ถือหุน้ใหญ่หรือผูบ้ริหารของบริษทัจดทะเบียน 
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ตารางท่ี 3 (ต่อ) 
เร่ือง รายละเอียด 
เง่ือนไข Silent 
Period กรณีพน้
เหตุเพิกถอน 

หา้มผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนร่วมในการบริหารงานของบริษทั (Strategic Shareholders) 
ขายหลกัทรัพยข์องบริษทั จ  านวนรวมร้อยละ 55 ของทุนช าระแลว้ 
           1. กรณีขอพน้เหตุเพิกถอนทัว่ไป ก าหนด Silent Period เป็นระยะเวลา 1 
ปี นบัแต่วนัท่ีหุน้เร่ิมซ้ือขาย 
           2. กรณีบริษทัจดทะเบียนมีการปรับปรุงฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานดว้ยการหาผูร่้วมทุนรายใหม่ หรือธุรกิจใหม่ท่ีมีลกัษณะเป็นการจด
ทะเบียนทางออ้ม (Backdoor Listing) 
                   2.1 Silent Period เป็นระยะเวลา 1 ปี หากผูร่้วมทุนใหม่มีคุณสมบติั
ครบถว้นตามขอ้ก าหนดรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน ณ วนัยื่นค าขอพิจารณาพน้
เหตุเพิกถอน 
                   2.2 Silent Period เป็นระยะเวลา 2 ปี หากยืน่ค าขอพน้เหตุเพิกถอน
ภายใน 1 ปี นบัแต่วนัท่ีมีการร่วมทุนหรือน าธุรกิจใหม่หรือสินทรัพยใ์หม่เขา้มา 
และขอพน้เหตุเพิกถอนตามหลกัเกณฑข์องการขอพน้เหตุเพิกถอนทัว่ไป 
ทั้งน้ี หลงัจากวนัท่ีหุ้นของบริษทัเร่ิมซ้ือขายครบก าหนดระยะเวลาทุก ๆ 6 เดือน 
ผูถื้อหุน้ท่ีถูกหา้มขาย (Silent Period) สามารถทยอยขายหลกัทรัพยไ์ดร้้อยละ 25 
ของจ านวนหลกัทรัพยท่ี์ถูกห้ามขายทั้งหมด 

ท่ีมา:  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางท่ี 4  แสดงการเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนและการด าเนินการเพื่อพน้เหตุเพิกถอนกรณีส่งงบ   
                  การเงินล่าชา้ 
 
เร่ือง รายละเอียด 
เกณฑใ์นการ
พิจารณาเหตุ
เพิกถอน 

เกณฑก์ารพิจารณา โดยนบัระยะเวลาล่าชา้ดงัน้ี 
งบการเงิน วนัก าหนดส่ง การพิจาณาเหตุเพิกถอน 
รายไตรมาส (สอบทาน) 45 วนันบัจากวนัส้ิน

รอบบญัชี 
 
ล่าชา้เกินกวา่ 180 วนั
นบัจากวนัครบก าหนด
ส่ง 

รายปี (ตรวจสอบ) 2 เดือนนบัจากวนัส้ิน
รอบบญัชี 

ส านกังาน ก.ล.ต. สั่ง
แกไ้ข 

ตามท่ีสานกังาน ก.ล.ต. 
ก าหนด 

ล่าชา้เกินกวา่ 30 วนันบั
จากวนัท่ี สานกังาน 
ก.ล.ต. กาหนด 

(กรณีบริษทัจดทะเบียนน าส่งงบการเงินไตรมาสท่ี 4 งบการเงินประจ าปีจะครบ
ก าหนดส่งภายใน 3 เดือน นบัจากวนัส้ินรอบบญัชี) 

การด าเนินการ
เม่ือบริษทัจด
ทะเบียนเขา้ข่าย
อาจถูกเพิกถอน 

กรณีส่งงบการเงินล่าชา้เกินกวา่ 180 วนั 
      - หลกัทรัพยข์องบริษทัถูกหา้มซ้ือขายนบัแต่วนัท่ีบริษทัไม่นาส่งงบการเงิน
ในวนัท่ีครบก าหนด 
      - หากยงัไม่สามารถส่งงบการเงินไดภ้ายใน 180 วนั นบัแต่วนัครบก าหนดส่ง
งบการเงิน ตลาดหลกัทรัพยจ์ะประกาศวา่หลกัทรัพยข์องบริษทัเขา้ข่ายอาจถูก
เพิกถอนพร้อมข้ึนเคร่ืองหมาย NC และยงัคงเคร่ืองหมาย SP ต่อไป 
     - เม่ือครบ 180 วนันบัจากวนัท่ีตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศเขา้ข่ายอาจถูกเพิก
ถอนแลว้และบริษทัยงัไม่สามารถส่งงบการเงินได ้ตลาดหลกัทรัพยจ์ะสั่งเพิก
ถอนหลกัทรัพย ์โดยอาจอนุญาตใหซ้ื้อขายหลกัทรัพย ์30 วนัก่อนเพิกถอน
หลกัทรัพย ์
กรณีส่งงบการเงินท่ีสานกังาน ก.ล.ต. สั่งแกไ้ข ล่าชา้ 
     - เม่ือครบระยะเวลาท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ใหน้ าส่งงบการเงินฉบบัแกไ้ข หาก
บริษทัยงัไม่สามารถนาส่งงบการเงินได ้ตลาดหลกัทรัพยจ์ะใหร้ะยะเวลาน าส่ง
อีก 30 วนั 
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ตารางท่ี 4 (ต่อ) 
 

ท่ีมา:  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 
 
 

เร่ือง รายละเอียด 
            - เม่ือครบระยะเวลา 30 วนัท่ีตลาดหลกัทรัพยใ์หเ้วลาแลว้ บริษทัยงัไม่

สามารถส่งงบการเงินฉบบัแกไ้ข ตลาดหลกัทรัพยจ์ะประกาศวา่หลกัทรัพยข์อง
บริษทัเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนพร้อมขั้น
เคร่ืองหมาย NC และข้ึนเคร่ืองหมาย SP เพื่อหา้มซ้ือขายหลกัทรัพย ์
           - เม่ือครบ 180 วนันบัจากวนัท่ีตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศเขา้ข่ายอาจถูก
เพิกถอนแลว้และบริษทัยงัไม่สามารถส่งงบการเงินได ้ตลาดหลกัทรัพยจ์ะสั่ง
เพิกถอนหลกัทรัพย ์โดยอาจอนุญาตใหซ้ื้อขายหลกัทรัพย ์30 วนัก่อนเพิกถอน
หลกัทรัพย ์

เกณฑใ์นการ
พิจารณาพน้เหตุ
เพิกถอนบริษทั
จดทะเบียน 

บริษทัจดทะเบียนตอ้งดาเนินการดงัน้ี 
          1. น าส่งงบการเงินงวดท่ีล่าชา้หรือท่ีสานกังาน ก.ล.ต.สั่งใหแ้กไ้ขใน
ระยะเวลาไม่เกินกวา่ 180 วนั นบัแต่วนัประกาศเขา้เกณฑ์อาจถูกเพิกถอน 
          2. น าส่งงบการเงินภายในเวลาท่ีก าหนด 2 งวดติดต่อกนั ภายหลงัจาก
น าส่งงบการเงินงวดท่ีล่าชา้หรือน าส่งงบการเงินท่ีส านกังาน ก.ล.ต. สั่งใหแ้กไ้ข
แลว้ 
          3. รายงานของผูส้อบบญัชีตอ้งไม่เป็นรายงานประเภทใดประเภทหน่ึง 
ดงัน้ี 
                  - ผูส้อบบญัชีรายงานแบบมีเง่ือนไขเก่ียวกบัขอ้บกพร่องในระบบการ
ควบคุมภายในหรือระบบบญัชีไม่สมบูรณ์ หรือบริษทัไม่ปฏิบติัใหเ้ป็นไปตาม
หลกัการบญัชีรับรองโดยทัว่ไป 
                  - ผูส้อบบญัชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงินกรณีถูกจ ากดัขอบเขต
การตรวจสอบโดยการกระท าหรือไม่กระท าของบริษทัหรือผูบ้ริหาร 
                  - ผูส้อบบญัชีแสดงความเห็นวา่งบการเงินไม่ถูกตอ้ง 
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ภาคผนวก ข 
กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยั 
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กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 
1 
 
2 
 
3 
 
 
 
4 
 
5 

PDI : บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 
 
PATO : บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 
JCT : บริษทั แจ๊กเจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 
 
 
SAT : บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลยี จ ากดั 
(มหาชน) 
CWT : บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั 
(มหาชน) 

ทรัพยากร/
เหมืองแร่ 
อุตสาหกรรม/
ปิโตรเคมี 
สินคา้อุปโภค
บริโภค/ของใช้
ส่วนตวัและ
เวชภณัฑ ์
อุตสาหกรรม/
ยานยนต ์
อุตสาหกรรม/
ยานยนต ์

1 
 
2 
 
3 
 
 
 
4 
 
5 

THL : บริษทั ทุ่งคาฮาเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
YCI : บริษทั ยงไทย จ ากดั (มหาชน) 
 
STHAI : บริษทั ซนัไทยอุตสาหกรรมถุงมือยาง 
จ ากดั (มหาชน) 
 
 
YNP : บริษทั ยานภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) 
 
APCS : บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

ทรัพยากร/
เหมืองแร่ 
อุตสาหกรรม/
ปิโตรเคมี 
สินคา้อุปโภค
บริโภค/ของใช้
ส่วนตวัและ
เวชภณัฑ ์
อุตสาหกรรม/
ยานยนต ์
อุตสาหกรรม/
ยานยนต ์
 

NC 9/12/54 
NC 6/03/57 
NC 18/11/57 
 
 
NC 16/12/57 
 
 
 
 
SP 17/05/60 
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กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 

 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 
6 
 
7 
 
8 
 
9 
 
10 
 
11 
 
12 

GENCO : บริษทับริหารและพฒันาเพ่ือการอนุรักษ์
ส่ิงแวดลอ้ม จ ากดั(มหาชน) 
GSTEL : บริษทั จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
 
PYLON : บริษทั ไพลอน จ ากดั (มหาชน) 
 
AKP : บริษทั อคัคีปราการ จ ากดั (มหาชน) 
 
AMC : บริษทั เอเซีย เมทลั จ ากดั (มหาชน) 
 
TPCORP : บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จ ากดั 
(มหาชน) 
SPPT : บริษทั ซิงเก้ิล พอยท ์พาร์ท (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

บริการ/เฉพาะ
กิจ 
อุตสาหกรรม/
เหลก็ 
อสงัหาริมทรัพ
ย/์การรับเหมา 
MAI/บริการ 
 
อุตฯ/เหลก็ 
 
สินคา้อุปโภค/
แฟชัน่ 
เทคโนโลยี/ช้ิน
ส่วนอิเลค็ฯ 

6 
 
7 
 
8 
 
9 
 
10 
 
11 
 
12 

PRO : บริษทั โปรเฟสชัน่แนล เวสต ์เทคโนโลยี 
(1999) จ ากดั (มหาชน) 
SSI : บริษทั สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จ ากดั 
(มหาชน) 
PAE : บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
 
ADAM : บริษทั อาดามสั อินคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 
RICH : บริษทั ริช เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 
BRC : บริษทั บางกอกรับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
VI : บริษทั เวนเจอร์ อินคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 

บริการ/เฉพาะ
กิจ 
อุตสาหกรรม/
เหลก็ 
อสงัหาริมทรัพ
ย/์การรับเหมา 
MAI/บริการ 
 
อุตฯ/เหลก็ 
 
สินคา้อุปโภค/
แฟชัน่ 
ฟ้ืนฟกิูจการ 
เทคโนโลยี/ช้ิน
ส่วนอิเลค็ฯ 

NC 17/02/58 
 
NC 25/02/59 
 
NC 09/03/59 
 
NC 09/03/59 
 
NC 09/03/60 
 
NPG 10/03/54 
 
NPG 10/03/54 
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กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 

 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 
13 
 
 
14 
 
15 
 
 
16 
 
 
17 
 
18 

UPOIC : บริษทั สหอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ 
จ ากดั (มหาชน) 
 
BROCK : บริษทั บา้นร็อคการ์เดน้ จ ากดั (มหาชน) 
 
TPA : บริษทั ไทยโพลีอะคริลิค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
F&D : บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ร๊ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 
 
 
OHTL : บริษทั โอเอชทีแอล จ ากดั (มหาชน) 
 
PT : บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

อุตฯ/ธุรกิจ
การเกษตร 
 
พฒันาอสงัหา 
 
อุตสาหกรรม/
ปิโตรเคมี 
 
อุตฯอาหาร/
อาหาร 
 
บริการ/การ
ท่องเท่ียว 
เทคโนโลยี
สารสนเทศ 

13 
 
 
14 
 
15 
 
 
16 
 
 
17 
 
18 

WORLD : บริษทั เวิลด ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 
 
KTECH : บริษทั เคเทค คอนสตรัคชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 
NFC : บริษทั เอน็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 
 
 
POMPUI : บริษทั ผลิตภณัฑอ์าหารกวา้งไพศาล 
จ ากดั (มหาชน) 
 
SAFARI : บริษทั ซาฟารีเวิลด ์จ ากดั (มหาชน) 
 
BLISS : บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน) 

ฟ้ืนฟกิูจการ/
ธุรกิจ
การเกษตร 
ฟ้ืนฟกิูจการ/
พฒันาอสงัหา 
ฟ้ืนฟกิูจการ/
อุตสาหกรรม/
ปิโตรเคมี 
ฟ้ืนฟกิูจการ/
อุตฯอาหาร/
อาหาร 
บริการ/การ
ท่องเท่ียว 
เทคโนโลยี
สารสนเทศ 

NPG 10/03/54 
 
 
NPG 10/03/54 
 
NPG 10/03/54 
 
 
NPG 10/03/54 
 
 
NPG 10/03/54 
 
 
NC 22/11/54 
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กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 

 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 
19 
 
20 
 
21 
 
22 
 
23 
 
 
24 
 
25 

TGPRO : บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จ ากดั 
(มหาชน) 
UEC : บริษทั ยนิูมิต เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
 
AKR : บริษทั เอกรัฐวิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
 
UMS : บริษทั ยนิูค ไมน่ิง เซอร์วิสเซส จ ากดั 
(มหาชน) 
ARIP : บริษทั เออาร์ไอพี จ ากดั (มหาชน) 
MPG : บริษทั เอม็พีจี คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 
TCC : บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 
NEW : บริษทั วฒันาการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 

อุตสาหกรรม/
เหลก็ 
MAI/
อุตสาหกรรม 
ทรัพยากร/
พลงังาน 
MAI/
ทรัพยากร 
MAI/บริการ 
MAI/บริการ 
 
ทรัพยากร/
พลงังาน 
บริการ/
การแพทย ์

19 
 
20 
 
21 
 
22 
 
23 
 
 
24 
 
25 

TUCC : บริษทั ไทยยนีูคคอยลเ์ซ็นเตอร์ จ ากดั 
(มหาชน) 
LVT : บริษทั แอล.วี.เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 
 
AI : บริษทั เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
AIE : บริษทั เอไอ เอนเนอร์จี จ ากดั (มหาชน) 
 
CHUO : บริษทั ชูโอ เซ็นโก (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 
 
IEC : บริษทั อินเตอร์แนชัน่เนิลเอนจีเนียริง จ ากดั 
(มหาชน) 
PYT : บริษทั ประสิทธ์ิพฒันา จ ากดั 

อุตสาหกรรม/
เหลก็ 
MAI/
อุตสาหกรรม 
ทรัพยากร/
พลงังาน 
MAI/
ทรัพยากร 
MAI/บริการ 
 
 
ทรัพยากร/
พลงังาน 
บริการ/
การแพทย ์

NC 19/04/56 
 
NC 13/11/57 
 
NC 29/06/58 
 
NC 29/06/58 
 
NC 18/11/59 
 
 
NC 15/02/60 
 
เพิกถอน 
04/05/55 
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131 
 

กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 
 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 
26 
 
27 
 
28 
 
29 
 
30 
 
31 
 
32 
 
33 

ASIMAR : บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จ ากดั 
(มหาชน) 
UVAN : บริษทั ยนิูวานิชน ้ามนัปาลม์ จ ากดั 
(มหาชน) 
UTP : บริษทั ยไูนเตด็ เปเปอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
A : บริษทั อารียา พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) 
 
CSR : บริษทั เทพธานีกรีฑา จ ากดั (มหาชน) 
 
YUASA : บริษทั ยวัซ่าแบตเตอร่ี ประเทศไทย 
จ ากดั (มหาชน) 
RPC : บริษทั อาร์พีซีจี จ ากดั (มหาชน) 
 
UTP : บริษทั ยไูนเตด็ เปเปอร์ จ ากดั (มหาชน) 

บริการ/
คลงัสินคา้ 
อุตฯ/ธุรกิจ
การเกษตร 
อุตฯ/กระดาษ 
 
พฒันาอสงัหา 
 
บริการ/
ท่องเท่ียว 
MAI/
อุตสาหกรรม 
ทรัพยากร/
พลงังาน 
อุตฯ/กระดาษ 

26 
 
27 
 
28 
 
29 
 
30 
 
31 
 
32 
 
33 

UST : บริษทั ยไูนเตด็ แสตนดาร์ด เทอร์มินลั จ ากดั 
(มหาชน) 
PCC : บริษทั แพค็ฟู้ ด จ ากดั (มหาชน) 
 
TCP : บริษทั ไทยเคนเปเปอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
VGM : บริษทั วีจีเอม็ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
CAWOW : บริษทั แคลิฟอร์เนีย วา้ว เอก็ซ์พีเรียนซ์ 
จ ากดั (มหาชน) 
GFM : บริษทั โกลดไ์ฟน ์แมนูแฟคเจอเรอส์ จ ากดั 
(มหาชน) 
PICNI : บริษทั ปิคนิค คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) 
CPICO : บริษทั เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ 
จ ากดั (มหาชน)  

บริการ/
คลงัสินคา้ 
อุตฯ/ธุรกิจ
การเกษตร 
อุตฯ/กระดาษ 
 
พฒันาอสงัหา 
 
บริการ/
ท่องเท่ียว 
MAI/
อุตสาหกรรม 
ทรัพยากร/
พลงังาน 
อุตฯ/กระดาษ 

เพิกถอน 
25/09/55 
เพิกถอน 
15/11/56 
เพิกถอน 
27/02/57 
เพิกถอน 
24/07/57 
เพิกถอน 
24/07/57 
เพิกถอน 
20/11/57 
เพิกถอน
24/11/57 
เพิกถอน
03/09/58 
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กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 
 

 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 
34 
 
35 
 
36 
 
37 
 
38 
 
39 
 
40 
 

SORKON : บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จ ากดั 
(มหาชน) 
LEE : บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) 
 
RCI : บริษทั โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากดั 
(มหาชน) 
EMC : บริษทั อีเอม็ซี จ ากดั (มหาชน) 
 
ANAN : บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั 
(มหาชน) 
TLUXE : บริษทั ไทยลกัซ์ เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั 
(มหาชน) 
JAS : บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั 
(มหาชน) 
 

เกษตรและอุตฯ/
อาหาร 
เกษตรและอุตฯ/
อาหาร 
อสงัหา/วสัดุ
ก่อสร้าง 
อสงัหาฯ/บริการ
รับเหมา 
อสงัหาฯ/พฒันา
อสงัหาฯ 
อุตฯ/ธุรกิจ
การเกษตร 
เทคโนโลยี
สารสนเทศ 
 

34 
 
35 
 
36 
 
37 
 
38 
 
39 
 
40 

TWFP : บริษทัไทยวาฟดูโปรดกัส์ จ ากดั 
(มหาชน) 
TWS : บริษทั ไทยวาสตาร์ช จ ากดั (มหาชน) 
 
SINGHA : บริษทั สิงห์ พาราเทค จ ากดั 
(มหาชน) 
ASCON : บริษทั แอสคอน คอนสตรัคชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) 
HEMRAJ : บริษทั เหมราชพฒันาท่ีดิน จ ากดั 
(มหาชน) 
TRS : บริษทั ตรังผลิตภณัฑอ์าหารทะเล จ ากดั 
(มหาชน) 
TT&T : บริษทั ทีทีแอนดที์ จ ากดั (มหาชน) 
 
 

เกษตรและอุตฯ/
อาหาร 
เกษตรและอุตฯ/
อาหาร 
อสงัหา/วสัดุ
ก่อสร้าง 
อสงัหาฯ/บริกา
รับเหมา 
อสงัหาฯ/พฒันา
อสงัหาฯ 
อุตฯ/ธุรกิจ
การเกษตร 
เทคโนโลยี
สารสนเทศ 
 

เพิกถอน 
01/10/58 
เพิกถอน 
01/10/58 
เพิกถอน 
26/11/58 
เพิกถอน 
26/11/58 
เพิกถอน 
02/03/59 
เพิกถอน 
29/09/59 
เพิกถอน  
29/09/59 
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กลุ่มตัวอย่างทีใ่ช้ในการศึกษาวจัิย 

ท่ีมา : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 

 

กลุ่มท่ีไม่ประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มท่ีประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
ล าดบั ช่ือ กลุ่ม ล าดบั ช่ือ กลุ่ม การด าเนินการ 

41 
 
42 
 
43 
 
44 
 
45 

TKT : บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม 
จ ากดั (มหาชน) 
AQ : บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
 
UV : บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
TCB : บริษทั ไทยคาร์บอนแบลค็ จ ากดั 
(มหาชน) 
RS : บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) 

อุตสาหกรรม/ยานยนต ์
 
อสงัหาฯ/พฒันา
อสงัหาฯ 
อสงัหาฯ/พฒันา
อสงัหาฯ 
อุตสาหกรรม/ปิโตเคมี 
 
บริการ/ส่ือและส่ิงพิมพ ์

41 
 
42 
 
43 
 
44 
 
45 

SMC : บริษทั เอสเอม็ซี พาวเวอร์ 
จ ากดั(มหาชน) 
SCAN : บริษทั สแกนโกลบอล 
จ ากดั (มหาชน) 
TPROP : บริษทั ไทย พร๊อพเพอร์ต้ี 
จ ากดั (มหาชน) 
TPC : บริษทั ไทยพลาสติกและ
เคมีภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) 
ITV : ไอทีวี จ ากดั (มหาชน) 

อุตสาหกรรม/ยานยนต ์
 
อสงัหาฯ/พฒันาอสงัหาฯ 
 
อสงัหาฯ/พฒันาอสงัหาฯ 
 
อุตสาหกรรม/ปิโตเคมี 
 
บริการ/ส่ือและส่ิงพิมพ ์

เพิกถอน 
29/09/59 
เพิกถอน 
29/09/59 
เพิกถอน 
09/12/59 
เพิกถอน  
30/01/60 
เพิกถอน 
23/07/57 
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ภาคผนวก ค 
ตวัแปรอิสระอตัราส่วนทางการเงิน
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ตัวแปรอสิระอตัราส่วนทางการเงิน 
 

  ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาวจิยัในคร้ังน้ีประกอบดว้ยตวัแปรท่ีเป็นอตัราส่วนทาง
การเงินทั้งส้ิน 21 อตัราส่วน ดงัน้ี 
 
         1. X1 คือ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 

 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม  =    

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม (Working Capital to Total Assets)  เป็น
อตัราส่วนท่ีอยู่ในกลุ่มอตัราส่วนช้ีวดัสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) และเป็นอตัราส่วน 1 ใน 5 ท่ี 
Adward I. Altman (1968) ใช้จ  าแนกกลุ่มระหว่างกลุ่มบริษทัท่ีล้มละลายกบับริษทัท่ีไม่ล้มละลาย 
ในแบบจ าลอง  Altman Z Score  อตัราส่วนน้ีแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการช าระหน้ีสิน
หมุนเวียนและค่าใช้จ่ายต่างๆในงวดบญัชี เงินทุนหมุนเวียนหาไดจ้าก สินทรัพยห์มุนเวียนลบดว้ย
หน้ีสินหมุนเวียน หากมีค่าออกมาเป็บบวก แสดงถึงกิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียนมากกว่าหน้ีสิน
หมุนเวียนแสดงว่ากิจการมีสภาพคล่องสูง หากมีค่าเป็นลบแสดงถึงกิจการมีหน้ีสินหมุนเวียน
มากกว่าทรัพยสิ์นหมุนเวียนแสดงว่ากิจการมีสภาพคล่องต ่า อตัราส่วนน้ีแสดงหน่วยออกมาเป็น
จ านวนเท่า อตัราส่วนน้ีมีค่ามากแสดงวา่กิจการมีสภาพคล่องสูง อตัราส่วนน้ีมีค่าต ่าแสดงถึงกิจการ
มีปัญหาสภาพคล่องและความมัน่คงของกิจการต ่า มีความเส่ียงสูงท่ีจะประสบปัญหาลม้เหลวทาง
การเงิน 

 
 2.  X2 คือ อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม 
 

อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม =  

 
 อัตราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม (Retained Earnings to Total Assets) เป็น

อตัราส่วนท่ีอยูใ่นกลุ่มอตัราส่วนช้ีวดัระดบัก าไร (Profitability Ratios) และเป็นอตัราส่วน 1 ใน 5 ท่ี 
Altman (1968) ใช้จ  าแนกกลุ่มระหว่างกลุ่มบริษัทท่ีล้มละลายกับบริษัทท่ีไม่ล้มละลาย ใน
แบบจ าลอง Altman Z Score อตัราส่วนน้ีแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการสะสมก าไรตั้งแต่เร่ิม
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ด าเนินธุรกิจ หากอตัราส่วนน้ีต ่าแสดงถึงความเส่ียงของกิจการท่ีจะประสบปัญหาล้มเหลวทาง
การเงิน 

 
3. X4 คือ  อตัราส่วนก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพยร์วม 
 

อตัราส่วนก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพยร์วม =  

    

 

 อตัราส่วนก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพยร์วม (Earnings Before Interest 
and Taxes to Total Assets) เป็นอัตราส่วนท่ีอยู่ในกลุ่มอัตราส่วนช้ีวดัระดับก าไร (Profitability 
Ratios) และเป็นอตัราส่วน 1 ใน 5 อีกอตัราส่วนหน่ึง ท่ี Adward I. Altman (1968) ใช้จ  าแนกกลุ่ม
ระหวา่งกลุ่มบริษทัท่ีลม้ละลายกบับริษทัท่ีไม่ลม้ละลาย ในแบบจ าลอง Altman Z Score อตัราส่วน
น้ีแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถของกิจการในการบริหารสินทรัพยเ์พื่อท าก าไร หากอตัราส่วนน้ีมีค่า
ต ่าแสดงถึงความสามารถของกิจการในการบริการจดัการสินทรัพยต์  ่า มีความเส่ียงท่ีจะประสบ
ปัญหาลม้เหลวทางการเงิน 
 
 4. X4 คือ อตัราส่วนมูลค่าตลาดของส่วนผูถื้อหุน้ต่อมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินรวม 

 

อตัราส่วนมูลค่าตลาดของส่วนผูถื้อหุน้ต่อมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินรวม  =   

   

 
 อตัราส่วนมูลค่าตลาดของส่วนผูถื้อหุ้นต่อมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินรวม (Market 

Value of Equity to Book Value of Total Debt) เป็นอตัราส่วน 1 ใน 5 ท่ี Altman (1968) ใช้จ  าแนก
กลุ่มระหว่างกลุ่มบริษัทท่ีล้มละลายกับบริษัทท่ีไม่ล้มละลาย ในแบบจ าลอง Altman Z Score 
อตัราส่วนน้ีแสดงให้เห็นถึง มูลค่าของกิจการโดยวดัจากราคาซ้ือขายของหุ้นสามญัและหุ้นบุริม
สิทธ์ิ ท่ีท าการซ้ือขายในปัจจุบนั หากอตัราส่วนน้ีต ่าแสดงถึงความเส่ียงของกิจการท่ีจะประสบ
ปัญหาลม้เหลวทางการเงินสูง อาจเน่ืองจากมีหน้ีสินรวมเป็นจ านวนมาก 
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 5.  X5 คือ ยอดขายต่อสินทรัพยร์วม  

ยอดขายต่อสินทรัพยร์วม  =    

 
  ยอดขายต่อ สินท รัพย์รวม  (Sales to Total Assets) อยู่ ในก ลุ่มอัตราส่ วน ช้ีว ัด
ประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratio) และเป็นอัตราส่วน 1 ใน 5 ท่ี Adward I. Altman 
(1968) ใช้จ  าแนกกลุ่มระหว่างกลุ่มบริษัทท่ีล้มละลายกับบริษัทท่ีไม่ล้มละลาย ในแบบจ าลอง 
Altman Z Score อตัราส่วนน้ีแสดงถึงความสามารถในการใชสิ้นทรัพยซ่ึ์งมีอยูอ่ยา่งจ ากดัของกิจการ 
ในการท ายอดขาย ดงันั้นอตัราส่วนน้ีต ่าก็แสดงวา่กิจการไม่มีความสามารถในการใช้สินทรัพยใ์น
การท ายอดขายหรืออาจมีสินทรัพยม์ากเกินไป 
 
  6.  X6 คือ หน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E)  =    

 
  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio: D/E) เป็นอตัราส่วน
ท่ีอยู่ในกลุ่มอตัราส่วนช้ีสภาพความเป็นหน้ี (Leverage Ratios) อตัราส่วนน้ีแสดงถึงโครงสร้าง
เงินทุนของกิจการ วา่กิจการมีเงินทุนมาจากหน้ีสินหรือส่วนของผูถื้อหุ้นมากกวา่กนั โดยอตัราส่วน
น้ีไม่ควรเกิน 2 เท่า 
 

 7. X7 คือ  อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนต่อหน้ีสินรวม 

                  

               หน้ีสินหมุนเวยีนต่อหน้ีสินรวม =    

   
  อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อหน้ีสินรวม (Current Debt to Total Debt Ratio) เป็น
อัตราส่วนท่ีแสดงให้ทราบโครงสร้างหน้ีสินของกิจการ หน้ีสินรวมจะประกอบด้วยหน้ีสิน
หมุนเวียนและหน้ีสินระยะยาว หน้ีสินหมุนเวียนคือหน้ีสินท่ีมีระยะเวลาช าระหน้ีไม่เกิน 1 ปี 
หน้ีสินหมุนเวียนมีผลต่อสภาพคล่องของกิจการ โดยการช าระหน้ีสินหมุนเวียนส่วนใหญ่มากจาก
สินทรัพยห์มุนเวียนของกิจการ หากสินทรัพยห์มุนเวียนของกิจการมีสัดส่วนไม่เพียงพอท่ีจะช าระ
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หน้ีได ้หรือกิจการการบริหารจดัการสินทรัพยห์มุนเวียนให้เปล่ียนมาเป็นเงินสดไดไ้ม่ทนัภายใน
ระยะเวลาช าระหน้ีสินหมุนเวยีน ยอ่มส่งผลต่อปัญหาสภาพคล่องทางการเงินของกิจการ 
 

  8.  X8  คือ  อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม 

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม =   

 
 อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพย์รวม (Debt Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีอยู่ในกลุ่ม

อตัราส่วนช้ีสภาพความเป็นหน้ี (Leverage Ratios) อตัราส่วนน้ีแสดงถึง สัดส่วนของหน้ีสินรวมกบั
สินทรัพยร์วม หากอตัราส่วนน้ีมีค่าสูง ย่อมแสดงว่าบริษทัมีภาระหน้ีสินสูง มีความเส่ียงทางดา้น
การเงินสูง หรือสินทรัพยข์องกิจการไม่เพียงพอต่อการน าไปช าระหน้ีสิน อตัราส่วนน้ีแสดงให้เห็น
ความมัน่คงทางการเงินของกิจการ 

 
 9.  X9 คือ  อตัราส่วนสภาพคล่อง  

อตัราส่วนสภาพคล่อง  =   

 
 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีอยู่ในกลุ่มอัตราส่วนช้ีวดั
สภาพคล่อง (Liquidity Ratios) แสดงให้เห็นความสามารถของกิจการในการแปลงสินทรัพย์
หมุนเวียนเป็นเงินสดเพื่อช าระหน้ีสินหมุนเวียนท่ีจะครบก าหนดเวลาช าระคืนภายใน 1 ปี 
อตัราส่วนน้ีมีค่าสูงแสดงวา่กิจการมีสภาพคล่องสูง 
 

 10.  X10 คือ  อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเวยีนเร็ว 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนเร็ว =   

 
 

 อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio: QR ) เป็นอตัราส่วนท่ีอยู่ในกลุ่ม
อัตราส่วนช้ีวดัสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) ต่างจากอัตราส่วนสภาพคล่องท่ีการไม่รวมเอา
สินทรัพยห์มุนเวยีนซ่ึงอาจไม่สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดร้วดเร็วจริง เช่น สินคา้คงเหลือ ค่าใชจ่้าย
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จ่ายล่วงหน้า เพื่อให้เหลือแต่สินทรัพยห์มุนเวียนท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได้เร็วจริงเท่านั้ น 
แสดงให้เห็นความสามารถของกิจการในการแปลงสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นเงินสดเพื่อช าระหน้ีสิน
หมุนเวียนท่ีจะครบก าหนดเวลาช าระคืนภายใน 1 ปี อตัราส่วนน้ีมีค่าสูงแสดงว่ากิจการมีสภาพ
คล่องสูง 

 11. X11  คือ อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย =  

 
 อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Time Interest Earned) เป็นอัตราส่วนทาง

การเงินท่ีแสดงให้ทราบถึงความสามารถของกิจการมีมากน้อยเพียงใด ในการจ่ายดอกเบ้ียโดย
พิจารณาจากสัดส่วนของก าไรก่อนหักภาษีและดอกเบ้ียเทียบกบัดอกเบ้ียจ่าย อตัราส่วนน้ีมีค่าสูง
ยอมแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง  

 
 12. X12    คือ  อตัราก าไรขั้นตน้ 

อตัราก าไรขั้นตน้ =  ×  100 

 
 อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ช้ีให้เห็นถึงความสามารถในการท าก าไรของ

กิจการ จากยอดขายโดยยงัไม่ไดห้ักค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน และ ตน้ทุนทางการเงิน ภาษี ค่า
เส่ือมราคา 

 
 13. X13   คือ  อตัราก าไรสุทธิ  

อตัราก าไรสุทธิ =  ×  100  

 
 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) หรือ อตัราผลตอบแทนจากการขาย (Return on 
Sales : ROS)ช้ีให้เห็นถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการจากยอดขาย และเม่ือ
เปรียบเทียบกับ อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) จะท าให้ทราบว่ากิจการมีการบริหาร
ตน้ทุนทางดา้นค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานมีประสทธิภาพเพียงใด 
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 14. X14   คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์=  ×  100 

 
โดยท่ี: สินทรัพยถ์ัว่เฉล่ีย ค านวณไดจ้ากการน าสินทรัพยข์องปีก่อน (หรือตน้งวด) บวกกบั 
            สินทรัพยปี์ปัจจุบนั (ส้ินงวด) หารดว้ย 2 
 

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets: ROA) อตัราส่วนน้ีแสดงให้เห็น
ว่า กิจการใช้สินทรัพยใ์นการท าก าไรอย่างมีประสิทธิผลมากน้อยเพียงใด ถ้าอตัราส่วนน้ีสูง จะ
แสดงถึงความสามารถในการท าไรสุทธิ (ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษี) จากระดับการลงทุนใน
สินทรัพย ์แต่หากอตัราส่วนน้ีสูงมากๆบางทีก็อาจหมายถึงกิจการไม่ไดมี้การลงทุนเพื่อขยายฐาน
ของสินทรัพยใ์หม่ๆเพื่ออนาคตมากนกั เช่น ลงทุนเคร่ืองจกัรใหม่ ท่ีมีเทคโนโลยท่ีีทนัสมยั 
 

 15. X15   คือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) 

 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ =  ×  100 

 

 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (Return on Equity: ROE) อตัราส่วนน้ีผูล้งทุนในหุน้สามญั
ใหค้วามสนใจมากเป็นพิเศษ โดยพิจาณาผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้นสามญัไดรั้บ หลงัจากหกัหน้ีสินจาก
การกูย้มืและผลตอบแทนท่ีให้กบัผูถื้อหุน้บุริมสิทธิแลว้ อตัราส่วนน้ีเป็นการพิจารณาวา่ก าไรสุทธิท่ี
เป็นของผูถื้อหุ้นสามญัคิดเป็นร้อยละเท่าไรเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของถัว่เฉล่ีย ถา้อตัราส่วนน้ีสูง
แสดงถึงความสามารถของกิจการในการท าก าไรสุทธิจากเงินทุนของเจา้ของ พิจารณาเฉพาะก าไร
สุทธิท่ีเป็นของผูถื้อหุน้สามญั 
 

 16. X16   คือ อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนต่อส่วนของเจา้ของ  

 

อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนต่อส่วนของเจา้ของ =  
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 อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อส่วนของเจา้ของ (Current Liabilities to Equity Ratio) 

อตัราส่วนน้ีแสดงถึงสัดส่วนของหน้ีสินหมุนเวียนต่อส่วนของเจา้ของ หากอตัราส่วนน้ีสูง แสดงวา่

กิจการมีหน้ีสินหมุนเวียนจ านวนมาก อตัราส่วนน้ีจะมีค่าไม่เกิน 1 หน้ีสินหมุนเวียนเป็นหน้ีสินท่ี

ตอ้งช าระภายใน 1 ปี หากมีจ านวนมากย่อมหมายถึงความเส่ียงในการเกิดปัญหาสภาพคล่องของ

กิจการ หากกิจการไม่สามารถเปล่ียนสินทรัพยใ์หเ้ป็นเงินสดไดท้นักบัระยะเวลาท่ีตอ้งช าระหน้ี 
 

 17.  X17   คือ อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม  

อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม =  
 

 อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม (Long-term Debt to Total Asset Ratio) 
แสดงถึงโครงสร้างทางการเงินของกิจการท่ีมาจากการกู้ยืม ว่าเป็นหน้ีสินระยะสั้ นหรือระยะยาว 
หน้ีสินระยะยาวส่วนมากเป็นการกูย้ืมเพื่อมาลงทุนในสินทรัพยถ์าวร หากอตัราส่วนน้ีสูง กิจการ
ย่อมมีภาระในการจ่ายดอกเบ้ียจ านวนมากตามระดบัหน้ีสินท่ีเพิ่มข้ึน ไม่ว่าบริษทัจะมีก าไรหรือ
ขาดทุนก็มีภาระท่ีตอ้งจ่ายดอกเบ้ียทุกเดือน ส่งผลต่อความเส่ียงท่ีจะประสบปัญหาทางการเงิน 

 

 18.  X18   คือ อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพยถ์าวร  

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพยถ์าวร =  
 

 อตัราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ถาวร (Fixed Assets Turnover) อัตราส่วนน้ีเป็นการ
พิจารณาความมีประสิทธิภาพของกิจการในการใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยถ์าวร ซ่ึงเป็นสินทรัพย์
หรือทรัพยากรท่ีเป็นโครงสร้างพื้นฐานและส่ิงอ านวยความสะดวกของกิจการ เพื่อท ายอดขาย 
อตัราส่วนน้ีสูง แสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการท ายอดขายจากสินทรัพยถ์าวรท่ีมีอยูอ่ยา่งจ ากดั 
 

 19. X19 คือ อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีของส่วนผูถื้อหุ้นต่อมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินรวม 

อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีของส่วนผูถื้อหุน้ต่อมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินรวม = 

 

 
โดยท่ี : มูลค่าตามบญัชีของส่วนของผูถื้อหุน้ หาไดจ้าก สินทรัพยร์วม ลบดว้ยหน้ีสินรวม 
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อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีของส่วนผูถื้อหุ้นต่อมูลค่าตามบญัชีของหน้ีสินรวม (Book 
value of equity/ total liabilities)เป็นอัตราส่วน 1 ใน 4 ท่ี Altman (1968) ใช้จ  าแนกกลุ่มระหว่าง
กลุ่มบริษทัท่ีลม้ละลายกบับริษทัท่ีไม่ลม้ละลาย ในแบบจ าลอง EM Z- score อตัราส่วนน้ีแสดงให้
เห็นถึง มูลค่าของกิจการโดยวดัจากมูลค่าตามบญัชีของหุน้สามญัและหุน้บุริมสิทธิ หากอตัราส่วนน้ี
ต ่าแสดงถึงความเส่ียงของกิจการท่ีจะประสบปัญหาลม้เหลวทางการเงินสูง อาจเน่ืองจากมีหน้ีสิน
รวมเป็นจ านวนมาก 

 
20.  X20  คือ อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 

อตัราส่วนหน้ีสินหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม =  

 

 อัตราส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวม (Current Liabilities to Assets Ratio) 
แสดงถึงโครงสร้างทางการเงินของกิจการท่ีมาจากการกู้ยืม ว่าเป็นหน้ีสินหมุนเวียนเม่ือเทียบกบั
สินทรัพยร์วมทั้งหมดมีมากนอ้ยเพียงใด หน้ีสินหมุนเวียนส่วนมากเป็นการกูย้ืมเพื่อใชเ้ป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการด าเนินงานของกิจการหรือการลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียน มีระยะเวลาในการ
ช าระหน้ีภายใน 1 ปี  หากอตัราส่วนน้ีสูง กิจการย่อมมีภาระในการจ่ายดอกเบ้ียจ านวนมากตาม
ระดบัหน้ีสินท่ีเพิ่มข้ึน ไม่วา่บริษทัจะมีก าไรหรือขาดทุนก็มีภาระท่ีตอ้งจ่ายดอกเบ้ียทุกเดือน ส่งผล
ต่อความเส่ียงท่ีจะประสบสภาพคล่อง และปัญหาความลม้เหลวทางการเงินของกิจการตามมา 

 
 21. X21   คือ อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพย ์

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพย ์=  

 
 อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ (Assets Turnover) คล้ายกับอัตราส่วนหมุนเวียน
สินทรัพยถ์าวร แต่อตัราส่วนน้ีจะพิจารณาสัดส่วนจากสินทรัพยท์ั้งหมด อตัราส่วนน้ีสูง แสดงถึง
ความมีประสิทธิภาพในการท ายอดขายจากสินทรัพยท่ี์มีอยูอ่ยา่งจ ากดั 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ง 
ผลการทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ  (Multicollinearity) 
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 ผลการทดสอบปัญหาสหสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ  (Multicollinearity) หากเกิดปัญหาจะท าการแกปั้ญหาดว้ยการตดัตวัแปรอิสระท่ีมีปัญหา ตวัใดตวั
หน่ึงออกจากการทดสอบ โดยสามารถแสดงผลการทดสอบไดด้งัน้ี 
 
ตารางท่ี 1  แสดงผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระปีท่ี t-1 
 

 

ตวัแปร X1t-1      X2t-1     X3t-1     X4t-1     X5t-1     X6t-1sq   X7t-1     X8t-1     X9t-1    X10t-1   X11t-1   X12t-1   X13t-1 
X1t-1     
X2t-1     
X3t-1     
X4t-1     
X5t-1 

X6t-1sq    
X7t-1     
X8t-1     
X9t-1    

X10t-1    
X11t-1    
X12t-1    
X13t-1 

 1.0000 
 0.5384   1.0000 
 0.4921   0.7466   1.0000 
 0.3883  -0.1254  -0.0105   1.0000 
 0.1450   0.2052   0.2364  -0.2217   1.0000 
-0.5609  -0.5738  -0.3233  -0.1528  -0.1493   1.0000 
-0.1242  -0.0734  -0.1293   0.1386   0.3740  -0.0855   1.0000 
-0.7145  -0.6265  -0.4976  -0.5079  -0.0458   0.6045  -0.0888   1.0000 
 0.5837   0.2847   0.1878   0.2319   0.1110  -0.2179   0.0666  -0.4669   1.0000 
 0.4771   0.2723   0.1461   0.2330   0.1633  -0.2014   0.1114  -0.4765   0.9250*   1.0000 
 0.1054   0.1559   0.1054  -0.0532   0.0904  -0.0989   0.0106  -0.0670  -0.1173  -0.0923   1.0000 
 0.1619  -0.0281   0.1344   0.2113  -0.3879  -0.3104  -0.3009  -0.0881  -0.0267  -0.0862   0.0601   1.0000 
 0.3016   0.5385   0.5832  -0.0518   0.0243  -0.3806  -0.2523  -0.4224   0.0722   0.0582   0.0708   0.1856   1.0000 
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ตารางท่ี 1 (ต่อ ) 
ตวัแปร X1t-1       X2t-1      X3t-1     X4t-1     X5t-1      X6t-1sq    X7t-1     X8t-1     X9t-1     X10t-1    X11t-1    X12t-1   X13t-1 
X14t1    
X15t1 

X16t-1sq   
X17t1    
X18t1    
X19t1    
X20t1    
X21t1 

 0.3858    0.6502   0.9055*  -0.0417    0.2277   -0.3905   -0.0962   -0.4688     0.1975   0.1613   0.1774    0.3329    0.5692 
 0.1949    0.4079   0.7589*  -0.0013    0.0645   -0.3608   -0.1802   -0.3193     0.0368   0.0375   0.0589    0.3742    0.5764 
-0.6867   -0.5645  -0.3671   -0.1416   -0.1141    0.7999*   0.1812    0.5776    -0.2727  -0.2091   -0.1486  -0.3215   -0.3611 
-0.0356   -0.1979  -0.0595   -0.2476   -0.3068    0.3493    -0.7451    0.4024   -0.1071   -0.2362  -0.0215    0.2161  -0.0356 
-0.2157   -0.1510  -0.0386   -0.0827    0.0564    0.1897     0.1513    0.2316   -0.0855   -0.0729  -0.3370  -0.1834   -0.0570 
 0.4657    0.1714   0.1458    0.8592*  -0.1721   -0.2693     0.1044   -0.7289    0.4495    0.4684  -0.0180   0.0894    0.0871 
-0.7663*  -0.5836 -0.5300    -0.4018    0.1159    0.4502     0.3997    0.8400*  -0.4417   -0.3887  -0.0626  -0.2160  -0.4594 
 0.1227    0.1975   0.2672   -0.1594    0.9125*  -0.2319     0.3374   -0.1030    0.0792    0.1466   0.1357  -0.3033   0.0463 

ตวัแปร X14t1     X15t1    X16t-1sq    X17t1    X18t1    X19t1    X20t1    X21t1 
X14t1    
X15t1 

X16t-1sq   
X17t1    
X18t1    
X19t1    
X20t1    
X21t1 

 1.0000 
 0.8380*  1.0000 
-0.3987  -0.2758   1.0000 
-0.1022  -0.0319  -0.0232   1.0000 
-0.1068  -0.0593   0.3470  -0.0992   1.0000 
 0.1486   0.0643  -0.2514  -0.3454  -0.1276   1.0000 
-0.4727  -0.3432   0.6643  -0.1084   0.3248  -0.5895   1.0000 
 0.3162   0.1891  -0.1895  -0.3411   0.0126  -0.0727   0.0650   1.0000 

หมายเหตุ: * หมายถึง ตวัแปรอิสระมีปัญหาสหสัมพนัธ์ (Multicollinearity) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์  r > 0.75 โดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย 
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ตารางท่ี 2  แสดงผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระปีท่ี t-2 

 
 
 

ตวัแปร X1t-2      X2t-2     X3t-2     X4t-2     X5t-2     X6t-2sq    X7t-2     X8t-2     X9t-2    X10t-2   X11t-2   X12t-2    X13t-2   X14t-2    X15t-2 
X1t-2     
X2t-2     
X3t-2     
X4t-2     
X5t-2 

X6t-2sq    
X7t-2     
X8t-2     
X9t-2    

X10t-2    
X11t-2    
X12t-2    
X13t-2 
X14t-2    
X15t-2 

 1.0000 
 0.3690   1.0000 
 0.4851   0.5069   1.0000 
 0.2549  -0.1346   0.0423   1.0000 
-0.0023   0.1509  -0.0040  -0.3101    1.0000 
-0.1085  -0.2849  -0.5870  -0.0584    0.2526   1.0000 
-0.3285  -0.0853  -0.0548   0.0859    0.2722   -0.0372   1.0000 
-0.6872  -0.2858  -0.5328  -0.4340    0.2170    0.3702   0.0958   1.0000 
 0.5923   0.2678   0.3128   0.0867    -0.0227  -0.1021  -0.2065   -0.4677   1.0000 
 0.5782   0.2509   0.3176   0.0698    0.0452   -0.0843  -0.0965   -0.4866   0.9396*   1.0000 
 0.1744   0.1716   0.0831   0.0199   -0.0208   -0.0508   0.0547   -0.2707   0.4399    0.3559   1.0000 
 0.4322   0.2005   0.5682   0.1777   -0.2942   -0.3052  -0.3428   -0.3695   0.1727    0.0955   0.0256   1.0000 
 0.5373   0.6263   0.6201  -0.0145    0.1918   -0.2661  -0.1431   -0.3406   0.2852    0.2564   0.1087   0.3489   1.0000 
 0.4645   0.6068   0.7721* -0.0075    0.0411   -0.4785  -0.1250   -0.4605   0.3123    0.2887   0.0918   0.3985   0.7905*  1.0000 
 0.2331   0.3885   0.6988   0.0605   -0.1627   -0.9541*  -0.0232  -0.4562   0.1544   0.1349   0.0699   0.3984   0.4444     0.6481   1.0000 
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ตารางท่ี 2 (ต่อ) 
 
ตวัแปร X1t-2        X2t-2     X3t-2     X4t-2     X5t-2   X6t-2sq   X7t-2     X8t-2      X9t-2    X10t-2   X11t-2   X12t-2   X13t-2   X14t-2    X15t-2 

X16t-2sq   
X17t-2    
X18t-2    
X19t-2    
X20t-2    
X21t-2 

-0.1506   -0.2726  -0.5805  -0.0737   0.3650    0.9734*   0.0018   0.4247  -0.1238  -0.1073  -0.0589  -0.3176  -0.2572  -0.4778  -0.9346* 
 0.1502   -0.0387  -0.1141  -0.0718  -0.1729    0.1984  -0.7853*   0.1964   0.2604   0.0452   0.0969   0.2536   0.0657  -0.0580  -0.1622 
-0.1434   -0.0290  -0.1351  -0.0498   0.1210    0.0434   0.1247    0.2501  -0.0763  -0.0748  -0.0450  -0.1470  -0.0397  -0.1143  -0.0356 
 0.2818    0.0830   0.1516   0.9268*  -0.2221  -0.0753   0.0921   -0.4403   0.1872   0.1955   0.0865   0.1481   0.0982   0.0846   0.0947 
-0.7888*  -0.2803  -0.5083  -0.3738   0.2906    0.2803   0.4593    0.9072*  -0.4962  -0.4679  -0.2252  -0.4898  -0.3883  -0.4601  -0.3919 
 0.1196    0.1927   0.1584   0.0058   0.8582*   0.1811   0.3218    0.0392  -0.0359   0.0513  -0.0924  -0.1987   0.2612   0.1265  -0.0845 

ตวัแปร X16t-2sq   X17t-2   X18t-2   X19t-2    X20t-2    X21t-2 
X16t-2sq   
X17t-2    
X18t-2    
X19t-2    
X20t-2    
X21t-2 

 1.0000 
 0.1653   1.0000 
 0.0954  -0.0674   1.0000 
-0.0880  -0.0993  -0.0416  1.0000 
 0.3540  -0.1562   0.2968  -0.3848   1.0000 
 0.2726  -0.2622   0.0144   0.1035   0.1371    1.0000 

หมายเหตุ: * หมายถึง ตวัแปรอิสระมีปัญหาสหสัมพนัธ์ (Multicollinearity) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์  r > 0.75 โดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย 
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ตารางท่ี 3  แสดงผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระปีท่ี t-3 

 
 
 

ตวัแปร X1t-3      X2t-3     X3t-3      X4t-3     X5t-3     X6t-3sq   X7t-3     X8t-3     X9t-3    X10t-3   X11t-3   X12t-3   X13t-3   X14t-3    X15t-3 
X1t-3     
X2t-3     
X3t-3     
X4t-3     
X5t-3 

X6t-3sq    
X7t-3     
X8t-3     
X9t-3    

X10t-3    
X11t-3    
X12t-3    
X13t-3 
X14t-3    
X15t-3 

 1.0000 
 0.2461   1.0000 
 0.3742   0.3559   1.0000 
 0.3019  -0.2343   0.1012   1.0000 
 0.0023   0.0476  -0.3626  -0.2929   1.0000 
-0.3010  -0.3053  -0.8281  -0.1166   0.3740   1.0000 
-0.0424   0.2175  -0.0606  -0.2383   0.4575   0.0977   1.0000 
-0.6986  -0.2387  -0.4612  -0.5589   0.1844   0.4967   0.0965   1.0000 
 0.5429   0.2134   0.2187   0.4024  -0.0465  -0.1255   0.0183  -0.4837   1.0000 
 0.5914   0.2542   0.2935   0.1968   0.0973  -0.1212   0.0825  -0.4760   0.7872*   1.0000 
 0.4102   0.1448   0.1919   0.2832   0.0057  -0.1009   0.0502  -0.3639   0.7752*   0.7338   1.0000 
 0.2444   0.3712   0.2635   0.1337  -0.1836  -0.2249   0.0387  -0.2136   0.2480   0.1824   0.1763   1.0000 
 0.4271   0.5273   0.5883   0.1094  -0.1560  -0.5395   0.0138  -0.4690   0.4072   0.3690   0.2996   0.6686   1.0000 
 0.4698   0.4719   0.9060*  0.0730  -0.2422  -0.7306  -0.0352  -0.4967   0.3300   0.4324   0.2876   0.2967   0.6806   1.0000 
 0.2416   0.2702   0.5481   0.0947  -0.1074  -0.7761*  0.0221  -0.4161   0.1474   0.1823   0.1096   0.3618   0.6710   0.6025   1.0000 
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ตารางท่ี 3 (ต่อ) 
 
ตวัแปร X1t-3      X2t-3     X3t-3     X4t-3     X5t-3    X6t-3sq     X7t-3     X8t-3     X9t-3    X10t-3   X11t-3   X12t-3   X13t-3   X14t-3    X15t-3 

X16t-3sq   
X17t-3    
X18t-3    
X19t-3    
X20t-3    
X21t-3 

-0.2913  -0.3048  -0.8952*  -0.1038   0.4633   0.9506*   0.1576    0.4593  -0.1138  -0.1065  -0.0954  -0.1842  -0.4625  -0.7510*  -0.5682 
-0.0846  -0.1775  -0.0425   -0.0608  -0.3360   0.0488    -0.7551*  0.2033    0.0194  -0.1395  -0.1520  -0.0355  -0.1316  -0.0757   -0.1743 
-0.0468  -0.0062  -0.0879   -0.0269   0.0587   0.1794     0.1427   0.2170    0.0262  -0.0198   0.0233  -0.0439  -0.0006  -0.0691   -0.0028 
 0.3582   0.1544   0.1793    0.8841* -0.2065  -0.1506    -0.1263  -0.5978    0.4954   0.3714   0.4087   0.2259   0.2521   0.2163    0.1429 
-0.6539  -0.1378  -0.4536   -0.4975   0.3581   0.4787     0.5167   0.8729*  -0.4111  -0.3923  -0.2964  -0.1770  -0.3910   -0.4716  -0.3255 
 0.0530   0.1741  -0.0670   -0.0967   0.8507*  0.1125     0.4193   0.0392   -0.0521   0.1168   0.0174  -0.1264   0.0097   0.0206    0.0355 

วแปร X16t-3sq   X17t-3  X18t-3    X19t-3  X20t-3   X21t-3 
X16t-3sq   
X17t-3    
X18t-3    
X19t-3    
X20t-3    
X21t-3 

 1.0000 
-0.0451   1.0000 
 0.2265   -0.1108   1.0000 
-0.1387   -0.1474  -0.0183   1.0000 
 0.4954   -0.2302   0.2837  -0.5020   1.0000 
 0.1665   -0.3804   0.0822   0.0412   0.2270   1.0000 

หมายเหตุ: * หมายถึง ตวัแปรอิสระมีปัญหาสหสัมพนัธ์ (Multicollinearity) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์  r > 0.75 โดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย
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ตารางท่ี 4  แสดงผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ ขอ้มูลรวม 3 ปี 
 

ตวั
แปร 

     X1          X2        X3         X4        X5       X6sq         X7        X8        X9        X10      X11      X12      X13      X14      X15 

X1        
X2        
X3        
X4        
X5     

X6sq       
X7        
X8        
X9      

X10      
X11      
X12      
X13      
X14      
X15 

  1.0000 
  0.3468   1.0000 
  0.4281   0.4458   1.0000 
  0.2902  -0.1639   0.0404   1.0000 
  0.0430   0.0970  -0.1088  -0.2633   1.0000 
 -0.1322  -0.2377  -0.3239  -0.0548   0.1492   1.0000 
 -0.1699   0.0356  -0.0854   0.0035   0.3769  -0.0048   1.0000 
 -0.6983  -0.3286  -0.4770  -0.4701   0.1264   0.2971   0.0367   1.0000 
  0.5477   0.2443   0.2200   0.2130  -0.0081  -0.0810  -0.0404  -0.4626   1.0000 
  0.5429   0.2548   0.2329   0.1373   0.0856  -0.0695   0.0267  -0.4772   0.8619*   1.0000 
  0.1973   0.1469   0.1049   0.0773   0.0081  -0.0398   0.0528  -0.2356   0.4690   0.3720   1.0000 
  0.2736   0.2475   0.2751   0.1519  -0.2559  -0.2001  -0.1692  -0.2261   0.1660   0.0806   0.0656   1.0000 
  0.4011   0.4889   0.5449  -0.0092   0.0232  -0.2168  -0.1601  -0.3896   0.2130   0.1817   0.1038   0.3394   1.0000 
  0.4385   0.5431   0.8567*   0.0040  -0.0385  -0.3621  -0.0886  -0.4792   0.2882   0.2949   0.1453   0.3390   0.6313   1.0000 
  0.2199   0.3340   0.5639   0.0462  -0.0686  -0.8154*  -0.0700  -0.3851   0.1121   0.1074   0.0564   0.3442   0.4982   0.6433   1.0000 
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ตารางท่ี 4 (ต่อ) 
ตวั
แปร 

      X1            X2        X3       X4           X5         X6sq         X7         X8          X9         X10          X11       X12        X13         X14      X15 

X16sq      
X17      
X18      
X19      
X20      
X21 

-0.1854  -0.2495  -0.3925  -0.0688    0.2430    0.9649*   0.0512    0.3496   -0.1020  -0.0893   -0.0493   -0.2157   -0.2249   -0.4097 -0.7882* 
 0.0142  -0.1203  -0.0631  -0.1123   -0.2786    0.1235   -0.7610*   0.2672    0.0640  -0.1016   -0.0138    0.1210   -0.0191   -0.0759  -0.1042 
-0.1376  -0.0433  -0.0779  -0.0491    0.0738    0.0508    0.1387    0.2317   -0.0351  -0.0569   -0.0689   -0.1081   -0.0356   -0.0942  -0.0306 
 0.3051   0.1105   0.1289   0.8946*  -0.1847   -0.0741    0.0268   -0.4906    0.3049   0.2720    0.1553    0.1451    0.0992    0.1214   0.0868 
-0.7372  -0.2792  -0.4776  -0.4002    0.2686    0.2411    0.4619    0.8740*  -0.4386  -0.4176   -0.1914   -0.2862   -0.4009   -0.4710  -0.3486 
 0.0921   0.1742   0.0802  -0.0663    0.8666*   0.0844    0.3632   -0.0014   -0.0201   0.0948   -0.0106   -0.1857    0.0917    0.1297   0.0237 

ตวั
แปร 

X16sq        X17        X18        X19       X20      X21 

X16sq      
X17      
X18      
X19      
X20      
X21 

 1.0000 
 0.0667   1.0000 
 0.1086  -0.0926   1.0000 
-0.0882  -0.1462  -0.0456   1.0000 
 0.3295  -0.1687   0.2982  -0.4152   1.0000 
 0.1435  -0.3314   0.0439   0.0446   0.1547   1.0000 

หมายเหตุ: * หมายถึง ตวัแปรอิสระมีปัญหาสหสัมพนัธ์ (Multicollinearity) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์  r > 0.75 โดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย
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