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บทคัดย่อ 
 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์ (1) เพื่อศึกษาและเปรียบเทียบผลการพยากรณ์ของ
แบบจ าลอง Altman Z-Score, แบบจ าลองโลจิท และแบบจ าลองโพรบิทในการพยากรณ์ความ
ลม้เหลวทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2) เพื่อศึกษาปัจจยั
ท่ีมีผลต่อปัญหาความความลม้เหลวทางการเงินดว้ยแบบจ าลองโทบิท  
 กลุ่มตวัอยา่งเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้ข่ายถูก
เพิกถอนหรือถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 45 บริษทั และบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีด าเนินงานปกติจ านวน 45 บริษทั ในช่วงปี 2555 ถึง 
2560 ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน 
 ผลการศึกษาพบวา่ (1) แบบจ าลอง Altman Z Score มีความสามารถในการพยากรณ์อยู่
ระหว่างร้อยละ 59 ถึงร้อยละ 61 เม่ือเปรียบเทียบกบัสถานะจริงของบริษทั แบบจ าลองโลจิทและ
แบบจ าลองโพรบิทมีความสามารถในการพยากรณ์ใกลเ้คียงกนัอยูร่ะหวา่งร้อยละ74 ถึงร้อยละ 80 
เม่ือเปรียบเทียบกับสถานะจริงของบริษัท แบบจ าลองท่ีมีความสามารถในการพยากรณ์ความ
ลม้เหลวทางการเงินถูกตอ้งและเหมาะสมมากท่ีสุดคือแบบจ าลองโลจิทรองลงมาคือแบบจ าลองโพ
รบิท โดยแบบจ าลอง Altman Z- Score มีความสามารถในการพยากรณ์ถูกต้องน้อยท่ีสุด (2) 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถบ่งช้ีปัญหาความลม้เหลวทางการเงินได้ดีท่ีสุดดว้ยแบบจ าลองโท
บิทซ่ึงตัวแปรตามคือค่าความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดปัญหาความล้มเหลวทางการเงินโดยก าหนด
ขีดจ ากัดล่างเท่ากับ 0 คือ อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรสะสมต่อ
สินทรัพยร์วม อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม โดยผลกระทบส่วนเพิ่มมีค่าเท่ากบัร้อยละ 
21, ร้อยละ 14 และร้อยละ 13 ตามล าดบั 
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Abstract 
 

The objectives of this study were (1) to examine and compare the results of Altman 
Z-score model, Logit model and Probit model in predicting the financial failures of listed 
companies in SET; and (2) to examine the factors affecting to problems of the financial failures 
by applying Tobit model. 

The sample of this research consisted of 45 listed companies in SET, which were in 
the scope of delisting or were delisted from SET and 45 listed companies which were operated 
normally in SET. All of them came from all industry sectors during 2555 to 2560 B.E., excepted 
the companies which were in the financial industry.  

According to the research found that (1) The Altman’s Z-score model had the 
predictability in the range of 59% to 61% when compared with company’s actual status. The 
Logit and Probit model had almost the same predictabilities in the range of 74% to 80% when 

compared with company actual status. The most accurate and appropriate model for predicting the 
financial failures were the Logit model and by Probit model following. The model which had the 
lowest prediction accuracy was Altman Z-score model; and (2) The best financial ratios that could 
identify the financial failure problems by applying Tobit model were dependent variables which 
were the probability of financial failure problems and the lower limit set to zero were the long-
term debt to total asset ratio, retained earnings to total asset ratio and working capital to total asset 
ratio which the marginal effects were 21 %, 14 % and 13 %  respectively. 
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