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ในปัจจุบนัประเทศตา่งๆ ในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีอัตราการเปิดประเทศท่ีเพ่ิม

สงูขึน้ สว่นหนึง่เป็นผลมาจากการใช้นโยบายสนบัสนุนการสง่ออกและการรวมกลุม่ทางเศรษฐกิจ

ภายในภูมิภาค ความใกล้ชิดกันทางกิจกรรมทางเศรษฐกิจดังกลา่วมีผลกระทบโดยตรงต่อการ

เคลือ่นไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศผ่านความเช่ือมโยงทางการผลิตทัง้ในแนวด่ิง 

(Vertical) และแนวราบ (Horizontal) งานวิจัยชิน้นีมุ้่งประเด็นเพ่ือศึกษาวฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้กับ

ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และกลุม่ประเทศอ่ืนๆ เพ่ือศึกษาถึงความสมัพนัธ์

และรูปแบบของวฏัจกัรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ 

การศกึษาใช้ข้อมลูสว่นวฏัจกัรธุรกิจท่ีได้จากการกรองข้อมูลของตวัแปรมหภาคต่างๆและ

นํามาวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศทัง้แบบปกติและแบบเคลื่อนท่ี 

ทําการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้ากับการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักร

ธุรกิจด้วยวิธีกําลงัสองน้อยสุด และทําการวิเคราะห์แบบจําลองเพ่ือแสดงถึงความสมัพันธ์ทาง
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พืน้ฐานจากทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงโดยใช้การจําลอง (Model Simulation) ในการร่วมอธิบาย

ปรากฏการณ์วฏัจกัรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ 

ผลการศกึษาพบวา่วฎัจกัรของผลผลิตท่ีแท้จริงและผลผลิตอุตสาหกรรมมีการเคลื่อนไหว
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อ่ืนๆเปลี่ยนแปลงไปตามช่วงเวลาโดยพบความสมัพันธ์ทางด้านบวกระหว่างความเข้มข้นทาง

การค้าท่ีเพ่ิมสูงขึน้กับการเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจกับสาธารณรัฐประชาชนจีน ผล
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International economic activities have been important driving factors to most of ASEAN 

countries in recent years. Trade openness index reveals that the region has been increasing its 

exposure to international trade over time. Partly, this incidence has been motivated by an export-led 

growth policy as well as an ongoing regional integration scheme. Rising common activities has direct 

effect to the pattern of international business cycle within the region, through both vertical and 

horizontal production network. This study aims to analyze the business cycle within ASEAN countries 

and between ASEAN and other regions. 

 The study calculated static and dynamics of business cycle correlations in macroeconomic 

variables, especially output correlation within ASEAN countries and other regions. By using the data 

filtered by HP-filter method, the study explored the nature of business cycle and the level of 

economic integration. The relationship between trade intensity and co-movement of business cycle 

was examined by OLS method. The study also employed a multi-stage production model based on 

Real Business Cycle (RBC) theory to represent the manufacturing and production sharing structure. 

Model simulation results portray an explanation of the international business cycle co-movement 

between countries and regions.  

The data show highly co-movement of business cycle within ASEAN countries. Economic 

correlations of ASEAN countries and other regions have changed variably over time. However, the 

results show positive correlation between trade intensity and co-movement of business cycle with 

China. The model results also suggest positive co-movement of output correlation between two 

countries depended on overall bilateral trade quantity and the ratio of vertical integration goods in 

bilateral trade by a set of exogenous variables. These show the role of international trade and 

production sharing in the transmission mechanism of international business cycle.  
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     บทที่ 1 

       

     บทนํา 

 

1.1 ที่มาและความสําคัญของปัญหา 

 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศนบัวา่มีความสาํคญัตอ่ประเทศตา่งๆเป็นอย่างมาก 

ตวัแปรท่ีสาํคญัในทางเศรษฐศาสตร์มหภาคไม่ว่าจะเป็น ผลผลิต การบริโภค การลงทุน ล้วนแต่มี

ความเก่ียวข้องกบักิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ ซึง่ในปัจจุบนัการพึง่พิงสินค้าและบริการ

จากต่างประเทศเพ่ือตอบสนองต่อการบริโภค การลงทุนและกระบวนการผลิตเกิดขึน้อย่าง

กว้างขวางภายใต้กระแสโลกาภิวฒัน์ ก่อให้เกิดความต้องการสินค้าชนิดต่างๆทัง้เพ่ือการบริโภค

และการลงทุนท่ีผลิตจากประเทศอ่ืน ความต้องการอุปสงค์จากภายนอกประเทศต่อสินค้าท่ี

ประเทศตนเองผลิตเพ่ือการสง่ออก ความต้องการแหลง่เงินทุนต่างๆในการพฒันาเศรษฐกิจและ

อุตสาหกรรม ความต้องการพฒันาเทคโนโลยีในการผลิต หรือแม้กระทัง่ความพยายามในการลด

ต้นทนุการผลติโดยแสวงหาปัจจยัการผลติท่ีมีราคาถกูกวา่ปัจจยัการผลติภายในประเทศ ดงันัน้แต่

ละประเทศจึงจําเป็นต้องพึง่พาสิง่เหลา่นีจ้ากประเทศอ่ืนๆ กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ

จึงมีความสําคัญต่อประเทศต่างๆ มากขึน้ เราจึงอาจกลา่วได้ว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่าง

ประเทศของประเทศต่างๆจึงถือเป็นองค์ประกอบท่ีสําคัญในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศนัน้ๆ  

ในช่วงหลงัสงครามโลกครัง้ท่ี 2 ประเทศต่างๆในโลกตะวันตกต่างมีนโยบายสนับสนุน

การค้าเสรีภายใต้กรอบความร่วมมือทางการค้า เช่น GATT จนพฒันามาเป็นองค์การการค้าโลก

(WTO)ในปัจจุบันกอรปกับเทคโนโลยีการสื่อสารและการขนส่งท่ีพัฒนาไปอย่างมาก เราจึง

สามารถเห็นแนวโน้มได้วา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศนัน้จะมีความเป็นเสรีมากขึน้และ

สามารถกระทําการได้สะดวกมากขึน้ตามลาํดบั ไม่เพียงแตเ่ฉพาะทางด้านการค้าระหว่างประเทศ

เท่านัน้แต่ยงัรวมถึงกิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศอ่ืนๆ เช่น การเคลื่อนย้ายเงินทุนและ

ปัจจัยการผลิตระหว่างประเทศซึ่งในข้อตกลงทางการค้านัน้มักจะมีประเด็นต่างๆเหล่านีร้วมอยู่
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ด้วย แม้วา่จะมีบางประเทศท่ีพยายามหลบเลีย่งโดยหนัไปใช้มาตรการกีดกนัทางด้านการค้าอ่ืนๆท่ี

มิใช่ภาษี1โดยอาศยัช่องโหวข่องนโยบายของ WTO ก็ตาม  

 เราสามารถวดัระดบักิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศของประเทศหนึ่งได้ผ่านดชันี

ต่างๆ เช่น ดชันีวดัอัตราการเปิดประเทศ(Degree of Openness)2 ดชันี Grubel-Lloyd Index3 

เป็นต้น ซึ่งดชันีเหลา่นีแ้สดงถึงระดบัความสมัพนัธ์ของระบบเศรษฐกิจของประเทศหนึ่งซึ่งต้อง

พึง่พากิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศในการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศนัน้ 

โดยพบว่าดัชนีวัดอัตราการเปิดประเทศของประเทศในกลุม่เอเชียตะวันออกเฉียงใต้มีค่าสงูขึน้

ตัง้แต่ช่วงทศววรษ 70 จนถึงปัจจุบนัประเทศสว่นใหญ่ก็ยงัมีค่าดชันีวดัอัตราการเปิดประเทศใน

อตัราสงู(มากกวา่ 50% ของ GDP )ซึง่เป็นผลมาจากการเปิดเสรีทางการค้าและการเปลี่ยนแปลง

โครงสร้างทางเศรษฐกิจเป็นสําคญั ไม่ว่าจะเป็นรสนิยมในการบริโภคท่ีนิยมความหลากหลายใน

ชนิดสินค้า ความต้องการสินค้าทุนขัน้สูงจากต่างประเทศและกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า 

(Production sharing) เป็นต้น 

 

 

_______________________________________________________________________________ 

 1
มาตรการกีดกนัทางด้านการค้าอ่ืนๆท่ีมิใช่ภาษี หรือ Non-Tariff Barriers (NTBs) เป็นมาตรการกีดกัน

ทางการค้าท่ีนิยมใช้กันมากในปัจจุบนัเพ่ือการปกป้องอุตสาหกรรมการผลิตและการจ้างงานในประเทศรวมทัง้

การรักษาดุลการค้า เป็นต้น โดยประเทศคู่ค้าจะต้องปฏิบตัิตามข้อกําหนดเหล่านีจ้ึงจะได้รับอนุญาตให้ขาย

สนิค้าในประเทศผู้กําหนดมาตรการได้ มาตรการตา่งๆเหล่านี ้เช่น ข้อกําหนดทางด้านสขุอนามยัของผลิตภัณฑ์ 

ข้อกําหนดด้านมาตรฐานกระบวนการผลิต ข้อกําหนดทางด้านสิ่งแวดล้อมและการกําจัดของเสียท่ีเกิดจาก

กระบวนการผลติ เป็นต้น
 

 2
ดชันีวดัอตัราการเปิดประเทศ เป็นการวดัมลูคา่รวมของการสง่ออกและนําเข้าคิดเทียบเป็นร้อยละของ

มลูคา่ผลติภณัฑ์ประชาชาต ิมีสตูรในการคําณวนคือ 
(𝑋+𝑀)
𝐺𝐷𝑃

 

 3
ดชันี Grubel-Lloyd Index เป็นผลมาจากทฤษฎีการค้าระหว่างประเทศแนวใหม่โดยมีการกําหนด

ลกัษณะของตลาดสินค้าโลกเป็นแบบ Monopolistic ทําให้เกิดการค้าขายสินค้าแบบ Intra-industry Trade ใน

ทิศทาง Horizontal integration มีสตูรการคําณวนคือ 1 −  ∑ �𝑋𝑖 –𝑀𝑖�𝑛
𝑖=1

 ∑ (𝑋𝑖−𝑛
𝑖=1 𝑀𝑖)
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ภาพที่ 1.1 แสดงอตัราการเปิดประเทศของประเทศตา่งๆในภมิูภาค เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

 

ภาพที่1.2 แสดงอตัราการเปิดประเทศของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

     เม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราการเปิดประเทศในปี 1960 

 

 

ท่ีมา : ฐานข้อมลู CEIC 
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จากภาพท่ี 1.1 จะเห็นได้ว่าอัตราการเปิดประเทศของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้มีแนวโน้มเพ่ิมสงูขึน้โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในช่วงหลงัทศวรรษท่ี 80  โดยในปัจจุบนั

ประเทศสงิคโปร์4มีอตัราการเปิดประเทศสงูท่ีสดุในภมิูภาคท่ีประมาณ 400% ตามมาด้วยประเทศ

มาเลเซียและประเทศไทย และจากภาพท่ี 1.2 จะเห็นได้วา่ทกุๆประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้มีอตัราการเปิดประเทศเพ่ิมสงูขึน้อยา่งเห็นได้ชดัในช่วงหลงัทศวรรษท่ี 80 เช่นเดียวกัน โดย

จะพบว่าประเทศสิงคโปร์และประเทศมาเลเซียมีอัตราการเปิดประเทศท่ีไม่สูงขึน้มากนัก

เน่ืองมาจากอัตราการเปิดประเทศท่ีสงูอยู่แล้วนัน่เอง ในขณะท่ีประเทศท่ีมีอัตราการเปิดประเทศ

เพ่ิมสงูขึน้อยา่งมากได้แก่ ประเทศไทยและประเทศฟิลปิปินส์ ซึง่ในปัจจุบนัประเทศไทยมีอตัราการ

เปิดประเทศเพ่ิมสงูขึน้จากปี 1960 มากกว่า 4 เท่า โดยสาเหตุท่ีทําให้อัตราการเปิดประเทศของ

ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เพ่ิมสงูมากขึน้โดยเฉพาะในช่วงทศวรรษท่ี 80 นัน้

เน่ืองมาจากในช่วงทศวรรษท่ี 80 ประเทศตา่งๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ต่างใช้นโยบาย

พฒันาเศรษฐกิจโดยการสนบัสนุนภาคการสง่ออกสินค้าซึ่งเรียกว่านโยบาย Trade-led growth 

policy ซึ่งมุ่งเน้นไปท่ีการพัฒนาภาคการผลิตและภาคอุตสาหกรรมเพ่ือการส่งออกโดยใช้

ทรัพยากรและแรงงานท่ีมีราคาถูกโดยเปรียบเทียบ(ในขณะนัน้)เป็นปัจจัยสําคัญในการในการ

กําหนดความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบ (Comparative advantage) และใช้อุปสงค์จากภายนอก

ประเทศในการขับเคลื่อนการผลิตสินค้าเหล่านัน้ นโยบายนีน้ับว่าเป็นนโยบายท่ีประสบ

ความสาํเร็จ(ไพฑรูย์ วิบูลชุติกลุ, 2555) ซึง่ทําให้ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มี 

 

__________________________________________________________________________________________ 

 
4
แม้ว่าเศรษฐกิจของสิงค์โปร์นัน้มีมลูค่าของภาคบริการและภาคการเงินประมาณ 3 ใน 4 ของ GDP 

แต่เน่ืองจากสิงคโปร์เป็นท่าเรือขนาดใหญ่และมีขนาดความหนาแน่นของการขนส่งทางเรือและคอนเทนเนอร์ 

(Transshipment) เป็นอันดับหน่ึงของโลกจึงทําให้สิงคโปร์มีฐานะเป็นคลงัสินค้าและศนูย์กลางการกระจาย

สินค้าท่ีสําคญั (Warehouse & Crossroad)มลูค่าการส่งออกและนําเข้าสินค้าจากต่างประเทศโดยผ่านตลาด

สงิค์โปร์นัน้จึงมีมลูคา่ท่ีสงู โดยมีดชันีการเปิดประเทศอยู่ท่ีประมาณ 400% ของ GDP ซึ่งสว่นใหญ่เป็นมลูค่าจาก

การค้าท่ีรวมอยู่ในภาคบริการนัน่เอง อย่างไรก็ตาม สงิคโปร์ก็มีการนําเข้าวตัถดุบิในการผลติ สนิค้าขัน้กลาง และ

สนิค้าทนุ เพ่ือนํามาเข้ากระบวนการผลติภายในประเทศและผลิตเป็นสินค้าส่งออกท่ีมีมลูค่าสงู(Manufacturing 

goods) โดยมีสดัส่วนประมาณ 1 ใน 4  ของ GDP และมีดลุการค้าเกินดลุ ( Trade Surplus) ในระดบัสงู ซึ่ง

กรณีดงักลา่วนีก้็เกิดขึน้เช่นเดียวกนักบั เขตปกครองตนเองพเิศษ ฮ่องกงซึ่งมีขนาดความหนาแน่นของการขนส่ง

ทางเรือและคอนเทนเนอร์เป็นอนัดบัสองของโลก (UNCTAD 2010 และ www.globaltrade.net ) 

http://www.globaltrade.net/
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อตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสงูท่ีสดุในช่วงเวลาดงักลา่วเม่ือเปรียบเทียบกับภูมิภาคอ่ืนๆ

ของโลก และเม่ือเปรียบเทียบกับภูมิภาคอเมริกาใต้(ลาตินอเมริกา)ท่ีมีการใช้นโยบายพัฒนา

เศรษฐกิจแบบการทดแทนการนําเข้า (Import substitution policy) ซึ่งเน้นการคุ้ มครอง

อุตสาหกรรมภายในประเทศโดยการพฒันาอุตสาหกรรมภายในประเทศทัง้ท่ีมีกําลงัการผลิตอยู่

และพัฒนาอุตสาหกรรมใหม่ๆเพ่ือทดแทนการนําเข้าสินค้าจากต่างประเทศโดยพึ่งพาอุปสงค์

ภายในประเทศ นโยบายพฒันาเศรษฐกิจแบบการทดแทนการนําเข้าได้เร่ิมใช้เม่ือต้นทศวรรษท่ี 60 

และประสบความสาํเร็จในช่วงแรกแตก่ลบัประสบปัญหาอยา่งรุนแรงในช่วงทศวรรษท่ี 80 ซึ่งให้ผล

แตกตา่งกบันโยบายพฒันาเศรษฐกิจโดยการสนบัสนุนภาคการสง่ออก นอกจากนีก้ารใช้นโยบาย

พัฒนาเศรษฐกิจโดยการสนับสนุนภาคการส่งออกยังทําให้ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

กลายเป็นฐานการผลติสนิค้าท่ีสาํคญัในปัจจุบนั เกิดการถ่ายทอดเทคโนโลยีทางอุตสาหกรรมจาก

ประเทศต่างๆทําให้ระดับเทคโนโลยีในการผลิตสูงขึน้ ประสิทธิภาพของแรงงานสูงขึน้ เกิดการ

ลงทุนและการพัฒนาภาคการผลิตอย่างต่อเน่ืองอันเป็นพืน้ฐานท่ีมั่นคงของระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในเวลาต่อมาจนถึงปัจจุบัน และยังทําให้

โครงสร้างทางเศรษฐกิจถูกผลกัดนัให้เปลี่ยนแปลงไปและขึน้อยู่กับพลวัตรของกระแสเศรษฐกิจ

โลกมากขึน้ โดยโครงสร้างการผลติเร่ิมเน้นไปผลติสนิค้าท่ีมีความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบมากขึน้

และเน่ืองจากปัจจัยการผลิตของประเทศในกลุ่มอาเซียนมีความคล้ายคลึงกัน จึงมีการ

เปลีย่นแปลงโครงสร้างทางเศรษฐกิจไปในทิศทางเดียวกันอีกด้วย นอกจากนัน้ในปัจจุบนัประเทศ

ตา่งๆเร่ิมมีการรวมกลุม่กันทางการค้ากันมากขึน้ เพ่ือให้มีอํานาจการต่อทางเศรษฐกิจในเวทีโลก 

เช่น การรวมกันเป็นสภาพภาพยุโรปซึ่งเป็นการรวมกันทางเศรษฐกิจท่ีลึกท่ีสดุในปัจจุบัน5 หรือ

รวมตวักนัเป็นกลุม่ประเทศท่ีเก่ียวข้องกับการค้าและความร่วมมือทางเศรษฐกิจในด้านอ่ืนๆ เช่น 

กลุม่อาเซียน กลุม่NAFTA  การเปิดการค้าเสรีในระดบัเขตการค้า(Free Trade Area -FTA) หรือ

ข้อตกลงทางการค้ารูปแบบตา่งๆ เป็นต้น 

______________________________________________________________________ 

 5
สหภาพทางเศรษฐกิจเป็นการรวมตวัทางเศรษฐกิจท่ีนอกจากจะใช้การเป็นตลาดร่วมท่ีอนุญาติให้มี

การเคล่ือนย้ายปัจจยัการผลติระหวา่งประเทศได้อย่างเสรีและมีโครงสร้างภาษีในอัตราเดียวกันแล้ว ยังมีการใช้

นโยบายทางเศรษฐกิจของแตล่ะประเทศไปในทิศทางเดียวกัน รวมถึงการรวมตวักันทางภาคการเงิน โดยการใช้

เงินตราสกุลเดียวกันโดยกําหนดอัตราแลกเปล่ียนท่ีเหมาะสมและใช้อัตราแลกเปล่ียนเดียวกันทัง้หมดเรียกว่า 

สหภาพทางการเงิน (Currency Union) 
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 ซึง่ขณะเดียวกนัในช่วงเวลาดงักลา่วกระบวนการผลติสนิค้าแบบร่วมกันผลิต (Production 

sharing) ได้เร่ิมเกิดขึน้โดยบริษัทข้ามชาติรายใหญ่ (Multinational Enterprise) กับสินค้า

อุตสาหกรรมหลายประเภท กระบวนการผลิตแบบนีจ้ะทําการแบ่งขัน้ตอนการผลิตสินค้าหนึ่งๆ

ออกเป็นหลายๆขัน้และทําการผลิตแต่ละขัน้ในสถานท่ีต่างๆกันโดยอาจจะเป็นคนละขอบเขต

ประเทศ ซึ่งกําหนดขึน้มาจากความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบทางด้านทรัพยากร แรงงาน 

เทคโนโลยี รวมถึงนโยบายของรัฐบาลของประเทศต่างๆในการสง่เสริมเศรษฐกิจในขณะนัน้ โดย

การผลติชิน้สว่นสาํหรับกระบวนการผลติแตล่ะขัน้ในประเทศต่างๆก่อนซึ่งจะถูกเรียกว่าเป็นสินค้า

ขัน้กลาง (Intermediate goods)ก่อนจะนํามาประกอบเป็นสินค้าขัน้สุดท้าย (Final goods) 

กระบวนการผลิตเช่นนีจ้ะทําให้เกิดกระบวนการประกอบสินค้าตามแนวตัง้ขึน้ (Vertically 

integrated goods) ในสถานท่ีท่ีถูกกําหนดให้เป็นศูนย์กลางการประกอบ (Assembly hub) 

(Haddad, 2007) ซึ่งเป็นการนําสินค้าขัน้กลางจากแหลง่ผลิตต่างๆมาประกอบกันเป็นสินค้าขัน้

สดุท้าย โดยสนิค้าขัน้สดุท้ายนีม้ักเป็นสินค้าท่ีมีลกัษณะเฉพาะ (Specialize product) นัน่คือต้อง

ประกอบขึน้มาจากสนิค้าขัน้กลางท่ีทําการผลติมาอยา่งถกูต้องจากแหลง่ผลิตท่ีถูกกําหนดขึน้ตาม

มาตรฐานการผลิตเท่านัน้ ซึ่งถ้าการผลิตสินค้าขัน้กลางในขัน้ใดขัน้หนึ่งเกิดต้องหยุดชะงักลง

กระทันหันจะไม่สามารถนําสินค้าขัน้กลางจากแหล่งผลิตอ่ืนมาทดแทนได้ หรือกล่าวได้ว่า

กระบวนการผลิตแบบนีมี้ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิต(Elasticity of 

substitution)ท่ีต่ํา นอกจากนีก้ระบวนผลติแบบร่วมกนัผลติยงัก่อให้เกิดการค้าขายสินค้าขัน้กลาง

ในอุตหกรรมเดียวกัน (Intra-industry trade) ทัง้ระหว่างประเทศต่างๆในภูมิภาคและทัง้ระดับ

ระหว่างภูมิภาคขึน้ สินค้าท่ีผลิตขึน้จากกระบวนผลิตแบบร่วมกันผลิตนัน้มักเป็นสินค้า

อุตสาหกรรมท่ีต้องใช้เทคโนโลยีในการผลิตและมีกําลงัการบริโภคท่ีสงู เช่น สินค้าอิเลคทรอนิค 

ยานยนต์ เคมีภัณฑ์ เป็นต้น ซึ่งสินค้ากลุ่มดังกล่าวเป็นสินค้าในกลุ่มของภาคการผลิต 

(Manufacturing goods) ซึง่เป็นสนิค้าสง่ออกกลุม่สําคญัของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้อนัเป็นผลพวงหนึง่มาจากการใช้นโยบายสนบัสนนุนภาคการสง่ออกดงัท่ีกลา่วมาแล้ว 

อยา่งไรก็ตามประเทศตา่งๆก็ล้วนเผชิญกบัสิง่ท่ีเรียกวา่วฏัจกัรธุรกิจ (Business cycle) ซึ่ง

ก็คือความผนัผวน (Fluctuation) ของตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคตา่งๆนัน่เอง ความผนัผวนนี ้

เป็นสาเหตท่ีุสาํคญัของทัง้การเจริญเติบโตและการถดถอยของระบบเศรษฐกิจของประเทศหนึ่งๆ 

โดยตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมานักเศรษฐศาสตร์ต่างก็มีความคิดเห็นท่ีไม่ตรงกันเก่ียวกับสาเหตุท่ี

แท้จริงของการเกิดวฏัจกัรธุรกิจ นกัเศรษฐศาสตร์สํานกัคลาสสิค (Classical School) มีความเช่ือ

ว่าวฏัจักรธุรกิจนัน้เกิดจากความผวัผวนของระบบเศรษฐกิจจริง (Real sector) ซึ่งก็คือภาคการ



7 

 

ผลติโดยอาจเกิดจากปัจจยัตา่งๆเช่น เทคโนโลยีและประสทิธิภาพในการผลติ ซึง่เป็นสาเหตุมาจาก

ทางด้านอุปทาน (Supply side) ซึ่งทําให้ทฤษฎีกลุ่มนีมี้ช่ือว่าทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริง (Real 

business cycle) ในขณะท่ีนกัเศรษฐศาสตร์สํานกัเคนส์ (Keynesian school) กลบัเช่ือว่าว่าวฏั

จกัรธุรกิจนัน้เกิดจากความผวัผวนทางด้านอุปสงค์ (Demand side) เช่น การบริโภคและการลงทุน 

เป็นต้น ดงันัน้นโยบายทางด้านเศรษฐกิจนโยบายหนึ่งท่ีมีความสําคญัอย่างยิ่งก็คือนโยบายการ

รักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ (Stabilization policy) ซึ่งเป็นความพยายามรักษา

เสถียรภาพของตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคตา่งๆให้มีความผนัผวนไม่มากนกัและรักษาอัตรา

การเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจให้อยู่ในระดบัท่ีต้องการผ่านกลไกต่างๆท่ีเช่ือว่ามีสว่นในการ

ควบคุมระบบเศรษฐกิจ แต่ในปัจจุบนัเราพบว่าวฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ในประเทศหนึ่งอาจไม่ได้มี

สาเหตมุาจากปัจจยัภายในประเทศเทา่นัน้ การค้า การลงทนุ การผลติ การบริโภค และเคลื่อนย้าย

ปัจจัยการผลิตชนิดต่างๆท่ีมีความเป็นเสรีมากขึน้ระหว่างประเทศกลบัทําให้ระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศต่างๆมีความเช่ือมโยงและต้องพึ่งพากันมากขึน้เราจึงมักพบเสมอว่าวัฏจักรธุรกิจใน

หลายๆประเทศมีการเคลือ่นไหวร่วมกนัทัง้ในระดบัโลกและระดบัภมิูภาค  

 การศึกษาทางด้านวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศซึ่งครอบคลมุการศึกษาเก่ียวกับความ

เช่ือมโยงกันของความผนัผวนของตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาคต่างๆของประเทศหนึ่งหรือ

ภมิูภาคหนึง่อนัมีสาเหตมุาจากภายนอกประเทศหรือภายนอกภูมิภาคนัน้จึงได้รับความสนใจเป็น

อย่างยิ่งในปัจจุบัน ทัง้นีเ้พ่ือพยายามอธิบายและหาสาเหตุของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศท่ี

เกิดขึน้อันจะนําไปสูก่ารดําเนินนโยบายทางเศรษฐกิจภายในประเทศและนโยบายทางเศรษฐกิจ

ระหวา่งประเทศท่ีเหมาะสมในการรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจรวมถึงเพ่ือความเข้าใจถึง

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้จากความร่วมมือกันทางเศรษฐกิจในระดับภูมิภาค ท่ีผ่านมาการศึกษา

ทางด้านวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศสามารถกระทําได้หลายแนวทางขึน้อยู่กับว่าผู้ ทําการศึกษา

จะยดึทฤษฎีและแนวทางใดในการอธิบายสาเหตุท่ีทําให้เกิดวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศขึน้ ซึ่งก็

ล้วนแต่สามารถอธิบายทางด้านวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศได้อย่างดีด้วยกันทัง้หมด เพราะ

ปรากฏการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้จริงนัน้ก็ล้วนแต่เป็นผลรวมมาจากกลไกต่างๆท่ีมีอยู่มากมาย

ในระบบเศรษฐกิจมิใช่มีสาเหตุมาจากกลไลใดกลไกหนึ่งเพียงกลไกเดียว แม้ว่าในแต่ละช่วงเวลา

นัน้ความสําคญัของภาคสว่นต่างๆในระบบเศรษฐกิจจะมีความสําคญัไม่เท่ากันโดยขึน้กับภาวะ

และกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้โดยเฉพาะในเวลานัน้ก็ตาม การศึกษานีเ้ป็นการศึกษาวฏัจักร

ธุรกิจระหวา่งประเทศโดยให้ความสําคญักับภาคเศรษฐกิจจริงและใช้ทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงเป็น

พืน้ฐาน ซึง่ความผวัผวนของระบบเศรษฐกิจนัน้มีสาเหตมุาจากภาคการผลติ ดงันัน้ความเช่ือมโยง
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กันระหว่างภาคการผลิตระหว่างสองประเทศหรือสองภูมิภาคจึงถูกใช้เป็นกลไกสําคัญในการ

อธิบายถึงวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศท่ีเกิดขึน้  แม้วา่จะมีทฤษฎีเป็นจํานวนมากท่ีอธิบายสาเหตุ

ของการเกิดวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศด้วยปัจจัยต่างๆกัน แต่ผู้ ทําการศึกษามีความเช่ือมั่นว่า

การอธิบายวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศท่ีมีสาเหตุมาจากภาคการผลิตนัน้ยงัคงมีความสําคญัอยู่

มาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งกับประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยได้ทําการสร้าง

แบบจําลองการผลิตแบบหลายขัน้ตอน (Multi-stage) และมีการค้าขายปัจจัยการผลิตระหว่าง

ประเทศ ซึ่งมีโครงสร้างคล้ายคลึงกับการร่วมกันผลิตสินค้าและมีการผลิตสินค้าตามแนวตัง้ขึน้ 

ผู้ ทําการศึกษาหวังเป็นอย่างยิ่งว่าการศึกษาวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศท่ีอาศัยแบบจําลอง

ทางด้านการผลติเป็นพืน้ฐานนีจ้ะมีสว่นร่วมในการทําความเข้าใจ การอธิบาย และการคาดคะเน

ผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้จากวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศกับประเทศไทยและประเทศในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ได้ดียิ่งขึน้ 
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1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา 

 

1. เพ่ือศึกษาถึงวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศท่ีเกิดขึน้ ค่าทางสถิติต่างๆท่ีบ่งบอกถึง

ความสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และกลุ่ม

ประเทศอ่ืนๆ การเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศและพลวัตรในการ

เปลีย่นแปลง 

2. เพ่ือศึกษาถึงความสมัพนัธ์ระหว่างกิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศโดยเฉพาะ

อย่างยิ่งการค้าระหว่างประเทศและการเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศของ

ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และกลุม่ประเทศอ่ืนๆ 

3. สร้างแบบจําลองท่ีใช้แนวคิดจากทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงโดยมีความสามารถในการ

เช่ือมโยงความสมัพนัธ์ทางการค้าระหว่างประเทศเข้ากับการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจ

ระหวา่งประเทศและสามารถแสดงความสมัพนัธ์ในทางบวกระหวา่งการค้าระหว่างประเทศเข้ากับ

การเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศได้รวมถึงมีโครงสร้างท่ีใกล้เคียงกับ

โครงสร้างการผลติในปัจจุบนั เพ่ือศกึษาถึงกลไกในการสง่ผา่นผลกระทบของวฏัจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศ 
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1.3 ขอบเขตในการศึกษา 

 

 การศกึษานีทํ้าการศกึษาวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศท่ีเกิดขึน้โดยใช้ตวัแปรเศรษฐกิจมห

ภาคโดยเฉพาะตวัแปรภาคเศรษฐกิจจริง โดยใช้ข้อมูลตวัแปรเศรษฐกิจมหภาคของประเทศต่างๆ

ในการวิเคราะห์จากฐานข้อมูลต่างๆ เช่น ฐานข้อมูล CEIC ฐานข้อมูล World data bank ของ

ธนาคารโลก (World bank) ฐานข้อมูลจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ในสว่นของ

แบบจําลองจะใช้แนวคิดจากทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริงซึ่งให้ความสําคัญกับภาคการผลิตและเน้น

ด้านอุปทานของระบบเศรษฐกิจโดยผลติภาพหรือระดบัเทคโนโลยีในการผลติเป็นสาเหตุของความ

ผนัผวนทางเศรษฐกิจ ดงันัน้แบบจําลองท่ีใช้ในการศึกษานีจ้ึงอาจไม่ได้ตอบคําถามเก่ียวกับการ

เกิดวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศจากแนวคิดอ่ืนๆ เช่น สาเหตุท่ีมาจากทางด้านอุปสงค์และ

เศรษฐกิจภาคการเงิน 
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1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

 

1. สามารถเข้าใจถึงลกัษณะโดยธรรมชาติของวฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ทัง้ในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้และความสัมพันธ์กับกลุ่มประเทศอ่ืนๆ พลวัตรในการเปลี่ยนแปลง 

ความสมัพนัธ์กนัของวฎัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศและกิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศ  

2. สามารถเข้าใจถึงกลไกต่างๆในระบบเศรษฐกิจซึ่งเป็นตัวนําหรือส่งผ่านผลกระทบ

จากวฏัจกัรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ในประเทศหรือกลุม่ประเทศหนึง่มาสูอี่กประเทศหนึง่ 

3. สามารถใช้แบบจําลองท่ีสร้างขึน้ในการวิเคราะห์และทํานายผลอันจะเกิดจากการ

ดําเนินนโยบายทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศของประเทศตา่งๆและผลกระทบจากปัจจัยภายนอก

อ่ืนๆท่ีเก่ียวข้อง 

4. เพ่ือเป็นแนวทางในการพฒันาทฤษฎีหรือแบบจําลองต่างๆในอนาคตให้เหมาะสมกับ

การศกึษาวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศท่ีเกิดขึน้ในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

 5. เพ่ือเป็นข้อมูลหรือแนวทางในการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจระหว่างประเทศโดยตรง

และสาํหรับผู้ ท่ีสนใจจะทําการศกึษาในประเด็นอ่ืนๆ 
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1.5 โครงสร้างของวิทยานิพนธ์ 

 

 วิทยานิพนธ์ฉบบันีแ้บง่องค์ประกอบออกเป็น 5 บทหลกัดงันี ้

 บทท่ี 1 กลา่วถึง ท่ีมาและความสาํคญัของปัญหา วตัถปุระสงค์ของการศึกษา ขอบเขตใน

การศกึษา และประโยชน์ท่ีคาดวา่จะได้รับ เพ่ือแสดงถึงข้อมูลเบือ้งต้นซึ่งเป็นท่ีมาของความสนใจ

ในการทําวิทยานิพนธ์ฉบบันี ้

บทท่ี 2 กลา่วถึง แนวคิด ทฤษฎี งานศึกษาท่ีเก่ียวข้อง และประเด็นท่ีน่าสนใจในปัจจุบนั 

เพ่ือแสดงถึงแนวคิดและทฤษฎีท่ีใช้เป็นหลกัในการศึกษา การศึกษาของผู้วิจัยท่านอ่ืนๆและผลท่ี

ได้รับซึง่เป็นประโยชน์และมีสว่นเก่ียวข้องกบัวิทยานิพนธ์ฉบบันี ้รวมถึงประเด็นต่างๆท่ีน่าสนใจใน

ปัจจุบนัซึง่ประกอบไปด้วย งานศกึษา บทวิเคราะห์ และ ข้อมูลท่ีต่างๆท่ีน่าสนใจในปัจจุบนัจากผู้

ทําการศกึษาหรือแหลง่ข้อมลูอ่ืนท่ีเก่ียวข้องกบัประเด็นตา่งๆในวิทยานิพนธ์ฉบบันี ้ 

 บทท่ี 3 กลา่วถึง วิธีการศกึษา เพ่ือแสดงถึงวิธีการและกระบวนการในการวิเคราะห์ข้อมูล

เพ่ือให้ได้มาซึง่ผลท่ีต้องการได้รับ กระบวนการวิเคราะห์ผลการศกึษาและการทดสอบทางสถิติเพ่ือ

ยืนยนัผลการศกึษา รวมถึงกระบวนการสร้างแบบจําลองและวิเคราะห์แบบจําลอง 

 บทท่ี 4 กลา่วถึง ผลการศกึษา เพ่ือแสดงถึงผลการศกึษาท่ีได้จากวิธีการศกึษาในบทท่ี 3 

 บทท่ี 5 กลา่วถึง สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ เพื่อแสดงถึงประเด็นต่างๆจากผล

การศกึษาท่ีนา่สนใจซึง่เป็นไปตามวตัถปุระสงค์ของการศกึษา ประเด็นตา่งๆท่ีมีความสําคญัในเชิง

นโยบาย ประโยชน์และข้อจํากดัตา่งๆของการศกึษา 

และ ภาคผนวก ซึง่กลา่วถึง ประเด็นปลกียอ่ยอ่ืนๆท่ีเก่ียวข้องกบัการศึกษาในวิทยานิพนธ์

ฉบบันีร้วมถึงข้อมลูตา่งๆจากการศกึษาและภาพประกอบท่ีมิได้แสดงไว้ในหวัข้อของแตล่ะบท 

 



    บทที่ 2 

 

แนวคิด ทฤษฎี งานศึกษาที่เก่ียวข้อง และประเด็นที่น่าสนใจในปัจจุบัน

  

จากวัตถุประสงค์ของการศึกษาในบทท่ี 1 การศึกษานีต้้องการศึกษาถึงวัฏจักรธุรกิจ

ระหวา่งประเทศท่ีเกิดขึน้ ความสมัพนัธ์ทางการค้า การผลติ และการเคลือ่นไหวร่วมกันของวฏัจักร

ธุรกิจ และแบบจําลองท่ีสามารถอธิบายความสมัพนัธ์ดงักลา่วได้ ซึ่งในประเด็นดงักลา่วนีย้งัไม่มี

ทฤษฎีท่ีสมบรูณ์ใดๆรองรับ มีเพียงแนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวกับวฏัจักรธุรกิจเท่านัน้ท่ีมีทฤษฎีท่ี

แนน่อนและเป็นท่ีรับรู้กนัทัว่ไป ดงันัน้ในบทนีจ้ึงเน้นการกลา่วถึงงานศึกษาท่ีเก่ียวข้องและประเด็น

ท่ีนา่สนใจในปัจจุบนัซึง่รวบรวมมาจากงานวิจัยต่างๆ บทวิเคราะห์ และ ประเด็นต่างๆจากข้อมูล

จริงซึง่กําลงัเกิดขึน้อยูแ่ละได้รับความสนใจในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัการศกึษานี ้ 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 

 

2.1.1 ความเป็นมาของกลุ่มทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจ 

 

 วฏัจกัรธุรกิจนัน้จดัวา่เป็นปรากฎการณ์ทางเศรษฐกิจ (Economics Phenomenon) อย่าง

หนึง่ โดยในช่วงแรกเร่ิมของยคุคลาสสคินัน้ ได้ถือวา่วฏัจกัรธุรกิจเกิดขึน้จากตวัแปรภายนอกระบบ

เศรษฐกิจ(External Factor)เท่านัน้ เช่น สงครามหรือโรคระบาด จนกระทัง่ในปีค.ศ. 1825 Jean 

Charles Léonard de Sismondi นกัเศรษฐศาสตร์ชาวสวิสได้เร่ิมสงัเกตเห็นว่ามีความผนัผวนของ

ระบบเศรษฐกิจของประเทศต่างๆเกิดขึน้แม้ในภาวะท่ีปราศจากสงคราม โดย Sismondi และนกั

เศรษฐศาสตร์ชาวองักฤษในช่วงยคุเดียวกบัเขา Robert Owen ได้เสนอว่าปรากฎการณ์ดงักลา่วมี

สาเหตุมาจากภาวะการบริโภคท่ีต่ําเกินไป(Under consumption) และ ภาวะการผลิตท่ีสูงเกิน

ความต้องการ (Over production)  อันเน่ืองมาจากความไม่เท่าเทียมกันของรายได้และการการ

กระจายตวัอย่างไม่สม่ําเสมอของความั่งคัง่จนนําไปสู่การสง่ผลกระทบต่อภาวะการบริโภคและ

การผลิตโดยรวม (Wealth Inequality) โดยทัง่คู่ได้เสนอว่าแนวทางการแก้ปัญหาท่ีดีท่ีสดุควรมา
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จากการแทรกแซงระบบเศรษฐกิจของรัฐบาล ยิ่งไปกวา่นัน้ Robert Owen ยงัได้เสนอว่าระบบการ

ปกครองแบบสงัคมนิยม (Socialism) จะสามารถบรรเทาการเกิดปรากฏการณ์นีล้งได้ในท่ีสดุและ

นําไปสูค่วามมีเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจในระยะยาว อย่างไรก็ตามแนวความคิดข้างต้นนัน้

แทบไม่ได้รับความสนใจจากนกัเศรษฐศาสตร์สว่นใหญ่ในยุคคลาสสิคเลย จึงทําให้แนวความคิด

ทางด้านวัฏจักรธุรกิจในสมัยนัน้ต้องตกไปอยู่ในสํานักคิดของเศรษฐศาสตร์กระแสรอง 

(Heterodox Economics) จนกระทัง่ได้รับความสนใจอีกครัง้ในฐานะแนวคิดทางเศรษฐศาสตร์

กระแสหลกัเม่ือเข้าสูช่่วงปี 1930 ในยคุของเคนส์ (Keynes) 

โดยก่อนถึงช่วงยคุของเคนส์ได้มีนกัเศรษฐศาสตร์จํานวนไม่มากนกัท่ีสนใจในเร่ืองนี ้โดย

ในช่วงปลายศตวรรษท่ี 19 Joseph Schumpeter เป็นบุคคลแรกท่ีได้สงัเกตว่าความผนัผวนของ

ระบบเศรษฐกิจนัน้มีลกัษณะเป็นรอบ (Cycle) โดยได้เสนอว่ารอบต่างๆของระบบเศรษฐกิจนัน้

ประกอบไปด้วย 

(1) ระยะท่ีระบบเศรษฐกิจขยายตวั (Expansion) เป็นระยะท่ีภาวะการผลิตมีอัตราการ

เติบโตเพ่ิมสงูขึน้ เกิดภาวะเงินเฟ้อ และมีอตัราดอกเบีย้ต่ํา 

(2) ระยะท่ีระบบเศรษฐกิจเกิดวิกฤติ (Crisis) เป็นระยะท่ีตลาดหลกัทรัพย์เกิดความผัน

ผวนอยา่งหนกั ภาวะเงินเฟ้อเกินควบคุมสถาบนัการเงินบางแห่งล้มละลายและต้องปิดตวัลงเป็น

ลกูโซ ่ (Multiple bankruptcies) 

(3) ระยะท่ีระบบเศรษฐกิจหดตวั (Recession) เป็นระยะท่ีภาวะการผลิตลดลง อัตราการ

เติบโตของผลผลติติดลบ อาจเกิดภาวะเงินฝืด และมีอตัราดอกเบีย้อยูใ่นระดบัสงู 

(4) ระยะท่ีระบบเศรษฐกิจฟืน้ตวั (Recover) เป็นระยะท่ีภาวะการผลติเร่ิมเข้าสูร่ะดบัปกติ

ตลาดหลกัทรัพย์และสถาบันการเงินเข้าสูภ่าวะปกติ ภาวะเงินฝืดหายไป และอัตราดอกเบีย้เร่ิม

ลดลง 

ข้อเสนอของ Joseph Schumpeter นัน้ ถือว่าเป็นการอธิบายวฏัจักรธุรกิจท่ีได้รับการ

ยอมรับจนถึงปัจจุบนั และเป็นเนือ้หาซึง่เป็นท่ีรู้จกักนัดีในตําราเศรษฐศาสตร์ทัว่ๆไป  

เม่ือเข้าสูช่่วงต้นของศตวรรษท่ี 20 การเกิดสงครามโลกครัง้ท่ี1และการเกิดภาวะ The 

Great Depression ในปี 1939 ทําให้เกิดแนวคิดทางเศรษฐศาสตร์กระแสใหม่เกิดขึน้และได้รับ

ความนิยมเป็นอย่างมากในช่วงเวลานัน้  นั่นก็คือเศรษฐศาสตร์สํานักเคนส์ (Keynesian 
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Economics) ทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจึงได้กลบัมารับความสนใจอีกครัง้หนึ่งในฐานะของการเป็นสว่น

หนึง่ในทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาคกระแสหลกั (Mainstream) โดยทัว่ไปแล้วเศรษฐศาสตร์สํานกั

เคนส์เห็นวา่ปัจจยัท่ีสาํคญัท่ีสดุท่ีทําให้ระบบเศรษฐกิจเกิดความผนัผวนจนออกนอกดุลยภาพนัน้ 

มีสาเหตุมาจากทางด้านอุปสงค์รวมของระบบเศรษฐกิจ ซึ่งทําให้เกิดภาวะการผลิตท่ีไม่เต็ม

ศักยภาพและเกิดภาวะการว่างงาน อย่างไรก็ตามเศรษฐศาสตร์สํานักเคนส์นัน้ไม่ได้ให้

ความสาํคญักบัรอบระยะเวลา (Periodic Cycle) ของวฏัจกัรธุรกิจแตใ่ห้ความสาํคญักับขนาดของ

ผลกระทบต่างๆท่ีเกิดขึน้อันเน่ืองมาจากค่าตัวทวีชนิดต่างๆ (Multiplier) ซึ่งทําให้เกิดการ

เปลี่ยนแปลงของตวัแปรมหภาคเป็นรอบวฏัจักรเม่ือเกิด Shock หรือความผนัผวนใดๆขึน้ ดงันัน้

เม่ือกลา่วโดยรวมแล้วเศรษฐศาสตร์สาํนกัเคนส์เห็นวา่ เราสามารถท่ีจะรักษาเสถียรภาพของระบบ

เศรษฐกิจเม่ือเกิดภาวะท่ีมีการตกต่ําลงของผลผลิตและเกิดภาวะการว่างงานท่ีมีอัตราสงูได้ด้วย

การอาศยันโยบายการเงินและนโยบายการคลงัในการกระตุ้นอุปสงค์รวมของระบบเศรษฐกิจ ทํา

ให้วัฏจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้นัน้มีความผันผวนน้อยลง (Smoothing the Fluctuations) ซึ่ง

แนวความคิดนีส้ง่ผลกระทบและมีอิทธิพลอย่างกว้างขวางต่อการดําเนินนโยบายเศรษฐกิจของ

ประเทศต่างๆเป็นอย่างมาก โดยรัฐบาลของประเทศต่างๆต่างก็ให้ความสําคญัเป็นอย่างยิ่งกับ

นโยบายบริหารอุปสงค์ทัง้นโยบายการเงินและนโยบายการคลงัเพ่ือใช้ในการรักษาเสถียรภาพของ

ระบบเศรษฐกิจของประเทศ จนเม่ือถึงกลางศตวรรษท่ี 20 วฏัจกัรธุรกิจจึงได้รับความสนใจจากนกั

เศรษฐศาสตร์มหภาคในทุกๆสํานกัคิดและเร่ิมเกิดการถกเถียงกันว่า แท้จริงแล้ววฏัจักรธุรกิจนัน้

เกิดขึน้เป็นรอบๆวัฏจักรตามธรรมชาติหรือเกิดขึน้มาเพราะความผันผวนท่ีเกิดขึน้กับหน่วย

เศรษฐกิจตา่งๆในระบบเศรษฐกิจ (Cycles or Fluctuations) 

ในเร่ืองนีน้ัน้นักเศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสิคได้เร่ิมมีแนวความคิดท่ีแตกต่างออกไปจาก

สาํนกัเคนส์ เช่น Milton Friedman ได้เสนอวา่เราไม่ควรใช้คําว่าวฏัจักร(Cycle)กับปรากฎการณ์นี ้

ทัง้นีเ้น่ืองจากวา่มนัไม่ได้มีลกัษณะเป็นรอบๆอยา่งสม่ําเสมอ(Non-Cyclical) เพราะโดยทฤษฎีการ

คาดการณ์แบบมีเหตผุล (Rational expectations) แล้ว ตลาดนัน้จะมีประสิทธิภาพเสมอทําให้ไม่

สามารถเกิดภาวะ Arbitrage ได้กบัวฏัจกัรใดๆท่ีสามารถคาดการณ์ได้ (Non-Deterministic) และ

ระบบเศรษฐกิจนัน้จะเข้าใกล้ภาวะดลุยภาพอยูต่ลอดเวลาดงันัน้นกัเศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสิคจึง

มีความเห็นว่าความผันผวนใดๆท่ีเกิดขึน้กับระบบเศรษฐกิจนัน้จะต้องมีสาเหตุมาจาก

ปรากฎการณ์ใดๆก็ตามท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้ (Shock) นอกจากนี ้Eugen และ Slutsky ได้

เสนอว่าวัฏจักรธุรกิจนัน้อาจเกิดขึน้เน่ืองมาจากภาวะท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้แบบสุ่ม 

(Stochastic Shock) อันเกิดขึน้กับองค์ประกอบต่างๆของตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาค 
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อยา่งไรก็ตามจากงานวิจยัและข้อมลูทางเศรษฐศาสตร์จํานวนมาก เช่นการวิเคราะห์ผลผลิตมวล

รวมประชาชาติของประเทศตา่งๆและของโลกยงัสามารถสงัเกตเห็นได้อย่างชัดเจนว่าภาวะความ

ผนัผวนนีมี้ลกัษณะเป็นรอบๆ (Cycle) จึงทําให้คําวา่วฏัจกัรธุรกิจนัน้ยงัได้รับความนิยมใช้มาจนถึง

ปัจจุบนั 

อย่างไรก็ตามปัจจุบันในประเทศสหรัฐอเมริกานัน้ส่วนใหญ่ยอมรับคําจํากัดความของ

องค์กร National Bureau of Economic Research (NBER) ในเร่ืองของจุด Peak และ Trough 

โดย NBER ได้ให้คําจํากดัความวา่ระยะท่ีระบบเศรษฐกิจขยายตวั (Expansion) คือช่วงเวลาจาก

จุด Trough ถึงจุด Peak สว่นระยะท่ีระบบเศรษฐกิจหดตวั (Recession)คือช่วงเวลาจากจุด Peak

ถึงจุด Trough โดยให้คําจํากัดความเพ่ิมเติมว่าระยะท่ีระบบเศรษฐกิจหดตวั (Recession) คือ

ช่วงเวลาท่ีเกิดความตกต่ําลงของระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเกิดการแพร่ขยายไปทัว่ประเทศ

เป็นระยะเวลานานกวา่ 1 ไตรมาส และสามารถสงัเกตเห็นได้จากการลดระดบัลงของกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจ เช่น ผลผลติมวลรวมประชาชาติท่ีแท้จริง รายได้ท่ีแท้จริง การวา่งงาน และระดบัผลผลิต

ทางอุตสาหกรรม 
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ภาพที่ 2.1 แสดงวฏัจกัธุรกิจตามคําจํากดัความของ National Bureau of Economic Research 

      (NBER) ประเทศสหรัฐอเมริกา                                                                                                                                 

 

 

 

ท่ีมา : US Business Cycle Expansions and Contractions : NBER 2009 
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2.1.2 ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจในปัจจุบัน 

 

ทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจในปัจจุบนันัน้มีการพฒันาไปมากเน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจและสงัคมท่ี

เกิดขึน้ในปัจจุบันมีความหลากหลายมากกว่าแต่ก่อนทําให้ต้องมีการพัฒนาทฤษฎีและ

แบบจําลองเพ่ือให้สามารถอธิบายปรากฏการณ์ให้ใกล้เคียงกบัสิง่ท่ีเกิดขึน้จริงมากขึน้ แตอ่ยา่งไรก็

ตามการพฒันาทฤษฎีหรือแบบจําลองขึน้มานัน้ต้องอาศัยข้อสมมติท่ีสําคัญเป็นพืน้ฐานสําหรับ

การกําหนดสภาวะและกลไกต่างๆในแบบจําลอง ซึ่งในบางครัง้แบบจําลองท่ีให้ผลคล้ายคลงึกัน

อาจจะมีข้อสมมติเบือ้งต้นท่ีแตกตา่งกนัได้ ทัง้นีข้ึน้กบัวา่ผู้พฒันานัน้ยึดถือข้อสมมติหลกัๆตามมติ

ของสาํนกัเศรษฐศาสตร์ฝ่ายใด โดยในปัจจุบนันัน้ก็ยงัคงปรากฏความคิดเก่ียวกบัการอธิบายความ

ผนัผวนทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้(โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในระยะสัน้)หลกัๆอยูส่องสาํนกัคือ นีโอคลาสสิค

และเคนเซียน สํานกันีโอคลาสสิคนัน้มีข้อสมมติตัง้อยู่บนพืน้ฐานท่ีสําคญัว่าประชาชนและหน่วย

เศรษฐกิจต่างๆในระบบเศรษฐกิจนัน้มีการคาดการณ์อย่างมีเหตุผล (Rational expectations) 

ตลาดทุกตลาดเป็นตลาดแข่งขันสมบูรณ์ (Competitive market)1และตลาดอยู่ในดุลยภาพ

ตลอดเวลาและสามารถปรับตวัได้อยา่งรวดเร็ว ดงันัน้การเปลีย่นแปลงใดๆท่ีเกิดขึน้กับอุปสงค์รวม

ของระบบเศรษฐกิจจะนําไปสูก่ารเคลือ่นไหวของราคาสนิค้าหรืออตัราเงินเฟ้อเทา่นัน้ยกเว้นว่าการ

เปลี่ยนแปลงดังกล่าวเกิดขึน้โดยประชาชนและหน่วยเศรษฐกิจต่างๆในระบบเศรษฐกิจมิได้

คาดการณ์ไว้ล่วงหน้า (Unexpected) จึงจะมีผลทําให้ระดบัผลผลิตมีความผนัผวนออกไปจาก

ระดับศักยภาพ ซึ่งเม่ือประกอบกับข้อสมมติท่ีทุกตลาดอยู่ในดุลยภาพตลอดเวลาดังนัน้การ

เปลี่ยนแปลงท่ีเกิดขึน้กับอุปทานรวมของระบบเศรษฐกิจนัน้จึงมีผลสําคญัต่อความผนัผวนของ

ระดับผลผลิตโดยการเปลี่ยนแปลงท่ีเกิดขึน้กับอุปทานรวมนัน้สามารถทําให้ระดับผลผลิตและ

ระดบัราคา 

 

_______________________________________________________________________________ 

 1
จากข้อสมมตนีิโ้ครงสร้างตลาดจึงมีข้อมลูข่าวสารสมบูรณ์และผู้ผลิตมีการแข่งขนักันอย่างสงูรวมถึง

ผู้ผลิตทุกรายถือเป็นหน่วยย่อยท่ีเล็กมากในระบบเศรษฐกิจโดยไม่มีผู้ ใดท่ีมีอิทธิพลต่อต้นทุนในการผลิตและ

ราคาของสินค้า ดังนัน้ เราจึงสามารถสมมติให้ มีหน่วยเศรษฐกิจใดๆเป็นตัวแทนในการวิ เคราะ ห์ 

(Representative agents) ได้เพ่ือศกึษาถึงพฤตกิรรมของหน่วยเศรษฐกิจนัน้ท่ีจะเกิดขึน้ในตลาด 
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เคลื่อนไหวไปในทิศทางท่ีตรงข้ามกัน นัน่คือการเกิดเงินเฟ้อไปพร้อมๆกับภาวะเศรษฐกิจตกต่ํา 

(Stagflation) ในขณะท่ีถ้าเกิดการเปลีย่นแปลงมาจากทางด้านอุปสงค์รวมระดบัผลผลติและระดบั

ราคาจะเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันโดยเม่ือระดับราคาได้รับการคาดคะเนไว้แล้วลว่งหน้า

ระดบัราคาเท่านัน้ท่ีจะเคลื่อนไหวไปในทิศทางใดทิศทางหนึ่งอย่างชัดเจนโดยแทบไม่กระทบกับ

ระดบัผลผลิตดังนัน้ผลผลิตจึงเคลื่อนไหวไปตามระดับศกัยภาพเท่านัน้ เน่ืองจากข้อสมมติของ

สาํนกันีโอคลาสสคิเช่ือว่าแรงงานจะทําการปรับระดบัชั่วโมงการทํางานจากการคาดการณ์ระดบั

ค่าจ้างท่ีแท้จริง ซึ่งจะทําการปรับดุลยภาพระหว่างชั่วโมงการทํางานและการพกัผ่อนโดยไม่เกิด

การวา่งงานท่ีไม่สมคัรใจขึน้ (Involuntary unemployment) ดงันัน้ความผนัผวนของระดบัผลผลิต

ย่อมเกิดจากความคลาดเคลื่อนในการคาดคะเน (Expectational errors) ต่างๆเป็นสําคญัหรือ

กล่าวโดยสรุปก็คือ ความผันผวนของผลผลิตในทรรศนะของสํานกันีโอคลาสสิคนัน้เกิดมาจาก

ทางด้านอุปทานซึง่ก็คือการเคลือ่นไหวของระดบัผลผลติรอบๆระดบัศกัยภาพและความไม่แน่นอน

ต่างๆท่ีไม่สามารถคาดการณ์ได้นัน่เองซึ่งเป็นพืน้ฐานท่ีสําคัญของทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริง (Real 

business cycle theory) ในปัจจุบนัซึง่จะกลา่วถึงตอ่ไป 

ในสว่นของสาํนกัเคนส์นัน้จะเน้นความสําคญัของอุปสงค์รวมว่าเป็นสาเหตุของความผนั

ผวนทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะในระยะสัน้โดยนกัเศรษฐศาสตร์สํานกัเคนส์นัน้ต่างก็ปฏิเสธทฤษฎี

ของสาํนกันีโอคลาสสคิในเร่ืองของความไร้ประสทิธิภาพของนโยบายบริหารอุปสงค์ในทางตรงข้าม

กลบัเช่ือว่านโยบายบริหารอุปสงค์เป็นนโยบายท่ีสําคญัท่ีสุดในการรักษาเสถียรภาพของระบบ

เศรษฐกิจไว้มิใช่รอให้ระบบเศรษฐกิจดําเนินและปรับตวัตามดุลยภาพไปเอง แต่อย่างไรก็ตามนกั

เศรษฐศาสตร์สํานกัเคนส์รุ่นใหม่หรือท่ีเรียกว่านิวเคนส์เซียน(New Keynesian) ต่างก็มีความเห็น

คล้อยตามสํานกันีโอคลาสสิคในเร่ืองเก่ียวกับการคาดคะเนอย่างมีเหตุผลแต่ก็มีความเช่ือท่ีว่า

ตลาดทุกตลาดนัน้ขาดความสมบูรณ์ในตวัเอง (Market imperfection) อีกทัง้ยงัเช่ือว่าราคาและ

ค่าจ้างมีลกัษณะเฉ่ือย (Inertia) หรือมีความหนืด (Stickiness) อันเป็นสาเหตุหลกัท่ีสําคญัของ

ความผนัผวนของระดบัผลผลติ ดงันัน้จึงกลา่วได้วา่ความผนัผวนของระบบเศรษฐกิจนัน้ก็มีสาเหตุ

มาจากทางด้านอุปสงค์รวมแม้ประชาชนและหน่วยเศรษฐกิจต่างๆจะมีการคาดการณ์แบบมี

เหตุผลก็ตาม Fisher(1977) ได้สร้างแบบจําลองท่ีเพ่ือแสดงให้เห็นว่านโยบายบริหารอุปสงค์

สามารถส่งผลกระทบต่อระดับผลผลิตได้แม้ว่าประชาชนและหน่วยเศรษฐกิจต่างๆจะมีการ

คาดคะเนอย่างมีเหตุผลโดยกลไกสําคัญในแบบจําลองก็คืออัตราค่าจ้างท่ีเป็นตัวเงิน (Nominal 

wage) ไม่สามารถปรับตวัได้อย่างรวดเร็ว เช่น ในกรณีท่ีสญัญาการจ้างงานถูกกระทําในแบบ

สญัญาว่าจ้างระยะยาว (Long-term contract) ท่ีมีการกําหนดอัตราค่าจ้างเป็นตวัเงินท่ีแน่นอน
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ภายในระยะเวลาหนึง่ๆและไม่สามารถปรับตวัได้ในระยะยเวลาอนัสัน้ ดงันัน้จากสาเหตุนีน้โยบาย

บริหารอุปสงค์จะมีผลกระทบต่อระดบัผลผลิตและการว่าจ้างแรงงานซึ่งทําให้นโยบายบริหารอุป

สงค์สามารถให้ผลท่ีรวดเร็วกว่าการรอให้ตลาดเข้าสูดุ่ลยภาพด้วยตวัเองและถึงแม้ว่าประชาชน

และหนว่ยเศรษฐกิจตา่งๆจะรู้ถึงการดําเนินนโยบายนีล้ว่งหน้าก็ตาม 

นอกจากนีค้วามเช่ือของนกัเศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซียนท่ีแตกตา่งกบันกัเศรษฐศาสตร์นีโอ

คลาสสิคเป็นอย่างมากมีอีกสองประเด็นหลกัๆคือ การว่างงานโดยไม่สมัครใจสามารถเกิดขึน้ได้

และภาคเศรษฐกิจการเงินมิได้แยกออกจากภาคเศรษฐกิจจริง ซึ่งเป็นประเด็นท่ีนกัเศรษฐศาสตร์

นิวเคนส์เซียนให้ความเห็นตรงกนั แตใ่นสว่นของการอธิบายความผนัผวนของระดบัผลผลิตนัน้นกั

เศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซียนมีความเห็นท่ีแตกตา่งกนับ้างในประเด็นท่ีเก่ียวกับความหนืดของราคา

ในตลาดตา่งๆกลา่วโดยสรุปได้ดงันี ้

 

(1) ตลาดลกูค้าและตลาดประมลู 

ตลาดลกูค้า (Customer markets) เป็นตลาดท่ีต้องอาศัยความสมัพันธ์ระยะยาวและ

ความแนน่อนของราคาเพ่ือรักษาสถานภาพของผู้ซือ้และผู้ขายไว้แม้ว่าผู้ขายอาจจะไม่มีต้นทุนใน

การเปลี่ยนแปลงระดบัราคาแต่ก็ไม่นิยมท่ีจะเปลี่ยนแปลงราคาบ่อยครัง้เพ่ือรักษาสถายภาพนี ้

เอาไว้ซึง่ในบางครัง้ก็อาจทําให้เกิดอุปสงค์สว่นขาดหรืออุปสงค์สว่นเกินได้นัน่เองซึ่งตลาดประเภท

นีเ้ป็นตลาดท่ีพบเห็นได้ทัว่ไปโดยเฉพาะตาลดสนิค้าและบริการ ในขณะท่ีตลาดอีกประเภทหนึ่งคือ

ตลาดประมูลนัน้จะมีลกัษณะท่ีคล้ายคลงึกับข้อสมมติของสํานักนโัอคลาสสิคมากกว่ากล่าวคือ

ตลาดประมูลจะเป็นตลาดท่ีราคามีการปรับตัวอย่างฉับพลนัทันทีคล้ายๆกับการประมูลสินค้า

ดังนัน้อุปสงค์ส่วนขาดหรืออุปสงค์ส่วนเกินท่ีเกิดขึน้จะถูกขจัดไปภายในระยะเวลาอันสัน้ เช่น 

ตลาดเงินตลาดทนุ ตลาดทองคํา ตลาดซือ้ขายวตัถุดิบลว่งหน้า เป็นต้น ซึ่งเป็นเพียงสว่นหนึ่งของ

ระบบเศรษฐกิจ ซึ่งโดยปกติแล้วตลาดสินค้าทั่วไปจะมีลกัษณะแบบตลาดลูกค้าเป็นส่วนมาก

ดงันัน้ความหนืดของระดบัราคาโดยรวมของระบบเศรษฐกิจ (Price rigidity) จึงเกิดขึน้ได้ซึ่งทําให้

ความผนัผวนของอุปสงค์รวมและนโยบายบริหารอุปสงค์สง่ผลกระทบตอ่ระดบัผลผลติในท่ีสดุ 
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(2) สญัญาวา่จ้าง  

โดยปกติผู้ ใช้แรงงานหรือลกูจ้างจะต้องการความแน่นอนของรายได้และความมั่นคงใน

อตัราคา่จ้างท่ีได้รับไม่วา่สภาพเศรษฐกิจจะเป็นเช่นไรผู้ใช้แรงงานหรือลกูจ้างมักจะไม่ยอมให้ปรับ

อัตราค่าจ้างไปตามภาวะเศรษฐกิจแม้ว่าอาจจะมีโอกาสได้รับค่าจ้างสงูขึน้ในบางช่วงเวลาทัง้นี ้

เน่ืองจากผู้ใช้แรงงานหรือลกูจ้างเป็นผู้ ท่ีไม่ชอบการเสี่ยง (Risk aversion) ภายใต้ความไม่แน่นอน 

ดังนัน้ผู้ ใช้แรงงานหรือลูกจ้างอาจจะยอมรับอัตราค่าจ้างท่ีไม่สูงมากนักแต่มีความแน่นอน

สม่ําเสมอโดยนายจ้างจะต้องทําตวัเป็นผู้แบกรับความเสี่ยงจากระดบัราคาภายใต้สภาวะตลาดท่ี

เปลีย่นแปลงไปดงันัน้จึงเกิดความหนืดของอัตราค่าจ้างขึน้ซึ่งทําให้ความผนัผวนของอุปสงค์รวม

และนโยบายบริหารอุปสงค์สง่ผลกระทบตอ่ระดบัผลผลติได้เช่นเดียวกนั 

 

(3) คา่จ้างตามประสทิธิภาพ 

แนวคิดนีต้ัง้อยู่บนพืน้ฐานท่ีว่าในการว่าจ้างแรงงานผู้ ว่าจ้างจะไม่สามารถติดตาม

ประสทิธิภาพของแรงงานได้อย่างถูกต้องแม่นยําดงันัน้การกําหนดอัตราค่าจ้างให้เท่ากับผลผลิต

หนว่ยสดุท้ายตามแนวคิดดุลยภาพของแรงงานจะไม่สามารถเกิดขึน้ได้ ผู้ว่าจ้างจึงจําเป็นต้องใช้

อตัราคา่จ้างท่ีสงูกวา่ระดบัปกติเป็นเคร่ืองมือในการรักษาประสทิธิภาพการทํางานของคนงาน โดย

การกระทําดงักลา่วนีจ้ะสามารถรักษาแรงงานท่ีมีความสามารถเอาไว้ในหน่วยงานได้และยงัทําให้

แรงงานมีความกระตือรือร้นและหลบงานน้อยลงรวมถึงป้องกันปัญหาการลาออกจากงานซึ่งเป็น

ต้นทุนท่ีสูงเม่ือต้องอบรมแรงงานหน่วยใหม่ขึน้มา ดังนัน้อัตราค่าจ้างท่ีสูงนีส้ามารถเกินขึน้ได้

ตลอดเวลาแม้ในช่วงท่ีระบบเศรษฐกิจมีอุปทานของแรงงานสว่นเกินก็ตาม ดงันัน้อตัราคา่จ้างจึงไม่

สามารถปรับตวัได้ตามดลุยภาพของตลาดแรงงานนัน่เอง 

 

(4) การกําหนดคา่จ้างโดยองค์กรแรงงาน 

แนวคิดนีก้ล่าวถึงกระบวนการเจรจาต่อรองอัตราค่าจ้างระหว่างผู้ ว่าจ้างและองค์กร

แรงงานหรือสหภาพแรงงาน (Labor union) ซึ่งสามารถพบเห็นได้ทัว่ไปในประเทศท่ีพฒันาแล้ว 

โดยแรงงานท่ีอยู่ในองค์กรแรงงานต่างๆล้วนเป็นแรงงานท่ีมีประสบการณ์และเป็นแรงงานฝีมือ

เฉพาะด้านซึ่งถือว่าเป็นปัจจัยการผลิตท่ีสามารถทดแทนได้ยากและต้องใช้ต้นทุนท่ีสงูในการหา
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แรงงานหน่วยอ่ืนมามดแทน ดงันัน้องค์กรแรงงานหรือสหภาพแรงงานจึงมีอํานาจในการต่อรอง

อตัราคา่จ้างท่ีสงูและทําให้เครือข่ายองค์กรแรงงานต่างๆมีข่าวสารท่ีค่อนข้างครบถ้วนสมบูรณ์ใน

กาต่อรองผลประโยชน์ให้เท่าเทียมกันกับแรงงานกลุม่อ่ืนๆ และสามารถดําเนินการป้องกันและ

ขดัขวางผลประโยชน์ (Lobby) ท่ีจะเกิดขึน้แก่ผู้วา่จ้างได้ถ้าหากผู้ว่าจ้างแบ่งปันผลผระโยชน์ต่างๆ

อนัเป็นท่ีไม่พอใจแก่องค์กรแรงงาน รวมถึงองค์กรแรงงานมกัจะปกป้องผลประโยชน์ของแรงงานท่ี

เป็นสมาชิกขององค์กรไว้มากกว่าแรงงานท่ีไม่ได้เป็นสมาชิก ลกัษณะดังกล่าวนีทํ้าให้เกิดการ

วา่งงานโดยไม่สมคัรใจเป็นจํานวนมากทัง้ๆ อตัราคา่จ้างกลบัอยูใ่นระดบัสงู เน่ืองมาจากกลไกของ

องค์กรแรงงานท่ีพยายามรักษาอตัราค่าจ้างไว้ไม่ว่าสถานการณ์ทางเศรษฐกิจจะเป็นอย่างไรและ

ต้นทนุท่ีสงูในการหาแรงงานหนว่ยใหม่ของผู้วา่จ้างนัน่เอง  

 

(5) ต้นทนุเมน ู

Mankiw (1985) ได้เสนอวา่ความหนืดของระดบัราคาและอัตราค่าจ้างท่ีเกิดขึน้นัน้สาเหตุ

หนึง่มาจากต้นทนุของการปรับราคา (Adjustment cost) ท่ีสงู ทัง้นีเ้น่ืองจากระดบัราคาของสินค้า

และบริการส่วนใหญ่นัน้จะต้องมีการแจ้งไว้ล่วงหน้าผ่านสื่อประชาสมัพันธ์ต่างๆและรวมถึง

เครือขา่ยการตลาดของผลิตภณัฑ์ชนิดนัน้ ต้นทุนทางด้านสื่อประชาสมัพนัธ์นีเ้ป็นต้นทุนท่ีสําคญั

อย่างหนึ่งของตลาดสินค้าและบริการในปัจจุบัน ดงันัน้ผู้ ผลิตจึงมักเลือกท่ีจะปรับราคาครัง้ละ

มากๆแตไ่ม่บอ่ยมากกวา่ท่ีจะปรับราคาเพียงครัง้ละเลก็น้อยแตบ่อ่ยครัง้ อยา่งไรก็ตามแนวคิดนีมี้ผู้

วิจารณ์คอ่นข้างมากเพราะต้นทนุในกรณีนีเ้ป็นสดัสว่นท่ีน้อยเม่ือเทียบกบัต้นทนุทัง้หมด 

 

(6) ผู้ผลติท่ีหลกีเลีย่งความเสีย่ง 

แนวความคิดนีต้ัง้อยูบ่นพืน้ฐานท่ีวา่พฤติกรรมของผู้ผลิตในการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงมีผล

เหนือกวา่ความหนืดระดบัราคาและอตัราคา่จ้างซึง่ถึงแม้วา่ระดบัราคาและอัตราค่าจ้างจะปรับตวั

ได้อยา่งเต็มท่ีแตร่ะบบเศรษฐกิจก็ยงัสามารถเกิดความผนัผวนของผลผลิตขึน้ได้ ทัง้นีเ้น่ืองมาจาก

ผู้ผลตินัน้เป็นผู้หลีกเลี่ยงความเสี่ยง (Risk aversion) ผู้ผลิตจะไม่ทําการเพ่ิมระดบักําไรถ้ากําไรท่ี

สามารถเพ่ิมขึน้ได้นัน้เกิดขึน้พร้อมๆกับความเสี่ยงท่ีสูงขึน้ ผู้ ผลิตประเภทนีจ้ะคอยติดตาม

สญัญาณตา่งๆทางเศรษฐกิจอยูต่ลอดเวลาและพยายามรักษาสภาพคลอ่งของบริษัท ดงันัน้ผู้ ผลิต
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จะทําการปรับตวัและปรับปริมาณการผลติตลอดเวลาหลงัจากท่ีได้ทําการวิเคราะห์สญัญาณต่างๆ

ทางเศรษฐกิจ ดงันีส้ภาวะของอุปสงค์รวมในระบบเศรษฐกิจจึงมีอิทธิพลอย่างมากต่อความผัน

ผวนของระดบัผลผลติภายใต้แนวคิดนี ้ทัง้นีเ้พราะสภาวะของอุปสงค์รวมในระบบเศรษฐกิจจะเป็น

สญัญาณท่ีสําคัญท่ีสุดท่ีผู้ ผลิตจะใช้ตัดสินในการผลิต ผู้ ผลิตมีแนวโน้มท่ีลดกําลงัการผลิตลง

มากกวา่ท่ีจะรักษากําลงัการผลติไว้ในสภาวะท่ีอุปสงค์รวมตกต่ําเน่ืองจากต้นทุนของแรงงานและ

วตัถดิุบท่ียงัคงท่ีในขณะท่ีกําไรอาจต่ําลง ในทางตรงข้ามผู้ผลติจะเพ่ิมกําลงัการผลติก็ต่อเม่ือมั่นใจ

วา่สภาวะอุปสงค์รวมท่ีเพ่ิมสงูขึน้นัน้สามารถทํากําไรให้กบับริษัทได้มากกว่าต้นทุนอันเกิดจากการ

กู้ ยืมเพื่อขยายการผลิตในปริมาณท่ีมากกว่าพอสมควรซึ่งหมายถึงการเพ่ิมระดับการผลิตใน

สภาวะท่ีอุปสงค์รวมมีการเพ่ิมขึน้ในระดับสูง ดงันัน้สภาวะเศรษฐกิจโดยรวมจึงมีความผนัผวน

มากกวา่ท่ีควรจะเป็นเน่ืองจากการตดัสนิใจแบบหลีกเลี่ยงความเสี่ยงของผู้ผลิต ดงันัน้ถึงว่าแม้ว่า

ระดบัราคาและอตัราคา่จ้างจะสามารถปรับตวัได้อย่างเต็มท่ีแต่ความผนัผวนทางเศรษฐกิจก็อาจ

เกิดขึน้จากอุปสงค์รวมผา่นการปรับกําลงัการผลตินัน่เอง 

 

(7) สถาบนัการเงินท่ีหลกีเลีย่งความเสีย่ง 

แนวคิดนีมี้ความคล้ายคลงึกับแนวคิดของผู้ ผลิตท่ีหลีกเลี่ยงความเสี่ยงเพียงแต่ผุ้ ท่ีเป็น

ผู้ รับบทบาทของการหลกีเลีย่งความเสีย่งนัน้คือสถาบนัการเงินซึ่งมีหน้าท่ีระดมเงินฝากไปปลอ่ยกู้

แก่นักลงทุนในโครงการต่างๆผ่านตลาดสินเช่ือ (Credit market) โดยปกติสถาบันการเงินท่ี

หลีกเลี่ยงความเสี่ยงจะหลีกเลี่ยงการปล่อยกู้ ให้กับโครงการท่ีประเมินว่ามีความเสี่ยงสงูทัง้ๆท่ี

โครงการนัน้อาจจะเสนออัตราดอกเบีย้ท่ีสูงให้ ในทางกลบักันสถาบันการเงินท่ีหลีกเลี่ยงความ

เสี่ยงอาจจะเก็บดอกเบีย้ในอัตราท่ีไม่สงูมากนกักับผู้ขอกู้ ชัน้ดีเพ่ือรักษาฐานผู้ขอกู้ ไว้ ซึ่งการเก็บ

ดอกเบีย้ในอตัราท่ีสงูนัน้อาจจะเป็นแรงกระตุ้นให้ผู้ขอกู้กระทําการลงทนุในโครงการท่ีมีความเสี่ยง

สงูแต่ได้ผลตอบแทนดีขึน้ไปด้วย ดังนัน้จึงเห็นได้ว่าอัตราดอกเบีย้มิได้มีบทบาทในการควบคุม

ปริมาณเงินจากการปล่อยสินเช่ือของสถาบันการเงนิมากนัก ซึ่งสิ่งสําคัญก็คือความเสี่ยงของ

โครงการต่างๆท่ีสถาบนัการเงินเป็นผู้ประเมินนั่นเอง ในขณะเดียวกันสถาบนัการเงินท่ีหลีกเลี่ยง

ความเสีย่งจะพยายามปรับลดภาระความเสี่ยงอยู่เสมอโดยการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจอยู่

ตลอดเวลาและบริหารสินทรัพย์ท่ีปลอดความเสี่ยง (Risk-free assets) ให้มีสดัส่วนท่ีมากขึน้ 

ดงันัน้ในสภาวะท่ีเศรษฐกิจตกต่ําแทนท่ีสถาบนัการเงินท่ีหลกีเลีย่งความเสี่ยงจะใช้วิธีการขึน้อัตรา

ดอกเบีย้เป็นกลไกในปลอ่ยสนิเช่ือเพ่ือลดความเสีย่ง สถาบนัการเงินท่ีหลกีเลีย่งความเสีย่งจะยงัคง
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เก็บอตัราดอกเบีย้ในอตัราเดิมแตล่ดปริมาณการปลอ่ยสนิเช่ือแทนจากการท่ีไม่ต้องการผลกัภาระ

ไปสูผู่้ขอกู้ ท่ีกําลงัมีความเสีย่งสงูขึน้ ในทางกลบักลบัในสภาวะท่ีเศรษฐกิจเฟ่ืองฟูสถาบนัการเงินท่ี

หลกีเลีย่งความเสีย่งก็มีแนวโน้มท่ีจะปลอ่ยสนิเช่ือในอัตราดอกเบี่ยเดิมให้มากขึน้มากกว่าท่ีจะลด

อตัราดอกเบีย้เพ่ือดงึดดูผู้ลงทนุ ดงันัน้ปริมาณเงินจากตลาดสินเช่ือซึ่งมีความผนัผวนจึงมีสว่นทํา

ให้ภาวะความผนัผวนทางเศรษฐกิจรุนแรงขึน้ได้เช่นกนั 

 

(8) ปัญหาดลุยภาพหลายจุด 

แนวความคิดนีเ้ช่ือวา่เศรษฐกิจโดยสว่นรวมมีความซบัซ้อนมากทัง้ในเร่ืองของโครงสร้าง 

สภาพตลาด และการรับรู้ข่าวสาร ดังนัน้การวิเคราะห์พฤติกรรมของตวัแทนทางเศรษฐกิจเพียง

ตวัแทนเดียมตามแบบของสาํนกันีโอคลาสสิคนัน้จึงไม่สามารถให้ข้อสรุปท่ีถูกต้องได้ ดงันัน้ระบบ

เศรษฐกิจโดยรวมจึงไม่สามารถมีดลุยภาพได้ท่ีจุดๆหนึ่งเพียงจุดเดียว และดุลยภาพท่ีจุดเดียวนัน้

อาจไม่ให้ผลประโยชน์สงูสดุแก่ทุกๆฝ่ายได้พร้อมกัน หรืออาจจะเป็นจุดท่ีไม่มีผู้ ใดได้รับประโยชน์

เลยด้วยก็ได้ ดลุยภาพของระบบเศรษฐกิจโดยรวมจึงสามารถปรากฏได้หลายจุด ซึง่ในกรณีนีก้ารท่ี

มีผลกระทบใดๆต่อระบบเศรษฐกิจเพียงเล็กน้อยอาจจะทําให้ระบบเศรษฐกิจเคลื่อนตวัไปสูดุ่ลย

ภาพใหม่และอาจเป็นการปรับตวัท่ีมีผลยาวนานกว่าท่ีจะกลบัมาสูจุ่ดดุลยภาพเดิมหรืออาจจะไม่

กลบัมาเลยซึ่งลกัษณะนีเ้รียกว่า Hysteresis โดยสรุปแนวคิดนีเ้ช่ือว่าภาวะความผันผวนทาง

เศรษฐกิจอาจเคลือ่นไปสูจุ่ดท่ีไม่เหมาะสมและกินระยะเวลายาวนานได้เน่ืองจากสภาวะนัน้เป็นอีก

หนึง่ดลุยภาพท่ีเกิดขึน้โดยอาจจะไม่มีใครได้รับผลผระโยชน์ใดๆเลย 

จากข้อเสนอต่างๆของนักเศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซียนข้างต้นจึงสามารถสรุปได้ว่านัก

เศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซียนเน้นถึงการท่ีตลาดมีลกัษณะไม่สมบูรณ์และมีข่าวสารไม่ครบถ้วนซึ่ง

แตกต่างจากนักเศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสิค ซึ่งถึงแม้ว่าข้อเสนอและแบบจําลองของนัก

เศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสิคจะมีความถูกต้องตามเหตุผลทางเศรษฐศาสตร์และคณิตศาสตร์แต่ก็

มักจะไม่สอดคล้องกับสภาพความเป็นจริงในสงัคม นกัเศรษฐศาสตร์นิวเคนส์เซียนจึงพยายาม

อธิบายวา่วฏัจกัรธุรกิจนัน้สามารถเกิดขึน้ได้จากความผนัผวนของอุปสงค์รวมและทําไมนโยบาย

บริหารอุปสงค์จึงมีประสิทธิภาพทัง้ๆข้อสมมติต่างๆของนักเศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสิคยังคงมี

ความเป็นจริงอยูก็่ตาม 
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2.1.3 ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริง2 

 

ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริงเป็นแนวคิดหนึ่งท่ีเช่ือว่าสาเหตุของความผันผวนของระบบ

เศรษฐกิจมีต้นเหตมุาจากภาคเศรษฐกิจจริง (Real sector) ซึง่เป็นด้านอุปทานของระบบเศรษฐกิจ

โดยตัง้อยู่บนพืน้ฐานท่ีเช่ือว่าตลาดมีความสมบูรณ์อยู่ตลอดเวลา (Market clearing) หน่วย

เศรษฐกิจมีการคาดการณ์แบบมีเหตุผล (Rational expectations) และเงินยงัคงมีความเป็นกลาง 

(Neutrality of money) ทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงนีเ้ป็นแนวคิดของนักเศรษฐศาสตร์สํานกั นีโอ

คลาสสิค ซึ่งมีความแตกต่างอย่างชัดเจนกับเศรษฐศาสตร์สํานัก Keynesian และสํานัก 

Monetarism ซึ่งเช่ือว่าความผันผวนของระบบเศรษฐกิจมีสาเหตุมาจากความไม่สมบูรณ์ของ

ตลาด (Market failure)  

การศึกษาชิน้สําคัญท่ีมีอิทธิพลต่อแนวคิดของทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริงเร่ิมต้นขึน้จาก

การศึกษาของ Lucas and Prescott (1971) ซึ่งได้สร้างแบบจําลองท่ีมีลกัษณะดุลยภาพทัว่ไป

(General equilibrium) ขึน้เพ่ือใช้อธิบายวฏัจักรธุรกิจเป็นงานแรก Lucas and Prescott (1971) 

ได้เสนอวา่แบบจําลองดลุยภาพทัว่ไปซึง่องค์ประกอบต่างๆในระบบเศรษฐกิจนัน้มีการคาดการณ์

อย่างมีเหตุผล ตลาดมีลกัษณะแข่งขันสมบูรณ์ และ เกิดดุลยภาพขึน้กับทุกๆส่วนของระบบ

เศรษฐกิจนัน้ก็สามารถใช้อธิบายการเกิดวฏัจักรธุรกิจได้ หลงัจากนัน้Kydland and Prescott 

(1982) ได้นําทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic growth theory) มาประยกุต์ในการ

สร้างแบบจําลองดุลยภาพทั่วไปเพ่ือนํามาใช้อธิบายวัฏจักรธุรกิจโดย Kydland and 

Prescott(1982)ได้เสนอวา่วฏัจกัรธุรกิจจะต้องเกิดขึน้บนพืน้ฐานของดลุยภาพของระบบเศรษฐกิจ

ในระยะยาว(long-run growth) ซึ่งถูกอธิบายได้โดยทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดงันัน้

ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสามารถนํามาใช้เป็นพืน้ฐานในการอธิบายการเกิดวัฏจักร

ธุรกิจได้ นอกจากนี ้Kydland and Prescott (1982) ยงัได้เสนอวา่ เราสามารถนําการศึกษาระบบ

เศรษฐกิจในระดบัจุลภาค (Microeconomics) มาใช้กบัการอธิบายเศรษฐกิจมหภาคได้โดยทําการ  

_______________________________________________________________________________ 

 2
ในสว่นนีจ้ะกลา่วถึงเนือ้หาโดยสรุปของทฤษฎีวฏัจกัรธรุกิจจริงก่อน สําหรับแบบจําลองมาตรฐานของ

ทฤษฎีวฏัจกัรธรุกิจจริงและการแก้ปัญหาแบบจําลองสามารถดไูด้ท่ีภาคผนวก ก 
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สร้างดลุยภาพให้เกิดขึน้กบัทกุๆหนว่ยในระบบเศรษฐกิจโดยทําการกําหนดคา่พารามิเตอร์ต่างๆให้

เหมาะสม ข้อเสนอตา่งๆดงักลา่วนัน้เป็นท่ีมาของทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริงในปัจจุบนั  

เม่ือกล่าวโดยสรุปทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงได้เสนอว่าความผันผวนของระบบเศรษฐกิจมี

สาเหตุมาจาก Technology Shock หรือ Productivity Shock ต่างๆซึ่งมีลกัษณะเป็น Stochastic 

Shock หรือกระบวนการแบบสุม่ (Random Shock) ท่ีไม่สามารถคาดการณ์ลว่งหน้าได้และเกิด

ขึน้กับภาคการผลิตของระบบเศรษฐกิจ โดยความผนัผวนท่ีเกิดขึน้จะเกิดขึน้รอบๆระดบัผลผลิต

ศกัยภาพท่ีควรจะเป็น ความผนัผวนทางเศรษฐกิจตามทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงจึงเกิดจากความผนั

ผวนของตัวแปรภายนอกท่ีเกิดขึน้กับภาคเศรษฐกิจจริงและภาคการผลิตยกตัวอย่างเช่น การ

เปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีหรือผลิตภาพในการผลิต สภาพภูมิอากาศ ระดับราคาของพลงังานซึ่ง

สง่ผลโดยตรงตอ่กระบวนการผลิต ราคาผลผลิต และดุลยภาพของตลาดในขณะนัน้โดยตลาดจะ

ปรับตวัตามภาวะความผนัผวนท่ีเกิดขึน้เพ่ือรักษาดุลยภาพไว้ โดยแบบจําลองของ Kydland and 

Prescott (1982) นัน้เป็นแบบจําลองสําคญัท่ีเป็นตวัอย่างของการออกแบบแบบจําลองดุลยภาพ

ทัว่ไปโดยการออกแบบให้เกิดดลุยภาพขึน้ในของทกุภาคสว่นในระบบเศรษฐกิจประกอบกับการใช้

ทฤษฎีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมาทําการกําหนดรูปแบบของแบบจําลองและหาดลุยภาพโดย

ใช้เทคนิค Calibration เพ่ือหาคา่สมัประสทิธ์ิตา่งๆของระบบเศรษฐกิจให้อยู่ในรูปตวัแปรภายนอก

ระบบเศรษฐกิจ (Exogenous) ซึ่งเป็นตัวกําหนดสภาวะของระบบเศรษฐกิจในแบบจําลองให้

เกิดขึน้ตามข้อสมมติท่ีต้องการ จากนัน้จึงวิเคราะห์ผลกระทบท่ีเกิดขึน้กับระบบเศรษฐกิจ

เน่ืองมาจาก ตวัแปรต่างๆในแบบจําลอง (เช่น Productivity Shock) ท่ีเกิดขึน้ ความเช่ือท่ีว่าเงิน

ยงัคงมีความเป็นกลางนัน้ทําให้ตามทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงแล้วผลผลิตจะไม่ได้รับผลกระทบจาก

ตัวแปรจากภาคการเงิน (Financial sector) หรือตัวแปรท่ีเป็นตัวเงิน (Nominal variables) 

นอกจากนัน้ทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริงยังเ ช่ือว่าอุปทานของแรงงานนัน้ไม่มีความยืดหยุ่น 

(Inelasticity)ตอ่อตัราค่าจ้างท่ีแท้จริง (Real wage) (ตีรณ พงศ์มฆพฒัน์, 2548) หรือเส้นอุปทาน

ของแรงงานเป็นเส้นตัง้ฉากแต่มีความสมัพนัธ์กับอัตราดอกเบีย้ท่ีแท้จริงผ่านการทดแทนระหว่าง

ช่วงเวลา (Inter-temporal substitution) ทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงจึงเป็นทฤษฎีท่ีให้ความสนใจต่อ

ระบบเศรษฐกิจจริงและภาคการผลิตเป็นอย่างยิ่ง เน่ืองจากเห็นว่าการเปลี่ยนแปลงในภาค

เศรษฐกิจจริงเท่านัน้ท่ีสามารถจะทําให้ความผนัผวนทางเศรษฐกิจใดๆนัน้มีผลอย่างถาวรได้โดย

แทบจะไม่ได้ให้ความสนใจกับภาคการเงินเลย ดงันัน้การเปลี่ยนแปลงของตวัแปรภายนอกระบบ

เศรษฐกิจโดยเฉพาะอย่างยิ่งเทคโนโลยีในการผลิตจะก่อให้เกิดความผนัผวนของตวัแปรมหภาค
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ตา่งๆผา่นสมการดลุยภาพและการเคลือ่นไหวของตวัแปรตา่งๆท่ีไม่อยู่ในดุลยภาพซึ่งถูกกําหนดไว้

ภายในแบบจําลองนัน่เอง 

 ดงันัน้ตามทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริงการใช้นโยบายจดัการอุปสงค์หรือนโยบายการเงินจะไม่

ก่อให้เกิดผลกระทบใดๆตอ่ระบบเศรษฐกิจซึง่เป็นการยืนยนัแนวคิดของนกัเศรษฐศาสตร์คลาสสิค 

ท่ีมีตอ่ความไม่มีประสทิธิภาพของนโยบายจดัการอุปสงค์มาโดยตลอด เน่ืองจากตวัแปรภายนอก

ของภาคเศรษฐกิจจริง (Real External Factor) ซึ่งเป็นสาเหตุของการเกิดวฏัจักรธุรกิจนัน้ไม่

สามารถถูกควบคุมได้จากนโยบายบริหารอุปสงค์ของภาครัฐบาลและระบบเศรษฐกิจจะปรับตัว

ด้วยตวัเองเม่ือเกิดแรงกดดนัของความไม่สมดลุท่ีเกิดขึน้ 
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2.2 งานศึกษาที่เก่ียวข้อง 

 

งานวิจยัทางด้านวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศนัน้ ได้รับความสนใจเพ่ิมขึน้ตลอดมา เน่ือง

ด้วยพลวตัรของกระแสเศรษฐกิจโลกในปัจจุบนั ท่ีประเทศตา่งๆมีความเช่ือมโยงและต้องพึ่งพากัน

ทางเศรษฐกิจกนัมากขึน้ และมกัปรากฎอยูเ่สมอวา่ความผนัผวนหรือภาวะทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้

ในประเทศหนึ่งๆนัน้ ไม่ได้ถูกจํากัดอยู่เพียงภายในขอบเขตของประเทศนัน้เพียงประเทศเดียวแต่

สามารถท่ีจะส่งผลกระทบออกไปสู่ประเทศต่างๆได้จึงเป็นแรงจูงใจให้เกิดการศึกษาว่าวฏัจักร

ธุรกิจท่ีเกิดขึน้ในประเทศหนึ่งนัน้จะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศอ่ืนๆได้อย่างไร ในสว่น

ของทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริงนัน้ งานของ Kydland and Prescott (1982) เป็นงานวิจยัท่ีมุ่งศกึษาถึง

การเปลี่ยนแปลงปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจต่างๆภายในประเทศซึ่งก่อให้เกิดปรากฎการณ์วฎัจักร

ธุรกิจแก่ประเทศนัน้ๆ ภายใต้ข้อสรุปท่ีว่าการเปลี่ยนแปลงท่ีเกิดขึน้กับภาคเศรษฐกิจจริงเป็น

ต้นเหตขุองความผนัผวนของระบบเศรษฐกิจซึง่ในงานวิจยันีเ้ป็นระบบเศรษฐกิจแบบปิดซึ่งมีเพียง

ประเทศเดียว งานของ Kydland and Prescott (1982) นีจ้ึงเป็นต้นแบบให้เกิดความสนใจท่ีจะ

พฒันาและปรับปรุงแบบจําลองซึ่งเป็นแบบจําลองในลกัษณะ General Equilibrium ท่ี Kydland 

and Prescott (1982) ได้เสนอไว้โดยมีภาคเศรษฐกิจระหวา่งประเทศเข้าไปร่วมอยู่ด้วย ซึ่งถือเป็น

จุดเร่ิมต้นของความสนใจในการศกึษาวฎัจกัรธุรกิจระหว่างประเทศ นัน่ก็คืองานของ Cantor and 

Mark(1988) งานวิจยันีเ้ป็นงานวิจยัแรกท่ีนํางานของ Kydland and Prescott (1982) มาปรับปรุง

โดยขยายขอบเขตเป็น 2 ประเทศท่ีมีลกัษณะเหมือนกัน (Homogeneous) และเป็นงานวิจัยชิน้

หนึง่ท่ีได้รับการอ้างอิงมากท่ีสดุในหวัข้อของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศ ในงานวิจยันีเ้ราจะได้พบ

กับคําศัพท์ใหม่ๆท่ีใช้กันโดยทั่วไปในเร่ืองวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศในปัจจุบัน นอกจากนี ้

งานวิจยัยงัเป็นจุดเร่ิมต้นท่ีสําคญั ท่ีทําให้เราเห็นถึงความเช่ือมโยงทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ

ผ่านปัจจัยต่างๆท่ีมีอยู่ในแบบจําลองวัฏจักรธุรกิจจริง โดยมีข้อสมมติเบือ้งต้นคือ (1) ระบบ

เศรษฐกิจเป็นแบบแลกเปลี่ยนสินค้า (Barter Economy) (2) หน่วยเศรษฐกิจต่างๆมีชีวิตยืนยาว 

(3) ตลาดของแต่ละประเทศแข่งขนัสมบูรณ์ทําให้มีการค้าขายและการลงทุนอย่างเสรี (4) หน่วย

เศรษฐกิจคาดการณ์อย่างมีเหตุผล (5) ข่าวมูลข่าวสารต่างๆครบถ้วนสมบูรณ์ (6) ทุนสามารถ

เคลือ่นย้ายระหวา่งประเทศได้อยา่งเสรีแตแ่รงงานไม่สามารถเคลื่อนย้ายได้ (7) สินค้ามีเพียงชนิด

เดียว  (8) เกิด Shock ทางด้านเทคโนโลยีขึน้กับหน่วยผลิตของประเทศหนึ่ง งานวิจัยนีมี้วิธีการ

วิจัยท่ีคล้ายคลึงกับ Kydland and Prescott (1982) กล่าวคือ มีการกําหนด Technology 
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Constraint กําหนด Consumer Preference กําหนดข้อจํากัดต่างๆของทรัพยากร หลงัจากนัน้ทํา

การ Parameterize เพ่ือหาค่าพารามิเตอร์ต่างๆท่ี Maximize ฟังก์ชั่นของผู้ วางแผนเศรษฐกิจ 

(Planner) ด้วยวิธีการแบบ Recursive Method เทคนิควิธีเช่นนีก็้คือการอ้างอิงตามแบบแผนของ

แบบจําลอง General Equilibrium นัน่เอง  

โดยสรุปงานวิจัยนีเ้สนอว่า Shock ท่ีเกิดขึน้กับผลิตภาพการผลิตนัน้ทําให้ประเทศหนึ่งมี

ผลผลติท่ีเพ่ิมขึน้ ทําให้เกิดรายได้แก่ประเทศนัน้เพ่ิมขึน้ด้วย รายได้ท่ีเพ่ิมขึน้นีจ้ะถูกกระจายเข้าสู่

ตลาดทนุระหวา่งประเทศเน่ืองจากผู้บริโภคต้องการท่ีจะรักษาระดบัการบริโภคให้คงท่ี(อันเป็นผล

มาจากการสมมติให้ผู้บริโภคมีการตดัสินใจบริโภคข้ามช่วงเวลา) เราเรียกการตดัสินใจในการนํา

รายได้ท่ีเพ่ิมขึน้จากShockท่ีเกิดขึน้เข้าไปสู่ตลาดทุนระหว่างประเทศนีว้่า International Risk 

Sharing ทัง้นีเ้พราะเปรียบเสมือนการนํารายได้ท่ีเพ่ิมขึน้อยา่งกระทนัหนันีไ้ปเก็บรักษาไว้ในตลาด

ทุนเพ่ือเป็นการประกันรายได้ในอนาคตนัน่เอง ดงันัน้จึงเกิดการลงทุนเพ่ิมขึน้ทัง้สองประเทศใน

เวลาต่อมาเน่ืองจากการสะสมทุนในตลาดทุนระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมมากขึน้นั่นเอง การลงทุนท่ี

เกิดขึน้นีจ้ะทําให้เกิดผลผลติมากขึน้ตอ่ไปในอนาคตในทัง้สองประเทศ ลกัษณะเช่นนีเ้ราพบว่าเกิด

การสง่ผา่นผลกระทบทางบวก หรือ Positive Transmission นัน่คือประเทศหนึ่งได้รับผลดีจากการ

เพ่ิมขึน้ของผลติภาพในอีกประเทศหนึง่ทัง้ๆท่ีประเทศตนเองไม่ได้มีผลติภาพในการผลิตเพ่ิมขึน้เลย 

โดยผลได้จากแบบจําลองท่ีได้ทําการประมาณค่าแล้ว(Parameterized Model) คือ การส่งผ่าน

ผลกระทบของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศนัน้ถูกส่งผ่านโดยตลาดทุนระหว่างประเทศ และ

ก่อให้เกิดการเคลือ่นไหวร่วมกนัของรายได้ประชาชาติของทัง้สองประเทศ โดยการเคลื่อนย้ายของ

ทนุระหวา่งประทศอย่างเสรีนัน้จะทําให้กระบวนการ International Risk Sharing มีประสิทธิภาพ 

เม่ือกล่าวโดยสรุปนัน้การศึกษานีเ้ป็นการศึกษาวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศโดยศึกษาสอง

ประเทศท่ีมีลกัษณะเหมือนกันทุกประการ ทัง้นีเ้พราะว่าการศึกษาอาศยัการแก้ปัญหาดุลยภาพ

ทัว่ไปของหน่วยเศรษฐกิจต่างๆในแต่ละประเทศนัน่เอง โดยสิ่งท่ีสําคญัคือ งานวิจัยชิน้นีไ้ด้ให้ผล

สรุปท่ีคอ่นข้างแตกตา่งจากงานวิจยัอ่ืนๆท่ีอาศยัแบบจําลองดลุยภาพทัว่ไปในการแก้ปัญหาวฏัจกัร

ธุรกิจระหวา่งประเทศ นัน่คือผลท่ีเกิดขึน้จากการเกิดการเพ่ิมผลิตภาพในการผลิตอย่างกระทนัหนั

ของประเทศหนึ่งนัน้ทําให้เกิดผลดีต่ออีกประเทศ หรือท่ีเรียกว่า Positive Transmission เพราะ

เน่ืองจากวา่งานวิจยัอ่ืนๆในยคุเดียวกนันัน้มกัให้ผลทีเป็น Negative Transmission 

งานวิจัยสําคญัต่อมาคืองานของ Backus, Kehoe and Kydland (1995) หรือ BKK 

(1995) งานวิจัยนีเ้ป็นงานวิจัยท่ีสําคัญมากชิน้หนึ่งท่ีตีพิมพ์ในวารสารประจําปีของ National 
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Bureau of Economic Research ประเทศสหรัฐอเมริกา โดยหลงัจากงานของ Cantor and 

Mark(1988) ได้มีผู้ ทําการวิจัยจํานวนมากได้นําแบบจําลองแบบ General Equilibrium ของ 

Kydland and Prescott (1982)  มาปรับปรุงเง่ือนไขต่างๆ และได้ผลการศึกษาท่ีค่อนข้าง

หลากหลายแตก็่ยงัเกิดปัญหาท่ีวา่ข้อมลูจริงนัน้ให้ผลท่ีไม่ตรงกบัทางทฤษฎีเทา่ไรนกั  งานวิจัยนีจ้ึง

ได้นําแบบจําลองแบบ General Equilibrium มาพิจารณาอีกครัง้ในรูปแบบท่ีง่าย (Simple Form)

และขยายขอบเขตเป็นแบบ 2 ประเทศ โดยชีใ้ห้เห็นว่าแบบจําลอง General Equilibrium นัน้มี

ความเหมาะสมท่ีจะใช้กับระบบเศรษฐกิจแบบปิดเป็นอย่างมาก แต่กลับใช้ได้ไม่ดีนักใน

แบบจําลองเศรษฐกิจแบบเปิด 

โดยงานวิจยันีไ้ด้นําข้อมลูจริงทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆมาวิเคราะห์ด้วยวิธีการทาง

สถิติทั่วไป ตัวอย่างเช่น ค่า Standard deviation ของตัวแปรมหภาคของประเทศต่างๆ ค่า 

Correlation ของผลผลติระหวา่งประเทศเป็นต้น และนํามาเปรียบเทียบกบัผลท่ีได้จากแบบจําลอง 

(Theoretical Results) เม่ือสมมติให้เกิดการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีในการผลิตขึน้ 

(Technological Shock) ผลท่ีได้ทําให้เห็นความขดัแย้งอย่างชัดเจนระหว่างแบบจําลอง Real 

Business Cycle แบบท่ีขยายเป็น2ประเทศ(โดยท่ียงัไม่ได้ปรับปรุงแบบจําลอง) กับผลทางสถิติ

จากข้อมูลจริง Backus et al. (1995) จึงเรียกความขดัแย้งต่างๆเหลา่นีว้่า Anomaly ซึ่งประกอบ

ไปด้วย Quantity Anomaly และ Price Anomaly นอกจากนีง้านวิจัยนีย้งัได้แบ่งแยกแบบจําลอง

ออกเป็น 2 ส่วนคือ ภาคเศรษฐกิจจริงและภาคการเงิน แล้ววิเคราะห์ให้เห็นถึงความขดัแย้งกับ

ข้อมลูจริงของแตล่ะสว่น โดยถึงแม้วา่งานวิจยันีจ้ะมิได้ปรับปรุงหรือสร้างแบบจําลองขึน้มาใหม่แต่

ก็เป็นงานวิจยัท่ีสาํคญัท่ีกระตุ้นให้เกิดความพยายามในการพฒันาปรับปรุงทัง้ตวัแบบจําลองและ

วิธีการวิเคราะห์ใหม่ๆเก่ียวกับวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศในเวลาต่อมา โดยงานวิจัยสว่นใหญ่

หลงัจากนีจ้ึงได้มีการแบ่งแยกการศึกษาออกเป็น 2 ประเภทคือ (1) งานวิจัยท่ีสนในการศึกษา 

Quantity Anomaly โดยเฉพาะ ซึ่งถือว่ายังคงตรงตามจุดประสงค์และดําเนินตามข้อสรุปของ

ทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริง (RBC) ตอ่ไปเพราะยงัถือวา่ภาคเศรษฐกิจจริงนัน้เป็นต้นเหตุของความผนั

ผวนของระบบเศรษฐกิจ และ (2) งานวิจยัท่ีสนในการศกึษา Price Anomaly โดยเฉพาะ เน่ืองจาก

เห็นว่าภาคการเงินมีความสําคัญต่อความผันผวนของระบบเศรษฐกิจมากกว่าจากการศึกษา

พบว่าผลท่ีได้จากวิเคราะห์ข้อมูลจริงนัน่คือการวิเคราะห์ค่า Correlation ของตวัแปรมหภาคของ

ประเทศตา่งๆเทียบกบัสหรัฐอเมริกา จะสามารถพบความขดัแย้งนีไ้ด้อยา่งเดน่ชดั โดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งค่า Co-movement ของผลผลิตและ การลงทุนของประเทศต่างๆท่ีมักมีค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศเป็นบวก ซึง่ผลท่ีได้จากแบบจําลองมาตรฐานในลกัษณะของ Dynamic 
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General Equilibrium จะแสดงให้เห็นถึงการเปลีย่นแปลงร่วมกนัของของตวัแปรมหภาคต่างๆของ 

2 ประเทศในแบบจําลองเม่ือเกิดShock ทางเทคโนโลยีขึน้ในประเทศหนึ่ง (Home Country)   และ

จะให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศท่ีเป็นลบโดยเฉพาะอย่างยิ่งค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของผลผลติและการลงทนุ 

งานของ Backus et al. (1995) นัน้ได้ทําให้เกิดความพยายามศึกษาวฏัจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศในแง่มุมต่างๆ ทัง้การพยายามปรับปรุงแบบจําลองของ Backus et al. (1995)เอง หรือ 

การสร้างแบบจําลองและการวิเคราะห์ด้วยกรรมวิธีใหม่ๆในเวลาตอ่มา ซึ่งในสว่นของการปรับปรุง

แบบจําลองนัน้ โดยมากพบว่าผลท่ีได้จากแบบจําลองนัน้จะขึน้อยู่กับการตัง้สมมติฐานเร่ิมแรก  

เก่ียวกับข้อกําหนดของแบบจําลอง ว่าจะให้ปัจจัยใดเป็นปัจจัยท่ีสําคญัในการสง่ผ่านผลกระทบ

ของวัฏธุรกิจระหว่างประเทศ งานของZimmermann (1997) เป็นตัวอย่างของการปรับปรุง

แบบจําลองโดยเพ่ิมปัจจัยใหม่ๆเข้าไปในข้อกําหนดของแบบจําลองแบบ General Equilibrium 

งานวิจัยชิน้นี ้Zimmermann (1997) ได้พฒันาแบบจําลอง International Business Cycle เป็น

แบบ 3ประเทศ นอกจากนัน้ยงักําหนดให้แตล่ะประเทศมีลกัษณะท่ีแตกต่างกัน (Heterogeneous) 

นัน่คือมีขนาดของระบบเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกันนัน่เองโดยมีทัง้ระบบเศรษกิจขนาดเล็กและขนาด

ใหญ่ โดยตัง้ข้อสมมติเบือ้งต้นว่าประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดเล็กนัน้จะมีสดัส่วนการค้า

ระหวา่งประเทศต่อรายได้ประชาชาติท่ีมากกว่าประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดใหญ่อีกทัง้ยงัมี

ความผนัผวนของตวัแปรมหภาคต่างๆมากกว่า จึงน่าจะอ่อนไหวต่อผลกระทบจากวฏัจักรธุรกิจ

จากต่างประเทศมากกว่า ข้อสมมติดังกล่าวนีทํ้าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงท่ีนอกเหนือไปจาก

แบบจําลองมาตรฐานโดยเฉพาะอย่างยิ่งสมการของข้อจํากัดต่างๆซึ่งแต่เดิมมักจะมีลกัษณะท่ี 

Symmetry (เน่ืองจากกําหนดให้แตล่ะประเทศมีลกัษณะเหมือนกัน) ได้ถูกพฒันาปรับปรุงขึน้ใหม่

ให้แต่ละประเทศมีข้อจํากัดท่ีแตกต่างกัน นอกจากนีย้ังเพ่ิมข้อกําหนดเร่ืองระยะทางระหว่าง

ประเทศลงไปด้วย โดยได้วิเคราะห์ประเทศตวัอยา่งซึง่มีระบบเศรษฐกิจขนาดเล็ก 2 ประเทศนัน่คือ 

ประเทศแคนาดา และ ประเทศสวิสเซอร์แลนด์ มาเปรียบเทียบกบัระบบเศรษฐกิจจากแบบจําลอง 

(Model Economy) พบวา่ระบบเศรษฐกิจท่ีจําลองขึน้มานัน้มีความเหมาะสมกบัข้อมลูจริงมากขึน้

กวา่แบบจําลองก่อนหน้านี ้โดยผลท่ีได้รับคือ ประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดเล็กนัน้จะมีความ

ผวัผวนของตัวแปรมหภาคต่างๆ ทัง้ผลผลิต การบริโภค การลงทุน การจ้างงาน และดุลการค้า 

มากกวา่ประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดใหญ่ นอกจากนีก้ารวิเคราะห์ทางสถิติท่ีนอกเหนือจาก

แบบจําลองยงัพบว่าระยะทางระหว่างประเทศนัน้มีความสําคญัต่อการสง่ผ่านผลกระทบของวฏั

จักรธุรกิจจากประเทศหนึ่งไปยงัอีกประเทศหนึ่งมากกว่าความสมัพนัธ์ทางด้านการค้าระหว่าง
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ประเทศเสียอีก เพราะเม่ือได้ตัดเอาความตัวแปรทางด้านการค้าระหว่างประเทศออกไปจาก

แบบจําลองก็ยังพบว่าเกิดการส่งผ่านวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศได้ผ่านช่องทางเทคโนโลยี

ได้มากพอสมควร Zimmermann (1997) จึงได้สรุปวา่ สาํหรับประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดเลก็

จะมีความผันผวนของตัวแปรมหภาคมากกว่าประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดใหญ่นอกจากนี ้

ระยะทางระหวา่งประเทศยงัเป็นตวัแปรท่ีสาํคญัในการสง่ผา่นผลกระทบของวฏัจักรธุรกิจจากกลุม่

ประเทศท่ีใหญ่กวา่มายงัประเทศท่ีมีระบบเศรษฐกิจขนาดเลก็ อยา่งไรก็ตาม Zimmermann(1997)  

ก็ได้ทําการวิเคราะห์ตามแนวทางของ Backus et al. (1995) ด้วย โดยใช้ข้อมูลท่ีใหม่มากขึน้ และ

ได้เสนอผลการวิเคราะห์ไว้ในงานวิจยันีอี้กด้วย  

สําหรับการศึกษาธรรมชาติของข้อมูลนัน้งานของ Ambler, Cardia and Zimmermann 

(2004) เป็นตวัอยา่งหนึง่ท่ีสาํคญัของการศกึษาวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศ โดยศึกษาจากข้อมูล

จริงท่ีเกิดขึน้ด้วยกรรมวิธีทางเศรษฐมิติและสถิติล้วนๆ เพราะจุดประสงค์ของงานวิจัยนีคื้อการนํา

ข้อมูลจริงมาศึกษาเพ่ือให้เกิดความเข้าใจในสิ่งท่ีเกิดขึน้จริงในอดีตท่ีผ่านมาในแง่มุมต่างๆเพ่ือ

เปรียบเสมือนเป็นหลกัในการอ้างอิงตอ่ไปในอนาคตหรือท่ีเรียกว่า “Stylized Fact” ดงันัน้งานวิจัย

นีจ้ึงไม่ได้สร้างหรือปรับปรุงแบบจําลองใดๆขึน้มาใหม่แตไ่ด้ทําการศึกษาเพ่ือค้นหา Stylized Fact 

ท่ีมีความแม่นยําและเหมาะสมกบัสถานการณ์ในปัจจุบนัเพ่ือประโยชน์ในการตรวจสอบกับทฤษฎี

ใหม่ๆ แบบจําลองตา่งๆท่ีผา่นมาและท่ีสาํคญัแบบจําลองใหม่ๆท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต โดยงานวิจัย

นีไ้ด้นําหวัข้อท่ีน่าสนใจในงานวิจัยของ Backus et al. (1995) มาวิเคราะห์อีกครัง้ด้วยกรรมวิธี

สมยัใหม่เพ่ือยืนยนัวา่ข้อสรุปเร่ือง Quantity Anomaly นัน้ยงัคงเป็นจริงอยูใ่นปัจจุบนั โดยการเพ่ิม

ข้อมูลของประเทศต่างๆให้มากขึน้เป็นจํานวน 20 ประเทศ และหาค่าทางสถิติต่างๆ(โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งค่า Correlation ของตวัแปรมหภาคของประเทศต่างๆ)แล้วทดสอบความน่าเช่ือถือของ

คา่สถิตินัน้ด้วยวิธี Generalized Method Of Moment (GMM) ซึ่งวิธีนีมี้ข้อดีคือทําให้เราทราบว่า

คา่สถิติท่ีได้จากแบบจําลองตา่งๆนัน้มีความแตกตา่งจากคา่ของ Stylized Fact หรือไม่ นอกจากนี ้

วิธี Generalized Method Of Moment (GMM) ยงัเป็นวิธีการประมาณคา่และทดสอบค่าทางสถิติ

ท่ีมีความยืดหยุน่มากขึน้กวา่การวิธีการทัว่ไป ไม่วา่จะเป็นวิธี Ordinary Least Square (OLS) หรือ 

วิธี Maximum Likelihood (ML) ทําให้สามารถใช้กบัข้อมลูเศรษฐกิจจริงท่ีไม่เป็นไปตามข้อสมมติ

ของเบือ้งต้นของการประมาณคา่และการทดสอบคา่แบบอ่ืนๆ และได้ข้อสรุปวา่ข้อเท็จจริงท่ีได้จาก

ข้อมลูนัน้มีความแตกตา่งจากแบบจําลองมาตรฐานของทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริง ซึ่งอาจจะทําให้ไม่

สามารถนําแบบจําลองของทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริงมาใช้อธิบายปรากฏการณ์วฏัจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศได้อีก แตค่วรแสวงหาวิธีอ่ืนๆหรือใช้แบบจําลองอ่ืนๆท่ีเหมาะสมกวา่มาใช้ในการวิเคราะห์    
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โดยงานของ Ambler et al. (2004) ได้แสดงการทดสอบค่า Correlation ของตวัแปรมห

ภาคระหว่าง 2 ประเทศของประเทศต่างๆ ซึ่งเรียกว่าค่า Cross Correlation และใช้วิธีการจับคู่

ข้อมลูตวัแปรมหภาคของประเทศตวัอย่าง2ประเทศเป็นคู่ๆ (Pairwise) แล้วทดสอบนยัสําคญัทาง

สถิติ โดยค่า Cross Correlation ของตัวแปรมหภาคต่างๆนีไ้ด้จากการประมาณค่าด้วยวิธี 

Generalized Method Of Moment (GMM) ทัง้นีเ้พ่ือต้องการแสดงการจัดลําดบั (Ordering) ของ

ค่า Cross Correlation ของตัวแปรมหภาคต่างๆโดยได้ข้อสรุปว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์

ระหวา่งประเทศของตวัแปรมหภาคตา่งๆของกลุม่ประเทศท่ีทําการศกึษานัน้มีคา่เป็นบวกแต่กลบัมี

คา่ไม่มากนกัโดยมีคา่น้อยกวา่ผลการศกึษาของ Backus et al. (1995) ทัง้หมด ทัง้ๆท่ีใช้ข้อมูลชุด

ใหม่กวา่และกลุม่ประเทศท่ีศกึษามีการรวมตวักนัทางเงินมากขึน้ โดย Ambler et al. (2004) เสนอ

ว่าข้อมูลในช่วงท่ี Backus et al. (1995) ได้ทําการศึกษานัน้ให้ผลของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคต่างๆมีค่าท่ีสูงจริงแต่กลบัมีค่าลดลงเม่ือใช้ข้อมูลท่ีใหม่ขึน้

อยา่งไรก็ตาม Ambler et al. (2004) ยงัคงเสนอวา่แบบจําลองวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศควรทํา

การปรับปรุงเพ่ือให้ได้ผลใกล้เคียงกบัข้อมลูจริงจากผลการศกึษาของพวกเขา 

             ในสว่นของการปรับปรุงแบบจําลองใหม่ๆ งานของ  Ambler, Cardia and Zimmermann 

(2002) ได้มีการสร้างแบบจําลองขึน้มาใหม่เพ่ือแก้ไขปัญหา Quantity Anomaly และแบบจําลองนี ้

เป็นแบบจําลองท่ีได้รับการอ้างอิงมากท่ีสุดแบบจําลองหนึ่งในการศึกษาวัฏจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศ ซึง่ได้มีการผสมผสานระหวา่งแบบจําลอง Multi-sector Model และการแก้ปัญหาเง่ือนไข

ต่างๆของแบบจําลอง(ซึ่งเรียกว่าการทํา Model Calibration) ด้วยกรรมวิธีแบบ General 

Equilibrium แล้วนําผลท่ีได้จากการนําแบบจําลองท่ีทําการ Calibrate แล้วมาทําการวิเคราะห์ต่อ

โดยอาจจะใช้ข้อมูลจริงหรือข้อมูลท่ีสมมติขึน้เพ่ือหาผลท่ีได้จากแบบจําลอง(ซึ่งเรียกว่าการทํา 

Model Simulation) ซึง่นบัวา่เป็นแบบแผนอยา่งหนึง่ของการสร้างแบบจําลองในลกัษณะนีซ้ึ่งเป็น

ท่ีนิยมอยา่งมากในการศกึษาวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศในปัจจุบนั 

 การศึกษาเร่ิมด้วยการสร้างแบบจําลองซึ่งมีลักษณะแตกต่างจากแบบจําลองแบบ 2 

ประเทศทัว่ไป  นัน่คือได้มีการปรับปรุงในส่วนของภาคการผลิตของแต่ละประเทศให้มีลกัษณะ

แบบหลายขัน้ตอนในแบบ ทัง้นีเ้พ่ือให้เกิดภาคการผลิตสินค้าขัน้กลาง(Intermediate Goods)

ขึน้มาในแบบจําลอง นอกจากนีย้งัมีการอนญุาตให้มีการซือ้ขายแลกเปลีย่นสนิค้าขัน้กลางระหว่าง

ประเทศได้ โดยในขัน้ตอนต่างๆของภาคการผลิตนัน้จะถูกกําหนดด้วยเง่ือนไขท่ีแตกต่างกัน เช่น 

Technologyในการผลิตสินค้าขัน้ต่างๆ ราคาของการลงทุน (Cost of Investment) ข้อจํากัดของ
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การซือ้ขายแลกเปลีย่นสนิค้า เป็นต้น โดยวิเคราะห์ร่วมกับข้อจํากัดของผุ้บริโภคในแต่ละประเทศ 

และ ข้อจํากดัซึง่เป็นปัญหาของผู้วางนโยบาย ซึง่จะเห็นได้วา่มีลกัษณะท่ีคล้ายคลงึกับการกําหนด

แบบจําลองแบบ General Equilibrium หลงัจากนัน้จึงทําการ Calibrate แบบจําลองเพ่ือหา

คา่พารามิเตอร์ท่ีเหมาะสมตา่งๆจากเง่ือนไขทัง้หมด แบบจําลองซึ่ง Calibrate แล้วนีเ้ราอาจเรียก

ได้ว่าเป็นแบบจําลองท่ีอยู่ในสภาวะ Steady State ซึ่งเราสามารถนําแบบจําลองท่ีอยู่ในภาวะ 

Steady State แล้วไปวิเคราะห์ต่อได้ในประเด็นต่างๆท่ีสนใจได้ โดยสามารถวิเคราะห์ทัง้ท่ี

แบบจําลองยังอยู่ในรูปของค่าพารามิเตอร์ หรือนําข้อมูลสมมติหรือข้อมูลจริงใส่เข้าไปใน

แบบจําลองแล้ววิเคราะห์ผลท่ีได้โดยเปลีย่นคา่พารามิเตอร์ของแบบจําลองไปเร่ือยๆ เป็นต้น  โดย

แบบจําลองท่ีได้กําหนดค่าพารามิเตอร์มาตรฐานจากการทํา Simulationไว้แล้ว หรือได้

คา่พารามิเตอร์จากงานวิจยัอ่ืนๆท่ีได้ศึกษาแบบจําลองท่ีมีลกัษณะคล้ายคลงึกันก่อนหน้า  เราจะ

เรียกว่า “Benchmark Parameter” และแบบจําลองก่อนหน้าท่ีให้ผลลพัธ์เปรียบเสมือนกับการ

กําหนดเป็นคา่พารามิเตอร์ชุดนัน้ๆ เราจะเรียกวา่ “Benchmark Model”  

นอกจากนี ้ Ambler et al. (2002) ยงัได้ทํา Sensitivity Analysis ของแบบจําลองนีเ้พ่ือ

ทดสอบความสาํคญัขององค์ประกอบต่างๆในแบบจําลองว่ามีผลมากน้อยเพียงใดต่อการส่งผ่าน

ผลกระทบของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ โดยทําการปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ของ

องค์ประกอบตา่งๆในแบบจําลองแล้วศกึษาผลท่ีเกิดขึน้จากการทํา Simulation นี ้โดยผลท่ีเกิดขึน้

นีจ้ะแสดงออกมาในรูปของค่า Cross-correlation ของตวัแปรมหภาคต่างๆระหว่าง 2 ประเทศใน

แบบจําลอง ซึง่คา่พารามิเตอร์ท่ีออกมาจากการทํา Simulation นีก็้สามารถท่ีจะนําไปเปรียบเทียบ

กบัข้อมลูจริงท่ีเกิดขึน้ได้อีก เพ่ือกําหนดคา่ Benchmark Parameter ท่ีเหมาะสมของแบบจําลองนี ้

สาํหรับข้อมลูชุดท่ีนํามาทําการศกึษา 

งานของ Ambler et al. (2002) ให้ผลสรุปดงันี ้แบบจําลองแบบ Multi-sectoral ท่ีมี 2 

ประเทศนัน้ สามารถให้ผลของค่า Cross-correlation ท่ีสอดคล้องกับความเป็นจริง ทัง้ในแง่ของ

ทิศทางและขนาดโดยเปรียบเทียบ    การทํา Sensitivity Analysis ยงัสามารถทําให้เราทราบถึง

ความสําคัญของปัจจัยต่างๆในการส่งผ่านผลกระทบทางวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศใน

แบบจําลอง โดยปัจจัยท่ีสําคญัในการสง่ผ่านผลกระทบของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศนัน่ก็คือ

การมีภาคการผลติแบบหลายขัน้ตอนนัน่เอง นอกจากนีย้งัมีปัจจัยต่างๆซึ่งมีสว่นช่วยสนบัสนุนใน

การสง่ผา่นผลกระทบ ยกตวัอยา่งเช่น การกําหนดให้มีต้นทุนของการลงทุน (Capital Adjustment 

Cost) ความไม่สามารถทดแทนกันได้อย่างสมบูรณ์ (Imperfect Substitution) ของสินค้าขัน้ต้น 
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และ สินค้าขัน้กลาง เป็นต้น ซึ่งแบบจําลองนีส้ามารถแก้ปัญหาเร่ือง Quantity Anomaly ไปได้

พอสมควร และได้เสนอแนะว่า เราสามารถนําแบบจําลองในลกัษณะนีไ้ปพฒันาและปรับปรุง

ตอ่ไปในอนาคตโดยอาจปรับเปลีย่นข้อกําหนดเง่ือนไขตา่งๆในการทํา Simulation ให้สอดคล้องกับ

สถานการณ์และชุดของข้อมลูท่ีเราทําการศกึษา 

อย่างไรก็ตามแบบจําลองของ Ambler et al. (2002) นัน้มีข้อเสียอยู่อย่างหนึ่งคือ ไม่

สามารถบ่งบอกความสมัพนัธ์ทางการค้าท่ีมีต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศได้ ทัง้นีเ้น่ืองจากแบบจําลองใช้หลกัการของภาวะดุลยภาพทัว่ไปซึ่งใช้การคําณวนต่างๆ

จากเง่ือนไขดลุยภาพของสมการและข้อจํากดัตา่งๆของแบบจําลอง ดงันัน้ผลท่ีได้ออกมาจึงมีเพียง

ค่าเดียวต่อชุดของค่าพารามิเตอร์ชุดหนึ่งๆเท่านัน้ซึ่งการค้าระหว่างประเทศเองก็กลบัไปขึน้กับ

ค่าพารามิเตอร์ต่างๆของข้อจํากัดของแบบจําลองโดยไม่ได้เป็นอิสระจากค่าพารามิเตอร์ต่างๆ

เหลา่นัน้แต่อย่างใด แต่ถึงกระนัน้ก็ตามแบบจําลองของ Ambler et al. (2002)ก็พืน้ฐานท่ีสําคญั

สําหรับการพฒันาแบบจําลองอ่ืนๆเพ่ือท่ีจะนํามาใช้ในการอธิบายวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ

ตอ่ไป 
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โดยในปัจจุบนัก็ยงัมีผู้ วิจัยท่ีพยายามนําแบบจําลองแบบ General Equilibrium แบบ 2 

ประเทศ มาปรับปรุงอยูเ่ร่ือยมาโดยพยายามหาประเด็นซึง่เป็นท่ีสนใจในปัจจุบนัมาผนวกเข้าไว้ใน

แบบจําลอง ได้แก่ งานศกึษาของ Burstein, Kurz and Tesar (2008) เป็นงานวิจยัทางด้านวฏัจักร

ธุรกิจระหว่างประเทศอีกชิน้หนึ่งท่ีมุ่งความสนใจไปท่ีลกัษณะการผลิตแบบ Vertical Integration 

ว่าเป็นสาเหตุสําคัญท่ีทําให้เกิดการส่งผ่านผลกระทบของวฏัจักรธุรกิจจากประเทศหนึ่งไปสู่อีก

ประเทศหนึ่งได้ โดยได้ตัง้สมมติฐานเบือ้งต้นว่าประเทศท่ีมีสว่นร่วมในการผลิตแบบ Production 

sharing ตอ่กนัมากก็จะมีลกัษณะของการเคลือ่นไหวร่วมกนั (Co-movement) ของตวัแปรมหภาค

ทางด้านผลผลติมากตามไปด้วย Burstein  et al. (2008) ได้ทําการศกึษาวฏัจกัรธุรกิจของประเทศ

สหรัฐอเมริกาและประเทศต่างๆในภูมิภาคอเมริกาเหนือ Mexican Maquiladoras3 และ สหภาพ

ยุโรป โดยใช้ข้อมูลการผลิตของภาคอุตสาหกรรม สิ่งสําคัญในงานวิจัยชิน้นีก้ารคือปรับปรุง

แบบจําลองวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศ โดยการเพ่ิมสว่นของการผลิตแบบ Production sharing 

เข้าไปในแบบจําลองและได้กําหนดว่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกัน (Elasticity of 

substitution) ของสินค้าขัน้กลาง ในกระบวนการผลิตแบบ Production sharing นัน้มีค่าต่ํา นัน่

คือ แต่ละประเทศท่ีเข้าร่วมในกระบวนการผลิตแบบ Production sharing นีมี้ความจําเป็นท่ี

จะต้องนําเข้าสินค้าขัน้กลางจากประเทศอ่ืนๆมาใช้ในการผลิตสินค้าในแต่ละขัน้ตอนการผลิต

(Stage)ของตนและในขณะเดียวกนัก็ต้องสง่ออกสนิค้าขัน้กลางท่ีตนผลติไปสูก่ระบวนการผลติ 

__________________________________________________________________________________________ 

 3
 Mexican Maquiladoras  เป็นข้อตกลงทางการค้า ซึ่งมีกระบวนการผลติสนิค้าท่ีมีลกัษณะคล้ายคลึง

กับการผลิตแบบ Production sharing ตามท่ีปรากฎในข้อตกลง North American Free Trade Agreement 

(NAFTA) ปี1994 โดยกระบวนการผลิตจะทําการผลิตสินค้าซึ่งเป็นตราสินค้าของประเทศสหรัฐอเมริกาใน

ประเทศเม็กซิโกภายในโรงงานซึ่งมักมีท่ีตัง้ตามแนวชายแดน โดยการนําเข้าวัตถุดิบต่างๆรวมทัง้เคร่ืองมือ

เคร่ืองจกัรในการผลติอย่างชัว่คราวมาจากประเทศสหรัฐอเมริกาโดยไม่มีการตัง้กําแพงภาษีสําหรับการนําเข้าสู่

ประเทศเมก็ซิโก และหลงัจากการผลติเสร็จสิน้แล้วจะทําการสง่ออก(Re-export) กลบัไปสู่ประเทศสหรัฐอเมริกา

และประเทศสหรัฐอเมริกาก็สามารถท่ีจะจําหน่ายสนิค้าเหลา่นีภ้ายในประเทศหรือส่งออกไปยังประเทศต่างๆอีก

ตอ่หนึ่ง  โดยวตัถุประสงค์สําคญัคือเพ่ือกระตุ้นอุตสาหกรรมการผลิตและการส่งออกของประเทศเม็กซิโก และ

เป็นการลดต้นทนุในการผลติของประเทศสหรัฐอเมริกาเองเน่ืองจากสินค้าส่วนใหญ่ท่ีผลิตภายใต้ข้อตกลงนีม้กั

เป็นสินค้าท่ีใช้แรงงานเข้มข้น (Labor Intensive) รวมถึงรัฐบาลเม็กซิโกก็ได้ให้การยกเว้นภาษีแก่สินค้าท่ีผลิต

ภายใต้ข้อตกลง Mexican Maquiladoras ในการจัดจําหน่ายภายในประเทศซึ่งเป็นการส่งเสริมการผลิตและ

จําหน่ายสนิค้าของประเทศสหรัฐอเมริกาเข้าสูป่ระเทศเมก็ซิโกอีกทางหนึ่งด้วย 
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ของประเทศอ่ืนด้วย ซึง่แบบจําลองท่ีได้รับการปรับปรุงขึน้นีส้ามารถแสดงผลออกมาเป็นใกล้เคียง

กับข้อมูลจริงพอสมควรนัน่คือ ให้ค่าการเคลื่อนไหวร่วมกัน (Co-movement) ระหว่างปริมาณ

การค้าของสนิค้าในกระบวนการผลิตแบบ Production sharing กับ ผลผลิตมวลรวม ท่ีมีค่าสงูขึน้

กวา่ท่ีไม่มีกระบวนการผลติแบบ Production sharing อยูภ่ายในแบบจําลอง นอกจากนัน้ยงัมีการ

ทํา Sensitivity Analysis แบบจําลอง โดยการมุ่งประเด็นไปท่ีค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกัน 

(Elasticity of substitution)ของสินค้าขัน้กลางซึ่งพบว่าค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของ

สินค้าขัน้กลางสง่ผลกระทบต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของตวัแปรมหภาคระหว่างประเทศอย่างมี

นยัสาํคญั งานวิจยันีเ้ป็นงานวิจยัหนึง่ท่ีมีการปรับปรุงแบบจําลองแบบสองประเทศและทําการลด

ความซบัซ้อนของข้อจํากดัและข้อกําหนดตา่งๆลง โดยมุ่งความสนใจไปท่ีภาคการผลติเทา่นัน้ และ

ตัดภาคการบริโภคออก โดยถือว่าแรงงานซึ่งเป็นปัจจัยการผลิตนัน้ไม่ได้ถูกควบคุมด้วยการ

ทดแทนกันระหว่างช่วงเวลาเหมือนแบบจําลองอ่ืนๆ ซึ่งทําให้แบบจําลองนีเ้ป็นแบบจําลองท่ีมี

ความสลบัซบัซ้อนไม่มากนกัแตก่ลบัให้ผลตรงกบัข้อมลูจริงท่ีผา่นมาพอสมควร 

 แบบจําลองนีจ้ึงเป็นแบบจําลองท่ีมีข้อดีอยา่งหนึง่คือ ปริมาณการค้าระหว่างประเทศและ

สดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าในแบบจําลองสามารถถูกกําหนดได้โดยตรงก่อนการ

วิเคราะห์ผ่านดุลยภาพต่างๆภายในแบบจําลองปริมาณการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของ

กระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าจะมีความเป็นอิสระจากค่าพารามิเตอร์ของข้อจํากัดต่างๆและยงัมี

สว่นกําหนดค่าพารามิเตอร์ต่างๆภายในแบบจําลองอีกด้วย ดังนัน้จึงสามารถกําหนดปริมาณ

การค้าระหว่างประเทศและสัดส่วนของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าได้หลากหลายเพราะ

แบบจําลองมุ่งเน้นไปท่ีการวิเคราะห์ความสมัพันธ์ระหว่างปริมาณการค้าระหว่างประเทศและ

สดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีมีต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศ โดยข้อจํากัดต่างๆเก่ียวกับการบริโภค การทดแทนกันระหว่างช่วงเวลาของแรงงาน

เหลา่นัน้ได้ถูกตดัออกไป แบบจําลองจึงมุ่งเน้นไปท่ีความสมัพนัธ์ระหว่างปริมาณการค้าระหว่าง

ประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าในภาคการผลิตเท่านัน้ ดงันัน้ข้อเสียอย่าง

หนึง่ของแบบจําลองนีคื้อการท่ีไม่สามารถอธิบายถึงการเคลื่อนไหวร่วมกันของตวัแปรมหภาคตวั

อ่ืนๆได้และมุ่งเน้นไปท่ีภาคการผลติเทา่นัน้ โดยแบบจําลองได้แสดงการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏั

จักรธุรกิจของผลผลิตภายในประเทศซึ่งเป็นสินค้าขัน้กลางเท่านัน้ แต่อย่างไรก็ตามเน่ืองจาก

แบบจําลองนีใ้ห้ความสาํคญักบัการค้าระหวา่งประเทศและกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้ารวมถึงมี

ความซับซ้อนไม่มากนัก จึงเป็นแบบจําลองที่ผู้ ทําการศึกษาจะปรับปรุงและขยายผล

การศึกษาให้ครอบคลุมประเด็นต่างๆให้มากขึน้ในการศึกษานี ้
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นอกจากความพยายามปรับปรุงหรือสร้างแบบจําลองต่างๆขึน้มาแล้ว การนําวิธีการ

วิเคราะห์ข้อมลูแบบใหม่ๆ มาใช้ในการวิเคราะห์วฏัจกัรธุรกิจระหว่างประเทศนัน้ก็ได้รับความนิยม

มากขึน้ตามลําดบั งานของCrucini, Kose and Otrok (2010) ได้นําวิธีการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ

ใหม่นัน่คือ Dynamic Factor Model (DFM) มาใช้ในการวิเคราะห์ การวิเคราะห์ด้วยวิธี Dynamic 

Factor Model (DFM) จะใช้วิธีการท่ีคล้ายคลึงกับการวิเคราะห์ความแปรปรวน (Variance 

Decomposition) เพ่ือวิเคราะห์ว่าปัจจัย (Factor) ใดท่ีมีความสําคญัในการขบัเคลื่อน (Driving) 

ตวัแปรท่ีสนใจศกึษาซึง่ใช้ข้อมลูแบบอนกุรมเวลาในการวิเคราะห์ โดยปัจจยัเหลา่นีส้ามารถเป็นทัง้

ปัจจัยท่ีวดัได้ หรือเป็นปัจจัยท่ีสมมติขึน้มาและไม่สามารถวดัได้โดยตรง (Latent Factor) แต่

โดยมากแล้วการวิเคราะห์ด้วยวิธีนีม้ักจะสมมติปัจจัยแบบ Latent Factor ขึน้มาโดยให้

เปรียบเสมือนกบัเป็นผลรวมของปัจจยัประเภทตา่งๆท่ีสง่ผลกระทบตอ่ระบบเศรษฐกิจ และกําหนด

ว่าในตวั Latent Factor นัน้จะต้องประกอบด้วยองค์ประกอบอะไรบ้าง เราจะเรียกองค์ประกอบ

ต่างๆท่ีอยู่ใน Latent Factor นีว้่าองค์ประกอบขบัเคลื่อน (Driving Component) โดย Driving 

Component นัน้จะต้องเป็นตวัแปรท่ีสามารถวดัได้  

สาํหรับแตล่ะ Driving Component นัน้จะมีสว่นสําคญัในการกําหนดการเคลื่อนไหวของ 

Latent Factor และ Latent Factor จะสง่ผลตอ่ค่าตวัแปรท่ีสนใจศึกษาซึ่งตวัแปรท่ีสนใจศึกษาใน

ท่ีนีก็้คือ ตวัแปรมหภาคต่างๆของประเทศท่ีสนใจนัน่เอง Crucini et al. (2010) ได้สร้าง Latent 

Factor ขึน้มา 3 ชนิด ได้แก่  

(1) Common Factor หมายถึง ปัจจยัโดยรวมระดบักลุม่ประเทศซึ่งคําณวนมาจากค่าตวั

แปรมหภาคของประเทศต่างๆในกลุม่ประเทศท่ีสนใจศึกษา เช่น กลุม่ G-7 ค่า Common Factor 

เปรียบเสมือนเป็นตวัแทนของปรากฎการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ร่วมกนัเป็นเป็นปกติของประเทศ

ต่างๆในกลุม่ประเทศนัน้ ดงันัน้จึงสมมติว่า Common Factor มีค่าท่ีเป็นค่าเดียวกันสําหรับทุก

ประเทศโดยแตล่ะประเทศจะให้นํา้หนกักบัคา่นีแ้ตกตา่งกนั 

(2) National Specific Factor หมายถึง ปัจจัยท่ีเกิดขึน้ในระดบัประเทศซึ่งเปรียบเป็น

ตวัแทนของการเปลีย่นแปลงในระบบเศรษฐกิจของประเทศใดประเทศหนึง่เพียงประเทศเดียว 

(3) Idiosyncratic Factor หมายถึง ปัจจัยท่ีเกิดขึน้โดยหาสาเหตุอย่างแน่ชัดไม่ได้และ

เกิดขึน้อยา่งไม่แนน่อนกบัประเทศตา่งๆ 
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โดย Latent Factor แตล่ะชนิดจะประกอบด้วย Driving Component 4 ชนิดคือ ผลิตภาพ

การผลิต (Productivity) ราคานํา้มัน (Oil price) นโยบายการเงินและการคลงั (Policies) และ

อตัราแลกเปลีย่น (Exchange rate) 

งานวิจัยของ Crucini et al. (2010) ได้ข้อสรุปว่าผลิตภาพในการผลิตนัน้เป็นตวักลางท่ี

สําคัญท่ีสุดในการทําให้เกิดวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศขึน้ โดยราคานํา้มันนัน้มีผลแตกต่าง

ออกไปตามช่วงเวลาโดยมีความสาํคญัเพ่ิมขึน้เร่ือยๆ และพบว่าความผนัผวนทางเศรษฐกิจท่ีเกิด

ขึน้กับประเทศใดๆนัน้มีสาเหตุมาจาก Common Factor มากท่ีสุดซึ่งแสดงถึงการมีการ

เปลี่ยนแปลงร่วมกันของตวัแปรมหภาคต่างๆของประเทศท่ีอยู่ในกลุม่ประเทศเดียวกัน งานวิจัย

ของCrucini et al. (2010) เป็นตวัอย่างหนึ่งของงานวิจัยวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศสมัยใหม่ท่ี

พยายามในการรวมเอาภาคเศรษฐกิจต่างๆเข้ามามีส่วนร่วมในการวิเคราะห์และพยามยาม

หลกีเลีย่งการสร้างแบบจําลองท่ีซบัซ้อนโดยทําการวิเคราะห์จากข้อมลูเพียงอยา่งเดียว 

อย่างไรก็ตามการวิเคราะห์ด้วยวิธีนีแ้ม้ว่าจะให้ผลการศึกษาท่ีสามารถแสดงถึงการ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศของตวัแปรมหภาคต่างๆได้โดยอธิบายจากตวั

แปรทัง้แท้จริงและตัวแปรท่ีสมมติขึน้โดยแต่ประเทศมีสดัส่วนท่ีได้รับผลกระทบจาก Driving 

component ตา่งกนัแตก็่มีสว่นท่ีได้รับผลกระทบร่วมกัน แต่วิธีนีไ้ม่ได้สร้างกลไกของการถ่ายทอด

ผลกระทบขึน้ในแบบจําลองและไม่ได้แสดงความสัมพันธ์ท่ีชีใ้ห้เห็นว่าการเคลื่อนไหวร่วมกัน

ของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศจะเปลีย่นแปลงได้อย่างไรจากปัจจัยอ่ืนๆภายในระบบเศรษฐกิจ 

เช่น การค้าระหวา่งประเทศ เป็นต้น 

ในส่วนของการศึกษาเพ่ือแสดงความสมัพันธ์ระหว่างการค้าระหว่างประเทศและการ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจนัน้ในขณะนีย้งัไม่มีทฤษฎีท่ีแน่ชัดใดๆรองรับแต่กลบัมีงานวิจัย

จํานวนมากท่ีศึกษาเก่ียวกับประเด็นดงักลา่วโดยงานศึกษาท่ีน่าสนใจและถือว่าเป็นต้นแบบของ

การศึกษาในเร่ืองนีไ้ด้แก่งานของ Frankel and Rose (1996) ซึ่งทําการศึกษาเพ่ือต้องการ

เสนอแนะเก่ียวกับสภาพการรวมตวัทางการเงินของยุโรป (European Economic and Monetary 

Union – EMU) เน่ืองจากการรวมตวัทางเงินนีจ้ะให้ประโยชน์ก็ต่อเม่ือประเทศสมาชิกนัน้มีการซือ้

ขายสินค้าระหว่างกันภายในกลุ่ม (Intra-Industry Trade) ในระดับสูงเน่ืองจากจะเป็นการลด

ต้นทนุในการค้าขายระหวา่งกนั (Transaction Cost) และความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น อย่างไร

ก็ตามหากประเทศท่ีกําลงัจะเข้าร่วมสภาพการรวมตัวทางการเงินนีมี้ลกัษณะของ วัฏจักรธุรกิจ

ภายในประเทศแตกต่างจากประเทศอ่ืนๆประเทศนัน้อาจจําเป็นจะต้องปรับเปลี่ยนนโยบายการ
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รักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจให้เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับประเทศอ่ืนๆเพ่ือรักษาเสถียรภาพ

ของสหภาพซึ่งอาจจะทําให้ประเทศดังกล่าวต้องประสบปัญหาในการรักษาเสถียรภาพทาง

เศรษฐกิจหลงัจากท่ีได้เข้าร่วมสภาพการรวมตวัทางการเงิน จึงอาจกลา่วได้ว่าประเทศท่ีมีลกัษณะ

ของวัฏจักรธุรกิจแตกต่างจากประเทศอ่ืนๆและมีการรวมตัวทางเศรษฐกิจกับประเทศอ่ืนๆต่ํา

โดยเฉพาะทางด้านการค้านัน้ยังไม่ควรท่ีจะเข้าร่วมสภาพการรวมตัวทางการเงินนี ้ในขณะท่ี

ประเทศท่ีมีกาเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจในระดับสูงนัน้สมควรท่ีจะเข้าร่วมสหภาพ

ทางการเงินซึ่งข้อเสนอนีถู้กเสนอเป็นครัง้แรกโดย Mundell (1961) ดงันัน้สิ่งท่ีน่าสนใจคือระดับ

การค้าระหวา่งประเทศกบัประเทศอ่ืนๆนัน้มีสว่นเก่ียวข้องกบัระดบัการรวมตวัทางเศรษฐกิจหรือไม่ 

ซึ่งถ้าระดับการค้าระหว่างประเทศกับประเทศอ่ืนๆนัน้ส่งผลโดยตรงต่อระดับการรวมตัวทาง

เศรษฐกิจแล้ว ระดบัการรวมตวัทางเศรษฐกิจซึ่งสามารถวดัด้วยค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวั

แปรมหภาคต่างๆควรมีความสมัพนัธ์กับระดับการค้าระหว่างประเทศอย่างมีนัยสําคญัซึ่งจะให้

สรุปว่าประเทศท่ีมีระดบัการค้าระหว่างประเทศกับประเทศอ่ืนๆในกลุ่มสหภาพการรวมตัวทาง

การเงินสงูยอ่มจะมีคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคต่างๆและการเคลื่อนไหวร่วมกัน

ของวฏัจกัรธุรกิจกบัประเทศอ่ืนๆในกลุม่สหภาพสงูตามไปด้วยและยอ่มได้รับประโยชน์เม่ือเข้าร่วม

สภาพการรวมตัวทางการเงินนี ้โดยงานวิจัยจํานวนมากก่อนหน้านีล้้วนบ่งชีว้่าประเทศต่างๆใน

ยุโรปล้วนติดต่อค้าขายกันแบบ Intra-industry trade โดยส่วนใหญ่และมีระดบัการค้าระหว่าง

ประเทศกบัประเทศอ่ืนๆในยโุรปด้วยกันเองในระดบัท่ีสงูซึ่งให้ข้อสนบัสนุนในการจัดตัง้สภาพการ

รวมตวัทางการเงินของยโุรปขึน้ 

 อย่างไรก็ตามตามทฤษฎีการค้าระหว่างประเทศนัน้ระดับการค้าระหว่างประเทศท่ีสูง

อาจจะทําให้การเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศมีคา่ต่ําลงได้โดยเกิดจากการท่ี

แต่ละประเทศเร่ิมเกิดความชํานาญในการผลิตสินค้าในประเภทท่ีแตกต่างกับประเทศอ่ืน 

(Specialization) เน่ืองจากการผลิตสินค้าถูกกําหนดโดยความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบ 

(Comparative Advantage) ซึง่แตล่ะประเทศอาจจะมีความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบท่ีแตกต่าง

กนั  การท่ีแตล่ะประเทศมีความชํานาญในการผลิตสินค้าท่ีแตกต่างกันนีย้่อมทําให้แต่ละประเทศ

ได้รับผลกระทบต่อการผลิตจากปัจจัยต่างๆท่ีแตกต่างกันด้วยซึ่งเรียกว่า ผลกระทบเฉพาะของ

อุตสาหกรรม (Industry-specific shock) ซึ่งจะทําให้วัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศนัน้มีความ

แตกตา่งกนัมากขึน้ซึง่เรียกวา่เกิดความไม่สมมาตรกนัของวฏัจกัรธุรกิจ (Asymmetry) ซึ่งกรณีนีไ้ด้

ถกูนําเสนอโดย Krugman (1993)  ซึง่ได้ศกึษาข้อมลูจากรัฐต่างๆของประเทศสหรัฐอเมริกาซึ่งแต่

ละรัฐเปรียบเสมือนประเทศต่างๆท่ีมีการรวมตวักันทางเศรษฐกิจในระดับสูงท่ีสุดและมีการใช้
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เงินตราสกลุเดียวกัน โดยแต่ละรัฐนัน้มีความสามารถในการผลิตสินค้าท่ีแตกต่างกันเน่ืองมาจาก

ความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบ ซึ่งเกิดจากทรัพยากรและแรงงานท่ีแตกต่างกันในแต่ละรัฐ 

ความสามารถในการผลติสนิค้าท่ีแตกต่างกันนีเ้ม่ือถูกผลกัดนัโดยการร่วมกันผลิตสินค้า จะทําให้

เกิดความชํานาญเฉพาะท้องถ่ินขึน้ (Regional Specialization) ซึ่งเม่ือเกิด Technology Shock 

ขึน้ Technology Shock นีส้ง่ผลท่ีแตกตา่งกนัในแตล่ะท้องถ่ินซึง่จะก่อให้เกิดความไม่มีเสถียรภาพ

และความไม่สม่ําเสมอกันของการผลิตสินค้า (Instability of regional export)ในระยะสัน้ และจะ

ก่อให้เกิดความไม่สม่ําเสมอกนัของการเจริญเติบโตในระยะยาว (Divergent long-run growth) ใน

ท่ีสุดการเกิดการสวนทางกันของผลผลิตและโครงสร้างทางเศรษฐกิจเน่ืองมาจาก Industry-

specific shock ท่ีแตกต่างกันนีจ้ะถูกเรียกว่า พลวัตรของการเคลื่อนไหวไปคนละทิศทางของ

โครงสร้างอุตสาหกรรม (Divergence dynamic of industrial structure)  โดย Krugman (1993) 

ได้คาดการณ์ไว้วา่เหตกุารณ์เช่นนีจ้ะเกิดขึน้ในระยะยาวกบัสภาพการรวมตวัทางการเงินของยุโรป 

ซึ่งผลท่ีจะตามมาหลงัจากการรวมตัวทางการเงินก็คือ ความยากลําบากในการใช้ทัง้นโยบาย

การเงินและนโยบายการคลงัในการรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจของรัฐบาลในแต่ละ

ประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งนโยบายการเงินและนโยบายการคลงัของบางประเทศท่ีจําเป็นต้อง

กระทําในลกัษณะสวนทาง (Counter-cyclical) กับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของสหภาพใน

ขณะนัน้ นอกจากนีย้งัจะต้องใช้ทรัพยากรและเงินจํานวนมากในการรักษาเสถียรภาพของระบบ

เศรษฐกิจของทัง้สหภาพเม่ือเกิด Shock ท่ีไม่สม่ําเสมอกันดงักลา่วขึน้ ซึ่งปัญหาท่ีจะเกิดขึน้ก็คือ

จะนําทรัพยากรและเงินจํานวนมากมาจากท่ีใดมาใช้รักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจของ

สหภาพ นอกจากนีแ้ล้การเกิดภาวะหยุดน่ิงของนโยบายการคลงัท้องถ่ิน (Immobility of local 

fiscal policy) ซึง่เปรียบเสมือนนโยบายการคลงัของแต่ละประเทศในสหภาพและจะทําให้การใช้

นโยบายการคลงัท้องถ่ินมีผลท่ีอ่อนแอลงและสง่ผลกระทบตอ่สถานะทางการคลงัของรัฐบาลในแต่

ละประเทศโดยตรงในท่ีสุด ซึ่งแตกต่างกับประเทศสหรัฐอเมริกาซึ่งระบบเศรษฐกิจสามารถถูก

ควบคมุด้วยนโยบายการคลงัจากรัฐบาลกลางซึ่งมีอํานาจและประสิทธิภาพมากกว่านโยบายการ

คลังท้องถ่ินมากและมีผลในการปรับรักษาดุลยภาพ (Stabilizer) ของภาคส่วนต่างๆของทัง้

ประเทศได้อย่างดี Krugman (1993) จึงได้สรุปว่าสภาพการรวมตวัทางการเงินของยุโรปนีจ้ะ

นําไปสูภ่าวะความผนัผวนท่ีสงูขึน้และไม่สามารถควบคมุได้ (Destabilization) ในท่ีสดุ 

 จากข้อเสนอของ Krugman (1993) ดังกล่าวนัน้ ถ้าสามารถพิสูจน์ได้ว่าระดับการค้า

ระหวา่งประเทศท่ีสงูนัน้ไม่ได้นํามาซึ่งความแตกต่างกันมากขึน้ของวฏัจักรธุรกิจในแต่ละประเทศ

แตก่ลบันํามาซึง่การรวมตวักนัทางเศรษฐกิจท่ีมากขึน้เม่ือเวลาผา่นไปแล้ว ข้อเสนอของ Krugman 
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(1993) ก็ไม่อาจจะเกิดขึน้ได้ซึ่งแต่ต้น แต่ถ้าระดับการค้าระหว่างประเทศท่ีสูงนัน้กลบันํามาซึ่ง

ความแตกต่างกันมากขึน้ของวัฏจักรธุรกิจในแต่ละประเทศ ข้อเสนอของ Krugman (1993) ก็

อาจจะเกิดขึน้ได้จริงซึ่งผลจากการเกิดสภาพการรวมตวัทางการเงินของยุโรปจะนําไปสูค่วามไร้

เสถียรภาพในท่ีสดุ Frankel and Rose (1996) จึงได้ทําการศึกษาโดยตัง้สมมติฐานท่ีขดัแย้งไปใน

คนละทิศทางกับ Krugman (1993) โดยการตัง้สมมติฐานว่า ประเทศใดๆท่ีมีระดบัความสมัพนัธ์

กันทางการค้าในระดับสูงย่อมมีวฏัจักรธุรกิจในลกัษณะท่ีคล้ายคลึงกัน (Pro-cyclical) มากขึน้

ตามไปด้วย 

 Frankel and Rose (1996) ได้เสนอว่าสภาพการรวมตวัทางการเงินย่อมให้ประโยชน์กับ

กลุม่ประเทศท่ีมีการรวมตวักนัทางเศรฐกิจสงูและมีลกัษณะการเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจ

ท่ีสงู (Symmetric) ซึ่งจะเกิดขึน้ได้เม่ือประเทศต่างๆเหลา่นัน้มีการค้าขายระหว่างกันท่ีสงูนัน่เอง 

แตอ่ยา่งไรก็ตาม Frankel and Rose  (1996) ยงัคงมีความเห็นท่ีเหมือนกับ Krugman (1993) อยู่

อยา่งหนึง่คือสภาพการรวมตวัทางการเงินนัน้ก่อให้เกิดต้นทนุทางด้านนโยบายของการรวมตวัท่ีสงู

นั่นคือต้นทุนของการท่ีไม่สามารถดําเนินนโยบายการเงินและนโยบายการคลงัในการรักษา

เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจภายในประเทศได้อย่างอิสระเม่ือเกิดความไม่สมมาตรกันของวฏั

จักรธุรกิจ (Asymmetry)ขึน้ภายในสหภาพ อย่างไรก็ตาม Frankel and Rose (1996) ได้เสนอว่า

การมีความสมัพนัธ์ทางการค้าท่ีสงูโดยเฉพาะอยา่งยิ่งการค้าระหว่างประเทศภายในอุตสาหกรรม

เดียวกนั (Intra-industry trade) ยอ่มนําไปสูก่ารมีวฏัจักรธุรกิจท่ีคล้ายคลงึกันและสมมาตรกันอยู่

แล้วจึงเป็นการลดความนา่จะเป็นของของการเกิดต้นทุนทางด้านนโยบายดงักลา่วขึน้ นอกจากนี ้

Frankel and Rose ยงักลา่ววา่การศกึษาของ Krugman (1993) มีข้อผิดพลาดท่ีสําคญัคือ การใช้

ข้อมูลของประเทศสหรัฐอเมริกาในการศึกษา ซึ่งการค้าขายท่ีเกิดขึน้ระหว่างรัฐของประเทศ

สหรัฐอเมริกานัน้เป็นการค้าขายข้ามอุตสาหกรรม (Inter-industry trade) โดยสว่นใหญ่ซึ่งมีความ

แตกต่างกับกลุม่ประเทศในยุโรปซึ่งการค้าขายระหว่างประเทศสว่นใหญ่เป็นการค้าขายระหว่าง

ประเทศภายในอุตสาหกรรมเดียวกันดังนัน้สําหรับประเทศในยุโรปแล้วการเคลื่อนไหวร่วมกัน

ของวัฏจักรธุรกิจของประเทศต่างๆ (Synchronized business cycle) ย่อมมีผลมากกว่า 

นอกจากนี ้Frankel and Rose ยงัเสนอวา่การเข้าร่วมสภาพการรวมตวัทางการเงินยงัจะทําให้วฏั

จกัรธุรกิจของประเทศตา่งๆในสหภาพมีการเคลือ่นไหวร่วมกนัท่ีสงูขึน้ไปอีก 
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 Frankel and Rose (1996) จึงได้ศึกษาโดยใช้ข้อมูลจากฐานข้อมูลองค์กรเพ่ือความร่วม

ทางเศรษฐกิจและการพฒันา (OECD) ของกลุม่ประเทศท่ีพฒันาแล้วจํานวน 21 ประเทศในช่วง

เวลา 30 ปีเพ่ือพิสจูน์ข้อเสนอตา่งๆของพวกเขาซึง่เป็นการสนบัสนนุแนวคิดของคณะกรรมการของ

สหภาพยุโรป (Commission of the European Community) เช่นเดียวกัน โดย Frankel and 

Rose (1996) ได้ใช้ตัวแปรท่ีสําคัญสองตัวคือ ความเข้มข้นของการค้าระหว่างสองประเทศ 

(Bilateral intensity of trade) และ สหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคท่ีแท้จริงระหว่างสองประเทศ 

(Bilateral  correlation of real economic activity) โดยความเข้มข้นของการค้าหมายถึงสดัสว่น

ของการสง่ออกหรือการนําเข้าระหว่างสองประเทศใดๆต่อปริมาณการค้าระหว่างประเทศทัง้หมด

ของประเทศนัน้ในขณะท่ีสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคท่ีแท้จริงระหว่างสองประเทศนัน้ Frankel 

and Rose ได้ใช้ตวัแปรผลิตภณัฑ์ประชาชาติท่ีแท้จริงและดชันีผลิตผลอุตสาหกรรม (Industrial 

production index) หลงัจากนัน้จึงทําการกรองข้อมูล (Data filtering) ด้วยกรรมวิธีต่างๆท่ี

แตกตา่งกนั 4 วิธี ได้แก่  

(1) วิธีผลตา่งลาํดบัท่ี 4 (Fourth-differencing) 

(2) วิธี Quadratic de-trending 

(3) วิธี Hodrick-Prescott (HP) filter 

(4) วิธี Hodrick-Prescott (HP) filter โดยใช้กบัข้อมลู Residual of regression 

 โดยได้ทําการศกึษาทีละคู่ประเทศจึงได้จํานวนคู่ประเทศทัง้หมด 210 คู่ประเทศและด้วย

วิธีการกรองข้อมูลทัง้หมด 4 วิธีดงันัน้การศึกษาของ Frankel and Rose (1996) จึงมีชุดข้อมูลท่ี

ทําการศึกษาทัง้หมดถึง 840 ชุด โดยได้ผลสรุปจากการศึกษาว่า คู่ประเทศท่ีมีความเข้มข้นของ

การค้าระหว่างกันท่ีสูงย่อมมีสหสัมพันธ์ของตัวแปรมหภาคท่ีแท้จริงสูงตามไปด้วยโดยค่า

สหสมัพันธ์นีมี้ค่าแตกต่างกันตามตัวแปรมหภาคท่ีแท้จริงระหว่างสองประเทศท่ีเลือกใช้ แต่ค่า

สหสมัพนัธ์นีไ้ม่ได้รับผลกระทบจากกรรมวิธีการกรองข้อมลูแบบตา่งๆเน่ืองจากการศกึษานัน้พบว่า

สหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคท่ีแท้จริงระหวา่งสองประเทศเม่ือเลอืกใช้ตวัแปรมหภาคใดๆ มีค่าไม่

แตกตา่งกนัมากนกัเม่ือเปลีย่นวิธีการกรองข้อมูลอย่างไรก็ตาม Frankel and Rose (1996) พบว่า

ความเข้มข้นของการค้าระหว่างสองประเทศมีผลต่อสหสัมพันธ์ของตัวแปรมหภาคท่ีแท้จริง

ระหว่างสองประเทศเน่ืองจากให้ค่าสัมประสิทธ์ิการประมาณค่าท่ีเป็นบวกซึ่งแสดงถึง

ความสมัพนัธ์ในทางเดียวกันระหว่างความเข้มข้นของการค้าระหว่างสองประเทศกับสหสมัพนัธ์
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ของตัวแปรมหภาคท่ีแท้จริงระหว่างสองประเทศของประเทศทัง้หมดในกลุ่มตัวอย่าง ซึ่งให้ผล

ขดัแย้งกบัข้อเสนอของ Krugman (1993)  

 Selover (1999) ได้ทําการศึกษาวัฏจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ของประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้ และประเทศคู่ค้าท่ีสําคญั เช่น ประเทศญ่ีปุ่ น ประเทศสหรัฐอเมริกา สหภาพ

ยุโรป โดยใช้วิธี Principal component พบว่าวัฏจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้ได้รับผลกระทบจากปัจจัยในระดบัโลก (World component) และปัจจัยในระดบัภูมิภาค 

(Regional component) โดยพบว่าปัจจัยในระดับภูมิภาคท่ีเกิดขึน้ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้นัน้เร่ิมมีลกัษณะท่ีแตกตา่งออกไปจากปัจจยัในระดบัโลกมากขึน้ แต่จากการศึกษาด้วยวิธี 

VAR กลบัพบวา่วฏัจกัรธุรกิจท่ีเกิดขึน้กบัแตล่ะประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กลบัไม่

สง่ผลกระทบต่อประเทศอ่ืนๆในภูมิภาคมากนกั โดย Selover (1999) ได้สรุปว่าประเทศต่างๆใน

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้เป็นประเทศเล็กท่ีมีขนาดเศรษฐกิจไม่ใหญ่มากเม่ือเทียบกับ

ประเทศท่ีพฒันาแล้วและมีขนาดไม่แตกตา่งกนัมากนกั ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้ในประเทศหนึ่งจึงมี

อิทธิพลตอ่ประเทศอ่ืนๆในภูมิภาคน้อยมาก อีกทัง้ความผนัผวนทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ภายในแต่

ละประเทศ (Domestic shock) มีเป็นจํานวนมาก ยกตวัอยา่งเช่น ความวุ่นวายทางการเมือง การ

ก่อจลาจล ภยัธรรมชาติ ความล้มเหลวของนโยบาย และความผนัผวนของราคาสินค้า ซึ่งจะสง่ผล

กระทบตอ่ความผนัผวนทางเศรษฐกิจของประเทศนัน้ๆมากกวา่ท่ีจะถ่ายทอดไปประเทศอ่ืนๆ และ

เป็นลักษณะร่วมกันอย่างหนึ่งของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ Selover 

(1999) จึงไม่สนบัสนนุให้เกิดสหภาพทางการเงินขึน้ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ เน่ืองจาก

ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยในระดบัภูมิภาคท่ีเกิดขึน้ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้แท้จริง

แล้วอาจเป็นเพราะลกัษณะทางเศรษฐกิจและสงัคมท่ีมีความคล้ายคลงึกนัมากกวา่การรวมตวัทาง

เศรษฐกิจ 

 ในขณะท่ี Rana (2006) ได้ทําการศึกษาวัฏจักรธุรกิจของประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้ โดยใช้วิธี VAR พบว่าประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้มีความ

ต้านทานต่อความผันผวนท่ีเกิดขึน้ภายนอกภูมิภาคจากประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ต่ําใน

ขณะท่ีวัฏจักรธุรกิจของประเทศในภูมิภาคเร่ิมมีความคล้ายคลึงกันมากขึน้เร่ือยๆโดยเฉพาะ

หลงัจากวิกฤติเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ในภมิูภาคในช่วงปี 1997-1998 ทัง้นีเ้น่ืองจากความสมัพนัธ์กันท่ี

มากขึน้ของการค้า การลงทุน และภาคการเงินจากผลการศึกษา แต่อย่างไรก็ตาม Rana (2006) 

มิได้แนะนําให้เกิดสหภาพทางดารเงินขึน้ในภูมิภาคเน่ืองจากสภาพทางสงัคมและการเมืองของ
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ประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้ยงัคงมีเสถียรภาพคอ่นข้างต่ําถึงแม้วา่เศรษฐกิจของ

ประเทศต่างๆในภูมิภาคจะเช่ือมโยงการด้วยภาคการค้าและการลงทุน (Market-led) มากกว่า

ความสมัพนัธ์กันของนโยบาย (Policy-led) ก็ตามเพราะลกัษณะทางการเมืองของแต่ละประเทศ

ในภูมิภาคมีความแตกต่างกันอย่างมากซึ่งแตกต่างกับสหภาพยุโรปท่ีสามารถควบคุมนโยบาย

ระดบัภมิูภาคได้งา่ยกวา่เน่ืองจากลกัษณะทางการเมืองและนโยบายท่ีคล้ายคลงึกนั 

 Shin and Wang (2003) ได้ทําการศึกษาโดยใช้สมมติฐานและวิธีการศึกษาเช่นเดียวกับ 

Frankel and Rose (1996) แต่ได้ทําการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างประเทศสาธารณรัฐเกาหลี 

(เกาหลใีต้)กบัประเทศอ่ืนๆในเอเชีย 12 ประเทศโดยใช้ฐานข้อมูลจาก Korea Trade Information 

Service และทําการแยกปริมาณการค้าระหว่างประเทศออกเป็นสองประเภทคือปริมาณการค้า

ระหว่างอุตสาหกรรม (Inter-industry trade) กับปริมาณการค้าภายในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

(Intra-industry trade) และได้ผลสรุปว่าวัฏจักรธุรกิจของประเทศสาธารณรัฐเกาหลีมีความ

คล้ายคลงึกบัวฏัจกัรธุรกิจของประเทศอ่ืนๆในเอเชียมากขึน้ไปพร้อมๆกับความสมัพนัธ์ทางการค้า

กบัประเทศอ่ืนๆในเอเชีย โดยพบว่าการค้าภายในอุตสาหกรรมเดียวกันมีสดัสว่นเพ่ิมมากขึน้ตาม

ไปด้วยตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา จากการท่ี Shin and Wang (2003) ได้ทําการศึกษาโดยแยก

ปริมาณการค้าระหวา่งอุตสาหกรรมกบัปริมาณการค้าภายในอุตสาหกรรมเดียวกันออกจากกันทํา

ให้ได้ข้อสรุปเพ่ิมเติมวา่การเพ่ิมขึน้ของปริมาณการค้ารวมนัน้ไม่ได้สง่ผลต่อการทําให้วฏัจักรธุรกิจ

ของประเทศสาธารณรัฐเกาหลีมีความคล้ายคลึงกับประเทศอ่ืนๆแต่ปริมาณการค้าภายใน

อุตสาหกรรมเดียวกนัท่ีเพ่ิมขึน้ตา่งหากท่ีทําให้วฏัจักรธุรกิจของประเทศสาธารณรัฐเกาหลีมีความ

คล้ายคลงึกับประเทศอ่ืนๆมากขึน้ Shin and Wang (2003) จึงได้เสนอแนะในแนวทางเดียวกับ 

Frankel and Rose (1996) วา่การรวมกลุม่สหภาพทางการเงินนัน้ทําให้เกิดประโยชน์ก็ต่อเม่ือการ

รวมกลุม่เป็นสหภาพกระตุ้นให้เกิดการค้าระหว่างประเทศภายในอุตสาหกรรมเดียวกันมากขึน้ซึ่ง

จะก่อให้เกิดการรวมตวักันทางเศรษฐกิจท่ีสูงขึน้กับประเทศอ่ืนๆในสหภาพซึ่งกรณีนีเ้ป็นจริงกับ

ประเทศสาธารณรัฐเกาหลเีช่นเดียวกนั 

 Crosby (2003) ได้ทําการศึกษาโดยใช้แนวคิดเดียวกันกับ Frankel and Rose (1996) 

และได้ทําการศึกษาข้อมูลจากทัง้หมด 13 ประเทศซึ่งรวมถึงประเทศในกลุม่ ASEAN5 และกลุม่

ประเทศ OECD และทําการเพ่ิมตัวแปรเคร่ืองมือ (Instrumental variables) ต่างๆเพ่ิมขึน้จาก

ความสมัพนัธ์ทางการค้าระหวา่งกนั เช่น ความสอดคล้องกนัของนโยบายการเงิน ความคล้ายคลงึ

กนัของโครงสร้างทางเศรษฐกิจ การเคลื่อนไหวร่วมกันของอัตราแลกเปลี่ยนกับเงินสกุลหลกั เป็น
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ต้น Crosby (2003) พบวา่ การค้าระหวา่งประเทศมีผลต่อการเคลื่อนไหวกันของวฏัจักรธุรกิจของ

ผลผลติน้อยมากในขณะท่ีความคล้ายคลงึกนัของโครงสร้างทางเศรษฐกิจของกลุม่ประเทศ OECD 

มีผลอยา่งมากตอ่การเคลือ่นไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจ งานของ Crosby (2003) เป็นเพียงหนึ่ง

ในไม่ก่ีงานท่ีสรุปวา่ความสมัพนัธ์กนัของการค้าระหวา่งประเทศนัน้มีผลน้อยมากหรือแทบไม่มีผล

ตอ่เคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจ ทัง้นีอ้าจเน่ืองมาจากวิธีการศกึษาของ Crosby (2003) ท่ีให้

ความสาํคญักบัตวัแปรเคร่ืองมือตา่งๆเป็นอยา่งมากและมีการเพ่ิมตวัแปรเคร่ืองมือเป็นจํานวนมาก

พอสมควรเข้าไปในการวิเคราะห์จึงอาจทําให้ความสมัพนัธ์กนัของการค้าระหวา่งประเทศกลบัมีผล

น้อยลงกวา่การศกึษาชิน้อ่ืนๆ 

Ng (2010) ได้ทําการศึกษาในแนวทางเดียวกับ Frankel and Rose (1996) แต่ได้ใช้

ข้อมูลท่ีมีความละเอียดมากขึน้กล่าวคือ Ng (2010) ได้ใช้ข้อมูลทางการค้าของกลุ่มประเทศ 

OECD ทัง้หมด 24 ประเทศโดยทําการแบ่งแยกการค้าระหว่างประเทศออกเป็นการระหว่าง

ประเทศแบบประกอบกัน (Complementary) และการค้าระหว่างประเทศแบบทดแทนกัน 

(Substitution) โดยใช้ดัชนีแบ่งประเภทของผลผลิตอุตสาหกรรม (Industrial sectoral 

classification) ท่ีมีความละเอียดมาทําการศึกษาการค้าระหว่างประเทศของแต่ละประเภท

อุตสาหกรรม เพ่ือแบง่เป็นประเภทของการค้าระหว่างประเทศประเภทต่างๆข้างต้น นอกจากนีย้งั

ใช้กําหนดตัวแปรเคร่ืองมือต่างๆ เช่น ระดับการรวมตวัของภาคการเงินระหว่างประเทศ ความ

คล้ายคลงึกันของโครงสร้างทางเศรษฐกิจ  ความคล้ายคลึงกันของโครงสร้างอุตสาหกรรม เพ่ือ

ทําการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างการเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจและการค้าระหว่าง

ประเทศประเภทตา่งๆ โดยวิธี Generalize method of moment (GMM) ผลท่ีได้มีความคล้ายคลงึ

กบัข้อมลูจําลองในแบบจําลองของ Burstein  et al. (2008)เป็นอยา่งมาก กลา่วคือการเคลื่อนไหว

ร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศจะเกิดขึน้ได้จากการค้าระหว่างประเทศแบบประกอบกัน 

(Complementary) ระหวา่งอุตสาหกรรม ในขณะท่ีการค้าระหวา่งประเทศแบบทดแทนกนัจะทําให้

เกิดการเคลือ่นไหวแบบสวนทางกนัของของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศขึน้ซึ่งแสดงออกมาในรูป

ของคา่สมัประสทิธ์ิท่ีไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ ดงันัน้การค้าระหวา่งประเทศท่ีมากเพียงอย่างเดียวจึง

ไม่สามารถบอกได้วา่ประเทศเหลา่นัน้จะมีการเคลือ่นไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจมากตามไปด้วย

หากแตต้่องทําการศกึษาโครงสร้างทางการค้าอยา่งละเอียดว่าการค้าระหว่างประเทศท่ีเกิดขึน้นัน้

เกิดขึน้ในแนวทางใด โดยข้อจํากัดอย่างหนึ่งก็คือข้อจํากัดทางการค้าระหว่างประเทศข้อมูลของ

ประเทศต่างๆเพ่ือนํามาใช้ศึกษาโครงสร้างทางการค้านั่นเอง Ng (2010) จึงได้กล่าวสนับสนุน
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แบบจําลองท่ีพฒันาโดย Burstein  et al. (2008)ว่ามีความใกล้เคียงกับความเป็นจริงท่ีเกิดขึน้

โดยเฉพาะในการศกึษาของเขาเอง 

He and Liao (2010) ได้ศึกษาวฏัจักรธุรกิจของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียและกลุม่

ประเทศ G-7 ทัง้หมด 15 ประเทศซึง่รวมถึงกลุม่ประเทศ ASEAN 5 โดยใช้แบบจําลอง Multi-level 

factor model ซึ่งคล้ายคลึงกับการศึกษาของ Crucini et al. (2010) โดยทําการแบ่งปัจจัย 

(Factor) ออกเป็นประเภทต่างๆ คือ ปัจจัยระดับโลก (Global factor) ปัจจัยระดับภูมิภาค 

(Regional factor) โดยปัจจยัระดบัภมิูภาคเป็นตวัแทนของกิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ

ของประเทศในภูมิภาคเอเชียด้วยกันเองซึ่งรวมถึงการค้าภายในภูมิภาค โดยพบว่าวฏัจกัรธุรกิจ

ของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียมีความสมัพนัธ์กับปัจจัยระดบัโลกลดน้อยลงเม่ือเทียบกับกลุม่

ประเทศอุตสาหกรรม G-7 ในขณะท่ีมีความสมัพนัธ์สงูขึน้กบัปัจจยัระดบัภมิูภาคของภมิูภาคเอเชีย

ด้วยกันเองมากขึน้ โดยกลุ่มประเทศอุตสาหกรรม G-7 กลบัมีความสมัพนัธ์กับปัจจัยระดับโลก

อย่างมาก นอกจากนี ้ He and Liao (2010) ยงัได้ทําการแบ่งประเภทของปัจจัยออกเป็นปัจจัย

ทางด้านอุปทาน (Supply factor) และปัจจัยทางด้านอุปสงค์ (Demand factor) โดยปัจจัย

ทางด้านอุปทานจะหมายถึงความผนัผวนทางด้านอุปทานท่ีมักมีผลถาวรเช่นระดบัเทคโนโลยีใน

การผลติ ในขณะท่ีปัจจยัทางด้านอุปสงค์จะหมายถึงความผนัผวนท่ีมกัเกิดขึน้ในระยะสัน้เช่น การ

ใช้นโยบายการเงินเป็นต้น โดยพบวา่การเคลือ่นไหวร่วมกนัของปัจจยัทางด้านอุปทานของประเทศ

ในเอเชียนัน้มีผลอย่างมากต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจของประเทศต่างๆในระยะ

ยาว ในขณะท่ีปัจจยัทางด้านอุปสงค์กลบัมีความสําคญัน้อยมาก ปัจจัยทางด้านอุปทานท่ีเกิดขึน้

ภายในภูมิภาคเอเชียนัน้จึงมีความสําคญัอย่างยิ่งต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจของ

ประเทศต่างๆในภูมิภาคซึ่งมีการค้าภายในภูมิภาคเป็นปัจจัยขับเคลื่อนท่ีสําคัญอย่างหนึ่ง 

นอกจากนี ้He and Liao (2010) ยังพบว่าการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจกัรธุรกิจของประเทศ

ต่างๆในภูมิภาคเอเชียนัน้เกิดขึน้มาจากปัจจัยภายในภูมิภาคเอง โดย He and Liao (2010) ได้

กล่าวว่าผลการศึกษาของเขานัน้พบว่าเศรษฐกิจของประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนสามารถ

แสดงบทบาทเป็นผู้ รักษาเสถียรภาพ (Stabilizer) ให้กบัระบบเศรษฐกิจของประเทศอ่ืนๆในภมิูภาค

ได้อีกด้วย 

Kose, Otrok and Prasad (2008) ได้ทําการศึกษาวฏัจักรธุรกิจในประเทศต่างๆ 106 

ประเทศซึ่งแบ่งเป็นกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว (Industrial countries) กลุ่มประเทศตลาดใหม่ 

(Emerging markets) และกลุม่ประเทศกําลงัพฒันาอ่ืนๆ โดยใช้แบบจําลอง Dynamic factor 
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model เพ่ือศกึษาถึงสภาวะของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศท่ีเกิดขึน้ระหวา่งกลุม่ประเทศต่างๆว่า

มีแนวโน้มท่ีจะเคลือ่นท่ีไปทางเดียวกัน (Convergence) หรือสวนทางกัน (Decoupling) โดยสร้าง

ปัจจัย (Factor) ต่างๆทัง้หมด 4 ปัจจัยได้แก่ ปัจจัยระดบัโลก (Global factor) ปัจจัยระดบักลุม่ 

(Group factor) ปัจจัยระดับประเทศ (Country factor) และปัจจัยอ่ืนๆท่ีไม่สามารถระบุได้ 

(Idiosyncratic factor) พบวา่ในช่วงท่ีเกิดกระบวนการโลกาภิวฒัน์ (Globalization) ในช่วงตัง้แต่ปี 

1985 เป็นต้นมาการเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจภายในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว และ

ภายในกลุม่ประเทศตลาดใหม่นัน้มีขนาดท่ีสูงเน่ืองมาจากปัจจัยระดับกลุ่ม แต่กลบัพบว่าการ

เคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจระหว่างสองกลุม่ประเทศนัน้กลบัมีขนาดลดลง โดยเฉพาะใน

กลุม่ประเทศตลาดใหม่ท่ีปัจจัยระดบัโลกลดความสําคญัลงอย่างมาก Kose et al. (2008) จึง

สรุปว่าการเกิดการรวมตัวกันการค้าระหว่างกลุ่มประเทศท่ีมากขึน้และความสมัพันธ์ของตลาด

การเงินท่ีสงูขึน้ระหวา่งสองกลุม่ประเทศนัน้กลบัทําให้ของความสมัพนัธ์ของวฏัจักรธุรกิจระหว่าง

สองกลุม่ประเทศนัน้มีขนาดลดลงซึ่งสงัเกตได้จากปัจจัยระดับโลกท่ีส่งผลต่อกลุม่ประเทศตลาด

ใหม่น้อยลงเร่ือยๆ แตอ่ยา่งไรก็ตามแบบจําลอง Dynamic factor model ของ Kose et al. (2008) 

นัน้เน้นตวัแปรทางด้านเศรษฐกิจจริงในการศึกษาจึงยงัไม่สามารถสรุปได้ว่าในตลาดการเงินนัน้มี

ภาวะความผนัผวนท่ีเกิดขึน้ตรงข้ามกนัไปด้วย 

Fidrmuc and Korhonen (2010) ได้ทําการศกึษาการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจ

ระหว่าง ประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีน และ ประเทศสาธารณรัฐอินเดีย ซึ่งเป็นกลุม่ประเทศ 

Asian Emerging Economies กับกลุ่มประเทศ OECD และประเทศอ่ืนๆ ด้วยวิธี Moving 

Correlation และ วิธี Spectral Analysis ซึ่งเป็นการศึกษาพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศ พบว่าวฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้กับ Asian Emerging Economies 

นัน้มีความแตกตา่งอยา่งมากกบัวฏัจกัรธุรกิจของกลุม่ประเทศ  OECD โดยเฉพาะในช่วงทศวรรษ

ท่ีผา่นมาโดยมกัมีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศท่ีมีค่าติดลบจึงอาจ

กลา่วได้ว่าเกิดภาวะ Decoupling ขึน้ แต่อย่างไรก็ตาม กลบัพบว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศนีมี้คา่เพ่ิมมากขึน้อยา่งมีนยัสาํคญัในช่วงการเกิดวิกฤติเศรษฐกิจ

ปี 2008 Fidrmuc and Korhonen (2010)  จึงเสนอว่าการท่ีพบว่าวฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้กับ Asian 

Emerging Economies นัน้มีความแตกต่างกับกลุม่ประเทศ  OECD นัน้อาจเน่ืองมาจากการมี

โครงสร้างเศรษฐกิจท่ีแตกตา่งกนัอยา่งมากทําให้การตอบสนองต่อปัจจัยต่างๆทางเศรษฐกิจนัน้มี

ความแตกตา่งกนั (Idiosyncratic) อยา่งไรก็ตาม Fidrmuc and Korhonen (2010)  พบวา่ประเทศ

ท่ีมีความสมัพนัธ์ทางการค้าท่ีสงูและอยูใ่นภมิูภาคเดียวกันกับ Asian Emerging Economies ต่าง
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ก็มีการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจกัรธุรกิจท่ีคล้ายคลงึกับ Asian Emerging Economies ตามไป

ด้วย อยา่งไรก็ตามวิกฤติเศรษฐกิจปี 2008 ท่ีสง่ผลอย่างมากต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันระหว่างวฏั

จักรธุรกิจของ Asian Emerging Economies และ กลุ่มประเทศ  OECD นัน้ Fidrmuc and 

Korhonen (2010)  อธิบายวา่เป็นผลมาจากการท่ีวิกฤติเศรษฐกิจปี 2008 สง่ผลกระทบอย่างมาก

ตอ่ปัจจัยพืน้ฐานของความผวัผวนทางเศรษฐกิจโลก (Global common factor) โดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งภาคการเงินซึ่งทําให้เกิดการหดตวัของอุปสงค์อย่างรุนแรง แต่อย่างไรก็ตามหลงัจากท่ีวิกฤติ

เศรษฐกิจปี 2008 ได้บรรเทาลงแล้วทิศทางของวฏัจักรธุรกิจระหว่างสองกลุ่มประเทศจะดําเนิน

ตอ่ไปอยา่งไรนัน้เป็นสิง่ท่ีนา่ติดตามอยา่งยิ่ง  

ดงันัน้เราสามารถสรุปได้วา่ การศกึษาวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศท่ีผา่นมานัน้มีแนวทาง

การศึกษาท่ีหลากหลายแล้วแต่ว่าผู้ วิจัยจะสนใจในเร่ืองใดเป็นพิเศษ เช่น การหาค่าสถิติและ

ความสมัพนัธ์ตา่งๆ การวิเคราะห์ข้อมลูด้วยกรรมวิธีตา่งๆโดยกรรมวิธีทางเศรษฐมิติและสถิติใหม่ๆ

มาใช้ในการวิเคราะห์หรือการศึกษาการส่งผ่านผลกระทบของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศซึ่ง

จําเป็นต้องอาศยัแบบจําลองในการช่วยวิเคราะห์ โดยยงัคงมีเป้าหมายหลกัท่ีเหมือนเดิมคือ การ

พยายามสํารวจและอธิบายข้อมูลจริงท่ีเกิดขึน้ การพยายามท่ีจะอธิบายวัฏจักรธุรกิจระหว่าง

ประเทศโดยใช้แบบจําลองให้ใกล้เคียงสอดคล้องกับข้อมูลจริงท่ีเกิดขึน้ ซึ่งข้อมูลจริงท่ีเกิดขึน้นีก็้มี

ความแตกตา่งกนัออกไปตามช่วงเวลา เหตกุารณ์ และ กลุม่ประเทศท่ีแตกตา่งกนั ดงันัน้การศึกษา

ในเร่ืองนีจ้ึงยงัคงมีประเด็นท่ีนา่สนใจศกึษามากมายเน่ืองด้วยมีข้อมลูใหม่ๆเกิดขึน้ตลอดเวลา หรือ 

การศึกษาในกลุม่ประเทศอ่ืนๆนอกเหนือจากกลุ่มประเทศพฒันาแล้วท่ีนิยมศึกษากันเป็นอย่าง

มากในช่วงเวลาท่ีผา่นมา โดยเฉพาะอยา่งยิ่งกลุม่ประเทศกําลงัพฒันาซึง่กําลงัมีบทบาทมากขึน้ใน

ระบบเศรษฐกิจของโลกในปัจจุบนั  
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2.3 ประเด็นที่น่าสนในในปัจจุบัน 

 

2.3.1 กระบวนการโลกาภวิัฒน์ (Globalization)  

  

กระบวนการโลกาภิวฒัน์ คือ ปรากฎการณ์ของการรวมตวักันทางเศรษฐกิจ สงัคม และ

วฒันธรรมของประเทศตา่งๆท่ีนบัวนัจะยิ่งมีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกนัและมีความคล้ายคลงึกัน

มากขึน้เร่ือยๆ ในด้านเศรษฐกิจนัน้กระบวนการโลกาภิวฒัน์สามารถถกูถ่ายทอดได้โดยผ่านกระแส

การค้าและการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund, 2001) กระบวนการ

โลกาภิวฒัน์ได้กระตุ้นให้ประเทศต่างๆได้ใช้ความได้เปรียบและความชํานาญด้านต่างๆท่ีตนมีใน

การผลิตสินค้า  ช่วยให้สามารถเข้าถึงตลาดโลกท่ีมีอุปสงค์จํานวนมากได้และยงัช่วยให้ประเทศ

ต่างๆเข้าถึงเงินทุน เทคโนโลยี ทรัพยากรใหม่ๆท่ีไม่สามารถหาได้ในประเทศ ปัจจัยท่ีทําให้

กระบวนการโลกาภิวฒัน์แพร่กระจายอยา่งรวดเร็วมีอยูส่องปัจจยัหลกัๆได้แก่ 

(1) ความก้าวหน้าทางด้านเทคโนโลยีสารสนเทศและการขนส่ง (Information and 

Communication Technology – ICT and Logistic Technology) ซึ่งทําให้การติดต่อสื่อสารและ

การขนสง่มีต้นทนุท่ีถกูลงและรวดเร็วมากขึน้อยา่งมาก ช่วยให้สามารถเข้าถึงแหลง่ข้อมลูตา่งๆและ

ประชาสมัพนัธ์ขา่วสารตา่งๆได้งา่ยซึง่เป็นสิง่จําเป็นในการทําธุรกิจ นอกจากนีย้งัช่วยให้บริษัทท่ีมี

สาขาต่างๆจํานวนมากสามารถติดต่อสื่อสารกันได้เสมือนหนึ่งอยู่ในขอบเขตเดียวกัน การขนส่ง

วตัถดิุบและสนิค้าตา่งๆก็มีประสทิธิภาพและรวดเร็วขึน้ 

(2) แนวความคิดการค้าเสรี (Trade liberalization) ซึง่สะท้อนผ่านรูปแบบการค้าระหว่าง

ประเทศดงันี ้

  (2.1) ความพยายามลดกําแพงภาษีศลุกากรซึ่งเป็นผลมาจากการเจรจาผ่านการ

สนบัสนุนขององค์การการค้าโลก (World Trade Organization – WTO) ซึ่งเป็นผลทําให้ตัง้แต่

ทศวรรษท่ี 60 เป็นต้นมาอัตราภาษีศุลกากรโดยเฉลี่ยทัว่โลกลดลงร้อยละ 11 (WTO, 2005) และ

ทําให้ปริมาณการค้าระหวา่งประเทศเพ่ิมขึน้จากทศวรรษท่ี 60 อีกเกือบสองเท่าตวั (World Bank, 

2007) 
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  (2.2) การผ่อนปรนข้อกําหนดปัจจัยการผลิตภายในประเทศ (Liberalization of 

local content) ประเทศตา่งๆท่ีเข้าร่วมข้อตกลงของ WTO มีแนวโน้มท่ีจะเปิดเสรีทางด้านการผลิต

และการลงทนุจากตา่งประเทศโดยปรับปรุงข้อกําหนดปัจจยัการผลติภายในประเทศให้สามารถใช้

วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลางท่ีผลิตจากต่างประเทศมาขึน้ในการผลิตสินค้าและสนับสนุน

อุตสาหกรรมใหม่ๆภายในประเทศมากขึน้ รวมถึงการสนบัสนุนการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ 

(Foreign Direct Investment – FDI) ซึ่งทําให้ในปัจจุบันการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศมี

มลูคา่เพ่ิมขึน้กวา่ 10 เทา่ตวัเม่ือเทียบกบัปี 1980 (UNCTAD, 2006) 

  (2.3) การอํานวยความสะดวกทางการค้าระหว่างประเทศ (Trade facilitation) 

นโยบายทางด้านการค้าและการพฒันาอุตสาหกรรมของประเทศต่างๆเข้าร่วมข้อตกลงของ WTO 

นัน้ได้มีการเสนอข้อตกลงพิเศษต่างๆนอกเหนือไปจากข้อตกลง WTO โดยสว่นใหญ่เป็นข้อเสนอ

ทางด้านการค้าและการพฒันากับประเทศคู่ค้าท่ีสําคญั เช่น นโยบายลดภาษีสินค้าให้กับสินค้าท่ี

ผลิตภายใต้ข้อตกลงพิเศษ นโยบายลดภาษีสําหรับการสร้างฐานการผลิตขององค์กรจาก

ตา่งประเทศท่ีผลติสนิค้าภายใต้ข้อตกลงพิเศษเป็นต้น ทัง้นีเ้พ่ือสนบัสนุนการพฒันาอุตสาหกรรม

และการผลติภายในประเทศและสง่เสริมการค้าระหวา่งประเทศไปยงัประเทศคูค้่าสาํคญั 

 กระบวนการโลกาภิวฒัน์จึงก่อให้เกิดการแขง่ขนัขึน้ในระดบัโลกและทําให้ตลาดของสินค้า

มีขนาดใหญ่ขึน้ องค์กรตา่งๆจึงตา่งพฒันาเทคโนโลยีการผลิตและพยายามลดต้นทุนการผลิตเพ่ือ

เพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัและแสวงหาตลาดสําหรับสินค้าของตนเองซึ่งทําให้ปริมาณการค้า

ระหว่างประเทศมีอัตราการเติบโตท่ีมากกว่าอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมของโลก 

(World GDP) มากกว่าสองเท่าตัวในตลอดช่วงปี 1994-2004 ซึ่งพบว่าการค้าขายสินค้า

อุตสาหกรรม (Manufactured goods) มีอัตราการเติบโตสงูท่ีสดุในบรรดาสินค้าทัง้หมด (WTO, 

2005) ดงันัน้จากเหตกุารณ์ท่ีเกิดขึน้ในปัจจุบนัเราจึงสามารถใช้ข้อดีของกระบวนการโลกาภิวฒัน์

ในการเร่งรัดพฒันาเศรษฐกิจของประเทศหรือภมิูภาคเพ่ือสนบัสนุนการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ

ในระยะยาว 
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2.3.2 กระบวนการโลกาภวิัฒน์กับภมูิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 

 

นโยบายพฒันาเศรษฐกิจแบบสนนัสนนุภาคการสง่ออก (Export-led growth policy) เป็น

นโยบายพฒันาเศรษฐกิจแบบท่ีได้รับการสนนัสนุนเป็นอย่างดีจากรัฐบาลของประเทศต่างๆใน

ภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ นโยบายดงักลา่วนีไ้ด้รับประโยชน์อย่างเต็มท่ีจากกระบวนการ

โลกาภิวฒัน์เพราะมีสว่นสนบัสนุนซึ่งกันและกันอย่างมาก (Kuroiwa and Heng, 2008) ภาคการ

สง่ออกของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้มีอัตราการเติบโตท่ีสูงในช่วงปี 1985-2005 ซึ่งมีค่า

มากกวา่อัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยของโลกเกือบๆเท่าตวั (UNCTAD 2007) การเติบโตนีส้ว่นหนึ่ง

เป็นผลมาจากการค้าขายภายในอุตสาหกรรมเดียวกัน (Intra-industry trade) ซึ่งเกิดจากการท่ี

บริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ (Multinational enterprises – MNEs) ได้เข้ามาลงทุนทางตรงและ

แสวงหาความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบทัง้ทางด้านแรงงานและทรัพยากรในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้นอกจากนีย้งัก่อให้เกิดการค้าขายสินค้าขัน้กลางระหว่างประเทศแบบหลาย

ทิศทาง (Multilateral trade) ขึน้กับประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ซึ่งได้รับการ

สนบัสนุนจากนโยบายเขตการค้าเสรีของภูมิภาค ASEAN (ASEAN Free Trade Agreement – 

AFTA) นอกจากนีอ้ตัราภาษีศลุการกรโดยเฉลีย่ของภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ยงัมีอัตราท่ีต่ํา

ท่ีสดุในบรรดาประเทศกําลงัพฒันาทัง้หมดโดยมีอัตราภาษีศุลการกรโดยเฉลี่ยของภูมิภาคอยู่ท่ี

ประมาณร้อยละ 6 เม่ือเปรียบเทียบกับอัตราภาษีศุลการกรโดยเฉลี่ยร้อยละ 12.5 ของประเทศ

กําลงัพฒันาอ่ืนๆในปี 2006 (Gill and Kharas, 2006) และเม่ือพิจารณาเขตการค้าเสรีของภมิูภาค 

ASEAN แล้วพบว่าข้อตกลง AFTA มีแนวโน้มท่ีจะลดกําแพลงภาษีศุลกากรของการค้าขาย

ระหว่างประเทศในภูมิภาคให้ลดลงอีก ปรากฎการณ์ดงักล่าวทําให้การค้าระหว่างประเทศของ

ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียมีปริมาณสงูมากขึน้และก่อให้เกิดการรวมตวักันทางเศรษฐกิจและ

การค้าขายภายในภูมิภาคเดียวกัน (Intra-regional trade) ในอัตราท่ีสงู (Kuroiwa and Heng, 

2008)  โดยในปี 2006 อตัราการค้าขายภายในภูมิภาคเดียวกันของภูมิภาคเอเชียอยู่ท่ีร้อยละ 55 

ซึง่สงูกวา่เขตการค้าเสรีอเมริกาเหนือ (NAFTA) ซึ่งมีอัตราการค้าขายภายในภูมิภาคเดียวกันอยู่ท่ี

ร้อยละ 46 แตย่งัมีอตัราการค้าขายภายในภมิูภาคเดียวกนัน้อยกวา่สหภาพยโุรปซึง่อยูท่ี่ร้อยละ 62 

ในปัจจุบัน (Asian Development Bank, 2006) อย่างไรก็ตามหลงัจากเกิดวิกฤติการณ์ทาง

การเงินในภูมิภาคในปี 1997 การลงทุนทางตรงได้เพิ่มขึน้ในประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนใน
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กวา่สองเทา่ตวัเช่นเดียวกนัซึง่ทําให้การลงทนุทางตรงในประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนมีสดัสว่น

ถึงกวา่ร้อยละ 10 ของการลงทนุทางตรงรวมของโลกในปัจจุบนั (UNCTAD, 2009)  

ดงันัน้จึงเห็นได้ว่าภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เป็นภูมิภาคท่ีมีการตอบรับข้อดีต่างๆ

ของกระบวนการโลกาภิวฒัน์เป็นอยา่งยิ่งซึง่ก่อให้เกิดการเติบโตของการค้าและการลงทุนระหว่าง

ประเทศภายในภมิูภาคในอตัราท่ีสงูนอกจากนีภ้มิูภาคใกล้เคียงอยา่งเช่น ภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

ก็มีการตอบสนองต่อกระบวนการโลกาภิวัฒน์ท่ีดีและมีลกัษณะท่ีคล้ายคลึงกับภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ ซึง่ก่อให้เกิดการรวมตวักนัทางเศรษฐกิจท่ีสงูขึน้ภายในภมิูภาค 

 

2.3.3 ทฤษฎีห่วงโซ่คุณค่าและกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า (Value chain and 

Production sharing)  

  

จากกระบวนการโลกาภิวัฒน์ดังกล่าวเราจึงสามารถคาดการณ์ได้ว่ากระบวนการผลิต

ภายในประเทศท่ีได้รับผลกระทบจากกระบวนการโลกาภิวฒัน์และการเปิดเสรีทางกาค้าจะมีการ

ขยายตัวขึน้และจะได้รับผลกระทบต่างๆจากกระแสเศรษฐกิจโลกมากเพ่ิมขึน้ด้วย ประเด็นท่ี

สําคัญอย่างหนึ่งคือกระบวนการผลิตสินค้านัน้มีการปรับตัวอย่างไรเม่ือต้องการก้าวเข้าสู่

กระบวนการโลกาภิวฒัน์ทัง้ในแงข่องการออกแบบกระบวนการผลิต การจัดการกระบวนการผลิต 

และการบริหารองค์กร ได้มีการศกึษาจํานวนมากท่ีศกึษาเก่ียวกบัประเทศนีโ้ดยเฉพาะเม่ือประเทศ

สองทศวรรษท่ีผา่นมา ทฤษฎีหว่งโซ่คุณค่า (Value chain concept) ได้รับการนําเสนอโดย Porter 

(1985) ซึ่งเป็นศาสตราจารย์ทางด้านการบริหารธุรกิจแห่งมหาวิทยาลยัฮาร์วาร์ด (Harvard 

Business School) ซึง่กลา่วโดยสรุปก็คือ ทฤษฎีหว่งโซค่ณุคา่ให้ความสาํคญักบักิจกรรมตา่งๆของ

การดําเนินธุรกิจตัง้แตต้่นจนจบกระบวนการ โดยแบง่เป็นกิจกรรมหลกั (Primary Activities) ได้แก่ 

กระบวนการสร้างสินค้า (Brand’s concept) กระบวนการผลิต การะบวนการวิจัยและพัฒนา

ผลิตภณัฑ์ การตลาด การขนสง่สินค้า และบริการหลงัการขาย และกิจกรรมสนบัสนุน (Support 

Activities) ได้แก่ การบริหารการเงิน การจัดการทรัพยากรมนุษย์ การพัฒนาเทคโนโลยี

กระบวนการผลติ และ การจดัซือ้ ซึง่กิจกรรมตา่งๆเหลา่นีล้้วนเป็นการสร้างคณุคา่ให้กับผลิตภณัฑ์

โดยจะขาดอย่างใดอย่างหนึ่งไม่ได้และต้องสนับสนุนกันและกันโดยกิจกรรมสนับสนุนแต่ทุก

กิจกรรมจะต้องเข้าไปมีสว่นร่วมในกิจกรรมหลกั ซึ่งถึงแม้องค์กรใดองค์กรหนึ่งมิได้มีกระบวนการ
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ต่างๆครบองค์กรนัน้จะต้องมีพนัธมิตรทางธุรกิจท่ีเข้ามาเติมเต็มในห่วงโซ่คุณค่านี ้ทฤษฎีห่วงโซ่

คณุคา่จึงเป็นแรงผลกัดนัให้เกิดประสิทธิภาพสงูสดุตัง้แต่การจัดหาวตัถุดิบ จนถึงบริการหลงัการ

ขายของสนิค้า และเป็นการเพ่ิมคุณค่าของผลิตภณัฑ์และกําไรในระยะยาวให้มีมากท่ีสดุเท่าท่ีจะ

เป็นไปได้ 

 ดงันัน้สําหรับบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ (MNEs) ทฤษฎีห่วงโซ่คุณค่าจึงเข้าไปมีบทบาท

อยา่งมากทัง้นีเ้น่ืองจากบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ล้วนต้องกระทํากิจกรรมทางธุรกิจต่างๆในคนละ

ขอบเขตประเทศ และต้องการเพ่ิมศักยภาพของห่วงโซ่คุณค่าโดยรวมให้มากท่ีสุด การเพ่ิม

ศักยภาพของห่วงโซ่คุณค่านีอ้าจกระทําโดยหลายๆองค์กรในคนละขอบเขตประเทศซึ่งเป็น

พนัธมิตรทางธุรกิจร่วมกนัให้เกิดขึน้กบัสนิค้าชนิดใดชนิดหนึ่ง กระบวนการดงักลา่วนีจ้ะก่อให้เกิด

ความสมัพนัธ์กนัระหวา่งองค์กรในระดบัสงูในระดบัระหวา่งประเทศหรือระหวา่งภูมิภาคซึ่งเรียกว่า

ห่วงโซ่คุณค่าระดบัโลก หรือ Global Value Chains (GVCs) ห่วงโซ่คุณค่าระดับโลกนีไ้ด้เปิด

โอกาสให้ประเทศกําลงัพฒันาต่างๆซึ่งมีความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบจากปัจจัยการผลิตต่างๆ

ทัง้แรงงานและทรัพยากรรวมถึงตลาดสินค้าภายในประเทศท่ีมีกําลงัอุปสงค์สูงขึน้ได้มีโอกาส

พฒันาระดบัเทคโนโลยีและกระบวนการผลติเพ่ือเข้าร่วมกับกระบวนผลิตสินค้าต่างๆในระดบัโลก

ซึง่ทําให้องค์กรต่างๆในประเทศกําลงัพฒันากลายเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจท่ีสําคญัของบริษัทข้าม

ชาติขนาดใหญ่ (United Nations Industrial Development Organization – UNIDO) และ

ก่อให้เกิดกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าระดบัโลก (Global Production Sharing) ขึน้ 

 กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า (Production sharing) จึงเป็นกระบวนการผลิตรูปแบบ

หนึ่งซึ่งก่อให้เกิดการรวมตวักันตามแนวตัง้ (Vertical relationship) ซึ่งเป็นผลมาจากนวตักรรม

ทางด้านการบริหารจัดการการผลิตของบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่มีผลทําให้องค์กรต่างๆท่ีอยู่คน

ละขอบเขตประเทศหรือภมิูภาคมีสว่นร่วมในผลติสนิค้าตามทฤษฎีห่วงโซ่คุณค่าและทําให้เกิดการ

กระจายตวัของหว่งโซค่ณุคา่ไปยงัประเทศและภมิูภาคอ่ืนๆในลกัษณะของเครือขา่ยการผลิตสินค้า 

(Production network) (Ernst and Kim 2002) กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าจะต้อง

ประกอบด้วยองค์กรท่ีสาํคญัสองประเภทคือ  

(1) บริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ ซึง่มีลกัษณะเป็นศูนย์กลางของเครือข่ายซึ่งสามารถติดต่อ

และควบคุมองค์กรทุกๆองค์กรท่ีเก่ียวข้องได้ เป็นผู้ กําหนดกลยุทธ์ นโยบาย และการจัดการ

กระบวนการผลิตของทัง้ห่วงโซ่คุณค่า (Rugman 1997) อย่างไรก็ตามเราอาจแบ่งประเภทของ

บริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ได้เป็นสองประเภท คือ Brand Leader (BL) ซึ่งมีตราสินค้าขัน้สดุท้าย
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เป็นของตนเอง และ Contract Manufacturers (CM) ซึ่งมีลกัษณะเป็นองค์กรท่ีผลิตสินค้าเพ่ือ

สนบัสนนุ Brand Leader โดยเฉพาะอยา่งยิ่งสนิค้าขัน้กลางประเภทตา่งๆ 

(2) ผู้ผลิตสนบัสนุนภายในประเทศ (Local Supplier) สามารถแบ่งได้เป็นสองลกัษณะ

เช่นกัน คือ Higher-tier ซึ่งเป็นผู้ ผลิตสนับสนุนท่ีติดต่อกับบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ขนาดใหญ่

โดยตรงและอาจเป็นผู้ผลิตสนบัสนุนให้กับบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ได้หลายบริษัทโดย Higher-

tier นัน้สามารถท่ีจะมีกระบวนการผลิตและพัฒนาเทคโนโลยีระดับสูงหรือมีผลิตภัณฑ์ซึ่งมี

ลกัษณะเฉพาะเป็นของตวัเอง และ Higher-tier นีส้ามารถท่ีจะสร้างเครือข่ายการผลิตของตวัเอง

ไปยงัประเทศต่างๆได้ (Chen and Chen 2002) กับอีกประเภทหนึ่งคือ Lower-tier  เป็นผู้ผลิต

สนบัสนุนท่ีไม่ได้ติดต่อกับบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่โดยตรงแต่สินค้าท่ี Lower-tier  นีเ้ป็นสินค้า

ทัว่ๆไปท่ีใช้ในกระบวนการผลติโดยไม่ได้เป็นสนิค้าท่ีซบัซ้อนหรือมีลกัษณะเฉพาะ 

นอกจากนีก้ระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า อาจก่อให้เกิดการรวมกันทางเศรษฐกิจ 

(Economics integration) เน่ืองจากกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าทําให้ผลผลิตของแต่ละ

อุตสาหกรรมเป็นอิสระจากกนัน้อยลงจากการพึง่พาวตัถุดิบดิบและชิน้สว่นในการผลิตระหว่างกัน

ของประเทศตา่งๆนัน่เอง  

 ท่ีผ่านมาได้มีผู้ ทําการศึกษาเพ่ือพยายามอธิบายถึงแรงผลกัดนัท่ีก่อให้เกิดกระบวนการ

ร่วมกันผลิตสินค้าขึน้ Jones and Kierzkowski (1990) ได้อธิบายว่ากระบวนการร่วมกันผลิต

สนิค้าซึง่ก่อให้เกิดการแบง่ขัน้ตอนการผลติออกเป็นหลายขัน้ตอนและอยูค่นละขอบเขตนัน้เป็นการ

ลดต้นทุนหน่วยสดุท้าย (Marginal cost) ของการผลิตโดยรวมเน่ืองมาจากความได้เปรียบโดย

เปรียบเทียบของแต่ละภูมิภาคท่ีทําการผลิตแต่จะเป็นการเพ่ิมต้นทุนคงท่ี (Fixed cost) ของการ

ผลิตโดยรวมและยังมีต้นทุนท่ีเพ่ิมขึน้มาจากความต้องการเช่ือมหน่วยต่างๆเข้าด้วยกันเป็น

เครือขา่ย (Linking cost) ซึง่จะมากขึน้ตามจํานวนขัน้ตอนท่ีต้องแยกกนัผลติ ดงันัน้จํานวนขัน้ตอน

ท่ีถกูแบง่จะมากขึน้ถ้าผลติภณัฑ์นัน้มีขนาดของตลาดท่ีใหญ่ขึน้ 

 Arndt (1997,1998) Deaedroff (2001) และ Arndt and Kierzkowski (2001) ได้

ทําการศึกษาเก่ียวกับกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าและสวสัดิการของสงัคม (Welfare) โดยใช้

แบบจําลองการค้าระหว่างประเทศและได้สรุปว่ากระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าทําให้สวสัดิการ

โดยรวมของแรงงานเพ่ิมขึน้เน่ืองมาจากการแบ่งแยกแรงงานเฉพาะทางในการผลิตชิน้สว่นของ

ผลติภณัฑ์ท่ีแตกตา่งกนั 
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 Yeats (2001) ได้ทําการศึกษาแล้วพบว่าการค้าสินค้าขัน้กลางและสว่นประกอบ (Parts 

and Components) ระหวา่งประเทศมีอตัราการเติบโตท่ีสงูกวา่การค้าขายสนิค้าขัน้สดุท้ายและคิด

เป็นร้อยละ 30 ของการค้าสนิค้าระหวา่งประเทศทัง้หมด Hummels, Ishii and Yi (2001) ได้ศึกษา

การค้าระหวา่งประเทศของสนิค้าขัน้กลาง (Intermediated goods) ของประเทศต่างๆ เพ่ือใช้ผลิต

เป็นสนิค้าขัน้สดุท้ายในแตล่ะประเทศ ด้วยวิธี Output-Input analysis และเป็นผู้ศึกษากลุม่แรกท่ี

เรียกกระบวนการเช่นนีว้า่เป็นความชํานาญเฉพาะทางแนวตัง้ หรือ “Vertical Specialization”  

 Yi (2003) และ Mataloni and Slaughter (2003) ศึกษาพบความสมัพนัธ์ระหว่างการค้า

ระหวา่งประเทศของสนิค้าขัน้กลางท่ีเพ่ิมขึน้กบัการลดลงของอตัราภาษีศุลกากรของประเทศต่างๆ

ท่ีเข้าร่วมกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้า 

 นอกจากนีก้ระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าได้ก่อให้เกิดการรวมกลุม่ของอุตสาหกรรมต่างๆ

ท่ีเก่ียวข้องกับกระบวนการผลิตสินค้าชนิดหนึ่งขึน้ (Industrial Clusters) โดยเกิดขึน้ในประเทศ

ต่างๆท่ีร่วมกันผลิตสินค้าชนิดหนึ่งๆ เช่น การรวมกลุ่มของโรงงานอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกับ

เทคโนโลยีสารสนเทศท่ีเกิดขึน้ใน Silicon Valley ประเทศสหรัฐอเมริกา และ เมือง Bangalore ใน

ประเทศอินเดีย การรวมกลุ่มของโรงงานอุตสาหกรรรมท่ีเก่ียวข้องกับการผลิตจานเก็บข้อมูล 

(Hard-disk drive) ท่ีเกิดขึน้ในประเทศสงิคโปร์ รัฐปีนงัของประเทศมาเลเซีย และเขตอุตสาหกรรม

ในกรุงเทพมหานคร ประเทศไทย (McKendrick, Doner and Haggard 2000) ซึ่งก่อให้เกิด

ประสิทธิภาพในการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้ ซึ่ง Porter (1990) ได้เคยกล่าวไว้ว่าการรวมกลุ่มของ

อุตสาหกรรมจะกลายเป็นแหล่งของการจ้างงานท่ีสําคัญ รวมถึงรายได้และการเติบโตของการ

สง่ออกของแตล่ะประเทศซึง่เกิดจากความเข้มข้นของอุตสาหกรรมในพืน้ท่ีนัน้และการใช้เทคโนโลยี

ในการผลติและสาธารณูปโภคพืน้ฐาน (Infrastructure) ร่วมกนั 
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2.3.4 ทฤษฎีการร่วมกันผลิตสินค้า 

  

ทฤษฎีการค้าระหว่างประเทศนัน้เกิดขึน้จากการพิจารณาผู้ผลิตและผู้บริโภคในระดับ

จุลภาค (Micro-level) เพ่ือเป็นตวัแทนของระบบเศรษฐกิจแบบองค์รวมทัง้หมดในรูปแบบของดุลย

ภาพทั่วไปในขณะท่ีทฤษฎีการร่วมกันผลิตสินค้าเป็นทฤษฎีการผลิตและการจัดการการผลิต

ระหวา่งประเทศสมยัใหม่ซึง่แตกตา่งออกไปดงัจะกลา่วถึงดงันี ้

 กระบวนการร่วมกันผลิตได้เกิดขึน้ในทางปฏิบัติครั ง้แรกโดยข้อตกลง Mexican 

Maquiladoras  ระหวา่งสหรัฐอเมริกาและเม็กซิโก โดยผู้ผลติในสหรัฐอเมริกาจะจัดเตรียมวตัถุดิบ

และสนิค้าขัน้กลางทัง้หมดก่อนท่ีจะนําไปประกอบในเม็กซิโกซึ่งมีแรงงานท่ีถูกกว่าก่อนท่ีสินค้านัน้

จะถกูสง่กลบัมาขายยงัสหรัฐอเมริกาอีกครัง้ ซึง่กระบวนการดงักลา่วนีเ้ป็นกระบวนการร่วมกนัผลติ

สินค้าในระยะยเร่ิมแรกซึ่งมีลกัษณะเป็นการร่วมกันผลิตสินค้าแบบภายในผู้ผลิตรายเดียวกัน 

(Intra-firm production sharing) โดยผู้ ผลิตในเม็กซิโกเองยังค่อนข้างมีการรวมตัวกันเพ่ือ

สนบัสนนุผู้ผลติจากสหรัฐอเมริกาในอตัราท่ีต่ํากระบวนการนีอ้ธิบายได้ดงัภาพท่ี 2.2 

 

ภาพที่ 2.2 แสดงแนวคิดของการแบง่แยกการผลติและกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้า 

 

 

 

          

 

 

  

ท่ีมา : Kimura (2008) 
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 จากภาพท่ี 2.2 จะพบว่าการแบ่งแยกการผลิตออกเป็นสว่นๆ (Blocks) แล้วทําการผลิต

สว่นนัน้ในพืน้ท่ีท่ีมีความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบสําหรับการผลิตในแต่ละสว่นโดยเฉพาะจะเป็น

การประหยัดต้นทุนของการผลิตได้มากทัง้นีโ้ดยการเช่ือมต่อกันด้วย Service link จะต้องมี

ประสทิธิภาพและมีต้นทนุท่ีไม่สงูมากนกัอีกทัง้ยงัสามารถควบคุมได้ง่าย (Controllability) อย่างก็

ตามกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีเกิดขึน้ในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกนัน้มีความสลบัซบัซ้อนกว่า

นีม้ากเพราะประกอบไปด้วยประเทศต่างๆท่ีร่วมกันผลิตจํานวนมากในหลากหลายอุตสาหกรรม

และอาจมีการใช้สินค้าขัน้กลางข้ามอุตสาหกรรมกันได้ดงันัน้กระบวนการร่วมกันผลิตในภูมิภาค

เอเชียจึงเกิดขึน้ทัง้ในแบบ Intra-firm fragmentation และ  Inter-firm fragmentation โดย

กระบวนการร่วมกันผลิตลักษณะนีอ้าจจะทําให้เกิดการรวมตัว (Agglomeration) ของ

อุตสาหกรรมสนบัสนุนไปพร้อมๆกับการแบ่งแยก (Fragmentation) การผลิตโดยการรวมตวันัน้ก็

คือการรวมกลุ่มของผู้ ผลิตภายในประเทศท่ีหลากหลายเพ่ือสนับสนุนต่อผู้ ผลิตท่ีมาจาก

ต่างประเทศและมีการซือ้ขายชิน้ส่วนระหว่างผู้ ผลิตภายในประเทศด้วยกันเองและมีการพัฒนา

เทคโนโลยีสําหรับ Production block นัน้ๆโดยเฉพาะ กระบวนการรวมกลุ่มนีทํ้าให้เกิด

กระบวนการสนบัสนนุการผลติ (Outsourcing) จากผู้ผลิตอ่ืนๆในประเทศเป็นจํานวนมากเพ่ือเข้า

ร่วมกระบวนการร่วมกันผลิต ดงันัน้จึงอาจกว่าวได้ว่าบริษัทผู้ผลิตสินค้าขัน้สดุท้ายซึ่งเป็นผู้ ท่ีทํา

การแบง่แยกการผลตินัน้แทบไม่จําเป็นต้องผลติชิน้สว่นต่างๆด้วยตนเองเลย โดยพบว่าในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกนัน้ปัจจยัท่ีสนบัสนนุกระบวนการร่วมกันผลิตมีเป็นจํานวนมาก เช่น Service link 

ท่ีมีราคาถูกและมีประสิทธิภาพ นโยบายการค้าและการผลิตของแต่ละประเทศท่ีเอือ้อํานวยต่อ

กระบวนการร่วมกนัผลติ แรงงานท่ีมีคณุภาพและมีราคาไม่สงู ระดบัเทคโนโลยีของแต่ละประเทศ

ท่ีหลากตัง้แต่ ประเทศท่ียงัไม่พัฒนา ประเทศกําลงัพฒันาทัว่ๆไปและประเทศกลุม่อุตสาหกรรม

ใหม่ จึงทําให้กระบวนการร่วมกนัผลติในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกนัน้มีความหลากหลายและมีการ

เช่ือมโยงกนัในระดบัท่ีสงู 
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2.3.5 กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าในภูมิภาคเอเชียตะวันออก4และภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้ 

 

ปริมาณการค้าระหว่างประเทศนัน้มีการเติบโตขึน้อย่างมากถึงประมาณ 7 เท่าของปี 

1980 ซึง่ปริมาณการค้าระหวา่งประเทศของโลกกําลงัเพ่ิมสงูขึน้นีพ้บวา่การค้าระหวา่งประเทศของ

ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเพ่ิมสงูขึน้ถึง 10 เท่า กลุม่ประเทศ NAFTA มีปริมาณการค้า

ระหวา่งประเทศเติบโตประมาณ 6.5 ใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยในขณะท่ีสหภาพยุโรปมีปริมาณการค้า

ระหว่างประเทศเติบโตเพียง 5.2 เท่าในขณะเดียวกันการค้าระหว่างประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเม่ือเทียบกับปริมาณการค้าระหว่างประเทศของโลกนัน้มีสัดส่วนถึงร้อยละ 25 ใน

ปัจจุบนัเพ่ิมขึน้จากร้อยละ 15 ในปี 1980 กลุม่ประเทศ NAFTA มีสดัสว่นการค้าระหว่างประเทศท่ี

ร้อยละ 17 ซึง่คอ่นข้างคงท่ี ในขณะท่ีสหภาพยโุรปมีปริมาณการค้าระหว่างประเทศลดลงจากร้อย

ละ 42.5 ในปี 1980 เหลือ ร้อยละ 34 ในปัจจุบัน สําหรับภูมิภาคเอเชียตะวันออกนัน้การเติบโต

ทางการ้คานีเ้กิดขึน้พร้อมๆกับการเติบโตขึน้ของการค้าภายในภูมิภาค (Intra-regional trade) 

คําถามท่ีสาํคญัคือลกัษณะทางการค้า (Trade pattern) นัน้มีการเปลี่ยนแปลงด้วยหรือไม่กับการ

เจริญเติบโตทางการค้าท่ีมากเช่นนี ้Ozeki (2007) พบว่าผลจากการพัฒนาอุตสาหกรรม 

(Industrialization) เป็นปัจจยัท่ีสําคญัท่ีสดุ โดยพบว่าการค้าสินค้าขัน้ปฐม (Primary goods) นัน้

มีการเปลีย่นแปลงไม่มากนกั แต่สินค้าอุตสาหกรรม (Manufacturing goods) ซึ่งได้แก่สินค้าโภค

ภณัฑ์ (Consumption goods) สินค้าทุน (Capital goods) และสินค้าขัน้กลาง (Intermediate 

goods) กลบัมีปริมาณเพ่ิมขึน้อย่างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งสินค้าขัน้กลางในอุตสาหกรรมอิเลค

โทรนิค (Kuroiwa, 2008) นอกจากนัน้พบว่าประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนและกลุม่ ASEAN 

เป็นกลุ่มประเทศท่ีเป็นผู้ ค้าขายสินค้าขัน้กลางภายในภูมิภาคเอเชียตะวันออกท่ีสําคญัท่ีสุดใน

ปัจจุบนักลุม่ ASEAN เป็นผู้ ค้าขายสนิค้าขัน้กลางในสดัสว่นท่ีสงูท่ีสดุเป็นปริมาณมากกวา่ร้อยละ  

 

_______________________________________________________________________________ 

 4
ประเทศในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเป็นการกล่าวอย่างกว้างๆ หมายถึง กลุ่มประเทศตะวนัออกไกล

ทัง้หมดได้แก่ สาธารณรัฐประชาชนจีน ญ่ีปุ่ น เกาหลีใต้ ไต้หวัน ฮ่องกง รวมถึงกลุ่มประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ด้วย 
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40 ของปริมาณการค้าขายสินค้าขัน้กลางภายในภูมิภาคทัง้หมดของภูมิเอเชียตะวันออกโดย

ลกัษณะทางการค้าดงักลา่วมีความแตกต่างอย่างมากกับการค้าระหว่างประเทศภายในภูมิภาค

ของกลุม่สหภาพยโุรปและ กลุม่ NAFTA เน่ืองจากสนิค้าท่ีค้าขายภายในภูมิภาคของสหภาพยุโรป

นัน้สว่นใหญ่เป็นสนิค้ากลุม่โภคภณัฑ์ถึงประมาณร้อยละ 40 กลุม่ NAFTA มีปริมาณการค้าสินค้า

ขัน้กลางและสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีใกล้เคียงกันท่ีร้อยละ 25 ในขณะท่ีการค้าภายในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกนัน้เป็นสินค้าขัน้กลางมากกว่าร้อยละ 50 ซึ่งลกัษณะดังกลา่วนีก็้มีความแตกต่างกับ

ภมิูภาคอ่ืนๆท่ีมีพฒันาการทางเศรษฐกิจใกล้เคียงกันอย่างเช่นภูมิภาคอเมริกาใต้(ลาตินอเมริกา)

โดยการค้าขายสนิค้าขัน้กลางท่ีเกิดขึน้ในกลุม่ประเทศ MERCOSUR5 นัน้มีปริมาณเพียงไม่ถึงร้อย

ละ 20 เม่ือเทียบกับปริมาณการค้าภายในภูมิภาคทัง้หมด เป็นต้นในขณะท่ีสินค้าส่วนใหญ่ท่ี

สง่ออกจากภูมิภาคเอเชียตะวันออกไปยังภูมิภาคอ่ืนๆของโลกนัน้กลบัเป็นสินค้าขัน้สดุท้ายซึ่ง

ได้แก่ สนิค้าโภคภณัฑ์และสนิค้าทนุซึง่มีสดัสว่นถึงประมาณร้อยละ 60 ของการสง่ออกทัง้หมดของ

ภมิูภาคซึ่งแตกต่างกับการค้าขายภายในภูมิภาคเป็นอย่างมาก Ozeki (2007) จึงสรุปว่าภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเป็นผู้ สง่ออกขัน้สุดท้ายซึ่งเกิดจากกระบวนการร่วมกันผลิตภายในภูมิภาคโดย

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกนัน้มีลกัษณะเหมือนเป็นโรงงานของโลก (Factory of the world) ซึ่งทําให้

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกมีความอ่อนไหวต่อภาวะเศรษฐกิจโลกมากขึน้โดยพบว่ากลุม่ประเทศท่ีมี

รายได้สงูในภมิูภาคเอเชียตะวนัออก ได้แก่ ญ่ีปุ่ นและเกาหลใีต้ ก็เป็นผู้ นําเข้าสินค้าขัน้สดุท้ายเป็น

ปริมาณมากจากประเทศอ่ืนๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเช่นกัน ประเทศท่ีมีพฒันาทางเศรษฐกิจ

ต่ํากวา่ เช่น กมัพชูา พม่า และลาว ก็เร่ิมมีการเคลือ่นไหวของการค้าสินค้าขัน้กลางมากขึน้ด้วยใน

ปัจจุบนั การค้าขายภายในภมิูภาคนีเ้ป็นปัจจัยท่ีสําคญัอย่างหนึ่งท่ีทําให้เกิดการพฒันาเศรษฐกิจ 

อุตสาหกรรม และเทคโนโลยีในการผลิตขึน้อย่างมากดงันัน้นโยบายการค้าระหว่างประเทศท่ีเปิด

เสรีมากขึน้และสภาพแวดล้อมล้อมทางธุรกิจท่ีดีขึน้ย่อมทําให้กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าใน

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกยงัคงเติบโตและแข็งแกร่งขึน้เร่ือยๆ 

 

 

_______________________________________________________________________________ 

 5
กลุม่ประเทศ  MERCOSUR  ได้แก่ ประเทศอาเจนตน่ิา บราซิล ปารากวยั และ อรุุกวยั 
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เม่ือกลา่วถึงพฒันาการของพฒันาการของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าในภมิูภาคเอเชีย

ตะวนัออกและภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้แล้วสามารถกลา่วโดยสรุปได้ดังนี ้กระบวนการ

ร่วมกันผลิตสินค้าได้เร่ิมเกิดขึน้ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเม่ือต้นทศวรรษท่ี 60 โดยบริษัทข้าม

ชาติขนาดใหญ่ (MNEs) โดยเฉพาะจากประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งทําให้

โครงสร้างอุตสาหกรรมของประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เร่ิมเปลี่ยนแปลงไป มีบริษัท

ท้องถ่ิน (Local companies) ต่างๆท่ีผลิตสินค้าเพ่ือสนบัสนุนต่อกระบวนการผลิตของบริษัทข้าม

ชาติขนาดใหญ่โดยสามารถผลิตสว่นประกอบต่างๆได้ตามมาตรฐานท่ีกําหนด ซึ่งมีผลทําให้เกิด

การใช้ปัจจยัการผลติภายในประเทศไปในการร่วมกนัผลติสนิค้ามากขึน้และยงัก่อให้เกิดการนําเข้า

วตัถุดิบหรือชิน้สว่นเฉพาะเข้ามาจากประเทศอ่ืนๆอีกด้วย (Borrus ,Erst and Haggard 2000) 

โดยเม่ืออุตสาหกรรมในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเร่ิมได้รับเทคโนโลยีท่ีมีความจําเพาะเจาะจง และ

เร่ิมมีความสามารถในการผลติสนิค้าเพ่ือสนบัสนนุกระบวนการผลติของบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่

ได้ด้วยตวัเองแล้วโดยเฉพาะในประเทศ ไต้หวนั เกาหลีใต้ และสิงคโปร์ ประเทศเหลา่นีจ้ึงได้ขยาย

กระบวนการผลติสินค้าขัน้กลางเข้าสูป่ระเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้พร้อมๆกับ

บริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่และเ ร่ิมหันไปผลิตสินค้าขัน้สุดท้ายมากขึน้  (Borrus, 2000) 

กระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้จึงได้เร่ิมถือกําเนิดขึน้จากบริษัท

ข้ามชาติขนาดใหญ่จากภมิูภาคอ่ืนและภูมิภาคเอเชียด้วยกัน อย่างไรก็ตามบริษัทข้ามชาติขนาด

ใหญ่จากภูมิภาคเอเชียมีข้อได้เปรียบมากกว่าโดยเฉพาะข้อได้เปรียบทางด้านภูมิศาสตร์ และ 

วฒันธรรมขององค์กร การปรับปรุงอตัราแลกเปลีย่นของประเทศต่างๆในเอเชียเม่ือปลายทศวรรษ

ท่ี 80 ยังกระตุ้นให้เกิดการกระจายการผลิตไปสูป่ระเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ซึ่งมี

อัตราค่าจ้างถูกกว่ามากขึน้ประกอบกับนโยบายทางเศรษฐกิจท่ีเน้นการลงทุนทางตรงและ

สนบัสนุนภาคการสง่ออกของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ในขณะนัน้ (Ando and 

Kimura, 2003)  

กระบวนการเปลีย่นแปลงของอุตสาหกรรมของประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้

ท่ีเข้าร่วมกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าสามารถเห็นได้ชัดในอุตสาหกรรมหลกั 3 ประเภทคือ 

อุตสาหกรรมสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่ม อุตสาหกรรมอิเลคโทรนิค และ อุตสาหกรรมรถยนต์ ซึ่ง

สามารถกลา่วโดยสรุปได้ดงันี ้
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(1) อุตสาหกรรมสิง่ทอและเคร่ืองนุง่หม่  

ในทศวรรษท่ี 50 กระบวนการผลิตสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่มในภูมิภาคอเมริกาเหนือและ

ยโุรปตะวนัตกได้ถูกแบ่งแยก (Fragmentation) และได้เข้ามาสร้างฐานการผลิตใน ประเทศญ่ีปุ่ น 

เป็นประเทศแรกทําให้ประเทศญ่ีปุ่ นในขณะนัน้เป็นประเทศท่ีผลิตผลิตภัณฑ์สิ่งทอมากท่ีสุด

ประเทศหนึ่งของโลกก่อนท่ีบริษัทสิ่งทอของญ่ีปุ่ นจะเร่ิมมีการพฒันาเทคโนโลยีของตัวเองและ

สามารถสร้างสินค้าของตนเองได้โดยเฉพาะอย่างยิ่งผ้าดิบชนิดต่างๆ จึงเ ร่ิมเกิดการย้าย

กระบวนการผลติไปยงัประเทศอ่ืนๆในเอเชียตะวนัออก เช่น ฮ่องกง ไต้หวนั และเกาหล ีในทศวรรษ

ท่ี 70 และเกิดการย้ายกระบวนการผลิตครัง้ใหญ่ไปยงั ประเทศจีน ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศ

ไทย ประเทศมาเลเซีย และประเทศฟิลิปปินส์ในปลายทศวรรษท่ี 80 เน่ืองมาจากอุตสาหกรรมสิ่ง

ทอและเคร่ืองนุ่งห่มนัน้เป็นอุตสาหกรรมท่ีเน้นแรงงานเข้มข้น (Labor Intensive) ซึ่งในปัจจุบัน

สหรัฐอเมริกากลายเป็นผู้ นําเข้ารายใหญ่ท่ีสดุของสนิค้าสิง่ทอและเคร่ืองนุ่งห่มจากประเทศจีนและ

ประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ (Gereffi and Memedovic, 2003)  

(2) อุตสาหกรรมอิเลคโทรนิค 

อุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคเป็นอุตสาหกรรมท่ีต้องใช้ทุนเข้มข้น (Capital intensive) 

กระบวนการร่วมกันผลิตของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคได้เร่ิมเข้ามาสู่ประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ในทศววรษท่ี 70 ซึ่งในขณะนัน้มีเพียงประเทศญ่ีปุ่ นประเทศเดียวท่ีมีตราสินค้า

ของตนเองและมีขนาดในการผลิตท่ีใหญ่ ในทศวรรษท่ี 80 สินค้าอิเลคโทรนิคของญ่ีปุ่ นเร่ิมมีสว่น

แบง่ในตลาดโลกเพ่ิมมากขึน้เร่ือยๆ แตอ่ยา่งไรก็ตามสนิค้าอิเลคโทรนิคของญ่ีปุ่ นในช่วงทศวรรษท่ี 

80 และ 90 ยงัคงประกอบในประเทศญ่ีปุ่ น โดยอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคของญ่ีปุ่ นได้นําเข้าสินค้า

ขัน้กลางจํานวนมากจากประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ซึ่งผู้ ผลิตสินค้าขัน้กลาง

เพ่ือสนันสนุนอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคของญ่ีปุ่ นในช่วงนัน้ก็ล้วนแต่เป็นบริษัทผู้ ผลิตสินค้าขัน้

กลางท่ีมาจากประเทศญ่ีปุ่ นเองรวมถึงไต้หวนั และ สิงคโปร์ ซึ่งไต้หวนั และ สิงคโปร์ก็เป็นผู้ผลิต

สนิค้าขัน้กลางของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคท่ีสําคญัของสหรัฐอเมริกาและยุโรปตะวนัตกมาก่อน

หน้านัน้แล้ว ในคร่ึงหลงัขอทศวรรษท่ี 90 อุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคของญ่ีปุ่ นเร่ิมประกอบสินค้าขัน้

สุดท้ายในประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีน พร้อมกับท่ีผู้ ผลิตสินค้าขัน้กลางเพ่ือสนันสนุน

อุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีเทคโนโลยีและมีประสิทธิภาพในการ

ผลติท่ีสงูพอและสามารถผลติสนิค้าขัน้กลางสาํหรับอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคประเภทต่างๆได้ด้วย

ตนเองในขณะท่ี บริษัทผู้ ผลิตสินค้าขัน้กลางท่ีมาจากภูมิภาคอ่ืนก็ยังคงดําเนินการผลิตอยู่ในน
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ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่ทางด้านอิเลคโทรนิคต่างๆของโลก

ได้ตา่งลงทนุสร้างศนูย์กลางการประกอบสนิค้าอิเลคโทรนิคในประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนใน

ปลายทศวรรษท่ี 90 จึงทําให้การผลิตสินค้าขัน้กลางของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคของภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีการเติบโตท่ีสงูในช่วงเวลาดงักลา่วจนถึงปัจจุบนัปัจจุบนัภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ยงัเป็นผู้ ผลิตสินค้าขัน้กลางของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิครายใหญ่ของโลกใน

ขณะท่ีประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนเป็นผู้สง่ออกสินค้าขัน้สดุท้ายของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิ

ครายใหญ่ของโลก (Yeung, 2008) ในปัจจุบนัมูลค่าผลผลิตของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคของ

ประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนและภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีสดัสว่นกว่าร้อยละ 28 ของ

มูลค่าผลผลิตของอุตสาหกรรมอิเลคโทรนิคของโลก แต่เม่ือรวมกับประเทศอ่ืนๆในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกแล้วจะมีสดัสว่นถึงร้อยละ 57 (Gangnes and  Assche, 2010) 

(3) อุตสาหกรรมรถยนต์ 

อุตสาหกรรมรถยนต์เป็นอุตสาหกรรมท่ีต้องใช้ทนุเข้มข้น (Capital intensive) เช่นเดียวกับ

อุตสาหกรรมอิเลคโทรนิค กระบวนการร่วมกนัผลติของอุตสาหกรรมรถยนต์ได้เร่ิมเข้ามาสูป่ระเทศ

ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ในทศววรษท่ี 80 ซึ่งเป็นผลมาจากนโยบาย Brand-to-Brand 

Complementation (BBC)6 และนโยบาย ASEAN Industrial Cooperation (AICO) ของประเทศ

ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ นโยบายต่างๆเหล่าเป็นนโยบายท่ีออกมาตอบสนองต่อ

อุตสาหกรรมท่ีมีความยืดหยุน่ของการทดแทนกนัของปัจจยัการผลติท่ีต่ําโดยเฉพาะอุตสาหกรรม  

 

_______________________________________________________________________________ 

 6
โครงการ Brand-to-Brand Complementation Scheme คือ โครงการท่ีเปิดให้บริษัทผู้ผลิตรถยนต์ 

แบ่งผลิต และแลกเปล่ียนชิน้ส่วนรถยนต์เฉพาะย่ีห้อและรุ่นเดียวกันระหว่างกันภายในภูมิภาคโดยรับส่วนลด

ภาษี 50% โดยถือว่าชิน้ส่วนท่ีผลิตจากโครงการเป็นชิน้ส่วนท่ีผลิตในประเทศของผู้ นําเข้าเองอย่างไรก็ตาม

ปัจจบุนัโครงการนีล้้มเลกิไปแล้ว เน่ืองจากการจดัตัง้โครงการ AICO ขึน้มาใหม ่โครงการ AICO คือ โครงการเพ่ือ

ส่งเสริมการขยายความร่วมมือด้านอุตสาหกรรมระหว่างภาคเอกชนของประเทศสมาชิกอาเซียนและเพิ่ม

ศกัยภาพในการผลติสนิค้าและการลงทนุระหวา่งอาเซียน โดยแบ่งผลิตสินค้าอุตสาหกรรมแล้วส่งออกไปขายใน

อาเซียน สินค้าท่ีอยู่ในโครงการฯ จะได้รับการลดภาษีนําเข้าเหลือ 0-5 % เพ่ือต้องการให้เกิดการแลกเปล่ียน

สนิค้าขัน้กลางและวตัถดุบิ (Intermediate goods and raw material) 
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รถยนต์ท่ีต้องใช้ชิน้สว่นท่ีเฉพาะเจาะจงอยา่งยิ่ง ประเทศท่ีเข้ามาประกอบรถยนต์ในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้สว่นใหญ่เป็นบริษัทผู้ผลติรถยนต์จากญ่ีปุ่ น ท่ีสามารถประกอบรถยนต์ทัง้คนัได้

ในภูมิภาคทําให้อุตสาหกรรมผลิตชิน้ส่วนประกอบต่างๆของรถยนต์นัน้เติบโตอย่างมาก ซึ่ง

ประกอบกบัการท่ีภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เองก็เป็นตลาดยานยนต์ขนาดใหญ่เช่นเดียวกัน 

อุตสาหกรรมรถยนต์ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เป็นอุตสาหกรรมหลกัอย่างหนึ่งท่ีรัฐบาล

ของแตล่ะประเทศให้การสนบัสนนุทําให้ภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เป็นผู้ส่งออกรถยนต์และ

ชิน้สว่นท่ีมีสว่นแบง่ในตลาดโลกมากขึน้เร่ือยๆในปัจจุบนั 
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2.3.6 สาธารณรัฐประชาชนจีนและกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออก 

 

ในสว่นนีจ้ะกล่าวถึงบทบาทของสาธารณรัฐประชาชนจีนและกระบวนการร่วมกันผลิต

สนิค้าในภูมิภาคโดยการรวบรวมการศึกษาของ Tong and Zheng (2008), Gaulier (2006), Tan 

and Khor (2006) ซึ่งศึกษาในประเด็นนีโ้ดยเฉพาะเพ่ือแสดงถึงเนือ้หาโดยรวมท่ีเก่ียวข้องกับ

ประเด็นนี ้

ปัจจุบนัประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนนบัวา่เป็นประเทศท่ีมีอตัราการเติบโตของการค้า

ระหวา่งประเทศสงูท่ีสดุในโลก สาธารณรัฐประชาชนจีนเป็นประเทศผู้สง่ออกสินค้าเป็นอันดบัหนึ่ง

ของโลกคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 10 ของปริมาณการสง่ออกสินค้าของโลกทัง้หมดและเป็นผู้ นําเข้า

สินค้าเป็นอันดบัสองของโลกรองจากสหรัฐอเมริกาโดยมีปริมาณการนําเข้าสินค้าอยู่ท่ีร้อยละ 8 

ของปริมาณการนําเข้าสนิค้าของโลกทัง้หมดโดยรวมแล้วสาธารณรัฐประชาชนจีนมีปริมาณการค้า

ระหว่างประเทศสูงถึงร้อยละ 10 ของปริมาณการค้าระหว่างประเทศทัง้หมดของโลก (WTO, 

2010) ประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนเป็นฐานการประกอบสินค้าขัน้สดุท้ายท่ีสําคญัก่อนท่ีจะ

ส่งไปยังตลาดของสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปโดยเฉพาะอย่างยิ่งสินค้าของผู้ ผลิตท่ีอยู่ใน

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกด้วยกัน จากข้อมูลการค้าระหว่างประเทศการค้าของสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนเป็นตัวก่อให้เกิดความไม่สมดุล (Imbalance) ขึน้ระหว่างกลุม่ประเทศคู่ค้าสําคัญ

เพราะการเติบโตทางการค้าท่ีเพ่ิมสงูขึน้มากเช่นนีก้ลบัทําให้โครงสร้างทางการค้ามีแตกต่างกัน

มากขึน้ในแต่ละกลุม่ประเทศคู่ค้า โดยตัง้แต่ปี 2002 การค้าระหว่างสาธารณรัฐประชาชนจีนกับ

สหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปเพ่ิมสงูขึน้กวา่สามเทา่และเป็นท่ีน่าสงัเกตว่าสาธารณรัฐประชาชน

จีนนัน้เกินดุลการค้ากับกลุ่มประเทศเหล่านีใ้นอัตราท่ีสูงกว่าการเพิ่มขึน้ของการค้า ในขณะท่ี

การค้ากบัประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกก็สงูขึน้เช่นกนัแตก่ลบัมีการขาดดลุการค้ามากขึน้กับ

กลุม่ประเทศนี ้อยา่งไรก็ตามเม่ือกลา่วโดยรวมแล้วการเกินดลุการค้าของสาธารณรัฐประชาชนจีน

ก็มีปริมาณมากกวา่การขาดดลุการค้าและก็เติบโตขึน้ไปพร้อมๆกบัปริมาณการค้าระหวา่งประเทศ

ท่ีสงูขึน้โดยทางด้านการขาดดุลนัน้สาธารณรัฐประชาชนจีนมีการขาดดุลกับประเทศไต้หวนัมาก

ท่ีสดุ ตามมาด้วยประเทศเกาหลใีต้ ประเทศญ่ีปุ่ น และกลุม่ประเทศ ASEAN ในขณะท่ีสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนกลบัได้ดลุการค้าจากฮ่องกงอยา่งไรก็ตาม Francoise (2004) เคยได้ทําการศึกษาว่า

มากกว่าร้อยละ 85 ของปริมาณสินค้าท่ีสาธารณรัฐประชาชนจีนส่งออกไปยังฮ่องกงนัน้จะถูก
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สง่ออกอีกครัง้ไปยงัประเทศอ่ืนๆ โดยสนิค้าท่ีสง่ออกจากสาธารณรัฐประชาชนจีนผา่นฮ่องกงนัน้จะ

ถกูสง่ออกไปยงัสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปประมาณคร่ึงหนึง่ของสนิค้าทัง้หมดน่ีจึงเป็นเหตุผล

วา่ทําไมสาธารณรัฐประชาชนจีนจึงเกินดลุการค้ากบัฮ่องกง 

การเติบโตทางการค้าของสาธารณรัฐประชาชนจีนท่ีควบคู่ไปกับลกัษณะของดุลการค้าท่ี

เกิดขึน้ดังกล่าวเป็นผลมาจากการเติบโตของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าภายในภูมิภาค 

(Production sharing) โดยจะสงัเกตได้จากในปี 2006 กลุม่สนิค้าท่ีทําให้สาธารณรัฐประชาชนจีน

เกินดุลกับสหรัฐอเมริกามากท่ีสุดคือสินค้ากลุ่มอิเลคโทรนิค อุปกรณ์ และชิน้ส่วน ซึ่งเป็นท่ีน่า

แปลกใจวา่สนิค้ากลุม่ดงักลา่วกลบัทําให้สาธารณรัฐประชาชนจีนต้องขาดดลุการค้ากบัประเทศใน

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเช่นเดียวกนั ในขณะท่ีในปี 1994 ซึง่ลกัษณะดลุการค้ายงัค่อนข้างมีความ

สมดุลโดยการเกินดุลการค้าท่ีมีต่อสหรัฐอเมริกาเป็นจํานวนไม่มากนัน้มาจากสินค้ากลุ่ม 

เคร่ืองนุง่หม่ อุปกรณ์กีฬา ของเลน่ เคร่ืองใช้พลาสติก สิง่ทอ และ เฟอร์นิเจอร์ ซึง่ล้วนแต่เป็นสินค้า

ท่ีมีลกัษณะของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าค่อนข้างต่ํา โดยในขณะเดียวกันพบว่าการเติบโต

ทางการค้าของสาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้เกิดขึน้ควบคู่ไปกับการค้าขายภายในอุตสาหกรรม

เดียวกนั  (Intra-industry trade) ซึง่แสดงถึงกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้ากับประเทศในภูมิภาค

เอเชียตะวันออกท่ีเพ่ิมขึน้ด้วย โดยการค้าขายภายในอุตสาหกรรมเดียวกันในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกนัน้สาธารณรัฐประชาชนจีนมีสดัสว่นถึงร้อยละ 22 ในปี 2004 จึงเห็นได้ว่าสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนเป็นผู้ แสดงบทบาทสําคัญในกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าในภูมิภาคโดยเป็น

ศูนย์กลางการประกอบท่ีเป็นผู้ ซือ้สินค้าขัน้กลางจากผู้ผลิตสินค้าขัน้กลางภายในภูมิภาคและ

สง่ออกสนิค้าขัน้สดุท้ายไปยงัภมิูภาคอ่ืนๆ โดยพบวา่ตัง้แต่ปี 1999 สาธารณรัฐประชาชนจีนเป็นผู้

นําเข้าสินค้าขัน้กลางท่ีสําคัญจากประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกและเป็นผู้ นําเข้าสินค้าขัน้

กลางเป็นอนัดบัหนึง่ของภมิูภาคโดยในปี 2008 สนิค้าขัน้กลางท่ีนําเข้าทัง้หมดกวา่ร้อยละ 70 ผลิต

มาจากประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกอ่ืนๆในขณะท่ีการนําเข้าสินค้าขัน้กลางจาก

สหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปมีปริมาณไม่ถึงร้อยละ 10 ในขณะท่ีสินค้าท่ีเกิดจากกระบวนการ

ร่วมกนัผลิตมีปริมาณถึงร้อยละ 55 ของปริมาณการสง่ออกทัง้หมดของสาธารณรัฐประชาชนจีน 

การเกินดุลการค้ากับสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปและการขาดดุลการค้ากับภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกจึงเป็นเคร่ืองยืนยันถึงบทบาทของสาธารณรัฐประชาชนจีนในการมีส่วนร่วมกับ

กระบวนการร่วมกนัผลติในภมิูภาคได้เป็นอยา่งดี  
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ในขณะเดียวกับท่ีการค้าระหว่างประเทศของสาธารณรัฐประชาชนจีนมีการเติบโตขึน้

โครงสร้างทางเศรษฐกิจภายในสาธารณรัฐประชาชนจีนก็มีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมากด้วย

เช่นกนั จากการท่ีสินค้าสง่ออกเน้นสินค้าท่ีใช้แรงงานเข้มข้น (Labor intensive) ในทศวรรษท่ี 80 

และ 90 มาเป็นสินค้าท่ีใช้ทุนเข้มข้นมากขึน้ในปัจจุบันทัง้นีเ้น่ืองมาจากการลงทุนทางตรงจาก

ต่างประเทศ (Foreign direct investment-FDI) จํานวนมากท่ีเกิดขึน้ตัง้แต่ทศวรรษท่ี 90 เป็นต้น

มาซึ่งนอกจากการท่ีสาธารณรัฐประชาชนจีนได้เปิดรับการลงทุนจากต่างชาติและมีขนาดของ

ตลาดผู้บริโภคขนาดใหญ่แล้วอีกสว่นหนึ่งนัน้เกิดจากการท่ีประเทศผู้ผลิตสินค้าอุตสาหกรรมเร่ิม

สญูเสียความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบไปและแสวงหาปัจจัยการผลิตท่ีมีราคาถูกกว่าโดยขนาด

ตลาดท่ีใหญ่และเป็นศูนย์การประกอบสินค้าขัน้สดุท้ายต่างๆของสาธารณรัฐประชาชนจีนยงัให้

ประโยชน์ในแง่ของการประหยดัต่อขนาด (Economy of scale) ท่ีมากกว่าอีกด้วย ซึ่งในปัจจุบนั

นโยบายทางด้านการผลิตของสาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้ก็ยงัคงพยายามรักษาการผลิตสินค้า

สง่ออกท่ีใช้แรงงานเข้มข้นไว้อยู่และพฒันาการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมควบคู่ไปด้วยโดยพบว่า

สนิค้าอุตสาหกรรมท่ีสง่ออกไปยงัภูมิภาคอ่ืนๆนัน้มีสว่นประกอบท่ีมาจากประเทศอ่ืนๆในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกถึงกวา่ร้อยละ 70 

ดงันัน้จึงสามารถสรุปได้วา่การค้าและการผลิตของสาธารณรัฐประชาชนจีนมีสว่นสําคญั

อยา่งยิ่งตอ่ประเทศตา่งๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกท่ีเข้าร่วมกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าและ

เปรียบเสมือนเป็นตัวกลางในการเช่ือมโยงเศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเข้ากับภูมิภาค

อ่ืนๆโดยการผลิตสินค้าขัน้สุดท้ายและนําเข้าสินค้าขัน้กลางจากประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกพร้อมกนันีส้นิค้าขัน้สดุท้ายท่ีผลติขึน้นัน้อาจจะถกูสง่กลบัเข้าสูต่ลาดสินค้าของประเทศ

ในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกอีกทางหนึง่ด้วย 

 



     บทที่ 3 

 

        วิธีการศกึษา 

 

3.1 สมมติฐานการศึกษา  

 

1.ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรของตัว

แปรมหภาคต่างๆในขนาดท่ีสูงและการเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรของตัวแปรมหภาคต่างๆ

เหลา่นัน้มีขนาดท่ีแตกตา่งกนัไปโดยสามารถทดสอบการจดัลาํดบัทางสถิติได้ 

2.การเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรของตัวแปรมหภาคของประเทศในภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้กับกลุ่มประเทศอ่ืนๆมีการเปลี่ยนแปลงไปตามช่วงเวลาพร้อมๆกับการ

เปลี่ยนแปลงความเข้มข้นทางการค้ากับกลุ่มประเทศนัน้ๆโดยอาจมีทิศทางเดียวกันหรือทิศ

ทางตรงข้ามกนั 

3.แบบจําลองท่ีใช้สามารถให้ผลการเคลื่อนไหวร่วมกันของตวัแปรมหภาคท่ีสําคัญเช่น

ผลผลิต โดยระดับการส่งออกและระดับการร่วมกันผลิตสินค้าสามารถส่งผลกระทบต่อการ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของตวัแปรมหภาคและตวัแปรท่ีนา่สนใจอ่ืนๆภายในแบบจําลองได้ 

4.การเปลี่ยนแปลงค่าพารามิเตอร์ภายนอกแบบจําลองสามารถส่งผลกระทบต่อ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของตวัแปรมหภาคตา่งๆรวมถึงตวัแปรท่ีนา่สนใจอ่ืนๆภายในแบบจําลองได้ 
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3.2 แหล่งข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 

  

ข้อมูลของตัวแปรมหภาคของประเทศต่างๆนัน้ใช้ฐานข้อมูลของธนาคารโลก (World 

Bank) กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund) และฐานข้อมูล CEIC 

รวมถึงข้อมูลประเภทอัตราการค้าระหว่างประเทศของประเทศต่างๆ ซึ่งต่างก็เป็นข้อมูลประเภท

อนุกรมเวลา (Time-series data) มีความถ่ีทัง้แบบรายปี (Annual data) รายไตรมาส (Quarterly 

data) และรายเดือน (Monthly Data) ดงันัน้ข้อจํากดัอยา่งหนึง่ของการวิเคราะห์ข้อมูลก็คือภายใต้

ความถ่ีของข้อมูลท่ีเลือกใช้ในการวิเคราะห์นัน้จําเป็นจะต้องมีข้อมูลของประเทศต่างๆครบทุก

ประเทศในช่วงเวลาท่ีทําการวิเคราะห์ ซึง่โดยสว่นมากข้อมลูในช่วงก่อนทศวรรษท่ี 80 ของประเทศ

ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้บางประเทศจะมีข้อมูลเป็นประเภทรายปีเท่านัน้ซึ่งทําให้ต้อง

เลอืกความถ่ีของข้อมลูในการวิเคราะห์เป็นแบบรายปีทัง้หมด เป็นต้น 

 

3.3 ความหมายของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 

 

1. ระดบัผลผลติท่ีแท้จริง  (Real output) และ ผลผลิตมวลรวมในประเทศท่ีแท้จริง (Real 

Gross Domestic Product – Real GDP) ผลผลิตมวลรวมในประเทศ  หมายถึง มูลค่าตลาดของ

สินค้าและบริการขัน้สุดท้ายท่ีถูกผลิตขึน้ในขอบเขตของประเทศหนึ่งในช่วงเวลาหนึ่งๆ โดยไม่

คํานงึวา่ผลผลิตนัน้จะผลิตขึน้มาด้วยทรัพยากรของชาติใด ดงันัน้ผลิตมวลรวมในประเทศจึงเป็น

ตวัชีว้ดัมลูคา่ระดบัผลผลติ (Output) ท่ีเกิดขึน้ในประเทศทัง้หมดทัง้สินค้าและบริการซึ่งต้องอาศยั

ปัจจัยการผลิตต่างๆท่ีมาจากทัง้ภายในและภายนอกประเทศ โดยกระบวนการผลิตจะเกิดขึน้ใน

ประเทศนัน้จนเป็นสินค้าขัน้สดุท้าย ดังนัน้ มูลค่าของผลผลิตมวลรวมในประเทศ จึงกลายเป็น

รายได้ให้กบัปัจจยัการผลติตา่งๆท่ีเข้ามาทําการผลติภายในประเทศหนึ่งๆนัน่เอง โดยผลผลิตมวล

รวมในประเทศจะมีหน่วยวดัเป็นหน่วยมูลค่า แต่ตวัแปรท่ีนํามาใช้ในการวิเคราะห์ในการศึกษานี ้

คือ ผลิตมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงท่ี หรืออาจเรียกว่า ผลผลิตมวลรวมในประเทศท่ีแท้จริง 

(Real Gross Domestic Product – Real GDP) ซึ่งหมายถึงการนํา ผลผลิตมวลรวมในประเทศท่ี

ปรากฎอยู่เป็นมูลค่าของราคาปัจจุบนั มาปรับด้วย ดชันีราคา (Price Index) โดยเทียบกับระดบั
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ราคาของปีใดปีหนึ่งท่ีผ่านมา ทัง้นีเ้น่ืองจากว่าผลิตมวลรวมในประเทศท่ีวัดอยู่ในรูปมูลค่าของ

ราคาปัจจุบนันัน้ สามารถท่ีจะเปลีย่นแปลงจากการเปลี่ยนแปลงระดบัราคาของสินค้าและบริการ

ได้ แม้วา่จํานวนผลผลิตของสินค้าและบริการนัน้จะไม่เปลี่ยนแปลงเลยก็ตาม ดงันัน้ การนําผลิต

มวลรวมในประเทศท่ีวดัอยู่ในรูปมูลค่าของราคาปัจจุบัน มาปรับด้วยระดบัราคาของสินค้าและ

บริการในช่วงนัน้ๆ โดยการนําระดับราคาของปีใดปีหนึ่งท่ีผ่านมาเป็นราคาฐานเพ่ือใช้ในการ

คํานวณหามูลค่าผลผลิตมวลรวมในประเทศในปีอ่ืนๆ นัน้ จะทําให้เราได้ ผลผลิตมวลรวมใน

ประเทศท่ีแท้จริง ซึ่งเป็นตัวชีว้ัดระดับผลผลิตท่ีเกิดขึน้จริง (Real Output) โดยนําผลจากการ

เปลีย่นแปลงราคาท่ีมีตอ่ผลผลติมวลรวมในประเทศออกไป 

โดยในการศึกษานีต้วัแปร ผลผลิตมวลรวมในประเทศท่ีแท้จริง (Real Gross Domestic 

Product – Real GDP) เกิดจากการใช้ระดบัราคาของปี 2000 มาคํานวณสําหรับข้อมูลของทุกๆ

ประเทศ หรือ เรียกวา่ ผลผลติมวลรวมในประเทศ ณ ราคาคงท่ี ปี 2000 ซึ่งจะใช้เป็นตวัชีว้ดัระดบั

ผลผลติท่ีแท้จริง (Real Output)  

2.ระดบัการบริโภคมวลรวม (Final Consumption Expenditure)   หมายถึง มูลค่าของ

รายจ่ายทัง้หมดท่ีเกิดขึน้จากการบริโภคสินค้าและบริการขัน้สดุท้าย ของหน่วยเศรษฐกิจทัง้หมด

ของประเทศนัน้ ซึ่งหมายรวมถึงทัง้รายจ่ายอันเกิดจากการบริโภคของครัวเรือน (Household 

Consumption Expenditure) และรายจ่ายอันเกิดจากการบริโภคของภาครัฐบาลของประเทศ 

(Government Consumption Expenditure) ระดบัการบริโภคมวลรวมจะถูกวัดอยู่ในรูปมูลค่า 

เช่นเดียวกับ ผลผลิตมวลรวมในประเทศ  โดยในการศึกษานีจ้ะใช้ระดับการบริโภคมวลรวมท่ี

แท้จริง (Real Final Consumption Expenditure)ในการศึกษา  ซึ่งหมายถึงการนําระดบัการ

บริโภคมวลรวมของปีต่างๆมาปรับด้วยระดบัราคาของสินค้าและบริการในช่วงนัน้ๆ โดยการนํา

ระดบัราคาของปีใดปีหนึง่ท่ีผา่นมาเป็นราคาฐานเพ่ือใช้ในการคํานวณระดบัการบริโภคมวลรวมท่ี

แท้จริงซึง่มีหลกัการเดียวกนักบัการหาคา่ผลผลติมวลรวมในประเทศท่ีแท้จริง  

โดยในการศกึษานีต้วัแปรระดบัการบริโภคมวลรวมท่ีแท้จริงเกิดจากการใช้ระดบัราคาของ

ปี 2000 มาคํานวณสาํหรับข้อมลูของทกุๆประเทศ หรือ เรียกวา่ระดบัการบริโภคมวลรวม ณ ราคา

คงท่ีปี 2000 ซึ่งจะใช้เป็นตัวชีว้ดัระดบัการบริโภคมวลรวมท่ีแท้จริง (Real Final Consumption 

Expenditure )ในการศึกษานี ้ โดยอาจจะจะทําการเรียกว่าระดับการบริโภคท่ีแท้จริง (Real 

Consumption - C)  
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3. การลงทุนท่ีแท้จริง (Real investment) และระดับการลงทุนสุทธิ (Gross Capital 

Formation) ระดบัการลงทนุสทุธิ หมายถึง มลูคา่ของการเปลี่ยนแปลงของสต๊อกของทุน (Capital 

Stock) ทัง้หมดท่ีเกิดขึน้ภายในปีนัน้ทัง้หมดเปรียบเทียบกับมูลค่าของสต๊อกของทุนปีก่อนหน้า 

โดยระดบัการลงทุนสทุธิในท่ีนีน้ัน้ หมายถึงการเปลี่ยนแปลงสต๊อกของทุนสุทธิท่ีเกิดขึน้จากการ

ลงทุนในสินค้าทุน (Real Capital) ท่ีใช้ในการผลิตเท่านัน้ โดยไม่ได้หมายรวมถึงมูลค่าของการ

ลงทุนในตราสารทางการเงินต่างๆ (Financial Bonds) ในภาคเศรษฐกิจการเงิน (Financial 

Sector) ดงันัน้ ระดบัการลงทุนสทุธิ จึงเป็นตวัชีว้ดัระดบัการลงทุนท่ีเกิดขึน้ในภาคเศรษฐกิจจริง 

(Real Sector) และมีสว่นเก่ียวข้องกบัผลผลติมวลรวมในประเทศโดยตรง โดยในการศึกษานีจ้ะใช้ 

ระดบัการลงทนุท่ีแท้จริง (Real Gross Capital Formation) ซึง่หมายถึงการนําระดบัการลงทนุสทุธิ 

ของปีตา่งๆมาปรับด้วยระดบัราคาของสนิค้าและบริการในช่วงนัน้ๆ โดยการนําระดบัราคาของปีใด

ปีหนึ่งท่ีผ่านมาเป็นราคาฐานเพ่ือใช้ในการคํานวณระดับระดับการลงทุนสุทธิท่ีแท้จริง ซึ่งมี

หลกัการเดียวกนักบัการหาคา่ผลผลติมวลรวมในประเทศท่ีแท้จริง  

โดยในการศึกษานีต้ัวแปรระดับการลงทุนสุทธิท่ีแท้จริงเกิดจากการใช้ระดบัราคาของปี 

2000 มาคํานวณสําหรับข้อมูลของทุกๆประเทศ หรือ เรียกว่าระดับการลงทุนสุทธิท่ีแท้จริง ณ 

ราคาคงท่ีปี 2000 ซึ่งจะใช้เป็นตัวชีว้ัดระดับการลงทุนสุทธิท่ีแท้จริง (Real Gross Capital 

Formation – GCF) ท่ีเกิดขึน้ในภาคเศรษฐกิจจริง โดยจะทําการเรียกว่าการลงทุนท่ีแท้จริง (Real 

Investment)  

4.ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (Manufacturing) ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมนัน้ถูกวัดโดย

มูลค่าของผลผลิตของหน่วยผลิตอุตาสหกรรมซึ่งจัดแบ่งประเภทโดยใช้ดัชนีจ้ัดแบ่งประเภทการ

ผลิต International standard Industrial Classification (ISIC) โดยองค์การสหประชาชาติ ดชันี 

ISIC จะแบ่งประเภทของผลผลิตต่างๆทัง้หมดของประเทศทัง้สินค้าและบริการออกเป็นหวมดๆ 

โดยผ ลิตภัณ ฑ์ ท่ี ถือ เ ป็ นผล ผลิต อุตสา หกร รมจ ะจัดอ ยู่ ใน หม ว ด ท่ี  15-37 ซึ่ งผ ลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมมกัจะวดัในรูปมลูคา่เพ่ิม (Value added) ซึง่หมายถึงมูลค่าของผลผลิตท่ีผลิตได้

หกัด้วยมูลค่าของวัตถุดิบท่ีใช้เพ่ือป้องกันปัญหาการนบัซํา้ในการรวมเข้ากับบญัชีประชาชาติใน

การศึกษานีต้วัแปรผลผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีแท้จริง (MANU) เกิดจากการใช้ระดบัราคาของปี 

2000 มาคํานวณเป็นปีฐานสาํหรับข้อมลูของทกุๆประเทศ  
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การวดัขนาดของตวัแปรในข้อ 1-4 นัน้จะวดัโดยหนว่ยเป็นสกลุเงินของประเทศนัน้ (Local 

Currency Unit – LCU) เพ่ือตดัผลของอตัราแลกเปลีย่นของเงินสกลุหลกัออกไป 

  5. ระดบัการจ้างงาน (Total Employment ) การจ้างงาน หมายถึง สภาวะท่ีประชากรท่ีอยู่

ในวยัทํางาน (Workforce) และต้องการทํางานนัน้มีงานทําในช่วงเวลาหนึง่ โดยจํานวนประชากรท่ี

อยูใ่นวยัทํางานนัน้เป็นคนละจํานวนกนักบัจํานวนประชากรทัง้หมดของประเทศ โดยประเทศสว่น

ใหญ่ได้กําหนดไว้วา่ประชากรในวยัทํางานคือประชากรท่ีมีอายุตัง้แต่ 15-60 ปี อย่างไรก็ตามการ

จ้างงานนัน้จะวดัจากจํานวนของประชากรท่ีอยู่ในวยัทํางานและต้องการทํางานเท่านัน้ โดยไม่ได้

หมายรวมถึงประชากรท่ีอยูใ่นวยัทํางานแต่สมัครใจไม่ทํางาน (Unwilling to work) ประชากรท่ีอยู่

ในวัยทํางานและต้องการทํางานนัน้จะมีรายได้ซึ่งมาจากการมีส่วนร่วมในการผลิตของระบบ

เศรษฐกิจ ดงันัน้การวา่งงานจะหมายถึงสภาวะท่ีประชากรท่ีอยู่ในวยัทํางานและต้องการมีงานทํา

แต่ไม่มีตําแหน่งงานในระบบเศรษฐกิจให้ทํางานในช่วงเวลานัน้ จึงไม่มีรายได้จากการทํางาน

เกิดขึน้ระดบัการจ้างงานจึงหมายถึงสดัสว่นของประชากรในวยัทํางานท่ีต้องการทํางานและมีงาน

ทํา ต่อ ประชากรในวยัทํางานทัง้หมดท่ีต้องการทํางานทัง้ท่ีมีงานทําและไม่มีงานทําในขณะนัน้ 

ดงันัน้ระดบัการจ้างงานจึงวดัออกมาในรูปเปอร์เซ็นต์ โดยในการศึกษานีต้วัแปรระดบัการจ้างงาน 

(Total Employment ) จึงเป็นข้อมูลระดับการจ้างงานของประเทศต่างๆและมีหน่วยวัดเป็น

เปอร์เซ็นต์ และเรียกวา่  อตัราการจ้างงาน (Employment rate – N) 
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3.4 ขัน้ตอนการศึกษา  

 

สําหรับขัน้ตอนในการศึกษาในส่วนนีจ้ะสรุปเป็นแผนภาพเพ่ือแสดงกรอบขัน้ตอน

การศกึษาโดยรวม ซึง่แบง่ออกเป็นสองสว่นคือ 1.การวิเคราะห์ข้อมูลวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศ 

และ 2.แบบจําลองการผลติ สาํหรับรายละเอียดในแตล่ะสว่นจะกลา่วถึงในสว่นการวิเคราะห์ข้อมูล

และสว่นแบบจําลองการผลติตอ่ไป 

ภาพที่ 3.1  แสดงกรอบขัน้ตอนการศกึษาในสว่นการวิเคราะห์ข้อมลูวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     ข้อมลูตวัแปรมหภาคของประเทศตา่งๆ 

การกรองข้อมลูด้วย HP-filter 

      ข้อมลวฏัจกัรธรกิจของตวัแปรมหภาคของประเทศต่างๆ 

การทดสอบความน่ิงของข้อมลู (Stationary test) 

การวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ระหว่างประเทศภายในภมิูภาค 

การทดสอบการจดัลําดบัของค่า

สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศ 

การวิเคราะห์พลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศด้วยค่า

สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคล่ือนที ่

 
ภายในภมิูภาค 

กบักลุ่มประเทศอื่นๆ 

การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่าง

ความเข้มข้นทางการค้าและการ

เคล่ือนไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจ 

ภายในภมิูภาค 

กบักลุ่มประเทศอื่นๆ 
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ภาพที่ 3.2 แสดงกรอบขัน้ตอนการศกึษาในสว่นการวิเคราะห์แบบจําลองการผลติ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แบบจําลองการผลิต 2 ประเทศซึง่มีการค้าขายสินค้าขัน้

กลางและมีกระบวนการร่วมกนัผลิตสินค้า 

Calibration 

แบบจําลองที่มีอตัราการค้าระหว่างประเทศและสดัส่วนของ

กระบวนการร่วมกนัผลิตสินค้าตามที่กําหนด 

กระบวนการสร้างวฏัจกัรธุรกิจของผลผลิต

ด้วย Bivariate  Monte Carlo Simulation 
แบบจําลองในสภาวะ Stochastic Equilibrium 

การปรับเปล่ียนค่าพารามิเตอร์

ภายนอกแบบจาํลอง  (ความยืดหยุน่

ในกระบวนการผลิต ระดบัเทคโนโลยี

สมัพทัธ์ ฯลฯ) กรณีต่างๆ 

วิเคราะห์ผลกระทบที่เกิดขึน้กบัค่าที่ต้องการศกึษาในแบบจําลอง ได้แก่ การเคล่ือนไหวร่วมกนัของ

ผลผลิต การเคล่ือนไหวร่วมกนัของสินค้าขัน้สดุท้าย ดลุการค้า และสวสัดิการของประชากร 
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3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล 

 

3.5.1 การกรองข้อมูลด้วย HP-filter1 

 

เน่ืองจากการศึกษาวฏัจักรุรกิจนัน้ให้ความสําคญักับภาวะความผนัผวนของตวัแปรทาง

เศรษฐศาสตร์แตข้่อมลูท่ีนํามาวิเคราะห์นัน้เป็นข้อมูลมวลรวมของตวัแปรต่างๆซึ่งเป็นผลรวมของ

ทัง้อัตราการเจริญเติบโตตามปกติ(Trend Growth) ของตวัแปรนัน้กับความผันผวนหรือวฏัจักร

(Fluctuation หรือ Cycle)ท่ีเกิดขึน้ของตวัแปรนัน้ ดงันัน้การท่ีจะวิเคราะห์ความผวัผวนของตวัแปร

ใดๆจึงจําเป็นจะต้องแยกเอาสว่นของความผวัผวนออกจากข้อมูลของตวัแปรนัน้เสียก่อนซึ่งเรา

เรียกว่า การกรองข้อมูล (Data filtering) การกรองข้อมูลนัน้มีหลายวิธีการซึ่งถูกคิดค้นขึน้โดย

นกัวิชาการทัง้ทางด้านเศรษฐศาสตร์ สถิติ และ คณิตศาสตร์ แต่ในการศึกษานีจ้ะใช้วิธีการกรอง

ข้อมูลของนกัเศรษฐศาสตร์สองท่านคือ Hodrick and Prescott (1997) ซึ่งเรียกว่า Hodrick-

Prescott filter  โดยกระบวนการนีจ้ะทําการแยกเอาส่วนของอัตราการเจริญเติบโตตามปกติ 

(Trend growth component) กับสว่นของวฏัจักรหรือความผนัผวน (Cyclical component) ออก

จากข้อมูลของตวัแปรนัน้ๆ ซึ่งทําให้เราสามารถวิเคราะห์ความผวัผวนท่ีเกิดขึน้กับตวัแปรใดๆได้

แม้วา่ข้อมลูของตวัแปรนัน้ท่ีได้รับมาจะเป็นข้อมลูปริมาณมวลรวมตามปกติของตวัแปรนัน้ก็ตาม  

ในส่วนนีจ้ะแสดงการนําข้อมูลทางเศรษฐกิจกิจมหภาคท่ีสําคัญของประเทศต่างๆใน

ภมิูภาคมาทําการกรองข้อมลูด้วยวิธี HP-filter เพ่ือนําสว่นเบี่ยงเบนออกจากดลุยภาพระยะยาวมา

วิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของวฏัจกัรธุรกิจระหว่างประเทศ โดยข้อมูลของทุกประเทศนัน้จะใช้ข้อมูล

ซึ่งเป็นตัวแปรท่ีแท้จริง (Real variables) และมีหน่วยเป็นสกุลเงินของประเทศนัน้ (Local 

currency unit) ทัง้นีเ้พ่ือวดัปริมาณท่ีแท้จริงของตวัแปรมหภาคต่างๆภายในประเทศนัน้ๆโดยตดั

ผลของอตัราแลกเปลีย่นของแตล่ะประเทศกบัเงินสกลุหลกัออกไป 

 

__________________________________________________________________________________________ 

 1
รายละเอียดและวธีิการกรองข้อมลูด้วย HP-filter จะกลา่วถึงในภาคผนวก ข 
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ภาพที่ 3.3 แสดงการกรองข้องมูลด้วย HP-filter และแสดงข้อมูลสว่นท่ีจะนํามาวิเคราะห์ โดยใช้   

      ข้อมลูผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศไทย  

    

 

 

 

จากภาพท่ี 3.3 จะเห็นได้ว่าการกรองข้อมูลด้วยวิธี HP-filter จะให้ผลลพัธ์ซึ่งเป็นข้อมูล

สองชุดคือ 1.แนวโน้มดุลยภาพระยะยาว (Trend component หรือ Long run equilibrium) และ 

2.สว่นเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพหรือวฏัจักร (Cyclical component) โดยลกัษณะของผลลพัธ์ท่ี

ได้จะขึน้อยู่กับการกําหนดตัวแปรควบคุมความราบเรียบ (Smoothing parameter) ภายใน

กระบวนการ (รายละเอียดโปรดดูในภาคผนวก ข) โดยส่วนสําคญัท่ีจะนําไปวิเคราะห์คือสว่น

เบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพซึ่งแสดงถึงความผันผวนท่ีเกิดขึน้กับตัวแปรมหภาคนัน้ๆซึ่งเรียกว่า

เป็นวฏัจกัรธุรกิจของแตล่ะประเทศนัน่เอง นอกจากนีส้ว่นเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพท่ีได้ควรจะมี

สมบติัของข้อมูลท่ีมีเสถียรภาพหรือมีความน่ิง (Stationary) ซึ่งจะทําให้ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติ
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ตา่งๆออกมานา่เช่ือถือโดยจะทําการทดสอบความมีเสถียรถาพด้วยวิธีการ Augmented Dickey – 

Fuller Test ก่อนการนําไปวิเคราะห์ในหวัข้ออ่ืนๆ  

 

3.5.2 การทดสอบความมีเสถียรภาพ (Stationary) ของข้อมูลอนุกรมเวลา 

  

 ในการวิเคราะห์และทดสอบสมมติฐานตา่งๆทางสถิตินัน้ ความมีเสถียรภาพ (Stationary) 

ของข้อมลูมีความสาํคญั โดยเฉพาะอยา่งยิ่งข้อมลูแบบอนกุรมเวลาท่ีใช้ในการศกึษานี ้การท่ีข้อมลู

อนกุรมเวลามีเสถียรภาพ (Stationary) นัน้เกิดจากสมมติฐานท่ีว่า ข้อมูลอนุกรมเวลานัน้เกิดจาก

กระบวนการแบบสุม่ (Stochastic) ท่ีมีค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าความแปรปรวน (Variance) และค่า

ความแปรปรวนร่วม (Covariance) ไม่เปลีย่นแปลงตามเวลา หรือกลา่วคือ ข้อมูลอนุกรมเวลานัน้

จะต้องมี ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าความแปรปรวน (Variance) และค่าความแปรปรวนร่วม 

(Covariance) ท่ีคงท่ีโดยเฉลี่ยในทุกๆช่วงเวลานัน่เอง จึงจะทําให้ค่าพารามิเตอร์ต่างๆท่ีต้องการ

ทดสอบหรือประมาณคา่ นัน้มีความนา่เช่ือถือ เท่ียงตรงและไม่ Bias การนําข้อมลูอนกุรมเวลาท่ีไม่

มีเสถียรภาพ (Non-stationary) มาทําการประมาณคา่หรือทดสอบด้วยกระบวนการตา่งๆนัน้จะทํา

ให้ผลท่ีได้มีความคลาดเคลื่อนจากสิ่งท่ีควรจะเป็นทําให้เกิดสิ่งท่ีเรียกว่า Spurious Results หรือ 

Spurious Regression โดยหากข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีจะนํามาวิเคราะห์ไม่มีเสถียรภาพ  (Non-

stationary) เราจําเป็นจะต้องทําให้ข้อมูลอนุกรมเวลานัน้มีเสถียรภาพเสียก่อนด้วยวิธีการต่างๆ 

เช่น สร้างข้อมูลอนุกรมเวลาใหม่ท่ีเกิดจากผลต่างอันดับต่างๆของข้อมูลเร่ิมต้น (Difference 

Series) เป็นต้น แล้วจึงนําอนกุรมเวลาท่ีมีเสถียรภาพแล้วไปวิเคราะห์ตอ่ไป  

 อย่างไรก็ตามเราสามารถท่ีจะทดสอบได้ก่อนว่าข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีเราจะนํามาทําการ

วิเคราะห์นัน้มี ความมีเสถียรภาพหรือไม่ โดยการทดสอบท่ีเรียกว่าการทดสอบ Unit Root โดย

กระบวนการและค่าสถิติท่ีนิยมใช้ในการทดสอบ Unit Root เพ่ือทดสอบความมีเสถียรภาพของ

ข้อมูลอนุกรมเวลานัน้ นิยมทดสอบด้วยวิธีการและค่าสถิติของ Dickey-Fuller Test  ซึ่งมีวิธีการ

ดงันี ้ 
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 กําหนดให้ อนุกรมเวลาของตวัแปรท่ีต้องการศึกษา (Time Series of Observation) มี

ความสมัพนัธ์กันระหว่างเวลาตามกระบวนการ  Autoregressive degree 1 Process ( AR (1))  

ดงันี ้

 

   𝑦𝑡 =  𝜌𝑦𝑡−1 +  𝑥𝑡𝛿 +  𝜖𝑡                (3.1) 

 

 โดย 𝑥𝑡  คือ ตวัแปรภายนอกอ่ืนๆนอกเหนือจากค่าของ 𝑦 เองท่ีสง่ผลต่อ 𝑦 ซึ่งอาจเป็น

คา่คงท่ี หรือเป็นตวัแปรท่ีมีการเปลีย่นแปลงคา่ตามเวลาก็ได้ 

 𝜌 และ 𝛿 คือคา่พารามิเตอร์ ท่ีต้องการประมาณคา่ 

 𝜖𝑡  คือ ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้กับ 𝑦 ณ ช่วงเวลาต่างๆ และมีการกําหนดให้เป็น  White 

Noise 

 โดย ถ้า |𝜌| < 1 อนกุรมเวลาของตวัแปร 𝑦 จะมีเสถียรภาพ (Stationary)  

 แตถ้่า   |𝜌| ≥ 1 อนุกรมเวลาของตวัแปร 𝑦 จะไม่มีเสถียรภาพ (Non-Stationary) ค่า

ความแปรปรวนของตวัแปร 𝑦 จะเพ่ิมขึน้เร่ือยๆตามเวลาจนมีคา่เข้าใกล้คา่อนนัต์ (Infinity)  

  

 ดงันัน้การทดสอบ Unit Root ก็คือการทดสอบสมมติฐานท่ีว่า ค่า |𝜌| มีค่าน้อยกว่า 1 

หรือไม่นัน่เอง โดยมีการตัง้สมมติฐานสาํหรับการทดสอบดงันี ้

     𝐻0 :  𝜌 = 1 

     𝐻1 ∶  𝜌 < 1  
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 จากแนวคิดข้างต้น จึงสามารถปรับสมการ  AR 1 ให้อยูใ่นรูปของ Difference Series โดย

นําคา่  𝑦𝑡−1 ไปลบออกจากทัง้ของข้างของสมการ จะได้  

 

   ∆𝑦𝑡 =  𝛼𝑦𝑡−1 + 𝑥𝑡𝛿 +  𝜖𝑡               (3.2) 

 

 โดย 𝛼 = 1 − 𝜌  

 สมการนีเ้ป็นสมการท่ีใช้ในการทดสอบท่ีเรียกวา่ Standard Dickey – Fuller Test 

 ทําให้สามารถตัง้สมมติฐานสาํหรับการทดสอบใหม่ได้วา่  

 𝐻0 :  𝛼 = 0  ข้อมลูอนกุรมเวลานัน้ไม่มีเสถียรภาพ (Non-stationary) 

 𝐻1 ∶  𝛼 < 0  ข้อมลูอนกุรมเวลานัน้มีเสถียรภาพ (Stationary) 

 

 แตถ้่าเราต้องการให้ในสมการการทดสอบนัน้มีข้อมลูย้อนหลงั (Lagged term) มากกวา่ 1 

ช่วงเวลา เราสามารถสร้างสมการสาํหรับการทดสอบใหม่ได้ดงันี ้ 

 

∆𝑦𝑡 =  𝛼𝑦𝑡−1 +  𝑥𝑡𝛿 +  𝛽1∆𝑦𝑡−1 + 𝛽2 ∆𝑦𝑡−2 + ⋯+ 𝛽𝑝∆𝑦𝑡−𝑝 + 𝑣𝑡    (3.3) 

 

 วิธีการนีเ้รียกว่า Augmented Dickey – Fuller Test ( ADF Test ) โดยวิธีการของ 

Augmented Dickey – Fuller Test นัน้สามารถใช้ทดสอบความมีเสถียรภาพของข้อมูลอนุกรม

เวลาตามกระบวนการ  Autoregressive Process ได้ถึง Degree P (AR (P)) ตามรูปแบบสมการ

ข้างต้น 
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โดยสามารถใช้คา่สถิติ t ในการทดสอบสมมติฐานได้ดงันี ้

 

     𝑡𝛼 =  𝛼�
𝑆𝐸 (𝛼�)

                  (3.4)

  

 โดย 𝛼� คือค่า 𝛼 ท่ีประมาณขึน้ได้จากสมการ Auto Regressive ท่ีถูกกําหนดขึน้ใน

กระบวนการทดสอบและ 𝑆𝐸 (𝛼�) คือคา่ Standard Error ของ𝛼� ท่ีทําการประมาณขึน้ 

 

 จากการทดสอบ Augmented Dickey – Fuller Test นี ้ถ้าสมมติฐาน 𝐻0 ถูกปฏิเสธ

ภายใต้ระดับนยัสําคญัท่ีกําหนดไว้ย่อมหมายถึง ข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีนํามาทําการทดสอบนัน้ มี

ความมีเสถียรภาพ (Stationary) ในช่วงความเช่ือมั่นท่ีสอดคล้องกับระดับนัยสําคัญท่ีกําหนด

นัน่เองอยา่งไรก็ตามการทดสอบ  Augmented Dickey – Fuller Test นัน้จําเป็นจะต้องมีการเลือก

กระบวนการในการทดสอบอีก 2 ชนิดด้วยกนัคือ 

(1) การเลอืกวา่จะนํา 𝑥𝑡  เข้าสูก่ารวิเคราะห์ด้วยหรือไม่ เน่ืองจาก 𝑥𝑡  ถูกกําหนดให้เป็น

ตวัแปรภายนอกอ่ืนๆท่ีอาจเป็นค่าคงท่ี หรือ มีค่าท่ีเปลี่ยนแปลงตามเวลา (มี Trend ของตวัเอง) 

โดยเราสามารถเลอืกกําหนดคณุลกัษณะของ 𝑥𝑡   ได้ก่อนท่ีจะวิเคราะห์ซึง่มี 3 คณุลกัษณะคือ  

(1.1) Intercept หมายถึง การกําหนดให้ 𝑥𝑡  เป็นคา่คงท่ี 

(1.2) Trend and Intercept หมายถึง การกําหนดให้ 𝑥𝑡  มีการเปลี่ยนแปลงได้

ตามเวลาในลกัษณะเส้นตรง (Linear time trend)  

หรือ 

(1.3) None คือ ไม่นํา 𝑥𝑡  เข้าสูก่ระบวนการวิเคราะห์ 
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โดยทัว่ไปการวิเคราะห์ Augmented Dickey – Fuller Test นิยมท่ีจะกําหนดคุณลกัษณะ

ของ 𝑥𝑡  ตามข้อ 1.1แตอ่ยา่งไรก็ตามผู้วิเคราะห์สามารถกําหนดคณุลกัษณะของ 𝑥𝑡  ได้ตามความ

เหมาะสมของข้อมลูท่ีใช้วิเคราะห์ 

 (2) การกําหนดจํานวน lagged difference term คือการกําหนดว่าในสมการท่ีใช้ในการ

ทดสอบ Augmented Dickey – Fuller Test นัน้เราต้องการท่ีจะนําช่วงเวลาย้อนหลงั (lagged 

term) ของตวัแปรท่ีต้องการศกึษาเข้าสูก่ารทดสอบเป็นจํานวนก่ีช่วงเวลาย้อนหลงั โดยการกําหนด 

lagged difference term ให้มีค่าเท่ากับ 0 ก็คือการทํา Standard Dickey – Fuller Test นัน่เอง 

โดยในส่วนนีน้ัน้ผู้ ทําการวิเคราะห์สามารถกําหนดได้เองตามความเหมาะสมของข้อมูลท่ีนํามา

วิเคราะห์  

หลังจากท่ีได้ทําการกรองข้อมูลด้วย HP-filter เพ่ือหาส่วนท่ีเป็นวัฏจักรธุรกิจของตัว

แปรมหภาคของประเทศตา่งๆและทําการทดสอบความมีเสถียรภาพของข้อมลูวฏัจกัรนัน้แล้วจึงจะ

นําเอาข้อมูลวฏัจักรธุรกิจของตวัแปรมหภาคของประเทศต่างๆไปวิเคราะห์ในส่วนต่อไป ดงันัน้

หลังจากส่วนนีไ้ปการวิเคราะห์ทัง้หมดจะใช้ข้อมูลในส่วนวัฎจักรธุรกิจของตัวแปรมาทําการ

วิเคราะห์แตจ่ะเรียกช่ือโดยใช้ช่ือตวัแปรเพียงอยา่งเดียวเพ่ือลดความยาวของช่ือตวัแปรลง 

 

3.5.3 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคต่างๆ

ภายในภมูิภาค 

 

เร่ิมต้นจากการศกึษาธรรมชาติของข้อมูลของกลุม่ประเทศท่ีต้องการศึกษาโดยธรรมชาติ

ของข้อมลูของกลุม่ประเทศท่ีต้องการศกึษาจะพิจารณาจากคา่ทางสถิติตา่งๆดงัตอ่ไปนี ้

 1. ค่าสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคระหว่างสองประเทศใดๆ (Cross Correlation 

Coefficient of Aggregate) ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างสองตัวแปรใดๆ คือ ค่าความ

แปรปรวนร่วม (Covariance) ระหว่างสองตวัแปรใดๆหารด้วยผลคูณของค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation) ของสองตวัแปรนัน้ 
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   𝜌(𝑥, 𝑦) =  𝑐𝑜𝑣(𝑥,𝑦)
𝜎𝑥𝜎𝑦

                      (3.5) 

 

คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) คือ รากท่ีสองของคา่ความแปรปรวน(Variance) 

 

𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑛𝑐𝑒 = 𝜎𝑥2 = 𝐸[𝑥 − 𝐸(𝑥)]2             (3.6) 

 

𝑆𝑡𝐷𝑒𝑣 =  𝜎𝑥 = �𝜎𝑥2 =  �𝐸[𝑥 − 𝐸(𝑥)]2            (3.7) 

 

คา่าความแปรปรวนร่วม(Covariance)ระหวา่งสองตวัแปรใดๆคือ 

𝑐𝑜𝑣(𝑥, 𝑦)   = 𝐸��𝑥 − 𝐸(𝑥)��𝑦 − 𝐸(𝑦)�� 

                     =  ∑ ∑ 𝑝𝑖𝑗�𝑥𝑖 − 𝐸(𝑥)� �𝑦𝑗 − 𝐸(𝑦)�𝑁
𝑗=1

𝑁
𝑖=1                 (3.8) 

 

โดย 𝐸(𝑥) คือคา่คาดหวงั(คา่เฉลีย่) ของตวัแปร x 

       𝐸(𝑦) คือคา่คาดหวงั(คา่เฉลีย่) ของตวัแปร y 

        𝑝𝑖𝑗  คือการให้นํา้หนกักบัผลคณูของคา่เบี่ยงเบนฐานในแต่ละพจน์ ซึ่งการให้นํา้หนกั

  แบบปกติ 

และจะได้  𝑝𝑖𝑗 =  1
𝑁

 ∀ 𝑖, 𝑗 
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คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์นัน้จะไม่มีหน่วย และมีค่าระหว่าง – 1 ถึง 1 โดยจะบอกระดบั

ความสมัพนัธ์ของการเคลือ่นไหวร่วมกนั (Co-movement) ระหวา่งสองตวัแปรใดๆ 

ในการวิเคราะห์ถ้าสมมติว่าเราต้องการทราบระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรผลผลิต 

(Y) ของสองประเทศใดๆ คือ ประเทศ i  (Y) และ ประเทศ j (Y*) เราจะสามารถหาได้โดย  

 

𝜌(𝑦, 𝑦∗) =  𝑐𝑜𝑣(𝑦,𝑦∗)
𝜎𝑦𝜎𝑦∗

            (3.9) 

 

โดย 

𝑐𝑜𝑣(𝑦,𝑦∗)   = 𝐸��𝑦 − 𝐸(𝑦)��𝑦∗ − 𝐸(𝑦∗)�� 

   = ∑ 𝑝𝑖�𝑦𝑖 − 𝐸(𝑦)��𝑦𝑖∗ − 𝐸(𝑦∗)�𝑁
𝑖=1 (3.10) 

 

โดย i คือ จํานวนข้อมลูท่ีนํามาศกึษาโดยมีความถ่ีของชุดของข้อมลูท่ีนํามาศกึษา เช่น รายไตรมาส 

หรือ รายปี 
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จากกระบวนการข้างต้นเราจะหาค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์เฉลี่ยของประเทศต่างๆใน

ภมิูภาคจะได้จากการนําคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ ทกุๆคูข่องประเทศ (Pairwise) มาหาคา่เฉลีย่ 

 

�̅� =  
∑ 𝜌𝑝𝑦,𝑦∗𝑝

𝑐
            (3.11)

   

โดย  𝜌𝑝คือ คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาค y ระหวา่ง 2 ประเทศใดๆ 

c   คือ จํานวนคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาค y ระหวา่ง 2 ประเทศ

ใดๆทัง้หมดซึง่มีคา่เทา่กบัผลท่ีได้จากการจดักลุม่ประเทศเป็นคู่ๆ  โดย 

 

𝐶𝑛,𝑟 =  𝑛!
(𝑛−𝑟)!𝑟!

    

  

 

เม่ือ 𝑛 คือจํานวนประเทศท่ีพิจารณาทัง้หมด 

𝑟  มีคา่เทา่กบั 2 เน่ืองจากเราพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาค 

y ระหวา่ง 2 ประเทศ ดงันัน้ถ้าสมมติวา่มีประเทศท่ีพิจารณาทัง้หมด 5 ประเทศ เราจะ

ได้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาค y ระหว่าง 2 ประเทศใดๆ ได้ทัง้หมด 

10 คา่ 

 

𝐶5,2 =  
5!

(5 − 2)! 3!
= 10 

และจะได้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของตวัแปร y ของภมิูภาค คือ 
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�̅� =  
∑ 𝜌𝑝𝑦,𝑦∗
10
𝑝=1

10
            (3.12) 

ค่า  �̅�  ท่ีได้นีจ้ะเป็นค่าสถิติท่ีสําคญัท่ีจะทําให้เราทราบถึงธรรมชาติของข้อมูลในกลุ่ม

ประเทศท่ีเราต้องการศกึษาวา่มีคา่มากน้อยหรือมีความสมัพนัธ์กับค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของ

ตวัแปรมหภาคอ่ืนๆอยา่งไร โดยการวิเคราะห์คา่ �̅� ตา่งๆ ได้แก่ 

�̅�𝑦         คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของผลผลติท่ีแท้จริงในภมิูภาค 

�̅�𝑚𝑎𝑛𝑢  คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของผลผลติอุตสาหกรรมท่ีแท้จริงใน 

   ภมิูภาค   

�̅�𝑐          คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของการบริโภคท่ีแท้จริงในภมิูภาค 

�̅�𝑔𝑐𝑓   คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของการลงทนุท่ีแท้จริงในภมิูภาค 

�̅�𝑛          คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของการจ้างงานในภมิูภาค 

 

เม่ือได้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ของตวัแปรมหภาคตา่งๆของประเทศในภูมิภาคแล้ว

จะทดสอบวา่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่นัน้มีคา่แตกตา่งจากศนูย์หรือไม่ด้วยการทดสอบดงันี ้

การทดสอบวา่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลี่ยของตวัแปรมหภาคซึ่งมีค่าเฉลี่ย µ ว่ามีค่าแตกต่าง

จากศนูย์อยา่งมีนยัสาํคญัหรือไม่สามารถทดสอบได้โดยตัง้สมมติฐาน 

         

    𝐻0 : µ = 0 

𝐻1:  µ ≠ 0 

โดยใช้คา่สถิติ t ดงันี ้ 

  

     𝑡 =  𝜇
𝑆.𝐸.(𝜇)

              (3.13) 
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การปฏิเสธสมมติหลกั 𝐻0 หมายถึงการท่ีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลี่ยของตวัแปรมห

ภาคมีค่าแตกต่างจากศูนย์ ณ ระดับนยัสําคัญท่ีกําหนด หลงัจากท่ีได้ทดสอบค่าเฉลี่ยของค่า

สมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคต่างๆแล้วขัน้ตอนต่อไปจะทําการ

ทดสอบการจดัลาํดบัของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ตามวิธีการของ Ambler(2004) ดงันี ้ 

 

3.5.4 การทดสอบการจัดลําดับของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศภายใน

ภมูิภาค 

 

เน่ืองจากมีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลี่ยระหว่างประเทศท่ีสนใจมีทัง้หมด 5 ค่าแต่การ

ทดสอบการจดัลาํดบันัน้ต้องทําการทดสอบค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลี่ยระหว่างประเทศทีละคู่

แล้วจึงนําผลท่ีได้ในการทดสอบแตล่ะคูม่าเปรียบเทียบกนั ดงันัน้จึงต้องทําการทดสอบทัง้หมด 10 

การทดสอบ โดยตัง้สมมติฐานหลกัจากการอ้างอิงผลจากการวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ระหวา่งประเทศภายในภมิูภาคดงัตารางท่ี 3.1  
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ตารางที่ 3.1 ขัน้ตอนการทดสอบการจดัลาํดบัของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์เฉลีย่ระหวา่งประเทศ 

การทดสอบที ่ 𝐻0 

1 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗ 

2 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑔𝑐𝑓,𝑔𝑐𝑓∗ 

3 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑐,𝑐∗ 

4 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑛,𝑛∗ 

5 �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  ≤ �̅�𝑔𝑐𝑓,𝑔𝑐𝑓∗ 

6 �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  ≤ �̅�𝑐,𝑐∗ 

7 �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  ≤ �̅�𝑛,𝑛∗ 

8 �̅�𝑔𝑐𝑓,𝑔𝑐𝑓∗ ≤ �̅�𝑐,𝑐∗ 

9 �̅�𝑔𝑐𝑓,𝑔𝑐𝑓∗ ≤ �̅�𝑛,𝑛∗ 

10 �̅�𝑐,𝑐∗ ≤ �̅�𝑛,𝑛∗ 

 

ทัง้นีก้ารตัง้สมมติฐานหลกัจะอ้างอิงผลจากสว่นการวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ระหว่างประเทศภายในภูมิภาคโดยนําค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศท่ีมีค่าเฉลี่ยสูง

กวา่ไว้ทางด้ายซ้ายของเคร่ืองหมายน้อยกวา่เพ่ือต้องการจะปฏิเสธสมมติฐานหลกั หลงัจากนัน้จึง

วิเคราะห์ระดบันัยสําคญัของการทดสอบต่างๆเพ่ือนํามาจัดลําดบัโดยใช้ค่าสถิติทดสอบ t เพ่ือ

ทดสอบความแตกตา่งกนัดงันี ้

 

𝑡𝑒𝑠𝑡𝑠𝑡𝑎𝑡𝜌 =  
𝜌𝑥,𝑥∗−𝜌𝑦,𝑦∗ 

�𝑣𝑎𝑟�𝜌𝑥,𝑥∗�+𝑣𝑎𝑟�𝜌𝑦,𝑦∗�+2𝑐𝑜𝑣�𝜌𝑥,𝑥∗ ,𝜌𝑦,𝑦∗�
        (3.14) 
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3.5.5 การวิเคราะห์พลวัตรของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศด้วยค่า  

 สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเคล่ือนที่ 

 

ประเด็นหนึ่งท่ีน่าสนใจเก่ียวกับค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศก็คือ ค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของวฏัจักรของตวัแปรมหภาคต่างๆนัน้มีการเปลี่ยนแปลง

ค่าไปตามช่วงเวลาหรือไม่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของ

ผลผลติ ทัง้นีเ้น่ืองจากคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของผลผลิตในกลุม่ประเทศเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้นัน้มีค่าสงูท่ีสดุจากการวิเคราะห์ท่ีผ่านมา เม่ือนําข้อมูลผลผลิตความผันผวน

ของผลผลติของกลุม่ประเทศอ่ืนๆท่ีมีระดบัความสมัพนัธ์ทางด้านเศรษฐกิจและการค้าในระดบัสงู

กบัประเทศในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มาวิเคราะห์ร่วมด้วยแล้วจะแสดงให้เห็นวา่วฏัจักรธุรกิจ

ท่ีเกิดขึน้กบัผลผลติของประเทศในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้มีการเคลือ่นไหวร่วมกันกับกลุม่

ประเทศอ่ืนๆอย่างไรบ้างตามช่วงเวลาท่ีผ่านไป โดยอาจจะมีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่าง

ประเทศของความผันผวนของของผลผลิตมากขึน้กับกลุ่มประเทศหนึ่ง หรือ อาจจะมีค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของความผนัผวนของของผลผลิตกับอีกกลุม่ประเทศหนึ่ง

น้อยลงเร่ือยๆ หรือ มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศความผันผวนของของผลผลิต

ค่อนข้างคงท่ีเม่ือเวลาผ่านไป นั่นคือการแสดงให้เห็นถึงระดับการรวมตัวกันทางเศรษฐกิจ 

(Economic Integration) ท่ีเปลี่ยนแปลงไปของประเทศในกลุม่เอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับกลุ่ม

ประเทศอ่ืนๆท่ีสําคัญ และแสดงให้เห็นถึงระดับการเคลื่อนไหวร่วมกันของความผันผวนของ

ผลผลติในช่วงเวลาท่ีเกิดเหตกุารณ์สาํคญัทางเศรษฐกิจตา่งๆขึน้ในภูมิภาคอ่ืน นอกจากนีย้งัทําให้

ทราบว่าผลกระทบจากประเทศใดประเทศหนึ่งนอกกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้น่าจะ

สง่ผลกระทบต่อประเทศในกลุม่เอเชียตะวันออกเฉียงใต้มากหรือน้อยเพียงใดเม่ือเทียบกับกลุ่ม

ประเทศอ่ืนๆ  โดยวัฏจักรธุรกิจของกลุ่มประเทศท่ีจะทําการศึกษาร่วมด้วยในท่ีนีคื้อ ประเทศ

สาธารณรัฐประชาชนจีน ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศในกลุม่สหภาพยโุรป และ ประเทศญ่ีปุ่ น 

 วิธีการวิเคราะห์พลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์โดยการใช้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ท่ีสามารถคํานวณได้ภายใต้กรอบของช่วงเวลาหนึ่งๆ และทําการคํานวณค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ์หลายๆกรอบช่วงเวลาท่ีต่อเน่ืองกัน เพื่อแสดงให้เห็นถึงค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ท่ี

เปลีย่นแปลงไปเน่ืองจากการเปลี่ยนกรอบช่วงเวลานัน้เรียกว่าการวิเคราะห์ Moving Correlation 

ซึง่เป็นวิธีการหนึง่ท่ีนิยมนํามาวิเคราะห์พลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์  
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การวิเคราะห์ Moving Correlation มีสตูรการคํานวณดงันี ้ 

    

𝑀𝑜𝑣𝜌𝑥,𝑦
𝑛,𝑡หรือ 𝑀𝑜𝑣𝑐𝑜𝑟 𝑥,𝑦 (𝑛) =  

∑ 1
𝑛

𝑡
𝑡−𝑛  (𝑥𝑖−�̅�𝑛)(𝑦𝑖−𝑦�𝑛)

�∑ (𝑥𝑖−𝑥�𝑛)
𝑛

𝑡
𝑡−𝑛  �∑

(𝑦𝑖−𝑦�𝑛)
𝑛

𝑡
𝑡−𝑛  

  (3.15) 

 

โดย 𝑥𝑖  คือ ข้อมลูอนกุรมเวลาของตวัแปรกลุม่ท่ี 1  

  𝑦𝑖  คือ ข้อมลูอนกุรมเวลาของตวัแปรกลุม่ท่ี 2 

𝑛   คือ ความกว้างของกรอบเวลาท่ีต้องการวิเคราะห์ซึง่จะต้องมีขนาดเทา่เดิมทกุ

ครัง้เม่ือจะนําไปวิเคราะห์กบัช่วงเวลาอ่ืนๆ เรียกวา่ Moving Window 

�̅�𝑛 คือ คา่เฉลีย่ของตวัแปรกลุม่ท่ี 1 ภายในกรอบเวลา 𝑛 

𝑦�𝑛 คือ คา่เฉลีย่ของตวัแปรกลุม่ท่ี 2 ภายในกรอบเวลา 𝑛 

เม่ือวิเคราะห์จากสูตรการคํานวณแล้วจะพบว่าค่า Moving Correlation จะมีการ

เปลี่ยนแปลงไปตามช่วงเวลาต่างๆเน่ืองจากการแทนท่ีข้อมูลโดยการตัดข้อมูลของช่วงเวลา 

𝑡 − 𝑛 ออกไปและนําข้อมูลของช่วงเวลา 𝑡 + 1 เข้ามาวิเคราะห์แทนภายใต้ความกว้างของ

กรอบเวลาเท่าเดิมนั่นเอง ดงันัน้ข้อมูลท่ีเพ่ิมเข้ามาแทนท่ีใหม่นีจ้ึงมีอิทธิพลท่ีทําให้ค่า Moving 

Correlation เปลี่ยนแปลงไปซึ่งจะแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มของข้อมูลของช่วงเวลาถัดไปว่ามี

อิทธิพลต่อการเปลี่ยนแปลงค่า Moving Correlation ของช่วงเวลาก่อนหน้าไปในทิศทางใด 

อย่างไรก็ตามค่า Moving Window นัน้มีความสําคญัต่อการคํานวณค่า Moving Correlation 

เน่ืองจากการตัง้ค่า  Moving Window ท่ี เล็กจะก่อให้เกิดมีความไว (Sensitive) ต่อการ

เปลีย่นแปลงของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ท่ีมากกวา่ 
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สาํหรับการหาคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งวฎัจกัรธุรกิจของภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้กบักลุม่ประเทศอ่ืนๆนัน้จะใช้วิธีหาค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างวฎัจักร

ธุรกิจของแตล่ะประเทศกบักลุม่ประเทศอ่ืนๆ เน่ืองจากเหตผุล 2 ประการคือ 

(1) ข้อมูลวฏัจักรธุรกิจของตวัแปรมหภาคต่างๆของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้นัน้ถกูวดัโดยใช้สกุลเงินของประเทศนัน้ๆ ดงันัน้การนําวฏัจักรธุรกิจของแต่ละประเทศมา

รวมกนัจะไม่สามารถทําได้เพราะวดัคนละหน่วยกันและการใช้หน่วยกลาง เช่น เหรียญสหรัฐก็จะ

เกิดผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นขึน้ 

(2) หากใช้หนว่ยกลาง เช่น เหรียญสหรัฐแล้วนําข้อมูลวฏัจักรธุรกิจของแต่ละประเทศมา

รวมกนัเพ่ือทําการวิเคราะห์จะเกิดปัญหากบัขนาดของวฏัจกัรธุรกิจท่ีไม่เทา่กนัขึน้ประเทศท่ีมีขนาด

ของวฏัจกัรธุรกิจเป็นปริมาณมากอาจทําให้วฏัจักรธุรกิจรวมบิดเบือนไปได้เน่ืองจากขนาดท่ีมาก

และโดดเดน่กวา่ของประเทศอ่ืน(Dominate) 

ดงันัน้จึงใช้วิธีการหาคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างวฎัจักรธุรกิจของแต่ละประเทศกับ

กลุม่ประเทศอ่ืนๆทีละคู่แล้วนํามาหาค่าเฉลี่ยซึ่งเปรียบเสมือนการให้นํา้หนกักับวฏัจักรธุรกิจของ

แตล่ะประเทศกบักลุม่ประเทศท่ีสนใจด้วยนํา้หนกัเทา่ๆกนั 
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3.5.6 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้ากับการเคล่ือนไหว

ร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ 

 

การศึกษานีอ้้างอิงวิธีการศึกษาจาก Frankel and Rose (1997), Shin and Wang 

(2004) และ Rana (2006) ซึง่ทําการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความเข้มข้นของการค้าระหว่าง

ประเทศ การเคลื่อนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ โดยความเข้มข้นของการค้า

ระหวา่งประเทศนิยามดงันี ้

Trade Intensity หรือความเข้มข้นของการค้า หมายถึงสดัสว่นของมูลค่าการค้าระหว่าง

สองประเทศหรือสองภูมิภาคใดๆ (Bilateral Trade) ต่อมูลค่าการค้าระหว่างประเทศทัง้หมดของ

สองประเทศโดยรวมซึง่แบง่ออกเป็น 3 ประเภท คือ  

(1) Export weights คํานวณโดยใช้มลูคา่การสง่ออกระหวา่งสองประเทศหรือสองภูมิภาค

ใดๆ (Bilateral Export) ตอ่มลูคา่การสง่ออกทัง้หมดของสองประเทศโดยรวม  

 

𝑇𝐼𝑋(𝑖, 𝑗) =  𝑋𝑖𝑗𝑡
𝑋𝑖𝑡+ 𝑋𝑗𝑡 

            (3.16) 

 

(2) Import weights คํานวณโดยใช้มลูคา่การนําเข้าระหว่างสองประเทศหรือสองภูมิภาค

ใดๆ (Bilateral Export) ตอ่มลูคา่การนําเข้าทัง้หมดของสองประเทศโดยรวม  

 

𝑇𝐼𝑀(𝑖, 𝑗) =  𝑀𝑖𝑗𝑡

𝑀𝑖𝑡+ 𝑀𝑗𝑡 
            (3.17) 
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(3) Total trade weights คํานวณโดยใช้มูลค่าการค้าทัง้หมด (ทัง้นําเข้าและสง่ออก) 

ระหว่างสองประเทศหรือสองภูมิภาคใดๆ (Bilateral Trade) ต่อมูลค่าการค้าระหว่างประเทศ

ทัง้หมดของสองประเทศ  

  

𝑇𝐼𝑇(𝑖, 𝑗) =  𝑋𝑖𝑗𝑡+𝑀𝑖𝑗𝑡

𝑋𝑖𝑡+ 𝑋𝑗𝑡+ 𝑀𝑖𝑡+ 𝑀𝑗𝑡 
           (3.18) 

 

แตอ่ยา่งไรก็ตามผู้ ทําการศกึษาท่ีผา่นมาได้ใช้ปริมาณความเข้มข้นของการค้าแตกต่างกัน

เพ่ือนํามาทําการศึกษา โดย Frankel and Rose (1997) ใช้ลอการึทึมธรรมชาติของความเข้มข้น

ของการค้าระหวา่งประเทศในการคํานวณ Shin and Wang(2004) และ Rana (2006) ใช้ปริมาณ

ท่ีแท้จริงของความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศในการคํานวณ ในการศึกษานีจ้ะใช้ปริมาณท่ี

แท้จริงของความเข้มข้นของการค้าระหว่างประเทศประเภท Total trade weights ในการคํานวณ 

นอกจากนีไ้ด้ศกึษาความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศด้วยอีกประเภทหนึง่ คือ  

 

(4) ความเข้มข้นของการค้าระหว่างประเทศแบบ Total Bilateral Trade เทียบกับ Total 

trade ของประเทศท่ี iและความเข้มข้นของการค้าระหว่างประเทศแบบ Bilateral Trade เทียบกับ 

Total trade ของประเทศท่ี j ดงันี ้

  

   𝑇𝐼𝑇(𝑏𝑦 𝑖) =  𝑋𝑖𝑗𝑡+𝑀𝑖𝑗𝑡

𝑋𝑖𝑡+ 𝑀𝑖𝑡 
           (3.19a) 

 

และ 𝑇𝐼𝑇(𝑏𝑦 𝑗) =  𝑋𝑖𝑗𝑡+𝑀𝑖𝑗𝑡

 𝑋𝑗𝑡+ 𝑀𝑗𝑡 
            (3.19b) 

 



93 

 

ความเข้มข้นของการค้าท่ีคํานวณโดยวิธีนีส้ามารถบ่งบอกถึงความสําคัญทางการค้า

ระหว่างสองประเทศหรือสองภูมิภาคใดๆท่ีมีต่อประเทศหนึ่งหรือภูมิภาคหนึ่งซึ่งเปลี่ยนแปลงไป

ตามช่วงเวลาได้ทัง้นีเ้น่ืองจากทุกๆประเทศนัน้มีมูลค่าการค้าระหว่างประเทศโดยรวมท่ีเพ่ิมสงูขึน้

เร่ือยมาแต่สดัสว่นของมูลค่าการค้าท่ีมีกับประเทศหนึ่งๆหรอืภูมิภาคหนึ่งๆท่ีเปลี่ยนแปลงไปจะ

สามารถช่วยบอกเราได้ว่าความสัมพันธ์ทางการค้ากับประเทศหนึ่งๆหรือภูมิภาคหนึ่งๆ

เปลีย่นแปลงไปหรือไม่อยา่งไรเม่ือเทียบกบัมลูคา่การค้าระหวา่งประเทศโดยรวมท่ีเพ่ิมสงูขึน้นัน้ 

สาํหรับแบบจําลองเศรษฐมิติท่ี Frankel and Rose (1997) ได้ทําการศกึษาไว้คือ 

 

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑣, 𝑠)𝑖,𝑗,𝑡 =  𝛼 +  𝛽 𝑇𝐼𝑤𝑖,𝑗,𝑡 +  𝜀𝑖,𝑗,𝑡           (3.20) 

 

โดย  𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑣, 𝑠)𝑖,𝑗,𝑡  คือ ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของวัฏจักรของตัวแปรมห

 ภาค 𝑣  ระหว่างประเทศ 𝑖 และประเทศ 𝑗 ท่ีได้ทําการกรองข้อมูลแล้วโดยใช้

 วิธีการกรองข้อมลูด้วยวิธี 𝑠 

 

 𝑇𝐼𝑤𝑖,𝑗,𝑡  คือ ความเข้มข้นของการค้าระหว่างประเทศ 𝑖 และประเทศ 𝑗 โดย

 เป็นความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศท่ีวดัด้วยวิธี 𝑤 

 

  𝛼 และ 𝛽 คือ คา่สมัประสทิธ์ิการถดถอย โดยท่ี 𝛽 จะแสดงถึงความสมัพนัธ์ 

  ระหวา่งความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศท่ีมีตอ่การเคลือ่นไหวร่วมกนั 

  ของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศซึง่แสดงโดยคา่𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑣, 𝑠)𝑖,𝑗,𝑡  ใดๆ 
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สําหรับในการศึกษานีจ้ะใช้ข้อมูลค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์แบบเคลื่อนท่ีรายไตรมาส

ของวฏัจักรธุรกิจของผลผลิตท่ีแท้จริงท่ีได้จากการกรองข้อมูลด้วยวิธี HP-filter โดยใช้Moving 

window ขนาด 5 ปี (20 ไตรมาส)และใช้นิยามความเข้มข้นทางการค้าแบบ Total trade weights 

ซึง่เป็นข้อมลูรายไตรมาสเช่นเดียวกนั ทัง้นีเ้ราสามารถคาดหมายได้ว่า เคร่ืองหมายของค่า 𝛽 จะ

แสดงทิศทางความสมัพนัธ์ของการค้าระหวา่งประเทศกับการเคลื่อนไหวร่วมกันระหว่างเศรษฐกิจ

ของสองประเทศนัน้ คา่ 𝛽 ท่ีมีเคร่ืองหมายเป็นลบจะแสดงถึงสภาวะการเกิดความชํานาญเฉพาะ

ท้องถ่ิน(Regional Specialization) ท่ีเกิดขึน้เน่ืองจากการค้าระหว่างประเทศตามท่ีเสนอโดย 

Krugman (1993) ซึ่งหมายถึงการค้าระหว่างประเทศท่ีสงูขึน้ย่อมทําให้เกิดความไม่สมมาตรกัน

ของวฏัจกัรธุรกิจและนําไปสูร่ะดบัความสมัพนัธ์ท่ีต่ําลงของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศในขณะท่ี

คา่ 𝛽 ท่ีมีเคร่ืองหมายเป็นบวกจะแสดงถึงการท่ีความสมัพนัธ์ของการค้าระหว่างประเทศท่ีสงูขึน้

จะทําให้ความสมัพนัธ์ของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศขนาดสงูขึน้ด้วยตามท่ี Frankel and Rose 

(1997) ได้ตัง้สมมติฐานไว้ 

 อยา่งไรก็ตามข้อควรระวงัอย่างหนึ่งคือการแปลความหมายของขนาดของค่า 𝛽 ซึ่งตาม

รูปแบบสมการจะแสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งขนาดของความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศท่ีมี

ต่อค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ แต่เน่ืองจากว่าค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ์ของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศไม่สามารถมีค่าเกิน 1 ได้ในขณะท่ีขนาดของความ

เข้มข้นของการค้าระหว่างประเทศสว่นมากมีค่าอยู่ระหว่าง 0 ถึง 0.2 เท่านัน้ ดงันัน้ค่า 𝛽 ท่ีได้จึง

ไม่สามารถนําไปใช้ได้กบัความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศทกุๆระดบั แตจ่ะใช้บ่งบอกขนาด

ของผลกระทบจากความเข้มข้นของการค้าระหวา่งประเทศท่ีมีตอ่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของวฏั

จักรธุรกิจระหว่างประเทศได้กับความเข้มข้นของการค้าระหว่างประเทศในช่วงท่ีทําการศึกษา

เท่านัน้ อย่างไรก็ตาม Frankel and Rose (1997) ได้เสนอว่าสิ่งท่ีสําคัญในการวิเคราะห์นีคื้อ

เคร่ืองหมายของคา่ 𝛽 เทา่นัน้ มิใช่ขนาดของมนั 

 ซึ่งการวิเคราะห์ในส่วนนีจ้ะวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้าและ

การเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจักรธุรกิจทัง้ในกลุม่ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ด้วย

กนัเองและกลุม่ประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบักลุม่ประเทศอ่ืนๆ 
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3.6 โครงสร้างการผลิตในแบบจาํลอง 

 

เน่ืองจากการศกึษาเน้นการศกึษาตามทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริง การสร้างแบบจําลองเพ่ือใช้

ในการศึกษาจึงทําการกําหนดการผลิตของประเทศจากภาคการผลิตสินค้าทัง้หมดโดยไม่มีภาค

เศรษฐกิจการเงินมาเก่ียวข้อง ทัง้นีใ้นแบบจําลองนีไ้ด้กําหนดให้มี 2 ประเทศโดยแต่ละประเทศจะ

ผลติสนิค้าขัน้กลาง (Intermediate goods) เป็นอนัดบัแรกและมีความเช่ียวชาญในการผลิตสินค้า

ขัน้กลางท่ีแตกต่างกัน โดยสินค้าขัน้กลางนีจ้ะถูกผลิตขึน้เพ่ือใช้ในกระบวนการผลิตขัน้ต่อไป คือ

การผลิตสินค้าประกอบ (Composite goods) ซึ่งสินค้าประกอบนัน้แบ่งออกเป็นสองประเภทคือ 

สินค้าประกอบตามแนวนอน (Horizontally integrated composite goods) และสินค้าประกอบ

ตามแนวตัง้ (Vertically integrated composite goods) การท่ีกระบวนการผลติสนิค้าประกอบนัน้

สามารถแบ่งออกเป็นการผลิตสองประเภท ทําให้ต้องใช้สินค้าขัน้กลางท่ีแตกต่างกันด้วย โดย

สินค้าประกอบตามแนวนอนนัน้จะต้องใช้สินค้าขัน้กลางท่ีถูกผลิตขึน้เพ่ือใช้สําหรับกระบวนการ

ผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนโดยเฉพาะ และ สนิค้าประกอบตามแนวตัง้นัน้จะต้องใช้สนิค้าขัน้

กลางท่ีถกูผลติขึน้เพ่ือใช้สาํหรับกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้โดยเฉพาะเช่นกนั  

สาํหรับความแตกตา่งของสินค้าประกอบทัง้สองประเภทนัน้คือ ค่าความยืดหยุ่นของการ

ทดแทนกนัของปัจจยัการผลติ (Elasticity of substitution) ของสนิค้าประกอบตามแนวตัง้นัน้จะมี

คา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตท่ีต่ํากว่า สินค้าประกอบตามแนวนอน ซึ่ง

หมายความว่า เม่ือเกิดการเปลี่ยนแปลงระดับราคาของปัจจัยการผลิตซึ่งเป็นสินค้าขัน้กลางใน

กระบวนการผลติสนิค้าประกอบนัน้ การผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนจะสามารถนําปัจจัยการ

ผลิตอีกชนิดหนึ่งมาทดแทนปัจจัยการผลิตอีกชนิดได้ในสัดส่วนท่ีมากกว่าเม่ือเทียบกับ

กระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ โดยในแบบจําลองจะกําหนดให้กระบวนการผลิต

สนิค้าประกอบทัง้สองชนิดจําเป็นต้องใช้สินค้าขัน้กลางทัง้ท่ีสามารถผลิตได้ในประเทศและสินค้า

ขัน้กลางท่ีต้องนําเข้าจากตา่งประเทศร่วมกนัทัง้สองชนิดจึงจะสามารถผลิตสินค้าประกอบได้ เพ่ือ

กําหนดให้เกิดการค้าสินค้าขัน้กลางระหว่างประเทศ ดงันัน้ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของ

ปัจจยัการผลติสาํหรับการผลิตสินค้าประกอบนัน้สามารถกลา่วอีกนยัหนึ่งได้ว่าคือความสามารถ

ในการปรับเปลีย่นปริมาณสินค้าขัน้กลางระหว่างสินค้าขัน้กลางท่ีถูกผลิตขึน้ในประเทศกับสินค้า

ขัน้กลางท่ีต้องนําเข้ามาจากต่างประเทศเพ่ือเป็นปัจจัยการผลิตสําหรับการผลิตสินค้าประกอบ

นัน่เอง ซึง่สอดคล้องกับกระบวนการผลิตในปัจจุบนันัน่คือการค้าในอุตสาหกรรมเดียวกัน (Intra-
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industry trade) โดยประเทศหนึ่งจะไม่ผลิตสินค้าขัน้กลางทัง้หมดแต่จําเป็นต้องนําเข้าสินค้าขัน้

กลางบางชนิดจากตา่งประเทศมาใช้ในกระบวนการผลติในประเทศ 

 

ภาพที่ 3.4 แสดงขัน้ตอนการผลติสนิค้าของแตล่ะประเทศในแบบจําลอง 

 

         ปัจจยัการผลติเร่ิมต้น (Elementary Factor) ได้แก่ แรงงาน (L)  และ ทนุ (K) 

 

 

       สนิค้าขัน้กลาง (Intermediate Goods) (Z)แบง่เป็นสนิค้าขัน้กลางสําหรับกระบวนการผลติ

 สนิค้าประกอบตามแนวนอน (Horizontal intermediate goods – xii) และ สนิค้าขัน้กลางสําหรับ     

 กระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (Vertical intermediate goods – vii) 

 

    

            สนิค้าประกอบ (Composite Goods)     

            แบง่เป็นสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (xi)    

            และสนิค้าประกอบตามแนวนอน (vi) 

 

 

สนิค้าขัน้สดุท้าย (Final Good - Y) เกิดจากการนําสนิค้าประกอบทัง้แนวนอนและแนวตัง้ 

 มาประกอบร่วมกนัโดยสนิค้าประกอบทัง้สองชนิดท่ีถกูผลติขึน้นัน้จะถกูนํามาประกอบกนั 

      อีกครัง้เพ่ือผลติเป็นสนิค้าขัน้สดุท้าย  
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สาํหรับประเทศ 2 ประเทศในแบบจําลองนัน้มีข้อกําหนดดงันี ้ประเทศท่ี 1 เป็นประเทศท่ี

สามารถผลติสนิค้าประกอบได้ทัง้สนิค้าประกอบตามแนวนอนและสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ โดย

สามารถผลิตสินค้าขัน้กลางเพ่ือเป็นปัจจัยการผลิตสําหรับการผลิตสินค้าประกอบได้ทัง้สําหรับ

กระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนและสนิค้าประกอบตามแนวตัง้และต้องนําเข้าสินค้า

ขัน้กลางสาํหรับการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนและสนิค้าประกอบตามแนวตัง้จากประเทศท่ี 

2 เพ่ือใช้ในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบร่วมด้วย 

ประเทศท่ี 2 เป็นประเทศท่ีสามารถผลิตสินค้าได้เพียงชนิดเดียวคือสินค้าประกอบตาม

แนวนอนแต่สามารถผลิตสินค้าขัน้กลางสําหรับเป็นปัจจัยในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบทัง้

สองชนิด ดงันัน้ในประเทศท่ี 2 นีจ้ะไม่เกิดกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ขึน้ ดงันัน้

สินค้าขัน้กลางท่ีผลิตขึน้เพ่ือใช้เป็นปัจจัยการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้นัน้จะถูกส่งออกไป

เป็นปัจจยัการผลติในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ของประเทศท่ี1 ทัง้หมด อย่างไร

ก็ตามในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอนนัน้ประเทศท่ี 2 สามารถนําเข้าสินค้าขัน้

กลางเพ่ือเป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนจากประเทศท่ี  1 ได้ 

ดังนัน้จึงสงัเกตได้ว่าในแบบจําลองนีก้ารค้าขายระหว่างประเทศ(Trading between 

countries) จะเกิดขึน้กบัสนิค้าขัน้กลางทัง้หมดเน่ืองจากแบบจําลองได้กําหนดให้แต่ละประเทศไม่

สามารถผลติขัน้กลางได้ครบถ้วนดงันัน้กระบวนการผลติสนิค้าประกอบจึงจําเป็นต้องอาศยัปัจจัย

การผลติผา่นการค้าระหว่างประเทศ การกําหนดลกัษณะของทัง้สองประเทศในแบบจําลองนี ้ได้

ถูกกําหนดให้ใกล้เคียงกับกระบวนการผลิตในปัจจุบัน ประเทศท่ี1ซึ่งมีศักยภาพ ทรัพยากรและ

ความได้เปรียบในการผลิตสูงกว่าจะมีลกัษณะเป็นศูนย์กลางการประกอบสินค้าประกอบตาม

แนวตัง้(Assembly Hub) (Haddad, 2007) ลกัษณะเช่นนีป้ระเทศท่ีเป็น  Assembly Hub จะมี

การนําเข้าชิน้สว่นตา่งๆจากประเทศอ่ืน ในขณะท่ีประเทศอ่ืนนัน้จะมีการผลติสนิค้าขัน้กลางเพ่ือใช้

สําหรับกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ตามความถนัดของตนและส่งออกไปยัง

ประเทศท่ี 1 เพ่ือใช้เป็นปัจจัยในการผลิตสินค้าประกอบ นอกจากนีแ้บบจําลองยังกําหนดให้

ประเทศท่ี 2 นัน้ไม่สามารถผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ได้แตส่ามารถผลติสนิค้าขัน้กลางเพ่ือใช้

เป็นปัจจัยการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ได้ ดงันัน้สินค้าขัน้กลางท่ีผลิตขึน้เพ่ือใช้เป็นปัจจัย

การผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ในประเทศท่ี 2 นัน้จะถูกสง่ออกไปยงักระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวตัง้ของประเทศท่ี 1ทัง้หมด ในขณะท่ีสนิค้าประกอบตามแนวนอนท่ีถูกผลิตขึน้ใน

ประเทศท่ี 2 นัน้สามารถนําเข้าสนิค้าขัน้กลางเพ่ือใช้เป็นปัจจัยในการผลิตจากประเทศท่ี  1 ได้ จึง
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อาจกลา่วโดยสรุปได้วา่การค้าระหวา่งประเทศท่ีเกิดขึน้กับสินค้าขัน้กลางนัน้ สินค้าขัน้กลางท่ีเป็น

ปัจจัยการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอนนัน้สามารถมีการซือ้ขายกันได้อย่างเสรีระหว่างสอง

ประเทศ ในขณะท่ีสินค้าขัน้กลางท่ีเป็นปัจจัยการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้นัน้สามารถ

เกิดขึน้ได้เพียงทางเดียวคือประเทศท่ี 2 เป็นผู้สง่ออกไปยงัประเทศท่ี1 ซึง่เป็นผู้ นําเข้า 

เม่ือถึงกระบวนการผลติสนิค้าขัน้สดุท้ายประเทศท่ี1 จะสามารถนําสินค้าประกอบทัง้สอง

ประเภทมาประกอบกันเป็นสินค้าขัน้สดุท้ายได้ ในขณะท่ีประเทศท่ี 2 ซึ่งไม่เกิดกระบวนการผลิต

สินค้าประกอบตามแนวตัง้เกิดขึน้นัน้ สินค้าขัน้สดุท้ายจะเกิดจากสินค้าประกอบตามแนวนอน

เท่านัน้ โดยเม่ือพิจารณาโครงสร้างการผลิตตามแบบจําลองข้างต้น กระบวนการผลิตในแต่ละ

ลาํดบัขัน้ของแตล่ะประเทศร่วมกับการค้าขายสินค้าขัน้กลางซึ่งเป็นปัจจัยการผลิตระหว่างกันจะ

เป็นไปตามโครงสร้างในภาพท่ี 3.5 ดงันี ้
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ภาพที่ 3.5 แสดงโครงสร้างการผลติและความสมัพนัธ์ทางการค้าระหวา่งสองประเทศใน    

       แบบจําลอง 

ประเทศที่ 1      ประเทศที่ 2 

 

แรงงาน (L1) ทนุ (K1)        แรงงาน (L2)      ทนุ (K2) 

       

 

 สนิค้าขัน้กลาง (Intermediate goods)   สนิค้าขัน้กลาง (Intermediate goods) 

 เพ่ือเป็นปัจจยัการผลติสําหรับ   เพ่ือเป็นปัจจยัการผลติสําหรับ 

  

 -สนิค้าประกอบตามแนวนอน (x11, x21)   -สนิค้าประกอบตามแนวนอน (x22, x12)  

 -สนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (v11)    -สนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (v12) 

 

  

 สนิค้าประกอบ(Composite goods)   สนิค้าประกอบ(Composite goods) 

 -สนิค้าประกอบตามแนวนอน (x1)    -สนิค้าประกอบตามแนวนอน (x2) 

 -สนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (v1) 

 

           สนิค้าขัน้สดุท้าย (Y1)               สนิค้าขัน้สดุท้าย (Y2) 
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3.6.1ฟังก์ช่ันการผลิต (Production Function) 

 

กระบวนการผลิตสินค้าขัน้กลาง (Intermediate goods) ในแต่ละประเทศถูกกําหนดโดย

ฟังก์ชัน่การผลติแบบ Cobb-Douglas ดงันี ้

 

𝑍𝑖𝑡 = 𝐴𝑖𝑡(𝑙𝑖𝑡)𝛼(𝑘𝑖𝑡)(1−𝛼)           (3.21) 

 

โดย 𝑍𝑖𝑡   คือ  สนิค้าขัน้กลาง (Intermediate good) ท่ีผลติได้ในประเทศ 𝑖 ณ เวลา 𝑡 

𝐴      คือ คา่สมัประสทิธ์ิกําหนดระดบัเทคโนโลยีในการผลติของประเทศ 𝑖 

         𝑙𝑖𝑡      คือ จํานวนแรงงานท่ีใช้ในการผลติสนิค้าขัน้กลางของประเทศ 𝑖 ณ เวลา 𝑡 

     𝑘𝑖𝑡    คือ จํานวนทนุท่ีใช้ในการผลติสนิค้าขัน้กลางของประเทศ 𝑖 ณ เวลา 𝑡 

𝛼      คือ สดัสว่นของรายได้ซึง่เป็นรายได้ของแรงงานท่ีได้จากการผลิตสินค้าขัน้

    กลาง 

สินค้าขัน้กลางท่ีผลิตได้นีจ้ะนําไปเป็นปัจจัยการผลิตเพ่ือผลิตสินค้าประกอบในขัน้ตอน

ต่อไป โดยสินค้าขัน้กลางท่ีผลิตขึน้จะแบ่งออกเป็นสองประเภทเพื่อใช้ในการผลิตสินค้าประกอบ

คือ สนิค้าขัน้กลางท่ีใช้เป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (xii และ xij) สินค้าขัน้กลางท่ี

ใช้เป็นปัจจัยการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอน (vii และ vij) สําหรับสญัลกัษณ์ท่ีใช้ในการ

จําแนกสินค้าเพ่ือระบุถึงสถานท่ีแหล่งผลิตสินค้าและสถานท่ีท่ีนําสินค้าท่ีผลิตขึน้ไปใช้ใน

กระบวนการผลิตจะอ้างอิงตาม  Armington’s aggregator (Armington, 1969) ซึ่งมีความหมาย

คือสญัลกัษณ์ด้านลา่งท่ีอยูด้่านหลงัจะหมายถึง สถานท่ีท่ีเป็นแหลง่ผลิตสินค้านัน้ สว่นสญัลกัษณ์

ด้านลา่งท่ีอยูด้่านหน้าจะหมายถึงสถานท่ีท่ีสนิค้านัน้ถกูใช้ในกระบวนการผลติ 
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โดยฟังก์ชั่นการผลิตสําหรับสินค้าประกอบนัน้จะเป็นฟังก์ชั่นการผลิตแบบความยืดหยุ่น

ของการทดแทนกนัของปัจจยัการผลติคงท่ี (Constant elasticity of substitution - CES)3 ดงันี ้

 

ฟังก์ชัน่การผลิตของสินค้าประกอบตามแนวนนอน (Horizontally Integrated Goods)ถูกกําหนด

โดย 

 

𝑥𝑖𝑡 = [𝜃𝑖
1−𝜌(𝑥𝑖𝑖𝑡)𝜌 + (1 − 𝜃𝑖)1−𝜌�𝑥𝑖𝑗𝑡�

𝜌]1/𝜌          (3.22) 

 

ซึง่แบง่ออกเป็น สนิค้าประกอบตามแนวนนอนท่ีถกูผลติขึน้ในประเทศท่ี 1 

 

𝑥1𝑡 = [𝜃1
1−𝜌(𝑥11𝑡)𝜌 + (1 − 𝜃1)1−𝜌(𝑥12𝑡)𝜌]1/𝜌           (3.23) 

 

และสนิค้าประกอบตามแนวนนอนท่ีถกูผลติขึน้ในประเทศท่ี 2 

 

𝑥2𝑡 = [𝜃2
1−𝜌(𝑥22𝑡)𝜌 + (1 − 𝜃2)1−𝜌(𝑥21𝑡)𝜌]1/𝜌          (3.24) 

 

โดย  𝑥1𝑡  คือ สนิค้าประกอบตามแนวนอนท่ีถกูผลติขึน้ในประเทศท่ี 1 ณ เวลา 

 

     

_______________________________________________________________________________ 

 3
รายละเอียดและคณุสมบตัขิองฟังก์ชัน่การผลติแบบ CES สามารถดไูด้ท่ีภาคผนวก ค 
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 𝑥2𝑡 คือ สนิค้าประกอบตามแนวนอนท่ีถกูผลติขึน้ในประเทศท่ี 2 ณ เวลา t 

  𝜃1  คือ พารามิเตอร์กําหนดสดัสว่นความสาํคญัของสนิค้าขัน้กลางท่ีผลติขึน้

      ในประเทศท่ี1สาํหรับกระบวนการผลติสินค้าประกอบตามแนวนอน     

   𝜃2    คือ พารามิเตอร์กําหนดสดัสว่นความสาํคญัของสนิค้าขัน้กลางท่ีผลติขึน้

      ในประเทศท่ี2สาํหรับกระบวนการผลติสินค้าประกอบตามแนวนอน 

  𝜌      คือ  พารามิเตอร์กําหนดค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัย

   การผลติสาํหรับกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนซึง่ 

        กําหนดให้มีคา่เทา่กนัทัง้สองประเทศ 

  𝑥11𝑡   คือ  สนิค้าขัน้กลางสาํหรับเป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตาม 

   แนวนอนท่ีผลติขึน้ ในประเทศท่ี 1 และถกูใช้ในกระบวนการผลติ 

          ของประเทศท่ี 1ณ เวลา t 

  𝑥12𝑡    คือ สนิค้าขัน้กลางสาํหรับเป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตาม 

    แนวนอนท่ีผลติขึน้ในประเทศท่ี 2 และถกูใช้ในกระบวนการผลติ 

          ของประเทศท่ี 1ณ เวลา t 

  𝑥21𝑡    คือ  สนิค้าขัน้กลางสาํหรับเป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตาม  

   แนวนอนท่ีผลติขึน้ในประเทศท่ี 1 และถกูใช้ในกระบวนการผลติของ 

         ประเทศท่ี 2 ณ เวลา t 

  𝑥22𝑡    คือ สนิค้าขัน้กลางสาํหรับเป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตาม 

   แนวนอนท่ีผลติขึน้ในประเทศท่ี 2 และถกูใช้ในกระบวนการผลติของ 

         ประเทศท่ี 2 ณ เวลา t 

พารามิเตอร์ 𝜃 จะบ่งบอกความสําคญัของปัจจัยการผลิตท่ีถูกผลิตขึน้ในประเทศ และ

พารามิเตอร์ 1 −  𝜃 จะบ่งบอกความสําคญัของปัจจัยการผลิตท่ีต้องนําเข้ามาจากอีกประเทศ 

โดยในฟังก์ชั่นการผลิตนีค้่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตจะมีค่าเท่ากับ 
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1 (1 − 𝜌)⁄  ซึง่สนิค้าขัน้กลางท่ีใช้เป็นปัจจัยการผลิตทัง้ท่ีสามารถผลิตได้ในประเทศและต้อง

นําเข้าจากอีกประเทศหนึง่นัน้จะต้องถกูใช้ร่วมกนัในกระบวนการผลติ 

ฟังก์ชัน่การผลติของสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (Vertically Integrated Goods)ถกูกําหนดโดย 

 

𝑣1𝑡 = [𝜆1−𝜁(𝑣11𝑡)𝜁 + (1 − 𝜆)1−𝜁(𝑣12𝑡)𝜁]1/𝜁           (3.25) 

 

โดย 𝑣11𝑡    คือ สนิค้าขัน้กลางสาํหรับเป็นปัจจัยการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้

   ท่ีผลิตขึน้ในประเทศท่ี 1 และถูกใช้ในกระบวนการผลิตของประเทศท่ี 

   1 ณ เวลา t 

 𝑣11𝑡    คือ สนิค้าขัน้กลางสาํหรับเป็นปัจจยัการผลติสนิค้าประกอบตาม 

    แนวตัง้ทท่ีผลติขึน้ในประเทศท่ี 2 และถกูใช้ในกระบวนการผลติของ 

         ประเทศท่ี 1 ณ เวลา t 

  𝜆          คือ พารามิเตอร์กําหนดสดัสว่นความสาํคญัของสนิค้าขัน้กลางท่ีผลติขึน้       

  ในประเทศสาํหรับกระบวนการผลิตสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ของ   

        ประเทศท่ี1 

𝜁           คือ พารามิเตอร์กําหนดค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัย

 การผลติสาํหรับกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ซึง่       

 เกิดขึน้ในประเทศท่ี 1 

กระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้นัน้จะเกิดขึน้ในประเทศท่ี 1 เท่านัน้โดยปัจจัย

การผลิตซึ่งเป็นสินค้าขัน้กลางนัน้จะเป็นปัจจัยการผลิตทัง้ท่ีสามารถผลิตได้ในประเทศและต้อง

นําเข้าจากประเทศท่ี 2 ท่ีจะต้องถูกใช้ร่วมกันในกระบวนการผลิต โดยพารามิเตอร์ 𝜆 จะบ่งบอก

ความสําคัญของปัจจัยการผลิตท่ีถูกผลิตขึน้ในประเทศ และพารามิเตอร์ 1 −  𝜆 จะบ่งบอก

ความสาํคญัของปัจจยัการผลติท่ีต้องนําเข้ามาจากประเทศท่ี 2 โดยในฟังก์ชั่นการผลิตนีค้่าความ

ยืดหยุน่ของการทดแทนกนัของปัจจยัการผลติจะมีคา่เทา่กบั 1 (1 − 𝜁)⁄  
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ความแตกต่างสําคัญของฟังก์ชั่นการผลิตสําหรับสินค้าประกอบทัง้สองชนิดนีซ้ึ่ง

จําเป็นต้องกําหนดขึน้ก็คือ คา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกนัของปัจจยัการผลิต ซึ่งการผลิตของ

สินค้าประกอบตามแนวนนอน (Horizontally Integrated Goods) นัน้จะต้องมีการกําหนด

ค่าพารามิเตอร์ 𝜃 ท่ีทําให้ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตของสินค้า

ประกอบตามแนวนอนนัน้มีค่าสงูกว่าค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตของ

สนิค้าประกอบตามแนวตัง้เสมอ ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตท่ีมีค่าสงู

ย่อมหมายถึงความสามารถในการปรับเปลี่ยนส่วนผสมของปัจจัยการผลิตในกระบวนผลิตท่ี

สามารถทําได้ในสดัส่วนท่ีสงูกว่ากระบวนการผลิตท่ีมีค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของ

ปัจจยัการผลติท่ีต่ํากวา่เม่ือมีการเปลีย่นแปลงเกิดขึน้กบัปัจจัยการผลิตชนิดต่างๆโดยเฉพาะอย่าง

ยิ่งราคาของปัจจัยการผลิต ดังนัน้จากลกัษณะของแบบจําลองข้างต้นกระกวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวตัง้ซึง่เกิดขึน้ในประเทศท่ี 1 นัน้จึงมีความจําเป็นอย่างมากท่ีจะต้องใช้สินค้าขัน้

กลางซึง่เป็นปัจจยัสาํหรับการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (v12) โดยการนําเข้าจากประเทศท่ี 2 

และเม่ือราคาของสินค้าขัน้กลางจากประเทศท่ี 2 มีค่าเพ่ิมขึน้ก็ไม่สามารถท่ีจะนําสินค้าขัน้กลาง

สําหรับการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ท่ีผลิตขึน้ได้ในประเทศ (v11) มาทดแทนได้สดัสว่นท่ี

มากเทา่กบักระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอน 

สินค้าขัน้กลาง v12 ซึ่งต้องนําเข้าจากประเทศท่ี 2 ท่ีใช้เป็นปัจจัยการผลิตสําหรับ

กระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ในประเทศท่ี  1 นัน้จึงเปรียบเสมือนสินค้าท่ีถูกผลิตขึน้

ในกระบวนการ Production Sharing ซึ่งมักเกิดขึน้จากการดําเนินงานของบริษัทข้ามชาติขนาด

ใหญ่ (Multinational Enterprise) ซึง่มีความสามารถในการแบง่แยกกระบวนการผลติออกเป็นขัน้ๆ

และทําการผลติขัน้ตอนตา่งๆในหลายประเทศ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งกระบวนการผลิตสินค้าขัน้กลาง

โดยอาจจะยดึความได้เปรียบในการผลติสนิค้าขัน้กลางของแต่ละประเทศจากความได้เปรียบโดย

เปรียบเทียบ เช่น ราคาแรงงาน ระดบัเทคโนโลยีในการผลิต หรือ อาจจะได้รับการสนบัสนุนจาก

นโยบายของรัฐบาลของประเทศนัน้ๆเป็นพิเศษ เป็นต้น สินค้าขัน้กลางท่ีใช้เป็นปัจจัยการผลิต

สําหรับกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ในประเทศท่ี  1 นีจ้ึงเป็นส่วนสําคัญในการ

สง่ออกสนิค้าจากประเทศท่ี 2 ไปยงัประเทศท่ี 1  
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ในกระบวนการต่อไปสินค้าประกอบท่ีถูกผลิตขึน้จะนําไปประกอบเป็นสินค้าขัน้สุดท้าย   

(Final Goods – Y ) ตามฟังก์ชัน่การผลติแบบ Cobb-Douglas ดงันี ้

 

                      𝑌1𝑡 = (𝑥1𝑡)𝜔(𝑣1𝑡)1−𝜔              (3.26) 

 

𝑌2𝑡 = 𝑥2𝑡                          (3.27) 

 

จากกระบวนผลิตสินค้าขัน้สดุท้ายจะเห็นได้ว่าสินค้าขัน้สดุท้ายของประเทศท่ี  1 นัน้เกิด

จากกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนและสินค้าประกอบตามแนวตัง้ร่วมกัน ในขณะ

ท่ีสินค้าขัน้สุดท้ายท่ีผลิตขึน้จากประเทศท่ี 2 นัน้มาจากกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตาม

แนวนอนเพียงอยา่งเดียว ทัง้นีเ้น่ืองจากข้อกําหนดของแบบจําลองท่ีต้องการให้ประเทศท่ี 2 นัน้เป็น

ประเทศผู้สง่ออกสินค้าขัน้กลางท่ีสําคัญเพ่ือนําไปเป็นปัจจัยสําหรับการผลิตสินค้าประกอบตาม

แนวตัง้ในประเทศท่ี 1 โดยประเทศท่ี 2นัน้ไม่ได้เกิดกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวตัง้ขึน้

เลย 

 

โดยดลุการค้าระหวา่งประเทศ (Trade Balance) ของแตล่ะประเทศถกูกําหนดดงันี ้

ดลุการค้า (Trade Balance – TB) ของประเทศท่ี 1 

 

𝑇𝐵1𝑡 = 𝑥21𝑡 −  𝑝𝑡𝑥12𝑡 −  𝑝𝑡𝑣12𝑡               (3.28) 
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ดลุการค้า (Trade Balance - TB) ของประเทศท่ี 2 

 

𝑇𝐵2𝑡 = 𝑝𝑡𝑣12𝑡 +  𝑝𝑡𝑥12𝑡 −  𝑥21𝑡               (3.29) 

 

โดย 𝑇𝐵1𝑡  คือ ดลุการค้าของประเทศท่ี 1 ณ เวลา t 

  𝑇𝐵2𝑡  คือ ดลุการค้าของประเทศท่ี 2 ณ เวลา t 

𝑝𝑡  คือ ราคาสมัพทัธ์ (Relative Price) ระหวา่งราคาสนิค้าขัน้กลางท่ีถูกผลิต       

ขึน้ในประเทศท่ี 2 ตอ่ราคาของสนิค้าขัน้กลางท่ีถกูผลิตขึน้ในประเทศท่ี 1 

ซึง่ในท่ีนีไ้ด้กําหนดให้ราคาของสินค้า ขัน้กลางท่ีถูกผลิตขึน้ในประเทศท่ี 

1 มีค่าเท่ากับ 1 (Numeraire)ซึ่งจะสงัเกตได้ว่าสมการดุลการค้าก็คือ

มลูคา่ของสินค้าขัน้กลางท่ีถูกสง่ออกลบด้วยมูลค่าของสินค้าขัน้กลางท่ี

นําเข้ามาของแตล่ะประเทศ 

นอกจากนีย้งัได้สร้างตวัแปรท่ีสาํคญัเพ่ิมขึน้อีกสองตวัแปรเพ่ือความสะดวกในการบ่งบอก

ระดับความสําคัญของการส่งออกสินค้าขัน้กลางและระดับความสําคัญของกระบวนการผลิต

สนิค้าประกอบตามแนวตัง้ท่ีเกิดขึน้ในแบบจําลองโดยได้กําหนดให้ 

𝑅𝑋  คือ สดัส่วน (Ratio) ของปริมาณสินค้าส่งออกเม่ือเปรียบเทียบกับ

ปริมาณผลผลิตหรือรายได้ประชาชาติท่ีแท้จริง ซึ่งเรียกว่า อัตราการค้า

ระหวา่งประเทศ 

𝑅𝑃𝑆 คือสัดส่วน (Ratio) ของมูลค่าสินค้าส่งออกท่ีใช้เป็นปัจจัยการผลิต

สําหรับ กระบวนการสินค้าประกอบตามแนวตัง้เปรียบเทียบกับมูลค่า

สินค้าส่งออกทัง้หมด ซึ่งเรียกว่า สดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิต

สนิค้า 
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เม่ือพิจารณาถึงตวัแปร 𝑅𝑥 และ 𝑅𝑝𝑠 ของทัง้สองประเทศจะสามารถสร้างสมการได้ดงันี ้

 

ตวัแปร 𝑅𝑥 

 

ประเทศท่ี 1   𝑅1𝑋 = (𝑥21)/ (𝑍1)            (3.30) 

 

ประเทศท่ี 2  𝑅2𝑋 = (𝑥12 + 𝑣12)/ (𝑍2)                  (3.31) 

 

ตวัแปร 𝑅𝑝𝑠 

 

ประเทศท่ี 1  𝑅1𝑃𝑆 =  𝑣12/(𝑥12 +  𝑣12)            (3.32) 

 

โดย 𝑍1 และ 𝑍2 หมายถึงสินค้าขัน้กลางทัง้หมดท่ีถูกผลิตขึน้ในประเทศท่ี 1 และ

ประเทศท่ี 2 ตามลําดบั ในแบบจําลองจะใช้การวดั 𝑅𝑥 และ 𝑅𝑝𝑠 จากประเทศท่ี 1 ซึ่งจะมี

คา่คงท่ีเสมอ 
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3.6.2 ดุลยภาพในกระบวนการผลิตและราคาปัจจัยการผลิต 

 

ในกระบวนการผลตินัน้ปริมาณของปัจจัยการผลิตท่ีต้องใช้จะมีความสมัพนัธ์กับรูปแบบ

ของฟังก์ชัน่การผลติและราคาของปัจจยัการผลติตามภาวะดลุยภาพทัว่ไปดงันี ้

 

ภาพที่ 3.6 แสดงดลุยภาพในกระบวนการผลติและราคาปัจจยัการผลติ 

  𝑥2 

 

 

 

 

         𝑥1 

ณ ภาวะดุลยภาพในกระบวนการผลิต (จุด E) ความสัมพันธ์ระหว่างค่าอัตราหน่วย

สดุท้ายของการทดแทนกันของกระบวนการผลิต (Marginal rate of technical substitution) ซึ่ง

แสดงด้วยเส้น Isoquant ของฟังก์ชั่นการผลิตกับราคาเปรียบเทียบของปัจจัยการผลิตท่ีใช้ใน

กระบวนการผลติซึง่แสดงด้วยเส้นต้นทนุเทา่กนั (Isocost line) มีความสมัพนัธ์กนัดงันี ้ 

 

   𝑀𝑅𝑇𝑆12 𝑎𝑡 𝐸 =  
𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)

𝜕𝑥1
𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)

𝜕𝑥2

 =  𝑝1
𝑝2

           (3.33) 

 

Isoquant line 

Isocost line 

E 
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 ดังนัน้ราคาเปรียบเทียบของปัจจัยการผลิตจะสามารถคํานวณได้จากค่าอัตราหน่วย

สดุท้ายของการทดแทนกันของกระบวนการผลิต ณ จุดดุลยภาพในกระบวนการผลิต และในทาง

กลบักันค่าอัตราหน่วยสดุท้ายของการทดแทนกันของกระบวนการผลิตก็สามารถคํานวณได้จาก

ราคาเปรียบเทียบของปัจจยัการผลติเช่นเดียวกนั โดยสาํหรับแบบจําลองนี ้ฟังก์ชั่นการผลิตเป็นสิ่ง

ท่ีกําหนดและแสดงถึงความสมัพันธ์ของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตทัง้หมดจึงสามารถ

คํานวณราคาเปรียบเทียบของปัจจยัการผลติในรูปของพารามิเตอร์ของฟังก์ชั่นการผลิตได้ หรือถ้า

กําหนดให้ราคาเปรียบเทียบของปัจจัยการผลิตถูกกําหนดจากภายนอกแบบจําลองก็จะสามารถ

คํานวณสดัส่วนการใช้ปัจจัยการผลิตในรูปของพารามิเตอร์ของฟังก์ชั่นการผลิตร่วมกับราคา

เปรียบเทียบของปัจจัยการผลิตได้เช่นกัน นอกจากนีใ้นแบบจําลองการค้าระหว่างประเทศเกิด

ขึน้กับสินค้าขัน้กลางเท่านัน้ และกระบวนการผลิตสินค้าประกอบทัง้สองประเภทนัน้นัน้มีความ

แตกตา่งกนัท่ีคา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตซึ่งเป็นสินค้าขัน้กลาง โดยใน

กระบวนการผลิตสินค้าประกอบจะสามารถหาความสมัพนัธ์ของค่าอัตราหน่วยสดุท้ายของการ

ทดแทนกนัของกระบวนการผลติและราคาเปรียบเทียบของปัจจัยการผลิตเพ่ือหาจุดดุลยภาพของ

กระบวนการผลติตา่งๆได้ดงันี ้

  

1. ดลุยภาพของกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนในประเทศท่ี 1 

จากสมการ 3.23 ทําการหาอนุพนัธ์ของฟังก์ชั่นการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอนใน

ประเทศท่ี 1 (𝑥1)เทียบกับปัจจัยการผลิตซึ่งเป็นสินค้าขัน้กลางสําหรับกระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวนอนท่ีผลติขึน้ในประเทศท่ี 1(𝑥11) จะได้ 

 

𝜕𝑓(𝑥11,𝑥12)
𝜕𝑥11

 = 𝜃1
1−𝜌 𝑥11

𝜌−1 (𝑥12
𝜌 (1 − 𝜃1)1−𝜌 + 𝜃11−𝜌𝑥11

𝜌 )
1
𝜌 − 1               (3.34) 
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 จากสมการ 3.23 ทําการหาอนุพนัธ์ของฟังก์ชั่นการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอนใน

ประเทศท่ี 1 (𝑥1)เทียบกับปัจจัยการผลิตซึ่งเป็นสินค้าขัน้กลางสําหรับกระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวนอนซึง่นําเข้ามาจากประเทศท่ี 2(𝑥12) จะได้ 

 

𝜕𝑓(𝑥11,𝑥12)
𝜕𝑥12

 = (1 − 𝜃1)1−𝜌𝑥12
𝜌−1 (𝑥12

𝜌 (1 − 𝜃1)1−𝜌 𝜃11−𝜌𝑥11
𝜌 )

1
𝜌 − 1

             (3.35) 

 

นําสมการท่ี (3.34) หารด้วยสมการท่ี (3.35) จะได้ 

 

   

𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)
𝜕𝑥1

𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)
𝜕𝑥2

 =  𝜃1
1−𝜌𝑥11

𝜌−1

(1−𝜃1)1−𝜌𝑥12
𝜌−1         (3.36) 

 

จากภาวะดลุยภาพในสมการท่ี (3.33) จะได้ 

     

   
𝜃1
1−𝜌𝑥11

𝜌−1

(1−𝜃1)1−𝜌𝑥12
𝜌−1 =  

𝑝𝑥11
𝑝𝑥12

          (3.37) 

 

 

 จัดรูปสมการท่ี (3.37) ใหม่โดยกําหนดให้ราคาเปรียบเทียบของราคาปัจจัยการผลิตซึ่ง

นําเข้ามาจากประเทศท่ี 2 เปรียบเทียบกับราคาเปรียบเทียบของราคาปัจจัยการผลิตท่ีถูกผลิตขึน้

ในประเทศท่ี 1 (𝑝) มีคา่เทา่กบั        
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          𝑝 =  𝑝𝑥12
𝑝𝑥11

                       (3.38) 

 

จะได้ 

 

     
(1− 𝜃1)𝑥11

(𝜃1)𝑥12
=  𝑝(1 1−𝜌⁄ )            (3.39) 

 

 ในทํานองเดียวกนัเราสามารถสร้างสมการสําหรับภาวะดุลยภาพในตลาดปัจจัยการผลิต

สาํหรับกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอนในประเทศท่ี 2 และกระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวตัง้ในประเทศท่ี 1 ได้ดงันี ้

  

 2. ดลุยภาพของกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนในประเทศท่ี 2 

 

     
𝜃2𝑥21

(1−𝜃2)𝑥22
=  𝑝(1 1−𝜌⁄ )           (3.40) 

 

 

3. ดลุยภาพของกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ในประเทศท่ี 1 

 

     
(1− 𝜆)𝑣11

(𝜆)𝑣12
=  𝑝(1 1−𝜁⁄ )           (3.41) 
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จากดลุยภาพของกระบวนการผลติสนิค้าประกอบจะเห็นได้วา่ราคาสมัพทัธ์ ( 𝑝 ) และค่า

ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิต (1 1 − 𝜌⁄ ) และ ( 1 1 − 𝜁⁄  ) นัน้เป็น

กลไกสาํคญัท่ีทําให้เกิดการปรับเปลีย่นสดัสว่นของปัจจยัการผลติขึน้ และเน่ืองจากปัจจัยการผลิต

นัน้ประกอบไปด้วยปัจจยัการผลติท่ีผลติขึน้ได้ภายในประเทศและปัจจัยการผลิตท่ีต้องนําเข้าจาก

ตา่งประเทศ ดงันัน้การปรับเปลีย่นสดัสว่นของปัจจยัการผลติท่ีเกิดขึน้นีจ้ึงทําให้เกิดการเคลื่อนไหว

ร่วมกัน (Co-movement) ของผลผลิตของทัง้สองประเทศ ดงันัน้การวิเคราะห์แบบจําลองจึงจะ

กําหนดให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาสมัพัทธ์และค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของ

ปัจจัยการผลิตเพ่ือวิเคราะห์ผลกระทบท่ีเกิดขึน้กับการเคลื่อนไหวร่วมกันของผลผลิตของทัง้สอง

ประเทศซึง่เป็นประเด็นสาํคญัของการวิเคราะห์แบบจําลองนี ้

 

4. ดลุยภาพของกระบวนการผลติสนิค้าขัน้สดุท้ายในประเทศท่ี 1 

 จากสมการ (3.26) ทําการหาอนพุนัธ์ของฟังก์ชั่นการผลิตสินค้าขัน้สดุท้ายในประเทศท่ี 1 

(𝑦1)เทียบกบัปัจจยัการผลติซึง่เป็นสนิค้าประกอบตามแนวนอน (𝑥1) จะได้ 

 

   
𝜕𝑓(𝑦1)
𝜕𝑥1

 = 𝜔(𝑥1)𝜔−1𝑣11−𝜔                       (3.42) 

 

และทําการหาอนพุนัธ์ของฟังก์ชัน่การผลติสนิค้าขัน้สดุท้ายในประเทศท่ี 1 (𝑦1)เทียบกบัปัจจยัการ

ผลติซึง่เป็นสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ (𝑣1) จะได้ 

 

                                  
𝜕𝑓(𝑦1)
𝜕𝑣1

 = (𝑥1)𝜔(1 − 𝜔)𝑣1
−𝜔

                  (3.43) 
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นําสมการท่ี (3.42) หารด้วยสมการท่ี (3.43) จะได้ 

      

    

𝜕𝑓(𝑦1)
𝜕𝑥1

𝜕𝑓(𝑦1)
𝜕𝑣1

=  𝜔 𝑣1
(1−𝜔) 𝑥1

                (3.44) 

 

 

ในดลุยภาพของการผลติสนิค้าขัน้สดุท้าย จะได้ 

   

    
𝜔 𝑣1

(1−𝜔) 𝑥1
= 𝑃𝐶               (3.45) 

 

โดย  𝑃𝐶  คือ ราคาสมัพทัธ์ของสินค้าประกอบตามแนวนอนเทียบกับสินค้าประกอบ

ตามแนวตัง้ซึง่สามารถ คํานวณได้โดยตรงจากปริมาณสินค้าขัน้กลางแต่ละชนิด

และราคาสมัพทัธ์ของสนิค้าขัน้กลางท่ีใช้ในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบ 

จึงเห็นได้ว่า ณ ภาวะดุลยภาพของแบบจําลองค่าพารามิเตอร์ต่างๆจะร่วมกันกําหนด

สดัสว่นของปริมาณปัจจัยการผลิตท่ีใช้ในกระบวนการผลิตสินค้าขัน้ต่างๆในแบบจําลองของทัง้

สองประเทศ ซึง่จะมีความสมัพนัธ์กบัปริมาณการค้าระหว่างทัง้สองประเทศผ่านทางตวัแปร 𝑅𝑋  

และ 𝑅𝑃𝑆 อีกทีหนึง่ ซึง่ตวัแปรดงักลา่วจะกําหนดระดบัความสมัพนัธ์ทางการค้าระหว่างประเทศ

และความสาํคญัของกระบวนการผลติแบบร่วมกนัผลติสนิค้า (Production sharing) ท่ีเกิดขึน้ผ่าน

การค้าระหวา่งประเทศด้วย ดงันัน้เราจึงสามารถความสมัพนัธ์ท่ีเกิดขึน้จากการค้าระหว่างประเทศ

และกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีมีผลตอ่การเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลิตของทัง้สองประเทศ

ได้ 
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3.6.3 การนําแบบจาํลองไปใช้ในการศึกษา 

  

สาํหรับการนําแบบจําลองไปใช้ประโยชน์ในการวิเคราะห์วฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศนัน้

สามารถใช้แบบจําลองข้างต้นในการจําลองแบบ (Simulation) โดยการกําหนดค่าพารามิเตอร์

ต่างๆภายในแบบจําลองตามข้อกํานดเบือ้งต้นของแบบจําลองเพ่ือลดความซับซ้อนของ

แบบจําลองและตัดปัจจัยอ่ืนๆนอกจากความสัมพันธ์ทางการค้ากระบวนการร่วมกันผลิต

สนิค้าออกไปจากแบบจําลอง โดยคา่พารามิเตอร์ต่างๆจะมีผลต่อการกําหนดระดบัความสมัพนัธ์

ทางการค้าและกระบวนการร่วมกันผลิต โดยมีข้อสมมติต่างๆของแบบจําลองท่ีอยู่ในภาวะดุลย

ภาพดงันี ้

1. ในภาวะดุลยภาพทัง้สองประเทศในแบบจําลองมีดุลการค้าระหว่างประเทศสมดุลอยู่

เสมอ  

 

𝑇𝐵1 =  𝑇𝐵2 = 0            (3.46) 

 

 

เน่ืองจากในแบบจําลองได้กําหนดให้มีเพียงสองประเทศดงันัน้ระบบเศรษฐกิจของโลกใน

แบบจําลอง (Global economic system) จึงมีประกอบด้วยระบบเศรษฐกิจของสองประเทศเป็น

องค์ประกอบย่อย (Local economic system หรือ Sub-system) ซึ่งในภาวะสมดุลทุกส่วน 

ดลุการค้าของทัง้สองประเทศจะมีคา่เทา่กบัศนูย์ตามสมการท่ี (3.46) และดลุการค้ารวมของระบบ

เศรษฐกิจโลกมีคา่เทา่กบัศนูย์เช่นกัน แต่ในกรณีท่ีแบบจําลองไม่ได้อยู่ในภาวะสมดุลทุกสว่นจาก

การเปลีย่นแปลงคา่พารามิเตอร์ต่างๆ ดุลการค้าของทัง้สองประเทศอาจจะมีค่าไม่เท่ากับศูนย์ได้

โดยจะต้องประกอบไปด้วยประเทศผู้ เกินดุลการค้าและประเทศผู้ขาดดุลการค้า แต่อย่างไรก็ตาม

จากข้อจํากัดของทรัพยากรต่างๆภายในแบบจําลองการเกินดุลการค้าและการขาดดุลการค้า

ดงักลา่วจะต้องมีขนาดเทา่กนัเสมอหรือเขียนเป็นสมการได้วา่ 
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𝑇𝑏𝑖 =  −𝑇𝑏𝑗             (3.47) 

 

โดย  𝑇𝑏𝑖   คือ ดลุการค้าของประเทศท่ี i 

𝑇𝑏𝑗   คือ ดลุการค้าของประเทศท่ี j 

  

จึงอาจจะกลา่วได้ว่าดุลการค้ารวมของระบบเศรษฐกิจโลกภายในแบบจําลองยงัคงต้องมีความ

สมดุลอยู่เสมอถึงแม้ว่าแบบจําลองจะไม่ได้อยู่ในสภาวะสมดุลทุกสว่นทัง้นีเ้น่ืองมาจากข้อจํากัด

ทางด้านทรัพยากรนัน่เอง  

 

     𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑏 = 0            (3.48) 

 

นอกจากนีส้ามารถแสดงองค์ประกอบของดุลการชําระเงิน (Balance of payment) ของแต่ละ

ประเทศได้ดงันี ้

 

𝐵𝑂𝑃𝑖 =  𝐶𝐴𝑖 + 𝐶𝐹𝐴𝑖            (3.49) 

  

โดย 𝐵𝑂𝑃𝑖    คือ ดลุการชําระเงินของประเทศท่ี i 

𝐶𝐴𝑖    คือ ดุลบัญชีเดินสะพัด (Current account) ซึ่งประกอบด้วย

ดุลการค้าระหว่างประเทศ (Trade balance) ดุลรายได้สุทธิ 

(Net income) และดลุเงินโอนสทุธิ (Net transfer) 
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𝐶𝐹𝐴𝑖  คือ ดุลบญัชีเงินทุนสทุธิ (Capital and financial account) ซึ่ง

ประกอบด้วย ดุลบัญชีทุนสุทธิ (Capital account) และ ดุล

บญัชีการเงินสทธิุ (Financial account)  

ดังนัน้เม่ือเกิดความไม่สมดุลของดุลการค้าขึน้ดุลการชําระเงินของแต่ละประเทศยัง

สามารถมีความสมดลุได้ผา่นดลุบญัชีอ่ืนๆ เช่น เกิดการลงทนุระหวา่งประเทศทัง้การลงทนุทางตรง

หรือการลงทนุในหลกัทรัพย์ การซือ้ขายกรรมสทิธ์ิในตา่งประเทศ และ ธุรกรรมการโอนย้ายเงินทุน

ประเภทตา่งๆ เป็นต้น ซึง่เม่ือพิจารณาในแงข่องดลุการชําระเงินของแต่ละประเทศแล้วทุกประเทศ

จะยงัคงมีดลุการชําระเงินท่ีสมดลุเสมอไม่ว่าแบบจําลองจะอยู่ในสภาวะสมดุลทุกสว่นหรือไม่ แต่

อย่างไรก็ตามในแบบจําลองจะทําการวิเคราะห์ถึงเฉพาะดุลการค้าท่ีเกิดขึน้ของแต่ละประเทศ

เทา่นัน้ 

 

2. ความสมบูรณ์ของปัจจัยการผลิต (Factor Endowment) ของทัง้สองประเทศ มีค่า

เทา่กนั และในแตล่ะประเทศมีความสมบูรณ์ของปัจจยัการผลติทัง้สองชนิดเทา่กนัด้วย 

 

    𝐿�1 =  𝐿�2 = 𝐾�1 = 𝐾�2            (3.50) 

 

3. ในภาวะดุลยภาพทัง้สองประเทศยงัมีระดบัของการใช้ปัจจัยการผลิตไม่เต็มศกัยภาพ 

นัน่คือได้มีการกําหนดให้สามารถเกิดความยืดหยุน่ของปัจจยัการผลติขึน้ได้เม่ือมีการเปลี่ยนแปลง

ของระดบัผลผลติ 

    𝐿1 = 𝐿2 = 𝐾1 = 𝐾2            (3.51) 
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4. ในภาวะดลุยภาพคา่สมัประสทิธ์ิกําหนดระดบัเทคโนโลยีในการผลติของทัง้สองประเทศ 

(𝐴) มีคา่เทา่กบั 1 

 

𝐴1 =  𝐴2 = 1            (3.52) 

 

 

5. ผลตอบแทนของปัจจยัการผลติแตล่ะชนิดมีค่าคงท่ีและมีค่าเท่ากันทัง้สองประเทศโดย

ผลตอบแทนคา่จ้างของแรงงานมีคา่เทา่กบั 𝑤 และผลตอบแทนค่าเช่าของทุนมีค่าเท่ากับ 𝑟 และ

ได้กําหนดให้ปัจจยัการผลิตทัง้สองชนิดมีลกัษณะสมมาตรกัน (Symmetry) โดยจะได้รับสว่นแบ่ง

ของรายได้จากการเป็นปัจจยัการผลติเทา่ๆกนั ดงันัน้ปัจจยัการผลติทัง้สองชนิดจึงได้รับผลกระทบ

จากปัจจยัตา่งๆภายในแบบจําลองท่ีเหมือนกนั 

 

 

   𝑤 = 𝑟 และ α =  𝜆 = 0.5           (3.53) 

 

6. ประเทศทัง้สองใช้เงินตราสกลุเดียวกนั 

 

7. ไม่มีต้นทนุการขนสง่สนิค้าระหวา่งประเทศ 

 

8. ประเทศท่ี 1 สามารถเปลี่ยนแปลงค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการ

ผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบแบบต่างๆได้ เพ่ือใช้ศึกษาผลผระทบท่ีเกิดขึน้จาก

แบบจําลองจากข้อสมมติของแบบจําลองจะทําการกําหนดค่าพารามิเตอร์ 𝜌, 𝜁, 𝜆, 𝜃 ขึน้ก่อน 

เพ่ือกําหนดระดบัความสมัพนัธ์ทางการค้าและกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า แล้วจึงสร้างความ

ผนัผวนหรือ Shock     ( 𝜀𝑡) ให้เกิดขึน้ในแบบจําลอง โดยความผนัผวนนีจ้ะเกิดขึน้กับระดบั

เทคโนโลยีในการผลติตามทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริง  โดยจะจําลองค่าตวัแปร 𝜀𝑡  ให้กับแบบจําลอง

ท่ีมีทัง้หมด 150 ช่วงเวลาต่อการสร้างความผนัผวนหนึ่งชุด ผลท่ีได้คือข้อมูลอนุกรมเวลาจําลอง 
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(Artificial data) ของระดับผลผลิตของแต่ละประเทศและสัดส่วนการใช้ปัจจัยการผลิตใน

กระบวนการผลติในแตล่ะช่วงเวลาซึง่ถกูกําหนดจากภาวะดลุยภาพภายในแบบจําลอง 

 

ดงันัน้จากข้อสมมติ ราคาของสนิค้าขัน้กลางสามารถหาได้โดย 

 

𝑝1𝑧 = (w1𝑙1 + 𝑟1𝑘1)/ 𝐴1(𝑙1𝑡)𝛼(𝑘1𝑡)(1−𝛼)     (3.54) 

 

 

และจะได้ราคาสมัพทัธ์ 

 

   𝑝 = 𝑝2𝑧

𝑝1𝑧
=  ((w2𝑙2+𝑟2𝑘2)/ 𝐴2(𝑙2𝑡)𝛼(𝑘2𝑡)(1−𝛼)

(w1𝑙1+𝑟1𝑘1)/ 𝐴1(𝑙1𝑡)𝛼(𝑘1𝑡)(1−𝛼))       (3.55) 

 

 

ราคาของสนิค้าขัน้สดุท้ายสามารถคํานวณได้โดย  

 

  𝑝1
𝑦 = 𝑝1𝑧(𝑥11 +  𝑣11) + 𝑝2𝑧(𝑥12 + 𝑣12)           (3.56) 

 

 

  𝑝2
𝑦 = 𝑝1𝑧(𝑥21) + 𝑝2𝑧(𝑥22)            (3.57) 
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ดังนัน้อัตราผลตอบแทนของปัจจัยการผลิตเม่ือเทียบกับราคาสินค้าขัน้สุดท้ายจะเป็น

ตวัชีว้ดัระดบัสวสัดิการของปัจจยัการผลติซึง่มีคา่เทา่กบั 

  

     ประเทศท่ี 1           
𝑤

𝑝1𝑧(𝑥11+ 𝑣11)+𝑝2𝑧(𝑥12+𝑣12)
          (3.58) 

 

 

ประเทศท่ี 2   
𝑤

𝑝1𝑧(𝑥21)+𝑝2𝑧(𝑥22)
           (3.59) 

 

 

 

 

3.6.4 การจาํลองความผันผวนของระดับผลผลิตในแบบจาํลอง 

  

การจําลองความผันผวนของระดบัผลผลิตนัน้จะเกิดขึน้กับระดับเทคโนโลยีในการผลิต

สนิค้าขัน้กลางซึง่จะถกูจําลองด้วยวิธีการมอนติคาร์โล (Monte Carlo Method) ซึง่เป็นวิธีการสร้าง

ตวัแปรแบบสุม่ (Stochastic variable) รูปแบบหนึ่งซึ่งสามารถกําหนดรูปแบบของการแจกแจง

ความน่าจะเป็นของตัวแปรท่ีสร้างได้ และยังสามารถกําหนดค่าเฉลี่ยของตัวแปรท่ีต้องการได้

เช่นกนั แตเ่น่ืองจากแบบจําลองนัน้มีสองประเทศซึง่แตล่ะประเทศมีระดบัเทคโนโลยีเป็นของตวัเอง

จึงต้องทําการจําลองความผันผวนของระดับผลผลิตของทัง้สองประเทศด้วยวิธีการ Bivariate 

Monte Carlo ซึง่สามารถกําหนดคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรทัง้สองชุดได้ อย่างไรก็ตาม

จากการกําหนดให้เกิดความผวัผวนของผลผลติด้วยวิธีการมอนติคาร์โล จะทําให้ภาวะดุลยภาพใน

แบบจําลองเป็นภาวะดุลยภาพแบบสโตแคสติค (Stochastic Equilibrium) ซึ่งตามทฤษฎีวฏัจักร

ธุรกิจจริงแล้วความผันผวนของระดับเทคโนโลยีนัน้เป็นสาเหตุของความผันผวนของระบบ

เศรษฐกิจของประเทศใดๆ โดยการจําลองความผันผวนของระดับผลผลิตในแบบจําลองมี

กระบวนการดงันี ้
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1. การจําลองระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของทัง้สองประเทศถูกกําหนด

โดยวิธีการ Bivariate Monte Carlo Simulation โดยทัง้สองตัวแปรมีการแจกแจงแบบปกติ 

(Normal Distribution) ดงันัน้ระดบัเทคโนโลยีในการผลติสนิค้าขัน้กลางของทัง้สองประเทศจะเป็น

กระบวนการแบบสุม่และเป็นกระบวนการแบบช่วงเวลาเดียว (One period) โดยความผนัผวนท่ี

เกิดขึน้จะมีผลโดยตรงตอ่ระดบัเทคโนโลยีเฉลีย่ซึง่มีโครงสร้างดงันี ้

 

 

𝐴𝑖𝑡 =  𝜀𝑖𝑡 �̅�𝑖𝑡             (3.60) 

 

 

2. ในภาวะดุลยภาพระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของทัง้สองประเทศจะมี

คา่เฉลีย่เทา่กนั และมีคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์อยูร่ะหวา่ง -0.05 ถึง 0.05 ซึ่งหมายถึงการท่ีระดบั

เทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของทัง้สองประเทศมีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์โดยเฉลี่ย

เทา่กบัศนูย์นัน่เอง 

 

3. ทําการกําหนดความแปรปรวนของระดบัเทคโนโลยีให้มีความแปรปรวนท่ีเหมาะโดยมี

ความผนัผวนไม่เกิน ± 2.5% ของระดบัเทคโนโลยีเร่ิมแรก ดงันัน้ในภาวะดลุยภาพระดบัเทคโนโลยี

ในการผลิตของทัง้สองประเทศ (𝐴) จะมีค่าอยู่ระหว่าง 0.9750 ถึง 1.0250 ซึ่งสามารถกระทําได้

โดยกําหนดค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ท่ีเหมาะสมให้กับกระบวนการจําลอง

ระดบัเทคโนโลยีในการผลติ 

 

4. ในการจําลองแต่ละชุดจะทําการจําลองระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลาง

 𝐴1 และ 𝐴2 จํานวนทัง้หมด 150 ครัง้ โดยทําการจําลองทัง้หมด 1500 ชุด ณ อัตราการค้า

ระหวา่งประเทศ (𝑅𝑥) และสดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้า (𝑅𝑝𝑠) หนึง่ๆ 

 

5. จากนัน้จึงทําการหาค่าเฉลี่ยค่าสถิติท่ีต้องการซึ่งเกิดขึน้จากการจําลองทัง้หมด 1500 

ชุด แล้วทําการวิเคราะห์คา่สถิติตา่งๆของแบบจําลอง 
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6. กระบวนการในข้อ 1 ถึง 5 จะใช้สําหรับการวิเคราะห์แบบจําลองเม่ือกําหนด

พารามิเตอร์ชุดหนึง่ๆให้ ดงันัน้การวิเคราะห์แบบจําลองเม่ือต้องการเปลีย่นคา่พารามิเตอร์ต่างๆจึง

สามารถกระทําได้โดยกระทําตามขัน้ตอนตา่งๆทัง้หมดกบัพารามิเตอร์ชุดใหม่ท่ีต้องการศกึษา 

 

7. โดยจะมีการกําหนดให้การวิเคราะห์แบบจําลองเร่ิมแรกใช้คา่พารามิเตอร์ตา่งๆดงันี ้

 

7.1 𝐴1 = 𝐴2 ระดบัเทคโนโลยีของทัง้สองประเทศเทา่กนั 

 

7.2 𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0 เทคโนโลยีของทัง้สองประเทศไม่มีสหสมัพนัธ์ต่อ

 กนั 

 

7.3 1 (1 − 𝜌)⁄ ในประเทศท่ี 1 และประเทศท่ี 2 =  𝐸1𝐻 = 𝐸2𝐻 =
1.11 ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการ

ผลิตสินค้าประกอบแบบ Horizontal ของประเทศท่ี 1 และประเทศท่ี 2 มีค่า

เทา่กบั 1.11 

 

7.4 1 (1 − 𝜌)⁄ ในประเทศท่ี 1 และประเทศท่ี 2 =  𝐸1𝐻 = 𝐸2𝐻 =
0.909 คา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการ

ผลิตสินค้าประกอบแบบ Horizontal ของประเทศท่ี 1 และประเทศท่ี 2 มีค่า

เทา่กบั 0.909 

7.5  1 (1 − 𝜁)⁄ ในประเทศท่ี 1 =  𝐸1𝑉 = 0.05 ค่าความยืดหยุ่น

ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบแบบ 

Vertical ของประเทศท่ี 1 มีคา่เทา่กบั 0.05 
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ภาพที่ 3.7 แสดงกระบวนการจําลองระดบัเทคโนโลยีในการผลิตของทัง้สองประเทศ 

 

 
 

  

 จากภาพท่ี 3.7 แสดงให้เห็นถึงกระบวนการจําลองระดบัเทคโนโลยีในการผลิตของทัง้สอง

ประเทศด้วยวิธี Bivariate Monte Carlo Simulation ซึ่งมีการควบคุมให้ค่าเฉลี่ยของระดับ

เทคโนโลยีของทัง้สองประเทศมีคา่เทา่กบัศนูย์ และมีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เท่ากับ 0.032 โดย

ระดบัเทคโนโลยีในการผลติในแตล่ะประเทศจะมีการแจกแจงแบบปกติ กระบวนการจําลองระดบั

เทคโนโลยีในการผลตินีเ้ป็นกระบวนท่ีสาํคญัท่ีสดุของแบบจําลองเน่ืองจากถ้าแบบจําลองไม่อยู่ใน

สภาวะดลุยภาพแบบสโตแคสติค (Stochastic Equilibrium)แล้ว จะไม่สามารถทําการหาค่าต่างๆ

ท่ีสําคัญของแบบจําลองได้โดยเฉพาะอย่างยิ่งค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ต่างๆในแบบจําลอง 

เน่ืองจากถ้าระดับเทคโนโลยีในการผลิตของทัง้สองประเทศอยู่ในดุลยภาพแบบหยุดน่ิง (Static  

Equilibrium) คา่ตา่งๆในแบบจําลองจะอยูใ่นสภาวะหยดุน่ิง (Static) ตามไปด้วย 
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3.7 การวิเคราะห์ผลการศึกษาจากแบบจาํลอง 

 

3.7.1 การวิเคราะห์ค่าสําคัญต่างๆภายในแบบจาํลอง 

 

จากการจําลองระดับเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางชุดละ 150 ครัง้ เป็นจํานวน

ทัง้หมด 1500 ชุดนัน้จะเก็บข้อมูลค่าสําคญัต่างๆของแบบจําลองในแต่ะชุดไว้จนครบ 1500 ชุด

และนํามาหาคา่เฉลีย่ของคา่สาํคญัตา่งๆท่ีสนใจ ดงันัน้ผลท่ีได้จากแบบจําลองทัง้หมดจะอยู่ในรูป

ของคา่เฉลีย่ของคา่สาํคญัตา่งๆดงันี ้

 

1. ค่าเฉลี่ยของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศ หรือ 

𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) โดยสนิค้าขัน้กลาง (𝑧) ในแบบจําลองจะเป็นตวัชีว้ดัปริมาณผลผลิตของภาค

การผลติท่ีแท้จริงของประเทศตามคําจํากดัความของ Burstein, Kurz and Tesar (2008) 

 

2. ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของสินค้าขัน้สดุท้ายระหว่างสองประเทศ หรือ 

𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑦1,𝑦2 ) 
 

3. ค่าเฉลี่ยของดุลการค้าในแต่ละประเทศ 𝑇𝐵1และ 𝑇𝐵2 ซึ่งมีลกัษณะสมมาตรกัน 

(Symmetry) นัน่คือขนาดของการขาดดลุการค้าในประเทศท่ีขนาดดุลจะมีขนาดเท่ากับขนาดของ

การเกินดลุการค้าในประเทศท่ีเกินดลุ 

 

4.ค่าเฉลี่ยของการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทนของปัจจัยการผลิตเม่ือเทียบกับ

สนิค้าขัน้สดุท้ายภายในประเทศนัน้ 

 

5.คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของปัจจัยการผลิต หรือ 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝐿1,𝐿2 ) ซึ่ง

มีคา่เทา่กบั𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝐾1,𝐾2 ) 
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 อยา่งไรก็ตามในเบือ้งต้นจะกําหนดให้ปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 1 ไม่มีความยืดหยุ่นต่อ

การเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีซึ่งหมายถึงปัจจัยการผลิตในประเทศท่ี 1มีปริมาณคงท่ีตลอด

กระบวนการจําลองระดับเทคโนโลยีโดยประเทศท่ี 2 จะทําหน้าท่ีเป็นผู้ผลิตสินค้าขัน้กลางเพ่ือ

ตอบสนองอุปสงค์สว่นขาดหรืออุปสงค์สว่นเกินท่ีเกิดขึน้ทัง้หมด หลงัจากนัน้จึงทําการกําหนดให้

ปัจจัยการผลิตในประเทศท่ี 1 มีความยืดหยุ่นต่อการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีเพ่ือคํานวณหา

ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของปัจจัยการผลิตระหว่างสองประเทศอีกครัง้และจะทํา

วิเคราะห์โดยการปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ภายนอกแบบจําลองทีละตวัโดยแบ่งเป็นกรณีๆและ

ศกึษาความแตกตา่งระหวา่งกรณีเพ่ือเปรียบเทียบผลท่ีได้รับจากแบบจําลองดงันี ้

(1) กรณีท่ี 1 แบบจําลองในภาวะสมดุลทุกสว่น ในกรณีท่ี 1 นีจ้ะกําหนดค่าพารามิเตอร์

ตา่งๆจากการทํา Calibration ซึง่ตรงตามข้อสมมติตา่งๆในหวัข้อ 3.6.3 

(2) กรณีท่ี 2 จะกําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ระหว่างสองประเทศเปลี่ยนแปลงไป

โดยกําหนดระดบัเทคโนโลยีในประเทศท่ี 1 เพ่ิมขึน้ 2.5% มีคา่สมัประสทิธ์ิกําหนดระดบัเทคโนโลยี

เท่ากับ 1.025 สว่นค่าสมัประสิทธ์ิกําหนดระดบัเทคโนโลยีในประเทศท่ี 2 เท่ากับ 1 ดังนัน้ระดับ

เทคโนโลยีสมัพทัธ์จะมีคา่เทา่กบั 1.025 โดยคา่พารามิเตอร์อ่ืนๆยงัคงเหมือนกบัในกรณีท่ี 1 

(3) กรณีท่ี 3 เปลีย่นแปลงความยืดหยุ่นในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอน

ในประเทศท่ี1 ให้มีคา่ลดลงจากกรณีท่ี 2 โดยระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ยงัคงมีคา่เทา่กบั 1.025 

(4) กรณีท่ี 4 เปลีย่นแปลงความยืดหยุน่ในกระบวนการผลติสินค้าประกอบตามแนวตัง้ใน

ประเทศท่ี 1ให้มีคา่เพ่ิมขึน้จากกรณีท่ี 2 โดยระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ยงัคงมีคา่เทา่กบั 1.025 

(5) กรณีท่ี 5 กําหนดให้ปัจจัยการผลิตในประเทศท่ี 1 มีความยืดหยุ่นคงท่ีต่อการ

เปลีย่นแปลงระดบัเทคโนโลยีภายในประเทศโดยใช้คา่พารามิเตอร์ชุดเดียวกนักบักรณีท่ี 3 

(6) กรณีท่ี 6 กําหนดให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของเทคโนโลยีของทัง้สองประเทศมีค่า 

0.5 โดยใช้คา่พารามิเตอร์ชุดเดียวกนักบักรณีท่ี 2  
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3.7.2 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการค้าระหว่างประเทศ กระบวนการ

ร่วมกันผลิตสินค้า และ การเคล่ือนไหวร่วมกันของผลผลิตในแบบจาํลอง 

 

หลังจากได้ผลการศึกษาจากกรณีต่างๆแล้วจะนําผลการศึกษาในกรณีท่ี 1 มาหา

ความสมัพันธ์ระหว่างอัตราการค้าระหว่างประเทศ กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า และ การ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติในแบบจําลองโดยใช้ข้อมลูท่ีได้จากกรณีท่ี 1 มาทําการคํานวณด้วย

วิธี OLS ในรูปแบบดงันี ้

1. การวิเคราะห์คา่สมัประสทิธ์ิของสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า (𝛽𝑅𝑝𝑠) ท่ี

มีต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของผลผลิตในแต่ละระดบัของอัตราการค้าระหว่างประเทศ จะทําให้

เห็นถึงความสําคัญของสดัสว่นกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีมีต่อค่าสมัประสิทธ์สหสมัพันธ์

ระหว่างประเทศของผลผลิต โดยการรักษาอัตราการค้าระหว่างประเทศไว้ให้คงท่ีแล้วทําการ

คํานวณค่าสัมประสิทธ์ิของสัดส่วนของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าหลงัจากนัน้จึงทําการ

คํานวณกบัอตัราการค้าระหวา่งประเทศอ่ืนๆโดยมีรูปแบบสมการ OLS ดงันี ้

 

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2)𝑅𝑥𝑖 =  𝛼 + 𝛽𝑅𝑝𝑠 𝑅𝑝𝑠𝑅𝑥𝑖 +  𝜀          (3.61) 

 

 โดยจะนําคา่คา่สมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิต(𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2)) 

ท่ีได้จากแบบจําลองในแตล่ะสดัสว่นกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า (𝑅𝑝𝑠) มาทําการคํานวณค่า

สมัประสิทธ์ิของสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า (𝛽𝑅𝑝𝑠) ด้วยวิธี OLS ณ ระดบัของ

อตัราการค้าระหวา่งประเทศ(𝑅𝑥𝑖)หนึง่ๆ 
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2. การวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิของสดัสว่นของอัตราการค้าระหว่างประเทศ (𝛽𝑅𝑥 ) ท่ีมี

ตอ่การเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติในแตล่ะระดบัของสดัสว่นกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า จะ

ทําให้เห็นถึงความสาํคญัของอตัราการค้าระหวา่งประเทศ ท่ีมีตอ่คา่สมัประสทิธ์สหสมัพนัธ์ระหวา่ง

ประเทศของผลผลิต โดยการรักษาสดัสว่นกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าไว้ให้คงท่ีแล้วทําการ

คํานวณคา่สมัประสทิธ์ิของอตัราการค้าระหว่างประเทศ หลงัจากนัน้จึงทําการคํานวณกับสดัสว่น

กระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้า อ่ืนๆโดยมีรูปแบบสมการ OLS ดงันี ้

 

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2)𝑅𝑝𝑠𝑖 =  𝛼 + 𝛽𝑅𝑥 𝑅𝑥𝑅𝑝𝑠𝑖 +  𝜀          (3.62) 

 

โดยจะนําคา่คา่สมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิต(𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2)) 

ท่ีได้จากแบบจําลองในแตล่ะอตัราการค้าระหวา่งประเทศ (𝑅𝑥) มาทําการคํานวณค่าสมัประสิทธ์ิ

ของอัตราการค้าระหว่างประเทศ (𝛽𝑅𝑥 ) ด้วยวิธี OLS ณ ระดบัของสดัสว่นกระบวนการร่วมกัน

ผลติสนิค้า (𝑅𝑝𝑠𝑖)หนึง่ๆ 

จากนัน้จึงทําการทดสอบคา่ �̂� ท่ีประมาณได้ด้วยค่าสถิติ t เพ่ือแสดงว่าค่าสมัประสิทธ์ิท่ี

ประมาณได้มีคา่แตกตา่งจากศนูย์อยา่งมีนยัสาํคญัดงันี ้

 

   𝑡 = 𝛽�

𝑆.𝐸.(𝛽�)
              (3.63) 



    บทที่ 4 

 

        ผลการศกึษา 

 

4.1 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศภายในภมูิภาค 

 

4.1.1 ผลการทดสอบความมีเสถียรภาพของ Cyclical component ของตัวแปรมหภาค

ต่างๆ 

 

ข้อมลูอนกุรมเวลาท่ีจะนํามาวิเคราะห์นัน้จําเป็นจะต้องมีความมีเสถียรภาพ (Stationary) 

ซึง่จะทําให้คา่พารามิเตอร์ตา่งๆท่ีต้องการทดสอบหรือประมาณคา่โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาชุดนัน้

มีความน่าเช่ือถือ เท่ียงตรงและไม่ Bias ทัง้นีเ้น่ืองจากข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีมีเสถียรภาพจะมี

สมมติฐานท่ีว่า ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าความแปรปรวน (Variance) และค่าความแปรปรวนร่วม 

(Covariance) ไม่เปลีย่นแปลงตามเวลาโดยเฉลีย่ การทดสอบความมีเสถียรภาพของข้อมูลนัน้จะ

ทําโดยการทดสอบท่ีเรียกว่าการทดสอบ Unit Root โดยกระบวนการและค่าสถิติท่ีนิยมใช้ในการ

ทดสอบ Unit Root เพ่ือทดสอบความมีเสถียรภาพของข้อมูลอนุกรมเวลานัน้ นิยมทดสอบด้วย

วิธีการและคา่สถิติของ Dickey-Fuller Test  ซึง่มีสมมติฐานคือ 

   𝐻0 :  ข้อมลูอนกุรมเวลานัน้ไม่มีเสถียรภาพ (Non-stationary) 

   𝐻1 ∶  ข้อมลูอนกุรมเวลานัน้มีเสถียรภาพ (Stationary) 

 ซึง่โดยปกติตวัแปรท่ีมีแนวโน้มเจริญเติบโตขึน้ตามเวลานัน้จะเป็นข้อมูลท่ีไม่มีเสถียรภาพ

จึงไม่เหมาะท่ีจะนํามาวิเคราะห์หรือทดสอบสมมติฐานต่างๆซึ่งเราสามารถทําให้เกิดความมี

เสถียรภาพขึน้ได้ผ่านวิธีการต่างๆ เช่น การทําเป็นอนุกรมเวลาของสว่นต่าง (Difference series) 

แตอ่ยา่งไรก็ตามการกรองข้อมลูด้วยวิธี HP-filter นัน้ข้อมูลของสว่น Cyclical component ซึ่งเป็น

ข้อมลูสว่นสาํคญัท่ีนํามาใช้ในการศกึษานีท้ัง้หมดควรจะต้องเป็นข้อมูลท่ีมีเสถียรภาพ ซึ่งจะได้ทํา

การทดสอบดงันี ้
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ตารางที่ 4.1 แสดงคา่สถิติจาก Augmented Dickey-Fuller test เพ่ือแสดงความมีเสถียรภาพของ

         ข้อมลูสว่น Cyclical component ของตวัแปรมหภาคต่างๆท่ีได้จากการกรองข้อมูล     

         ด้วยวิธี HP- filter ของประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

*คา่สถิตท่ีิได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99%        **คา่สถิตท่ีิได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 95% 

 ***คา่สถิตท่ีิได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 90% 

 

  

 

Cycle component Test Equation Lag IND MY PHP SG THA 

 
Intercept 3 -3.332 ** -3.751* -4.350* -3.742* -3.893* 

GDP Trend&Intercept 3 -3.251 ** -3.702** -4.228* -3.641** -3.836** 

 
None 3 -3.38* -3.797* -4.418* -3.797* -3.943* 

        

 
Intercept 3 -3.630* -3.494** -4.497* -3.241** -3.715* 

GCF Trend&Intercept 3 -3.571** 
-

3.439*** -4.436* 
-

3.187*** -3.667** 

 
None 3 -3.678* -3.540* -4.553* -3.278* -3.760* 

        

 
Intercept 3 -3.630* -3.673* -4.278* -4.864* -4.213* 

CON Trend&Intercept 3 -3.565** -3.618** -4.213* -4.848* -4.162* 

 
None 3 -3.678* -3.718* -4.315* -4.921* -4.264* 

        

 
Intercept 3 -4.133* -3.621* -4.140* -3.155** -3.757* 

MANU Trend&Intercept 3 -4.080** -3.597** -4.087** -3.14** -3.711** 

 
None 3 -4.182* -3.673* -4.186* -3.228* -3.802* 

        

 
Intercept 3 -1.211 -3.831* -1.892 -1.43 -1.799 

EM Trend&Intercept 3 -2.155 -3.522** -1.224 -2.243 -1.753 

 
None 3 -0.917 0.283 0.154 -0.746 0.299 
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 ผลการศกึษาจากตารางท่ี 4.1 แสดงให้เห็นว่าสว่น Cyclical component ของตวัแปรมห

ภาคตา่งๆ ในแตล่ะประเทศซึง่ได้จากการกรองข้อมลูด้วย HP-filter นัน้มีความมีเสถียรภาพท่ีระดบั

ความเช่ือมั่นมากกว่า 90% ทัง้หมด ยกเว้นเพียงอัตราการจ้างงานซึ่งยังไม่ได้ทําการกรองด้วย

ข้อมลูด้วย HP-filter ท่ีแสดงผลวา่ข้อมลูสว่นใหญ่ของอัตราการจ้างงานนัน้ไม่มีเสถียรภาพ ดงันัน้

จึงสามารถนําข้อมูลสว่น Cyclical component ของตวัแปรมหภาคต่างๆไปทําการวิเคราะห์และ

ทดสอบสมติฐานตา่งๆได้ในสว่นการศกึษาอ่ืนๆตอ่ไป 

 

4.1.2 ผลการศึกษาการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมห

ภาคต่างๆภายในภมูิภาค 

  

ในส่วนนีจ้ะแสดงการคํานวณค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของตวัแปรมห

ภาค 5 ตวัแปรของคูป่ระเทศตา่งๆภายในภูมิภาค โดยใช้ข้อมูลในสว่น Cyclical component ท่ีได้

จากการกรองข้อมลูด้วย HP-filter ในการคํานวณ โดยข้อมลูของตวัแปรมหภาคต่างๆนัน้จะเป็นตวั

แปรท่ีแท้จริง (Real variables) และมีหน่วยเป็นสกุลเงินของประเทศนัน้ๆ (Local currency unit) 

เพ่ือตดัผลของอัตราแลกเปลี่ยนในแต่ละประเทศออกไป โดยใช้ข้อมูลรายปีตัง้แต่ปี 1960-2010 

(ยกเว้นผลผลติอุตสาหกรรมซึง่เก็บข้อมลูได้ตัง้แตปี่ 1975) ผลการศึกษาในสว่นนีจ้ะแสดงค่าเฉลี่ย

ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์แบบสถิต (Static) ซึ่งเป็นค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียงค่าเดียวท่ี

คํานวณจากการนําข้อมลูคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของคู่ประเทศต่างๆมาทําการหาค่าเฉลี่ย ทัง้นี ้

เพ่ือศึกษาถึงวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศและการเคลื่อนไหวร่วมกันของตวัแปรมหภาคต่างๆท่ี

เกิดขึน้ในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้วา่มีลกัษณะอย่างไรโดยเฉลี่ยตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมา

และการเคลือ่นไหวร่วมกนัของตวัแปรใดมีคา่สงูท่ีสดุ โดยจะแสดงผลในรูปตารางและเปรียบเทียบ

กบัผลการศกึษาของ Ambler(2004) และ BKK(1995) ดงัตารางท่ี 4.2 
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ตารางที่ 4.2 แสดงคา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของตวัแปรมหภาค 

         ตา่งๆของประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 5 ประเทศ1 

 

 *คา่ท่ีประมาณได้มีความแตกตา่งจาก 0 ท่ีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99% 

 

จากตารางท่ี 4.2 ผลการศึกษาจากส่วนนีพ้บว่าค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์

ระหว่างประเทศของวัฏจักรของผลผลิตท่ีแท้จริงมีค่ามากท่ีสุดตามมาด้วยค่าเฉลี่ยของค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของวฏัจกัรของผลผลติภาคอุตสาหกรรมการลงทนุท่ีแท้จริง 

_______________________________________________________________________________ 

 1
สามารถดภูาพประกอบของส่วน Cyclical component ของตวัแปรมหภาคต่างๆของแต่ละประเทศ

และตารางแสดงค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคของคู่ประเทศต่างๆ รวมถึง 

คา่เฉล่ีย คา่เบ่ียงเบนมาตรฐาน คา่ความน่าจะเป็นของการแจกแจงแบบปกติ และการทดสอบความแตกต่างกับ

ศนูย์ได้ท่ี ภาคผนวก ง 

คา่เฉลีย่ของคา่

สมัประสทิธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่ง

ประเทศ 

 

คา่เฉลีย่ของ

ภมิูภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียง

ใต้ 5 ประเทศ 

คา่เฉลีย่ในงาน

ของ Ambler 

(2004) 

คา่เฉลีย่ในงาน

ของ BKK 

(1995) 

คา่จาก 

Baseline 

Model ของ 

BKK (1995) 

�̅�𝑦 ,𝑦∗  0.640* 0.220 0.660 -0.210 

�̅�𝑚𝑎𝑛𝑢 ,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  0.552* - - - 

�̅�𝑖 ,𝑖∗  0.467* 0.180 0.530 -0.310 

�̅�𝑐 ,𝑐∗  0.331* 0.150 0.510 0.880 

�̅�𝑛 ,𝑛∗  0.143 0.200 0.330 -0.310 
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การบริโภคท่ีแท้จริง และอัตราการจ้างงาน ตามลําดับ โดยเป็นท่ีน่าสงัเกตว่าค่าเฉลี่ยของค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของวฏัจกัรของผลผลติท่ีแท้จริงนัน้มีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน

ท่ีน้อยท่ีสดุตามมาด้วยผลผลติภาคอุตสาหกรรม การลงทนุท่ีแท้จริง การบริโภคท่ีแท้จริง และอัตรา

การจ้างงานตามลําดบัเช่นเดียวกัน ซึ่งแสดงให้เห็นว่า การเคลื่อนไหวร่วมกัน (Co-movement) 

ของผลผลิตท่ีแท้จริงของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ทัง้ 5 ประเทศนัน้มีการ

เคลือ่นไหวร่วมกันอยู่ในอัตราท่ีสงูและมีค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของคู่ประเทศ

ต่างๆท่ีค่อนข้างใกล้เคียงกันมาก ตามมาด้วยการเคลื่อนไหวร่วมกันของการลงทุนท่ีแท้จริง การ

บริโภคท่ีแท้จริง และ อตัราการจ้างงาน  

นอกจากนัน้ยังเป็นท่ีน่าสงัเกตว่าแม้ว่าค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่าง

ประเทศของความผนัผวนของผลผลติท่ีแท้จริงนัน้มีการเคลื่อนไหวร่วมกันในอัตราท่ีสงูแต่ค่าเฉลี่ย

ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของอัตราการจ้างงานกลบัมีค่าต่ําท่ีสดุทัง้ๆท่ี อัตรา

การจ้างงานนัน้ควรจะเป็นสว่นสาํคญัของกระบวนการผลิตเน่ืองจากจํานวนแรงงานนัน้เป็นปัจจัย

การผลิตท่ีสําคัญอย่างหนึ่งท่ีก่อให้เกิดผลผลิตท่ีแท้จริงเกิดขึน้ในแต่ละประเทศ แต่กลบัมีการ

เคลื่อนไหวร่วมกันในสดัสว่นท่ีน้อยกว่าการลงทุนท่ีแท้จริงซึ่งเป็นปัจจัยการผลิตท่ีสําคญัอีกชนิด

หนึง่เม่ือเทียบกบัการเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติท่ีแท้จริง จึงอาจเป็นไปได้ว่าอัตราการจ้างงาน

สว่นใหญ่ท่ีเกิดขึน้ในแต่ละประเทศนัน้ก็มีการเคลื่อนไหวร่วมกันไปกับปริมาณผลผลิตท่ีแท้จริงใน

อัตราท่ีต่ําเช่นเดียวกัน ทัง้นีอ้าจเน่ืองมาจากปริมาณผลผลิตท่ีแท้จริงท่ีวดัได้ในแต่ละประเทศนัน้

มิได้เกิดขึน้จากปัจจยัแรงงานท่ีเป็นแรงงานสว่นใหญ่ของแต่ละประเทศ หรือกลา่วอีกนยัหนึ่งก็คือ 

แรงงานท่ีเป็นปัจจยัการผลติและก่อให้เกิดปริมาณผลผลิตท่ีแท้จริงขึน้ในแต่ละประเทศนัน้ถือเป็น

สดัส่วนท่ีน้อยเม่ือเทียบกับแรงงานส่วนท่ีเหลือท่ีอาจไม่ได้อยู่ในกระบวนการผลิตอันก่อให้เกิด

มลูคา่ผลผลติท่ีแท้จริงขึน้อยา่งเดน่ชดั 

โดยพบว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศเฉลี่ยของตวัแปรมหภาคต่างๆของ

กลุม่ประเทศในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 5 ประเทศนัน้มีผลท่ีคํานวณได้ค่อนข้างคล้ายคลงึกับงาน

ของ BKK(1995) ซึง่ทําการคํานวณคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศเฉลี่ยของตวัแปรมห

ภาคของประเทศในกลุม่พฒันาแล้ว (OECD) จํานวน 11 ประเทศในช่วงปี 1970-1990 ในขณะท่ี 

Ambler (2004) ได้ทําการคํานวณค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศเฉลี่ยของตวัแปรมห

ภาคของประเทศในกลุม่พฒันาแล้วจํานวน 20 ประเทศในช่วงปี 1960-2000 โดย Ambler (2004) 

ได้เคยตัง้ข้อเสนอเก่ียวกับผลการวิเคราะห์ท่ีได้ว่ามีความแตกต่างจากงานของ BKK(1995) 
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เน่ืองมาจากว่า BKK(1995) นัน้ได้ใช้กลุ่มประเทศประเทศท่ีมีความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจกัน

ค่อนข้างมากเน่ืองจากกลุม่ประเทศท่ีใช้นัน้ล้วนอยู่ในภูมิภาคอเมริกาเหนือและยุโรปทัง้สิน้ แต่ 

Ambler (2004)ได้มีการเพ่ิมข้อมูลของกลุม่ประเทศพฒันาแล้วแต่อยู่ในภูมิภาคอ่ืนด้วยเช่น ทวีป

ออสเตรเลยี หรือ สาธารณรัฐแอฟริกาใต้เป็นต้น  นอกจากนี ้ Ambler (2004) ยงัได้เสนอว่าการท่ี

ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศเฉลี่ยของตวัแปรมหภาคของประเทศในกลุ่มตวัอย่าง

ของ BKK(1995) มีค่าค่อนข้างสูงนัน้เน่ืองมาจากความอ่อนไหวของช่วงเวลาท่ีนํามาวิเคราะห์

เน่ืองจาก Ambler (2004)ได้ทดลองใช้ข้อมลูของประเทศในกลุม่ตวัอยา่งของ BKK(1995)แตข่ยาย

ช่วงเวลาท่ีวิเคราะห์จนถึงช่วงปี 2000 แล้วพบว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศเฉลี่ย

ของตัวแปรมหภาคของประเทศในกลุ่มตัวอย่างของ BKK(1995)มีค่าลดต่ําลง ซึ่งแสดงถึงว่า

ความสมัพนัธ์กนัของวฏัจกัรธุรกิจของประเทศในกลุม่ตวัอย่างของ BKK(1995)มีความสมัพนัธ์กัน

น้อยลงในช่วงปี 1990-2000 นัน่เอง อยา่งไรก็ตามคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศเฉลี่ย

ของตวัแปรมหภาคต่างๆของกลุ่มประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 5 ประเทศท่ีคํานวณได้นัน้ 

มาจากการเก็บข้อมลูถึงปี 2010 ซึง่ใกล้เคียงกบัปัจจุบนัมากท่ีสดุ 

 

4.1.3 ผลการศึกษาการจัดลําดับของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เฉล่ียระหว่างประเทศ

ภายในภมูิภาค 

 

 หลงัจากท่ีคํานวณค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคต่างๆ

แล้ว ในสว่นนีจ้ะแสดงผลการทดสอบการจัดลําดบัของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศ

ของตวัแปรมหภาคทีละคู่โดยใช้ค่าสถิติ t และค่าสถิติ F ในการทดสอบ โดยต้องการศึกษาเพ่ือ

แสดงความแตกตา่งกนัของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของตวัแปรมหภาคตา่งๆว่ามี

ความแตกตา่งกนัอยา่งไร มีนยัสาํคญัทางสถิติหรือไม่ และมีการจัดลําดบัมากน้อยอย่างไร โดยจะ

สามารถทราบได้ว่าตัวแปรใดท่ีแต่ละประเทศในภูมิภาคมีการเคลื่อนไหวร่วมกันมากท่ีสุด ผล

การศกึษาแสดงในตารางท่ี 4.3 
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ตารางที่ 4.3 แสดงการทดสอบการจดัเรียงลาํดบัของคา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ 

         ระหวา่งประเทศของตวัแปรมหภาคตา่งๆ 

การ

ทดสอบ

ที ่

𝐻0 คา่ t-

statistic 

คา่ Welch 

F-statistic 

 

สดัสว่นของ 

𝐻1              
ท่ีเกิดขึน้จริง 

1 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗ 1.1870 1.4090 60% 

2 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑖,𝑖∗ 1.7349** 3.0098*** 80% 

3 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑐,𝑐∗ 2.9325* 8.5994* 100% 

4 �̅�𝑦,𝑦∗  ≤  �̅�𝑛,𝑛∗ 3.7263* 13.8850* 100% 

5 �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  ≤ �̅�𝑖,𝑖∗ 0.8341 0.6958 

 

60% 

6 �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  ≤ �̅�𝑐,𝑐∗ 2.0506** 4.2049** 80% 

7 �̅�𝑚𝑎𝑛𝑢,𝑚𝑎𝑛𝑢∗  ≤ �̅�𝑛,𝑛∗ 3.0218* 9.1314* 80% 

8 �̅�𝑖,𝑖∗ ≤ �̅�𝑐,𝑐∗ 1.0685 1.1417 60% 

9 �̅�𝑖,𝑖∗ ≤ �̅�𝑛,𝑛∗ 2.1402** 4.5807** 70% 

10 

 

�̅�𝑐,𝑐∗ ≤ �̅�𝑛,𝑛∗ 1.2107 1.4657 50% 

*คา่สถิตท่ีิได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99%   **คา่สถิตท่ีิได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 95%        

***คา่สถิตท่ีิได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 90% 
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 จากตารางท่ี 4.3 สามารถสรุปได้วา่คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศ

ของผลผลิตท่ีแท้จริงนัน้มีค่าสูงท่ีสุดในบรรดาค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่าง

ประเทศของตัวแปรมหภาคต่างๆทัง้หมด โดยถึงแม้ว่าจะมีค่าไม่แตกต่างกับค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของผลผลติอุตสาหกรรม ท่ีระดบันยัสาํคญั 90% แต่เราสามารถสงัเกต

สดัสว่นท่ีเกิดขึน้จริงได้ว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงมีความ

แตกต่างจากค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคอ่ืนๆเป็นสดัสว่นมาก

ท่ีสุด และยังสงัเกตได้ว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคท่ีมีค่า

ใกล้เคียงกันจากการคํานวณในส่วนท่ี 4.1.2 เม่ือนํามาทดสอบการจัดลําดับจะแสดงผลท่ีไม่

แตกต่างกันอย่างมีนัยสําคญัแต่นัยสําคัญของความแตกต่างนีจ้ะเร่ิมปรากฎกับค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคในลําดับถัดไป จึงสามารถสรุปเพ่ิมเติมได้ดังนี ้

ค่าเฉลี่ยของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงนัน้มีค่าสูงท่ีสุด 

ค่าเฉลี่ยของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตอุตสาหกรรมนัน้มีค่าสูง

รองลงมาโดยไม่สามารถปฏิเสธความแตกต่างกับเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่าง

ประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงได้ซึ่งแสดงถึงว่าวฏัจักรของผลผลิตท่ีแท้จริงกับผลผลิตอุตสาหกรรม

ระหว่างประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้นัน้มีค่าใกล้เคียงกันมาก ในขณะท่ี

คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตอุตสาหกรรมมีค่าใกล้เคียงกับ

คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของการลงทนุท่ีแท้จริงจนไม่สามารถปฏิเสธ

ความแตกตา่งได้แตมี่ความแตกตา่งกบัคา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของ

การบริโภคท่ีแท้จริงอย่างมีนัยสําคญั โดยการจัดลําดับจะยงัคงลกัษณะเช่นนีไ้ปเร่ือยๆจนถึงตัว

แปรสดุท้ายคืออตัราการจ้างงาน 
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4.2 ผลการศึกษาการวิเคราะห์พลวัตรของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศด้วย

วิธีการหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเคล่ือนที่ (Moving Correlation) 

  

 การศกึษาด้วยวิธีการหาค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลื่อนท่ีนัน้จะช่วยทําให้ทราบว่า

พลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์นัน้มีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างไรตามช่วงเวลา ซึ่งจะทําให้

เห็นถึงการเปลีย่นแปลงของระดบัความสมัพนัธ์ของตวัแปรมหภาคต่างๆระหว่างประเทศว่ามีการ

เปลีย่นแปลงเข้าใกล้กนัหรือออกหา่งกนัอยา่งไร โดยการท่ีพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์นัน้

มีการเข้าใกล้กันมากขึน้และมีค่าสูงขึน้เร่ือยๆอาจจะแสดงถึงระดบัการรวมตวักันทางเศรษฐกิจ 

(Economic integration) ท่ีสงูขึน้ตามไปด้วย โดยผลการศึกษาจะแบ่งออกเป็นสองสว่นคือ การ

วิเคราะห์พลวัตรของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศด้วยวิธีการหาค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์แบบเคลื่อนท่ีของคู่ประเทศต่างๆภายในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบัภมิูภาคอ่ืนๆ 

 

4.2.1 ผลการศึกษาการวิเคราะห์พลวัตรของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศ

ด้วยวิธีการหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเคล่ือนที่ภายในภูมิภาคเอเชียตะวันออก

เฉียงใต้2 

  

 จากภาพท่ี 4.1 ทําให้เห็นได้ว่าพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของ

ผลผลติท่ีแท้จริงของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้นอกจากจะมีค่าท่ีสงูแล้ว

ยงัมีคา่ท่ีเข้าใกล้มากขึน้เร่ือยๆในปัจจุบนั โดยคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลือ่นท่ีของผลผลิตท่ี

แท้จริงได้แสดงให้เห็นว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงนัน้ใน

ปัจจุบนัอยูใ่นช่วงท่ีแคบในช่วง 0.4550 ถึง 0.9304 จากเดิมในอดีตท่ีคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ 

 

 

_______________________________________________________________________________ 

 2
สามารถดผูลการศกึษาพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของตวัแปรมหภาคอ่ืนๆ

ภายในภมูภิาคได้ท่ีภาคผนวก จ 
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แบบเคลือ่นท่ีของผลผลติท่ีแท้จริงมีการกระจายตวัอยูใ่นช่วงกว้างมากและมีหลายคู่ประเทศท่ีมีค่า

ติดลบ โดยค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลื่อนท่ีของผลผลิตท่ีแท้จริงนีมี้การเคลื่อนไหวเข้าหา

กันในช่วงท่ีแคบขึน้เร่ือยๆ ยกเว้นในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจปี 1997  ซึ่งมีลกัษณะคล้ายคลึงกับค่า

สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์แบบเคลื่อนท่ีของผลผลิตอุตสาหกรรมท่ีแท้จริงซึ่งตัง้แต่ปี 2000 เป็นต้น

มายังไม่พบว่ามีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเคลื่อนท่ีทัง้ของผลผลิตท่ีแท้จริงและผลผลิต

อุตสาหกรรมท่ีแท้จริงของคูป่ระเทศใดท่ีติดลบ 

 

ภาพที่ 4.1 แสดงคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลือ่นท่ีของผลผลติท่ีแท้จริงและผลผลิต     

      อุตสาหกรรมท่ีแท้จริงของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ท่ีมีค่าสูง

      และเข้าใกล้กนัมากขึน้ 

 

 

ในขณะท่ีพลวัตรของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของการลงทุน

ภายในประเทศท่ีแท้จริง การบริโภคท่ีแท้จริงและอัตราการจ้างงานของประเทศต่างๆในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ยงัคงมีการกระจายตวัในช่วงกว้างโดยถึงแม้วา่พลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของการลงทนุภายในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศต่างๆจะมีค่าเข้าใกล้

กันมากขึน้ในช่วงทศวรรษท่ี 90 แต่ในปัจจุบนักลบัมีการกระจายตวัท่ีกว้างเหมือนเดิม โดยทัง้ค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของการลงทนุภายในประเทศท่ีแท้จริง การบริโภคท่ีแท้จริง

และอัตราการจ้างงานจะยังสามารถพบค่าท่ีติดลบได้ในหลายๆคู่ประเทศในปัจจุบัน โดยไม่

สังเกตเห็นแนวโน้มของการเข้าใกล้กันมากขึน้เหมือนท่ีพบในการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
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สหสมัพนัธ์แบบเคลือ่นท่ีของผลผลิตท่ีแท้จริงและผลผลิตอุตสาหกรรมท่ีแท้จริง ซึ่งทําให้เห็นได้ว่า 

ลกัษณะการเคลื่อนไหวทางเศรษฐกิจของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

โดยเฉพาะอย่างยิ่งภาคการผลิตนัน้มีการเคลื่อนไหวร่วมกันในอัตราท่ีสงูอย่างเห็นได้ชัดและยงัมี

ค่าท่ีเข้าใกล้กันมากขึน้เร่ือยๆอีกด้วย ดังนัน้วฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้กับภาคอุตสาหกรรมการผลิต

ยงัคงเป็นส่วนท่ีมีการเคลื่อนไหวร่วมกันในอัตราท่ีสงูและให้ผลท่ีคล้ายคลึงกับวัฏจักรธุรกิจของ

ผลผลิตท่ีแท้จริงมากท่ีสดุ ซึ่งสามารถนํามาใช้ประมาณการกับวัฏจักรธุรกิจของผลผลิตท่ีแท้จริง

อยา่งคร่าวๆได้ นอกจากนีย้งัแสดงให้เห็นวา่ภาคอุตสาหกรรมของประเทศต่างๆในภูมิภาคนัน้ต่าง

เผชิญกับภาวะเศรษฐกิจและวัฏจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ในลักษณะท่ีคล้ายคลึงกันมากขึน้เร่ือยๆ 

ลกัษณะเช่นนีส้ามารถกลา่วได้ว่าภาคการผลิตของประเทศต่างๆในภูมิภาคนัน้มีการรวมกันทาง

เศรษฐกิจ (Economic integration) ท่ีสูงขึน้หรือมีวัฏจักรธุรกิจร่วมกันในลักษณะสมมาตร 

(Symmetry) มากขึน้ตามท่ี Frankel and Rose (1996) ได้เคยเสนอไว้นัน่เอง ประเด็นท่ีสําคญั

ตอ่มาก็คือมีการเคลื่อนไหวของตวัแปรทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศใดๆบ้างหรือไม่ท่ีสอดคล้อง

กบัการเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจของผลผลติท่ีแท้จริงท่ีสงูขึน้เช่นนี ้ซึ่งจะได้ทําการศึกษา

ในสว่นตอ่ไป 
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4.2.2 ผลการศึกษาการวิเคราะห์พลวัตรของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศ

ด้วยวิธีการหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเคล่ือนที่กับภมูิภาคอ่ืนๆ 

 

ภาพที่ 4.2 แสดงพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงของ

      ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบัประเทศสาธารณะรัฐประชาชนจีน 

 

 

 

ภาพที่ 4.3 แสดงพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงของ

      ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบัประเทศญ่ีปุ่ น 
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ภาพที่ 4.4 แสดงพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงของ

      ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบัประเทศสหรัฐอเมริกา 

 

 

 

ภาพที่ 4.5 แสดงพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตท่ีแท้จริงของ

      ประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบัสหภาพยโุรป 
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 จากภาพท่ี 4.2 ถึง 4.5 การวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์สหสมัพันธ์แบบเคลื่อนท่ีกับกลุ่ม

ประเทศอ่ืนๆพบว่าเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มเอเชียตะวันออกเฉียงใต้มีความสัมพันธ์กับ

เศรษฐกิจของประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนเป็นอย่างมากในปัจจุบนัทัง้ๆท่ีก่อนการเกิดวิกฤติ

เศรษฐกิจในภูมิภาคความสมัพนัธ์ดังกลา่วนีมี้ค่าน้อยมากหรือมีความสมัพนัธ์ในลกัษณะท่ีสวน

ทางกันมาโดยตลอด และจะเห็นว่าเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มเอเชียตะวันออกเฉียงใต้มี

ความสมัพนัธ์ใกล้ชิดกบัระบบเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปในช่วงทศวรรษ

ท่ี 70 ถึง ทศวรรษท่ี 80 ซึง่เศรษฐกิจของสองภูมิภาคนีมี้สดัสว่นประมาณ 60% ของเศรษฐกิจโลก

ในช่วงเวลาดงักลา่ว ในช่วงทศวรรษท่ี 80 เศรษฐกิจของประเทศในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มี

ความสมัพนัธ์กับประเทศญ่ีปุ่ นซึ่งเป็นช่วงเวลาท่ีเกิดการลงทุนทางตรง(Direct Investment) จาก

ประเทศญ่ีปุ่ นในอุตสาหกรรมจํานวนมาก3 และในช่วงหลงัทศวรรษท่ี 90 จนถึงปี 2006 เศรษฐกิจ

ของประเทศในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์กบัเศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกา

และสหภาพยุโรปสวนทิศทางกันโดยตลอดในขณะท่ีช่วงดังกลา่วเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่ม

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เร่ิมมีความสมัพนัธ์กบัเศรษฐกิจของประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนมาก

ขึน้เร่ือยๆจนมีความสมัพนัธ์กนัอยูใ่นระดบัสงูในปัจจุบนั โดยสามารถสงัเกตเห็นความสมัพนัธ์ท่ีสงู

กบัทกุกลุม่ประเทศในปี 2006-2007 และ หลงัการเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐอเมริกาใน

ปี 2008 เศรษฐกิจของประเทศในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ได้รับผลกระทบค่อนข้างมากแต่

กลบัไม่ได้รับผลกระทบยาวนานนกั โดยในช่วงเวลาดงักลา่วคา่สมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์แบบเคลื่อน

กบัประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปท่ีมีคา่พุง่สงูขึน้แตก่ลบัมีการลดต่ําลงอย่างรวดเร็วซึ่งยงั

สงัเกตเห็นได้ไม่ชัดเจนนกัเน่ืองจากเป็นช่วงเวลาในปัจจุบนั แต่คาดว่าแนวโน้มต่อไปในอนาคต

ค่าสมัประสิทธ์สหสมัพันธ์แบบเคลื่อนท่ีของประเทศในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับประเทศ

สหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปนา่จะมีคา่ลดลงอีกครัง้ จึงสามารถสรุปได้ว่าในปัจจุบนันัน้ประเทศ

ในกลุม่เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีวฏัจกัรธุรกิจของผลผลติท่ีแท้จริงสมัพนัธ์กบัประเทศท่ีมีเศรษฐกิจ

ขนาดใหญ่ในทวีปเอเชียด้วยกันมากขึน้และความสมัพนัธ์ดงักลา่วได้เพ่ิมสงูขึน้ตัง้แต่หลงัการเกิด

วิกฤติเศรษฐกิจในภมิูภาคในปี 1997 จนถึงปัจจุบนัก็ยงัคงมีความสมัพนัธ์อยูใ่นระดบัสงู0 

 

_______________________________________________________________________________ 

 3
ข้อมลูจากสถานเอกอคัรราชทตูญ่ีปุ่ นประจําประเทศไทยและคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ 
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4.3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้า (Trade intensity) กับ

การเคล่ือนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ 

 

การศกึษาสว่นนีจ้ะใช้ข้อมูลรายไตรมาสของปริมาณการค้าระหว่างประเทศของประเทศ

ต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และข้อมูลวัฏจักรธุรกิจของผลผลิตท่ีแท้จริงของแต่ละ

ประเทศรายไตรมาสซึ่งมีข้อมูลครบถ้วนตัง้แต่ปี 1980 โดยมีหน่วยเป็นเหรียญสหรัฐอเมริกา โดย

การคํานวณคา่สมัประสทิธ์สหสมัพนัธ์รายไตรมาสของผลผลิตท่ีแท้จริงของประเทศต่างๆนัน้จะใช้

วิธีการคํานวณโดยใช้ค่าสมัประสิทธ์สหสัมพันธ์แบบเคลื่อนท่ีซึ่งมีการกําหนดขนาด Moving 

window  เทา่กบั 5 ปี (20 ไตรมาส) และวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์

รายไตรมาสของผลผลิตท่ีแท้จริงกับความเข้มข้นทางการค้าในไตรมาสนัน้โดยใช้นิยาม Total 

trade weight ตามสมการท่ี 3.18 ด้วยวิธี OLS ผลการศึกษาสว่นนีจ้ะแสดงความสมัพนัธ์ระหว่าง

การค้าระหวา่งประเทศและการเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรของผลผลติท่ีแท้จริง  

 

4.3.1 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้า (Trade intensity) กับ

การเคล่ือนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศภายในภมูิภาค 

 

ภาพที่  4.6 แสดงความเข้มข้นทางการค้าของคู่ประเทศต่างๆและค่าเฉลี่ยในภูมิภาคเอเชีย                        

      ตะวนัออกเฉียงใต้ 
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ตารางที่ 4.4 แสดงผลการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งความเข้มข้นทางการค้า   

         (Trade intensity) กบัการเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศภายใน     

         ภมิูภาคด้วยวิธี OLS 

 

IND-MY 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.6874* 

(19.632) 

 

MY-SG 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.8588* 

(8.9202) 

β 10.258* 

(3.850) 

β 0.0227 

(0.0140) 

 

IND-PHP 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.3473* 

(6.4380) 

 

MY-THA 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.4363* 

(3.9058) 

β 31.777* 

(3.8065) 

β 11.6836 

(2.2458) 

 

IND-SG 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.9625* 

(26.297) 

 

PHP-SG 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.3803* 

(8.0780) 

β -10.7319* 

(-9.7946) 

β 26.0986* 

(5.8716) 

 

IND-THA 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.6860* 

(22.582) 

 

PHP-THA 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.5803* 

(13.6825) 

β 11.6046* 

(3.6082) 

β 1.1502 

(0.2036) 

 

MY-PHP 

1981Q1-

2010Q4 

α 0.2391* 

(3.5499) 

 

SG-THA 

1981Q1-

2010Q4 

α -1.069* 

(-5.856) 

β 37.677* 

(6.3729) 

β 56.764* 

(8.692) 

* คา่สมัประสทิธ์ิท่ีได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99% 
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 จากตารางท่ี 4.4 พบว่าค่า β สว่นใหญ่มีค่าเป็นบวกทัง้หมดยกเว้นคู่ประเทศอินโดนีเซีย

และประเทศสงิคโปร์ซึง่มีคา่ α ท่ีสงูอยูแ่ล้ว จึงทําให้เห็นวา่การเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจ

ของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์กันกับปริมาณการค้าระหว่าง

ประเทศของคูป่ระเทศตา่งๆไปในทางเดียวกันตามข้อเสนอของ Frankel and Rose (1997) นัน่คือ

การเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจของผลผลติของประเทศต่างๆภายในภูมิภาคนัน้มีค่าสงูขึน้

พร้อมๆกบัการค้าระหวา่งประเทศท่ีเพ่ิมมากขึน้ไปด้วยแตอ่ยา่งไรก็ตามจากภาพท่ี 4.6 นัน้ทําให้เรา

ได้ทราบวา่การค้าระหว่างประเทศภายในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ (Intra-regional trade) 

นัน้แท้จริงแล้วยงัมีสดัสว่นท่ีน้อยเม่ือเปรียบเทียบกบัมลูคา่ผลผลติท่ีแท้จริงทัง้หมดของภมิูภาคและ

ยงัมีอตัราท่ีเพ่ิมขึน้เป็นปริมาณเพียงเลก็น้อยตลอดช่วงระยะเวลาท่ีผ่านมากอีกด้วย ในสว่นต่อไป

จึงจะวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ทางการค้ากบักลุม่ประเทศอ่ืนๆ 

 

4.3.2 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้า (Trade intensity) กับ

การเคล่ือนไหวร่วมกันของวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศกับกลุ่มประเทศอ่ืนๆ4 

  

 จากการวิเคราะห์คา่ความเข้มข้นทางการค้าพบวา่การค้าระหวา่งภมิูภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้และประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนมีแนวโน้มเพ่ิมสงูขึน้โดยเม่ือใช้นิยาม Total trade 

weight จะพบวา่การค้าระหวา่งภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศสาธารณรัฐประชาชน

จีนจะมีสดัสว่นประมาณ 5.3% ในปัจจุบนั แตเ่ม่ือใช้นิยามตามสมการท่ี 3.19 แล้วจะพบว่าความ

เข้มข้นทางการค้าระหว่างภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีน

เม่ือเทียบกับปริมาณการค้าของประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนมีแนวโน้มเพ่ิมสูงขึน้ในอัตรา

ค่อนข้างคงท่ีตัง้แต่ปี 1981 จนถึงปัจจุบันท่ีประมาณ 8% แต่เม่ือเทียบกับปริมาณการค้าของ

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เองแล้วนัน้พบวา่มีอตัราการเติบโตท่ีสงูขึน้มากโดยเฉพาะอยา่งยิ่ง 

 

__________________________________________________________________________________________ 

 4
สามารถดภูาพประกอบของค่าความเข้มข้นทางการค้าระหว่างภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับ

กลุม่ประเทศอ่ืนๆโดยการวดัด้วยนิยามตา่งๆได้ท่ีภาคผนวก ฉ 
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ในช่วงหลงัวิกฤติเศรษฐกิจปี 1997 ซึ่งสดัสว่นการค้าประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้เพ่ิมขึน้

อย่างรวดเร็วไปพร้อมๆกับการเจริญเติบโตทางการค้าของภูมิภาคดังนัน้จึงสามารถสรุปได้ว่า

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนมีความสมัพนัธ์ทางการค้า

ระหว่างกันในสดัส่วนท่ีสงูขึน้เร่ือยๆโดยมีความเข้มข้นทางการค้าระหว่างสองภูมิภาคเพ่ิมขึน้ไป

พร้อมๆกับการเติบโตทางการค้าของสองภูมิภาคนัน้ โดยเฉพาะการค้าระหว่างภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้กับประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนท่ีมีสดัส่วนถึง 15% ของการค้าระหว่าง

ประเทศทัง้หมดของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในปัจจุบันซึ่งเพ่ิมขึน้กว่า 10 เท่าตัวเม่ือ

เปรียบเทียบกบัต้นทศวรรษท่ี 80 

 ในขณะท่ีการค้าระหว่างภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับประเทศญ่ีปุ่ นนัน้มีแนวโน้ม

ลดลงทัง้ๆท่ีประเทศญ่ีปุ่ นยงัคงค้าขายกบัภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ในสดัสว่นท่ีค่อนข้างคงท่ี

ท่ีประมาณ 13% โดยการค้ากบัภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ของประเทศญ่ีปุ่ นได้เพ่ิมสงูขึน้จน

มีสดัสว่นสงูถึงกว่า 17% ในช่วงต้นทศวรรษท่ี 90  และกลบัมามีสดัสว่นอยู่ท่ีประมาณ 13 % ใน

ปัจจุบนัซึง่ใกล้เคียงกบัต้นทศวรรษท่ี 80 แต่พบว่าภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กลบัค้าขายกับ

ประเทศญ่ีปุ่ นในสดัส่วนท่ีน้อยลงเร่ือยๆ โดยตัง้แต่ทศวรรษท่ี 80 การค้าขายของภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้กบัประเทศญ่ีปุ่ นมีสดัสว่นสงูถึงประมาณ 27% ของปริมาณการค้าของภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ทัง้หมดซึ่งในปัจจุบนัลดลงมาเหลือเพียงประมาณ 10% เท่านัน้ซึ่งทําให้

เห็นได้วา่ประเทศญ่ีปุ่ นยงัคงค้าขายกบัภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ในสดัสว่นท่ีไม่เปลี่ยนแปลง

มากนกัเม่ือเทียบกบัปริมาณการค้าของประเทศญ่ีปุ่ นเอง ในขณะท่ีภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียง

ใต้กลบัค้าขายกบัประเทศญ่ีปุ่ นในสดัสว่นท่ีน้อยลงพร้อมๆกับการค้าของภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้นัน้เติบโตขึน้ การลดน้อยลงอยา่งมากของสดัสว่นทางการค้ากับประเทศญ่ีปุ่ นของภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในปัจจุบนันีทํ้าให้ความเข้มข้นทางการค้าท่ีวดัด้วยนิยาม Total trade 

weight มีปริมาณลดลงจนต่ํากว่าความเข้มข้นทางการค้าท่ีน้อยท่ีสุดท่ีเคยมีในช่วงปี 1986 ซึ่ง

กลา่วได้วา่น้อยท่ีสดุในช่วงข้อมลูทัง้หมด 

 เช่นเดียวกนักบัการค้าระหวา่งภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศสหรัฐอเมริกา

นัน้มีแนวโน้มลดลงโดยประเทศสหรัฐอเมริกาทําการค้ากับภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เป็น

ปริมาณสงูท่ีในช่วงก่อนเกิดวิกฤติเศรษฐกิจปี 1997 ในขณะท่ีภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ทํา

การค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกาในสัดส่วนท่ีค่อนข้างคงท่ีมาจนถึงช่วงวิกฤติเศรษฐกิจ โดย

หลงัจากช่วงวิกฤติเศรษฐกิจภูมิภาคทัง้สองมีการค้าขายกันในสดัสว่นท่ีลดลงเร่ือยๆโดยเฉพาะ
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ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ท่ีมีสดัส่วนการค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกาน้อยลงประมาณ

คร่ึงหนึ่งของช่วงวิกฤติเศรษฐกิจในขณะท่ีประเทศสหรัฐอเมริกายังคงค้าขายกับภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ในสดัสว่นท่ีไม่แตกต่างกับช่วงต้นทศวรรษท่ี 80 มากนกั ดงันัน้จึงพบว่าความ

เข้มข้นทางการค้าท่ีวดัด้วยนิยาม Total trade weight มีแนวโน้มลดลงจนใกล้เคียงกบัความเข้มข้น

ทางการค้าท่ีต่ําท่ีสดุในปี 1986  

 ดงันัน้ในสว่นนีจ้ึงสามารถสรุปได้ว่าในขณะท่ีปริมาณการค้าระหว่างประเทศของภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กําลงัเติบโตขึน้และมีปริมาณสงูขึน้เร่ือยๆนัน้ องค์ประกอบและโครงสร้าง

สดัสว่นของประเทศคู่ค้าต่างๆท่ีอยู่ภายในการค้านัน้ (Composition of trade ) กลบัเปลี่ยนแปลง

ไปอย่างเห็นได้ชัด ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กําลงัมีการค้าขายกับประเทศสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนในสดัส่วนท่ีสูงขึน้เร่ือยๆและประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนก็เช่นเดียวกัน แต่

ในทางกลบักันการค้าระหว่างภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับประเทศญ่ีปุนและประเทศ

สหรัฐอเมริกามีแนวโน้มลดลงมากเม่ือเทียบกับยุคทศววรษท่ี 90 ซึ่งสดัส่วนทางการค้าระหว่าง

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนท่ีเพ่ิมสงูขึน้จนถึงประมาณ 

15% ในปัจจุบนันีน้บัวา่เป็นสดัสว่นท่ีมากกว่าการค้าขายภายในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้

ด้วยกนัเองถึงกวา่ 7 เท่า (จากภาพท่ี 4.6 จะเห็นได้ว่าการค้าขายภายในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้มีปริมาณเพียงประมาณ 2% ของการค้าขายของภูมิภาคทัง้หมด) และเป็นประเทศท่ีมี

สดัส่วนทางการค้าท่ีสูงท่ีสุดของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ในปัจจุบันดังนัน้ จึงสามารถ

คาดการณ์ได้ว่าประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้นัน้ต่างทําการค้ากับประเทศ

สาธารณรัฐประชาชนจีนซึง่อยูก่นัคนละภมิูภาคมากกวา่ท่ีจะทําการค้าด้วยกนัเองเสยีอีก 
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ตารางที่ 4.5 แสดงผลการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งความเข้มข้นทางการค้า      

          (Trade intensity) กับการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจของผลผลิตท่ีแท้จริง   

         ระหวา่งภมิูภาคด้วยวิธี OLS 

CHN-ASEAN5 

1981Q1-2010Q4 

 

 

 

Max β 

1997q3-2005q4 

α -0.746030* 

(-9.74693) 

β 2.90345* 

(11.58802) 

α 0.47981* 

(13.08166) 

β 5.2919* 

(5.145375) 

JAP-ASEAN5 

1981Q1-2010Q4 

 

 

 

Max β 

1990Q1-1999Q3 

α 1.93037* 

(1.6569) 

β -21.8980* 

(-10.1480) 

α -0.7899* 

(-4.2569) 

β 12.4112* 

(5.1583) 

US-ASEAN5 

1981Q1-2010Q4 

 

 

Max β 

1981Q1-1987Q4 

α 1.1169* 

(6.8759) 

β -0.33252* 

(-8.45549) 

α -1.4504* 

(-2.8250) 

β 0.41180* 

(2.8144) 

* คา่สมัประสทิธ์ิท่ีได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99% 
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จากตารางท่ี 4.5 นัน้พบวา่เม่ือใช้ช่วงเวลาในการวิเคราะห์ตัง้แต่ไตรมาสแรกของปี 1981 

จนถึงไตรมาสสุดท้ายของปี 2010 ค่าสัมประสิทธ์ิ β ท่ีเป็นบวกมีเพียงการค้ากับประเทศ

สาธารณรัฐประชาชนจีนเท่านัน้ซึ่งแสดงถึงเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันของความเข้มข้นทาง

การค้าและวัฏจักรธุรกิจระหว่างประเทศ ในขณะท่ีการค้ากับประเทศญ่ีปุ่ นและประเทศ

สหรัฐอเมริกานัน้ให้ค่า β เป็นลบซึ่งเป็นไปตามข้อเสนอของ Krugman (1993) แต่อย่างไรก็ตาม

การศกึษายงัได้แสดงช่วงเวลาท่ีคา่สมัประสทิธ์ิ β กับกลุม่ประเทศต่างๆมีค่าเป็นบวกมากท่ีสดุซึ่ง

หมายถึงว่าในช่วงเวลานัน้ความเข้มข้นทางการค้ามีการเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันกับการ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจักรธุรกิจระหว่างสองภูมิภาคในสดัสว่นท่ีสงูท่ีสดุซึ่งได้แสดงดงัตารางท่ี 

4.3.2 โดยเม่ือพิจารณาประกอบกับผลท่ีได้ในรูป 4.3.3 ถึง 4.3.5 จะเห็นได้ว่าความเข้มข้นทาง

การค้าของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับกลุ่มประเทศอ่ืนๆนัน้ให้ผลท่ีแตกต่างกันเม่ือ

พิจารณาในช่วงเวลาทัง้หมดโดยพบวา่ความสมัพนัธ์ทางการค้ากับประเทศสาธารณรัฐประชาชน

จีนท่ีเพ่ิมขึน้นัน้มีผลให้การเคลือ่นไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจของทัง้สองภูมิภาคเพ่ิมสงูขึน้ตลอด

ช่วงเวลาท่ีวิ เคราะห์ไปพร้อมๆกับความเข้มข้นทางการค้าระหว่างกันท่ีสูงขึน้  ในขณะท่ี 

ความสัมพันธ์ทางการค้ากับประเทศญ่ีปุ่ นนัน้จากข้อมูลโดยรวมให้ผลสรุปว่าการเคลื่อนไหว

ร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจของทัง้สองภมิูภาคเพ่ิมสงูขึน้ในขณะท่ีความเข้มข้นทางการค้าระหวา่งสอง

ภมิูภาคลดลง โดยพบการเคลือ่นไหวไปในทิศทางเดียวกันของความเข้มข้นทางการค้าและวฏัจกัร

ธุรกิจระหวา่งภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับประเทศญ่ีปุ่ นในช่วงปี 1990-1999 ซึ่งเป็นช่วงท่ี

ความเข้มข้นทางการค้าของประเทศญ่ีปุ่ นกันภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีค่าสงูท่ีสดุเม่ือวดั

จากปริมาณการค้าของประเทศญ่ีปุ่ น ในขณะท่ีความสมัพนัธ์ทางการค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกา

นัน้จากข้อมลูโดยรวมให้ผลสรุปวา่การเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจของทัง้สองภูมิภาคเพ่ิม

สูงขึน้ในขณะท่ีความเข้มข้นทางการค้าระหว่างสองภูมิภาคลดลงเช่นเดียวกันโดยพบการ

เคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันของความเข้มข้นทางการค้าและวัฏจักรธุรกิจระหว่างภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับประเทศสหรัฐอเมริกาในช่วงปี 1981-1987 ซึ่งเป็นช่วงท่ีความเข้มข้น

ทางการค้าของภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับประเทศสหรัฐอเมริกายงัคงอยู่ในสดัสว่นท่ีสูง

และเป็นช่วงท่ีเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในประเทศสหรัฐอเมริกา จึงกลา่วได้ว่ามีเพียงความสมัพนัธ์ทาง

การค้ากบัประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนเทา่นัน้ท่ีให้ผลของการเคลื่อนไหวร่วมกันทางเศรษฐกิจ

ท่ีมากขึน้ไปพร้อมกบัความเข้มข้นทางการค้าท่ีเพ่ิมสงูขึน้ตามข้อเสนอท่ีกลา่วถึงการรวมตวักันทาง

เศรษฐกิจเน่ืองมาจากการค้าระหวา่งประเทศของ Frankel and Rose (1996) 
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4.4 ผลการศึกษาจากแบบจาํลอง 

 

แบบจําลองแบบ 2 ประเทศท่ีใช้ในการศึกษานีจ้ะแสดงความสมัพนัธ์ของการค้าระหว่าง

ประเทศท่ีมีตอ่การเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจ รวมถึงแสดงการเปลีย่นแปลงท่ีเกิดขึน้กับค่า

ต่างๆท่ีสําคญัในแบบจําลองอันเกิดจากการค้าระหว่างประเทศเพ่ือสื่อถึงนยัเชิงนโยบายท่ีมีต่อ

ประเทศตา่งๆในแบบจําลอง โดยอ้างอิงจากทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริง แบบจําลองท่ีใช้ในการศึกษา

สามารถแสดงให้เห็นถึงการเปลี่ยนแปลงค่าสําคญัต่างๆในแบบจําลองอันเป็นผลมาจากการค้า

ระหวา่งประเทศได้ โดยผลการศกึษาท่ีได้จากแบบจําลองจะทําการแบง่เป็นหวัข้อต่างๆเพ่ือสะดวก

ในการสรุปผลการศกึษาโดยผลการศกึษาทัง้หมดจะเร่ิมจากแบบจําลองในสภาวะสมดุลแบบสโต

แคสติค (Stochastic equilibrium) หลงัจากนัน้จะทําการปรับพารามิเตอร์ภายนอกต่างๆท่ีสนใจ

เพ่ือเป็นการเปรียบเทียบกับแบบจําลองท่ีอยู่ในสภาวะสมดุลแบบสโตแคสติคว่ามีผลต่อการ

เปลี่ยนแปลงค่าต่างๆท่ีสําคัญภายในแบบจําลองอย่างไร โดยผลการศึกษาแบบจําลองแบ่งเป็น

กรณีตา่งๆดงันี ้

 

กรณีที่  1 ผลการศึกษาแบบจําลองในสภาวะสมดุลแบบสโตแคสติค (Stochastic equilibrium) 

เม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 1.11 ,𝐸1𝑉 = 0.05  
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ตารางที่  4.6 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) ในกรณีท่ี 1 

 

สดัสว่นของ

กระบวนการ

ร่วมกนัผลติสินค้า 

อตัราการค้าระหวา่งประเทศ 

Rps Rx=0.1 Rx=0.2 Rx=0.3 Rx=0.4 Rx=0.5 Rx=0.6 

0.2 -0.0821 -0.0624 -0.0438 -0.0197 -0.0034 0.0231 

0.3 -0.0684 -0.042 -0.0117 0.01742 0.05421 0.09524 

0.4 -0.0594 -0.0252 0.02708 0.0655 0.11312 0.16895 

0.5 -0.0513 -0.0065 0.05674 0.11564 0.18452 0.26232 

0.6 -0.0407 0.02392 0.09012 0.16407 0.25233 0.35254 

0.7 -0.0329 0.04279 0.1281 0.22288 0.33876 
 

0.8 -0.0222 0.06871 0.1705 0.28696 0.4186 
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ภาพที่ 4.7 ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิต 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) ในกรณีท่ี 1 

      เม่ือให้สดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าเป็นแกนนอน 
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ตารางที่   4.7  ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของสินค้าขัน้สดุท้าย 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑦1,𝑦2 ) 

           ในกรณีท่ี 1 

 

สดัสว่นของ

กระบวนการ

ร่วมกนัผลติสินค้า 

อตัราการค้าระหวา่งประเทศ 

Rps Rx=0.1 Rx=0.2 Rx=0.3 Rx=0.4 Rx=0.5 Rx=0.6 

0.2 
0.102691 0.336333 0.582587 0.824873 0.949641 0.982306 

0.3 
0.088851 0.308553 0.542957 0.779728 0.949236 0.998226 

0.4 0.076126 0.28302 0.506408 0.732823 0.914404 0.997834 

0.5 
0.070793 0.256274 0.463377 0.681424 0.868829 0.982376 

0.6 
0.055261 0.216264 0.426308 0.636849 0.825407 0.954595 

0.7 
0.035213 0.196058 0.385283 0.583119 0.775024  

0.8 0.029218 0.182537 0.353111 0.540983 0.726924  
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ภาพที่ 4.8 ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของสินค้าขัน้สดุท้าย 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑦1,𝑦2 ) ใน

      กรณีท่ี 1 เม่ือให้สดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าเป็นแกนนอน 
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ตารางที่ 4.8 แสดงขนาดของดลุการค้าโดยเฉลีย่ของประเทศท่ี1ในกรณีท่ี 1 

 

สดัสว่นของ

กระบวนการ

ร่วมกนัผลติสินค้า 

อตัราการค้าระหวา่งประเทศ 

Rps Rx=0.1 Rx=0.2 Rx=0.3 Rx=0.4 Rx=0.5 Rx=0.6 

0.2 -4.51E-05 1.08E-05 -3.64E-05 1.92E-05 1.56E-05 -3.25E-05 

0.3 1.97E-05 -4.97E-05 2.32E-05 -4.22E-05 -3.55E-05 4.66E-05 

0.4 2.88E-05 -3.22E-05 6.85E-05 1.98E-05 -4.64E-05 2.30E-05 

0.5 1.21E-05 1.42E-05 2.44E-05 -1.23E-05 3.68E-05 -3.02E-05 

0.6 -3.25E-05 2.03E-05 -3.05E-05 2.62E-05 -2.42E-05 -2.75E-05 

0.7 -1.56E-05 2.45E-05 1.26E-05 4.23E-05 3.74E-05 
 

0.8 -2.71E-05 -1.96E-05 5.66E-05 2.31E-05 -1.06E-05 
 

*คา่ท่ีได้ทัง้หมดมีคา่ไม่แตกตา่งจาก 0 ท่ีระดบันยัสาํคญั 99% 
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ภาพที่ 4.9 แสดงดุลการค้าของประเทศท่ี 1 เม่ือกําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีของทัง้สองประเทศมี

      คา่เทา่กนั 

 

 

 

ภาพที่ 4.10 แสดงอตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนต่อปัจจัยการผลิตท่ีแท้จริงเม่ือเทียบกับ

        สนิค้าขัน้สดุท้ายของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี1และ ประเทศท่ี 2 

 

 

 

-2.00E-02

0.00E+00

2.00E-02

4.00E-02

6.00E-02

8.00E-02

1.00E-01

0 0.2 0.4 0.6 0.8 1 C
ou

nt
ry

1'
s T

ra
de

 
ba

la
nc

e 

Rps 

Rx=0.1

Rx=0.2

Rx=0.3

Rx=0.4

Rx=0.5

Rx=0.6

-2.00E-02

0.00E+00

2.00E-02

4.00E-02

6.00E-02

8.00E-02

1.00E-01

0 0.5 1%
 C

ha
ng

e 
of

 fa
ct

or
's

 
in

co
m

e 
in

 c
ou

nt
ry

 
1&

2 

Rps 

Rx=0.1

Rx=0.2

Rx=0.3

Rx=0.4

Rx=0.5

Rx=0.6



155 

 

ตารางที่ 4.9 แสดงอตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงเม่ือเทียบกับ

         สนิค้าขัน้สดุท้ายของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี1และ ประเทศท่ี 2 ในกรณีท่ี 1 

สดัสว่นของ

กระบวนการ

ร่วมกนัผลิต

สนิค้า 

อตัราการค้าระหว่างประเทศ 

Rps Rx=0.1 Rx=0.2 Rx=0.3 Rx=0.4 Rx=0.5 Rx=0.6 

0.2 

9.44 E-05 6.60 E-05 1.29 E-04 5.08 E-05 4.00 E-04 5.37 E-04  

4.41 E-04 1.97 E-05 1.96 E-04 6.01 E-05 3.44 E-05 3.35 E-05 

0.3 

8.50 E-05 3.44 E-05 3.15 E-05 3.25 E-05 8.74 E-05 5.13 E-05 

6.92 E-05 9.66 E-05 3.63 E-04 1.47 E-04 2.84 E-05 8.92 E-05 

0.4 

9.15 E-05 7.19 E-05 6.78 E-05 6.23 E-05 3.14 E-05 9.28 E-05 

6.78 E-05 8.46 E-05 8.33 E-05 5.92 E-04 1.89 E-04 8.76 E-05 

0.5 

2.30 E-04 9.26 E-05 3.83 E-05 5.92 E-05 5.80 E-04 1.86 E-05 

8.40 E-05 1.84 E-04 9.07 E-05 2.46 E-04 5.84 E-05 4.28 E-05 

0.6 

9.63 E-05 9.91 E-05 1.80 E-04 7.77 E-05 7.94 E-05 4.38 E-05 

6.92 E-05 8.47 E-05 9.35 E-05 4.29 E-05 2.71 E-04 9.24 E-05 

0.7 

4.13 E-05 8.75 E-05 5.49 E-05 9.02 E-05 1.46 E-04 6.81 E-05 

8.98 E-05 1.07 E-04 1.30 E-05 6.48 E-05 5.98 E-05 9.13 E-05 

0.8 

4.69 E-05 4.98 E-05 8.87 E-05 5.62 E-05 8.50 E-05 4.30 E-05 

3.67 E-05 2.06 E-04 8.84 E-05 8.45 E-05 4.07 E-04 6.79 E-05 

*คา่ท่ีได้ทัง้หมดมีคา่ไม่แตกตา่งจาก 0 ท่ีระดบันยัสาํคญั 99% 
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กรณีที่ 25 ผลการศกึษาแบบจําลอง เม่ือกําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของ

ประเทศท่ี 1 เพ่ิมโดยเฉลีย่ 2.5%  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 1.11 ,𝐸1𝑉 = 0.05  

 

ในกรณีนีก้ระบวนการจําลองระดบัเทคโนโลยีในการผลติของทัง้สองประเทศเป็นดงัภาพท่ี 4.9 

 

ภาพที่ 4.11 แสดงกระบวนการจําลองระดบัเทคโนโลยีในการผลติของทัง้สองประเทศเม่ือ    

        กําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีในการผลติสนิค้าขัน้กลางของประเทศท่ี 1 เพ่ิมขึน้ 

        โดยเฉลีย่ 2.5%  

 

 

 

 

_______________________________________________________________________________ 

 5
สําหรับผลการศึกษาจากแบบจําลองตัง้แต่กรณีท่ี 2 เป็นต้นไปจะแสดงการเปรียบเทียบการเปล่ียน

ค่าพารามิเตอร์ภายนอกท่ีมีต่อค่าต่างๆในแบบจําลองทีละกรณีเพ่ือนําไปสู่ข้อสรุปของผลการศึกษาจาก

แบบจําลองในตารางท่ี 4.10 ในสว่นของรูปภาพประกอบของผลท่ีได้จากแบบจําลองสามารถดไูด้ท่ีภาคผนวก ช 

0.92
0.94
0.96
0.98

1
1.02
1.04
1.06

1 9 17 25 33 41 49 57 65 73 81 89 97 10
5

11
3

12
1

12
9

13
7

14
5

Technology progress 

A1

A2

1.025 



157 

 

ผลการศกึษาจากแบบจําลองในกรณีท่ี 1 และ กรณีท่ี 2 แสดงให้เห็นถึงประเด็นตา่งๆท่ีสาํคญัดงันี ้

(1) เม่ือแบบจําลองท่ีอยู่ในสภาวะสมดุลแบบสโตแคสติค (Stochastic equilibrium) ใน

กรณีท่ี1  จะปรากฎการเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลิตภายในประเทศและสินค้าขัน้สดุท้ายของทัง้

สองประเทศท่ีวดัได้จากค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เน่ืองจากระดับเทคโนโลยีสมัพัทธ์ (Relative 

technology progress) ท่ีแตกต่างกันในแต่ละช่วงเวลาของทัง้สองประเทศอันเน่ืองมาจาก

เทคโนโลยีของทัง้สองประเทศถกูกําหนดให้เป็นกระบวนการสโตแคสติค ความแตกต่างของระดบั

เทคโนโลยีสมัพทัธ์นีจ้ะมีผลตอ่ราคาของสนิค้าขัน้กลางในแต่ละช่วงเวลาภายในแบบจําลองซึ่งทํา

ให้เกิดการทดแทนกนัของปัจจยัการผลิตจากดุลยภาพของการใช้ปัจจัยการผลิตในแบบจําลองซึ่ง

ก่อให้เกิดการเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติและสนิค้าขัน้สดุท้ายในแบบจําลองขึน้  

(2) คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ดงักลา่วจะมีค่าเปลี่ยนแปลงไปขึน้กับอัตราการค้าระหว่าง

ประเทศระหว่างสองประเทศและสัดส่วนของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า โดยสําหรับค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตแล้วทัง้อัตราการค้าระหว่างประเทศและสัดส่วนของ

กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะมีผลให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตมีค่า

เพ่ิมขึน้ ในขณะท่ีอตัราการค้าระหวา่งประเทศท่ีเพ่ิมขึน้จะมีผลทําให้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของ

การผลติสนิค้าขัน้สดุท้ายมีคา่เพ่ิมขึน้แตส่ดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทํา

ให้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของการผลิตสินค้าขัน้สดุท้ายลดลงเล็กน้อยแต่จะไม่ลดลงจนเท่ากับ

อตัราการค้าระหวา่งประเทศท่ีต่ํากวา่ 

(3) แบบจําลองในกรณีท่ี1 ยงัให้คา่เฉลีย่ของคา่ตวัแปรตา่งๆในสภาวะสมดลุ เช่น คา่เฉลี่ย

ดุลการค้าของทัง้สองประเทศท่ีต่างก็มีค่าไม่แตกต่างไปจากศูนย์ หรือดุลการค้าสมดุลนั่นเอง 

นอกจากนีอ้ตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงของทัง้สองประเทศยงั

มีคา่เฉลีย่อยูท่ี่ศนูย์ซึง่แสดงถึงสวสัดิการท่ีไม่ได้สงูขึน้กบัทัง้สองประเทศเม่ือระดบัเทคโนโลยีของทัง้

สองประเทศมีคา่เฉลีย่เทา่กนั จึงเห็นได้วา่แบบจําลองในกรณีท่ี1นีทํ้าให้เกิดความสมดุลขึน้ทุกสว่น

ในแบบจําลอง 

(4) เม่ือได้กําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของประเทศท่ี 1 เพ่ิมขึน้

โดยเฉลี่ย 2.5% ในขณะท่ีระดับเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของประเทศท่ี 2 ยังคงมี

คา่คงท่ีแล้วจะพบวา่ความสมดลุท่ีเกิดขึน้ในแบบจําลองจากกรณีท่ี 1 นัน้เปลีย่นแปลงไป โดยในแง่

ของดลุการค้าประเทศท่ี 1 จะเป็นผู้ขาดดุลการค้าโดยทัง้อัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่น



158 

 

ของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้การขาดดุลการค้าของประเทศท่ี 1 เพ่ิมสงูขึน้ 

ในขณะท่ีประเทศท่ี 2 จะเป็นผู้ ได้ดุลการค้าโดยทัง้อัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของ

กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้การได้ดุลการค้าของประเทศท่ี 2 เพ่ิมขึน้ ทัง้นี ้

เน่ืองมาจากการท่ีประเทศท่ี 1 จําเป็นต้องนําเข้าสนิค้าขัน้กลางจากประเทศท่ี 2 ในสดัสว่นเดิมและ

ราคาสนิค้าขัน้กลางของประเทศท่ี 2 แพงกวา่ราคาสนิค้าขัน้กลางของประเทศท่ี 1 โดยเปรียบเทียบ

จากการท่ีระดบัเทคโนโลยีของประเทศท่ี 2 ต่ํากวา่ประเทศท่ี 1 นัน่เอง นอกจากนีร้าคาสมัพทัธ์ของ

สินค้าขัน้กลางท่ีผลิตขึน้ในทัง้สองประเทศจะเป็นสดัสว่นกับระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ของทัง้สอง

ประเทศอีกด้วย 

(5) ประเทศทัง้สองจะได้รับสวสัดิการมากขึน้โดยวดัจากผลตอบแทนต่อปัจจัยการผลิตท่ี

แท้จริงเม่ือเทียบกบัราคาสนิค้าขัน้สดุท้ายโดยการเพ่ิมขึน้ของระดบัเทคโนโลยีในประเทศท่ี 1 โดย

พบความแตกต่างคือ ประเทศท่ี 1 จะได้รับสวสัดิการมากขึน้เม่ือมีอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ี

ลดต่ําลง ในขณะท่ีประเทศท่ี 2 จะได้รับสวสัดิการมากขึน้เม่ือมีอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิม

สงูขึน้ ทัง้นีเ้พราะประเทศท่ี 2 จะได้รับประโยชน์จากระดบัเทคโนโลยีของประเทศท่ี 1 เพ่ิมมากขึน้

เม่ือมีอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมสูงขึน้นัน่เอง ในขณะท่ีประเทศท่ี 1 จําเป็นต้องนําเข้า

สินค้าขัน้กลางจากประเทศท่ี 2 ซึ่งมีระดับเทคโนโลยีต่ํากว่ามากขึน้เม่ือมีอัตราการค้าระหว่าง

ประเทศท่ีเพ่ิมสงูขึน้จึงทําให้ระดบัสวสัดิการของประเทศท่ี 1 ลดลง 

(6) สวัสดิการท่ีเพ่ิมขึน้ของทัง้สองประเทศเน่ืองจากการเพ่ิมขึน้ของระดบัเทคโนโลยีใน

ประเทศท่ี 1 นัน้จะมีความสมัพนัธ์กบัอตัราการค้าระหว่างประเทศเท่านัน้ซึ่งมีความสมัพนัธ์ในคน

ละทิศทางกนัตามท่ีกลา่วมาแล้วแตส่ดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าจะไม่มีผลกระทบต่อ

สวสัดิการท่ีเพ่ิมขึน้นี ้ทัง้นีเ้น่ืองจากวา่ระดบัเทคโนโลยีท่ีเพ่ิมขึน้ในประเทศท่ี 1 นัน้กระจายตวัอย่าง

สม่ําเสมอไปสู่สินค้าขัน้กลางทุกๆประเภทอย่างเท่าเทียมกันเน่ืองจากฟังก์ชั่นการผลิตสินค้าขัน้

กลางเป็นฟังก์ชัน่เดียวกนักบัสนิค้าขัน้กลางทกุประเภทนัน่เอง 

 ดงันัน้จึงสรุปได้วา่เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ระหว่างสองประเทศทัง้

สองประเทศจะได้รับสวสัดิการเพ่ิมขึน้จากการค้าระหวา่งประเทศโดยมีความสมัพนัธ์ของระดบัการ

เพ่ิมขึน้ของสวัสดิการกับอัตราการค้าระหว่างประเทศไปในคนละทิศทางกัน ในขณะเดียวกัน

ประเทศท่ี 1 ซึ่งมีระดับเทคโนโลยีเพ่ิมสูงขึน้กลับต้องเป็นผู้ ขาดดุลการค้าเน่ืองมาจาก

ค่าพารามิเตอร์ในแบบจําลองท่ีกําหนดให้ประเทศท่ี 1 ต้องมีอัตราการค้าระหว่างประเทศกับ

ประเทศท่ี 2 คงท่ี ณ อตัราใดๆเพ่ือใช้ในการวิเคราะห์ นอกจากนีย้งัพบวา่ระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ท่ี



159 

 

เปลี่ยนแปลงไปนี มิ้ไ ด้ส่งผลกระทบต่อค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์ทัง้ของระดับผลผลิต

ภายในประเทศและของสินค้าขัน้สุดท้ายแต่อย่างใด โดยในกรณีต่อๆไปจะทําการกําหนดให้

ประเทศท่ี 1 มีระดบัเทคโนโลยีเพ่ิมสงูขึน้ 2.5% เพ่ือให้เกิดผลกระทบต่อดุลการค้าและสวสัดิการ

ของทัง้สองประเทศแล้วจึงวิเคราะห์ในแงม่มุอ่ืนๆของแบบจําลอง 

 

กรณีที่ 3 ผลการศกึษาแบบจําลอง เม่ือกําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของ

ประเทศท่ี 1 เพ่ิมโดยเฉลี่ย 2.5% และเปลี่ยนแปลงความยืดหยุ่นในกระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวนอนในประเทศท่ี 1 

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 0.909 ,𝐸1𝑉 = 0.05  

ผลการศกึษาแบบจําลองในกรณีท่ี 3 มีความแตกตา่งกบัแบบจําลองในกรณีท่ี 2 ในแง่ของ

ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบตาม

แนวนอนท่ีลดลงซึง่เม่ือเปรียบเทียบผลการศึกษาแบบจําลองในกรณีท่ี 3 เปรียบเทียบกับกรณีท่ี1

และกรณีท่ี 2 แล้วได้ผลการศกึษาดงันี ้

(1) คา่ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตนัน้มีผลต่อค่าเฉลี่ยของค่าสมั

ประสทิธ์สหสมัพนัธ์ทัง้ของระดบัผลผลติภายในประเทศและของสินค้าขัน้สดุท้ายโดยพบว่าค่าสมั

ประสทิธ์สหสมัพนัธ์ทัง้ของระดบัผลผลิตภายในประเทศและค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ของสินค้า

ขัน้สดุท้ายของทัง้สองประเทศมีคา่เพ่ิมมากขึน้มากกวา่ในกรณีท่ี 2 ซึ่งสามารถเปรียบเทียบให้เห็น

ได้ดงันี ้

(2) ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตนัน้มีผลต่อดุลการค้าของทัง้

สองประเทศโดยพบว่าค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตท่ีเพ่ิมขึน้นัน้ทําให้

การขาดดลุการค้าของประเทศท่ี 1 สงูขึน้กวา่ในกรณีท่ี 2 ในขณะท่ีการเกินดลุการค้าของประเทศท่ี 

2 ก็เพ่ิมมากขึน้กวา่ในกรณีท่ี 2 เช่นเดียวกนั  

อยา่งไรก็ตามพบวา่ ณ สดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีสงู การขาดดุลการค้า

ของประเทศท่ี 1ในกรณีท่ี 3 นัน้มีความแตกต่างกับการขาดดุลการค้าของประเทศท่ี 1ในกรณีท่ี 2 

น้อยลงอยา่งมีนยัสําคญั ทัง้นีเ้น่ืองมาจากว่าสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีสงูย่อม

หมายถึงการมีสดัสว่นของสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ท่ีสงูตามไปด้วยเม่ือเทียบกับการค้าระหว่าง
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ประเทศทัง้หมดซึ่งค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวตัง้นัน้มีคา่เทา่กนัระหวา่งกรณีท่ี 2 และกรณีท่ี 3 จึงทําให้ความแตกของการขาด

ดุลการค้าของประเทศท่ี 1 ในกรณีท่ี 2 และกรณีท่ี 3 มีค่าน้อยลงตามสดัส่วนของกระบวนการ

ร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีสงูขึน้นัน่เอง 

(3) อตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนต่อปัจจัยการผลิตท่ีแท้จริงของทัง้สองประเทศ

นัน้ไม่ได้รับผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงคา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิต

แต่อย่างใด ประเทศทัง้สองยังคงได้รับสวัสดิการเพ่ิมขึน้เป็นจํานวนเท่ากันจากการเพ่ิมขึน้ของ

ระดบัเทคโนโลยีของประเทศท่ี 1 เช่นเดียวกนักบัในกรณีท่ี 2 

ดงันัน้จึงสามารถสรุปได้วา่การเปลีย่นแปลงคา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกนัของปัจจัย

การผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนนัน้จะสง่ผลตอ่คา่เฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ทัง้ของ

ระดับผลผลิตภายในประเทศและของสินค้าขัน้สดุท้าย โดยค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกัน

ของปัจจัยการผลิตท่ีลดลงนัน้จะทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ของระดบัผลผลิต

ภายในประเทศและของสนิค้าขัน้สดุท้ายมีคา่เพ่ิมขึน้ และยงัสง่ผลต่อขนาดของการขาดดุลการค้า

ของประเทศท่ี 1 และการได้ดลุการค้าของประเทศท่ี 2 โดยคา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกันของ

ปัจจัยการผลิตท่ีลดลงจะทําให้การขาดดุลการค้าของประเทศท่ี 1เพ่ิมขึน้ในขณะท่ีการเกินดุล

การค้าของประเทศท่ี 2 เพ่ิมขึน้ โดยขนาดของการขาดดลุและเกินดลุนีจ้ะมีขนาดมากขึน้ตามอัตรา

การค้าระหว่างประเทศแต่จะมีผลไม่แตกต่างจากกรณีท่ี 2 อย่างมีนัยสําคัญ ณ สดัส่วนของ

กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีสงู นอกจากนีก้ารเปลี่ยนแปลงค่าความยืดหยุ่นของการทดแทน

กนัของปัจจยัการผลตินัน้มิได้มีผลตอ่ผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงของทัง้สองประเทศแต่

อย่างใดแต่จะทําให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของปริมาณปัจจัยการผลิตท่ีใช้ในกระบวนการผลิตใน

ประเทศท่ี 2 ขึน้ จึงเห็นได้ว่าความยืดหยุ่นใรกระบวนการผลิตของประเทศท่ี 1 นัน้สามารถสง่ผล

กระทบตอ่อตัราการใช้ปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 2 ด้วย 
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กรณีที่ 4 ผลการศกึษาแบบจําลอง เม่ือกําหนดให้ระดบัเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าขัน้กลางของ

ประเทศท่ี 1 เพ่ิมโดยเฉลี่ย 2.5% และเปลี่ยนแปลงความยืดหยุ่นในกระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวตัง้ 

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 1.11 ,𝐸1𝑉 = 1.01 

ในกรณีท่ี 4 นีจ้ะเป็นการเปรียบเทียบกบักรณีท่ี 2 โดยทําการปรับเปลี่ยนความยืดหยุ่นใน

กระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้จากกรณีท่ี 2 ผลการศึกษาท่ีได้จากกรณีท่ี 4 สามารถ

สรุปได้ว่าเม่ือเปรียบเทียบกับกรณีท่ี 2 แล้วพบว่าค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลิตนัน้มีค่าลดลงอย่างมากโดยในกรณีท่ี 4 นีค้่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลติของแตล่ะอตัราการสง่ออกและแตล่ะสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้านัน้มีความ

แตกต่างกันน้อยมากในขณะท่ีค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของสินค้าขัน้สดุท้ายพบว่า

สดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้านัน้กลบัไม่สง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงของค่าค่าเฉลี่ยของ

ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของสินค้าขัน้สุดท้าย นอกจากนีย้งัพบว่าอัตราการเปลี่ยนแปลงของ

ผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงในทัง้สองประเทศนัน้ยงัคงมีค่าไม่เปลี่ยนแปลงไปจากกรณี

อ่ืนๆ สิง่ท่ีนา่สนใจก็คือ ในกรณีท่ี 4 นีป้ระเทศท่ี 1 กลบัเป็นผู้ เกินดลุการค้าโดยอตัราการค้าระหว่าง

ท่ีเพ่ิมขึน้จะมีผลให้ประเทศท่ี 1 เกินดุลการค้ามากขึน้ในขณะท่ีสดัส่วนของกระบวนการร่วมกัน

ผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้การเกินดุลการค้าของประเทศท่ี 1 ลดลงซึ่งยังคงเหมือนกับในกรณี

อ่ืนๆท่ีผา่นมา ในกรณีท่ี 4 นีป้ระเทศท่ี 2 กลบัเป็นผู้ขาดดลุการค้าโดยอตัราการค้าระหว่างประเทศ

ท่ีสงูจะมีผลให้ประเทศท่ี 2 ขาดดุลการค้ามากขึน้ ในขณะท่ีสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิต

สนิค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้การขาดดลุการค้าของประเทศท่ี 2 ลดลง ดงันัน้จึงพบว่าการเปลี่ยนแปลง

ความยืดหยุน่ในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้นัน้มีผลอยา่งมากตอ่ดลุการค้าของทัง้

สองประเทศ ประเทศท่ี 1 สามารถเกินดุลการค้าได้พร้อมๆกับระดับเทคโนโลยีท่ีเพ่ิมขึน้โดยการ

เพ่ิมความยืดหยุน่ในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ให้มากขึน้ ซึ่งเม่ือเปรียบเทียบกับ

กรณีท่ี 2 และ 3 แล้วนัน้พบวา่เม่ือระดบัเทคโนโลยีของประเทศท่ี 1 เพ่ิมขึน้นัน้การเปลี่ยนแปลงค่า

ความยืดหยุน่ในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ให้ผลดีต่อประเทศท่ี 1 มากกว่ากรณี

อ่ืนๆโดยประเทศท่ี 1 นัน้ได้รับประโยชน์จากการเพ่ิมขึน้ของระดบัเทคโนโลยีของตนเองในทุกๆด้าน 

ในขณะท่ี 2 ประเทศท่ี 2 ก็มีสวสัดิการท่ีเพ่ิมขึน้ด้วย แต่อย่างไรก็ตามผลเสียท่ีเกิดขึน้กับประเทศท่ี 

2 ก็คือการขาดดลุการค้าไปพร้อมๆกบัปัจจยัการผลติท่ีต้องวา่งงานมากขึน้ 
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กรณีที่ 5 ผลการศกึษาแบบจําลองเม่ือกําหนดให้ 

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 0.909 ,𝐸1𝑉 = 0.05 

 และปัจจัยการผลิตในประเทศท่ี 1 มีความยืดหยุ่นคงท่ีต่อการเปลี่ยนแปลงระดับ

เทคโนโลยีท่ีระดบั 0.2 

ในกรณีท่ี 5 นีจ้ะใช้คา่พารามิเตอร์ตา่งๆเช่นเดียวกบักรณีท่ี 3 แตอ่นญุาติให้ปัจจยัการผลติ

ในประเทศท่ี 1 สามารถมีการเคลือ่นไหวได้ตามระดบัเทคโนโลยีท่ีเปลี่ยนแปลงไปซึ่งจะกําหนดให้

ปัจจยัแรงงานเป็นเพียงปัจจยัเดียวท่ีตอบสนองตอ่เทคโนโลยีปแตอ่ยา่งไรก็ตามปัจจยัทนุก็สามารถ

มีการเปลีย่นแปลงได้และให้ผลเหมือนกับการเปลี่ยนแปลงของแรงงานทัง้นีเ้น่ืองจากฟังก์ชั่นการ

ผลติสนิค้าขัน้กลางให้กําหมดให้ปัจจยัแรงงานและปัจจยัทนุมีลกัษณะเหมือนกันและมีสว่นแบ่งใน

การผลิตเท่ากัน โดยขนาดของการเคลื่อนไหวนัน้จะถูกกําหนดโดยความยืดหยุ่นของปัจจัยการ

ผลิตท่ีมีต่อเทคโนโลยีซึ่งมีค่าคงท่ีเท่ากับ 0.2 การเปลี่ยนแปลงระดับเทคโนโลยีนัน้จะมีผลต่อ

ผลผลติหนว่ยสดุท้าย (Marginal product) ของปัจจยัการผลติและจะเกิดการเปลีย่นแปลงปริมาณ

ปัจจัยการผลิตขึน้ได้ถ้าเส้นอุปทานของปัจจัยการผลิตมีความชันท่ีไม่เท่ากับอนันต์ โดยการ

เปลี่ยนแปลงปริมาณปัจจัยการผลิตจะขึน้อยู่กับความชันของเส้นอุปทานของปัจจัยการผลิต ซึ่ง

ถึงแม้ว่าในแบบจําลองไม่ได้กําหนดเส้นอุปทานของปัจจัยการผลิตเอาไว้แต่อย่างไรก็ตามเรา

สามารถกําหนดความยืดหยุน่ของการเปลีย่นแปลงปริมาณปัจจัยการผลิตท่ีมีต่อการเปลี่ยนแปลง

ระดบัเทคโนโลยีให้มีคา่คงท่ี ณ ระดบัใดๆได้ เพ่ือเป็นตวัแทนของเส้นอุปทานของปัจจยัการผลิตท่ีมี

ความชันเป็นบวกนั่นเอง โดยในกรณท่ี 5 นีจ้ะกําหนดให้ความยืดหยุ่นของการเปลี่ยนแปลง

ปริมาณปัจจัยการผลิตท่ีมีต่อการเปลี่ยนแปลงระดบัเทคโนโลยีมีค่าเท่ากับ 0.2 ซึ่งหมายถึงการ

เปลีย่นแปลงระดบัเทคโนโลยีไป 1 เปอร์เซ็นต์จากระดบัเดิมจะก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงปริมาณ

ปัจจยัการผลติไป 0.2 เปอร์เซ็นต์จากระดบัเดิม 

โดยผลการศึกษาแบบจําลองในกรณีท่ี 5 เม่ือเปรียบเทียบกับกรณีท่ี 3 ซึ่งใช้พารามิเตอร์

ภายนอกชุดเดียวกันนัน้พบว่าเม่ือมีการอนุญาติให้ปัจจัยการผลิตภายในประเทศท่ี 1 มีความ

ยืดหยุ่นต่อการเปลี่ยนแปลงระดับเทคโนโลยีค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิต

และค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของสินค้าขัน้สุดท้ายจะมีค่าเพ่ิมขึน้ทุกๆอัตราการ

สง่ออกและทุกๆสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า โดยพบว่าค่าสําคญัอ่ืนๆ คือ แสดง
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ดลุการค้าของแตล่ะประเทศและแสดงอตัราการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนต่อปัจจัยการผลิตท่ี

แท้จริงของทัง้สองประเทศนัน้มิได้เปลีย่นแปลงไปจากกรณีท่ี 3 

กรณีที่ 6 ผลการศกึษาแบบจําลองเม่ือกําหนดให้ 

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0.5,𝐸1𝐻 = 1.11 ,𝐸1𝑉 = 0.05 

ในกรณีท่ี 6 นีจ้ะใช้ค่าพารามิเตอร์เช่นเดียวกันกรณีท่ี 2 แต่มีความแตกต่างตรงท่ีได้

กําหนดให้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของเทคโนโลยีของทัง้สองประเทศมีค่า 0.5 ซึ่งแสดงถึงการท่ี

เทคโนโลยีและประสิทธิภาพการผลิตในทัง้สองประเทศมีการเคลื่อนไหวท่ีคล้ายคลงึกันมากขึน้ 

การเคลื่อนไหวของเทคโนโลยีและประสิทธิภาพการผลิตดงักลา่วสามารถเป็นตวัแทนของปัจจัย

ภายนอกอ่ืนๆท่ีเข้ามากระทบตอ่กระบวนการผลติได้ตามทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริง ซึ่งอาจจหมายถึง

ปัจจัยอ่ืนๆในระดับโลกท่ีส่งผลกระทบต่อกระบวนการผลิตในทัง้สองประเทศในลักษณะท่ี

คล้ายคลงึกนันัน่เอง 

 ผลการศกึษาแบบจําลองในกรณีท่ี 6 ให้ข้อสรุปดงันีเ้ม่ือเปรียบเทียบกับผลการศึกษาจาก

กรณีท่ี 2 แล้วพบวา่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติและสนิค้าขัน้สดุท้ายมีค่าเพ่ิมขึน้จากรณี

ท่ี 2 มีนยัสาํคญั โดยอัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า

ยงัคงมีผลตอ่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตและสินค้าขัน้สดุท้ายเช่นเดียวกันกับกรณีอ่ืนๆ 

โดยพบวา่ดลุการค้าของทัง้สองประเทศและอัตราการเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนต่อปัจจัยการ

ผลิตยังคงมีค่าไม่แตกต่างไปจากกรณีท่ี 2 ดังนัน้จึงสรุปได้ว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

เทคโนโลยีของทัง้สองประเทศท่ีมีค่ามากขึน้จะส่งผลกระทบต่อค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลติและสนิค้าขัน้สดุท้ายเทา่นัน้โดยไม่สง่ผลกระทบตอ่ดลุการค้าของทัง้สองประเทศและอัตรา

การเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติในแตล่ะประเทศแตอ่ยา่งใด 

จากผลการศกึษาในกรณีตา่งๆจึงสามารถสรุปผลการศึกษาจากแบบจําลองเพ่ือแสดงให้

เห็นถึงความสมัพนัธ์ของการเปลีย่นแปลงตวัแปรภายนอกแบบจําลองท่ีมีตอ่คา่สาํคญัตา่งๆภายใน

แบบจําลองเม่ือเปรียบเทียบกบัแบบจําลองในภาวะสมดลุในกรณีท่ี 1 ดงัตารางท่ี 4.10 
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ตารางที่ 4.10 แสดงผลสรุปจากแบบจําลองจากการศกึษาในกรณีตา่งๆ 

 

 

 

 

 

 𝐴1/𝐴2 
ระดบั

เทคโนโลยี

สมัพทัธ์ 

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) 
สหสมัพนัธ์ของ

ระดบัเทคโนโลย ี

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐿1, 𝐿2)
สหสมัพนัธ์ของ

ปัจจยัการผลิต 

 

         𝐸𝐻  

 

  𝐸1𝑉  

𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2) 
สมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่ง

ประเทศของผลผลิต 

 

(O) 

(+)    

Rx(+) 

Rps(+) 

(+)    

Rx(+) 

Rps(+) 

(-)               

Rx(+) 

Rps(+) 

(-)       

Rx(+) 

Rps(+) 
𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑦1,𝑦2) 

สมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหวา่ง

ประเทศของสินค้า

ขัน้สดุท้าย 

 

(O) 

(+)       

Rx(+)  

Rps(-) 

(+)       

Rx(+) 

Rps(-) 

(-)       

Rx(+) 

Rps(-) 

(-)      

Rx(+) 

Rps(-) 

 

สวสัดิการของ 

ประเทศที่ 1 

(+)       

Rx(-)  

Rps(O) 

 

(O) 

 

 

(O) 

 

 

(O) 

 

 

(O) 

 
 

สวสัดิการของ 

ประเทศที่ 2 

 

(+)       

Rx(+) 

Rps(O) 

 

(O) 

 

 

(O) 

 

 

(O) 

 

 

(O) 

 
 

ดลุการค้าของ 

ประเทศที่ 1 

 

(-)                 

Rx(-)  

Rps(-) 

 

(O) 

 

 

(O) 

 

(+) 

Rx(-)  

Rps(-) 

(+) 

Rx(+) 

Rps(-) 

ตวัแปร                

ภายนอก 
ผลกระทบ

ต่อ 
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ตารางที่ 4.10 แสดงผลสรุปจากแบบจําลองจากการศกึษาในกรณีตา่งๆ(ตอ่) 

 

ผลการศึกษาจากตารางท่ี 4.10 มีความหมายดงันี ้ในแถวบนสุดของตารางจะแสดงตัว

แปรภายนอกแบบจําลองตวัแปรต่างๆโดยจะหมายถึงถ้าตัวแปรภายนอกนัน้มีค่าเพ่ิมขึน้แล้วจะ

สง่ผลต่อค่าสําคญัภายในแบบจําลองอย่างไรสําหรับสญัลกัษณ์ภายในวงเล็บ (O) หมายถึงการ

เปลีย่นแปลงตวัแปรภายนอกนัน้ไม่สง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงค่าสําคญันัน้แต่อย่างใด สญัลกัษณ์ 

(+) หมายถึงหมายถึงการเปลี่ยนแปลงตวัแปรภายนอกท่ีเพ่ิมขึน้จะสง่ผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลง

ค่าสําคัญนัน้ในทิศทางเดียวกันหรือมีค่าเพ่ิมขึน้โดยรวม (Net effect)  สญัลกัษณ์ (-)หมายถึง

หมายถึงการเปลี่ยนแปลงตวัแปรภายนอกท่ีเพ่ิมขึน้จะสง่ผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงค่าสําคญันัน้

ในทิศทางตรงข้ามกันหรือมีค่าลดลงโดยรวม สําหรับช่องท่ีมีสัญลักษณ์ (O) จะไม่ปรากฏ

สญัลกัษณ์ Rx(.) และ Rps(.) แตช่่องท่ีมีสญัลกัษณ์ (+) และ (-) จะมีการแสดงสญัลกัษณ์ Rx(.)  

และ Rps(.) เพ่ือแสดงว่าการเปลี่ยนแปลงอัตราการค้าระหว่างประเทศและสัดส่วนของ

กระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีเพ่ิมขึน้หลงัจากการเปลีย่นแปลงตวัแปรภายนอกแล้วนัน้จะทําให้

ค่าสําคัญนัน้ภายในแบบจําลองเปลี่ยนแปลงไปอย่างไร โดยสญัลกัษณ์ Rx(+) หมายถึงการท่ี

อัตราการค้าระหว่างประเทศเพ่ิมขึน้จะทําให้ค่าสําคัญนัน้มีค่าเพ่ิมขึน้ไปด้วย สญัลกัษณ์ Rx(-) 

หมายถึงการท่ีอัตราการค้าระหว่างประเทศเพ่ิมขึน้จะทําให้ค่าสําคัญนัน้มีค่าลดลง สญัลกัษณ์ 

Rps(+) หมายถึงการท่ีสดัส่วนของกระบวนการผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้ค่าสําคญันัน้มีค่า

เพ่ิมขึน้ สญัลกัษณ์ Rps(-) หมายถึงการท่ีสดัสว่นของกระบวนการผลติสนิค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้ค่า

สาํคญันัน้มีคา่ลดลง 

 

ดลุการค้าของ 

ประเทศที ่2 

(+)        

Rx(+) 

Rps(+) 

 

(O) 

 

(O) 

(-)       

Rx(+) 

Rps(+) 

(-)        

Rx(-) 

Rps(+) 

การเปล่ียนแปลง

ของปัจจยัการ

ผลิตในประเทศที่ 

2 เทียบกบักรณีที่ 

1 

(+)        

Rx(+) 

Rps(+) 

 

(O) 

 

(O) 

(-)       

Rx(+) 

Rps(+) 

(-)       

 Rx(-) 

Rps(+) 
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4.5 ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราการค้าระหว่างประเทศ กระบวนการ 

 ร่วมกันผลิตสินค้าและการเคล่ือนไหวร่วมกันของผลผลิตในแบบจาํลอง 

  

ในสว่นนีจ้ะแสดงความความสมัพนัธ์ระหว่างอัตราการค้าระหว่างประเทศ กระบวนการ

ร่วมกันผลิตสินค้า และ ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตโดยใช้ข้อมูลจาก

แบบจําลองในกรณีท่ี 1 และทําการประมาณคา่ด้วยวิธี OLS 

 

ตารางที่ 4.11 ผลการวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิของสดัสว่นกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีมีต่อ

           การเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติในแตล่ะระดบัของอตัราการค้าระหวา่งประเทศ 

 สมการ OLS : 𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2) =  𝛼 +  𝛽𝑅𝑝𝑠 𝑅𝑝𝑠 +  𝜀 

 จํานวนข้อมลูในแตล่ะ Rx : 10500 ชุด ยกเว้น Rx=0.6 : 7500 ชุด 

อตัราการค้าระหวา่ง

ประเทศ 

𝛽𝑅𝑝𝑠 𝛼 

Rx=0.1 0.09588* (23.98715) -0.09889* (-45.94304) 

Rx=0.2 0.213864* (53.88437) -0.1079* (-50.48107) 

Rx=0.3 0.352372* (89.50042) -0.11817* (-55.73569) 

Rx=0.4 0.512238* (131.9200) -0.1336* (-63.89314) 

Rx=0.5 0.699798* (182.3115) -0.15732* (-76.10487) 

Rx=0.6 0.828391* (129.2057) -0.15309* (-56.28125) 

* คา่สมัประสทิธ์ิท่ีได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99% 

 

 



167 

 

ตารางที่ 4.12 ผลการวิเคราะห์คา่สมัประสทิธ์ิของอตัราการค้าระหวา่งประเทศ ท่ีมีตอ่การ     

            เคลือ่นไหวร่วมกันของผลผลิตในแต่ละระดบัของสดัสว่นของกระบวนการร่วมกัน

          ผลติสนิค้า 

 สมการ OLS :  𝐶𝑜𝑟𝑟(𝑧1, 𝑧2) =  𝛼 +  𝛽𝑅𝑥  𝑅𝑥 +  𝜀 

 จํานวนข้อมลูในแตล่ะ Rps : 9000 ชุด ยกเว้น Rps = 0.7 และ Rps = 0.8 : 7500 ชุด 

สดัสว่นของกระบวนการ

ร่วมกนัผลติสินค้า 

𝛽𝑅𝑥  𝛼 

Rps=0.2 0.205583* (41.42963) -0.10407* (-53.85456) 

Rps=0.3 0.317444* (62.46787) -0.10496* (-53.03501) 

Rps=0.4 0.457301* (91.30575) -0.1122* (-57.52531) 

Rps=0.5 0.619233* (124.0706) -0.124038* (-63.81525) 

Rps=0.6 0.783374* (159.7628) -0.13332* (-69.81444) 

Rps=0.7 0.917127* (141.6924) -0.13532* (-63.03593) 

Rps=0.8 1.094281* (169.7940) -0.14668* (-68.62316) 

   * คา่สมัประสทิธ์ิท่ีได้มีระดบัความเช่ือมัน่มากกวา่ 99% 

 จากตารางท่ี 4.11 และ 4.12 แสดงให้เห็นว่าทัง้อัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่น

กระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะสามารถทําให้การเคลื่อนไหวร่วมกันของผลผลิตของทัง้

สองประเทศในแบบจําลองมีคา่สงูขึน้ได้โดยจะสงัเกตได้ว่าผลท่ีเกิดขึน้จะมีขนาดท่ีแตกต่างกันไป

ตามกรณีต่างๆจากการเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์แต่อย่างไรก็ตามจากผลการศึกษาแบบจําลอง

ทัง้หมดสามารถสรุปได้ว่าอัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิต

สินค้าเป็นกลไกสําคัญท่ีทําให้เกิดวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศขึน้ในแบบจําลอง โดยขนาดของ

ผลกระทบท่ีเกิดขึน้นัน้จะขึน้อยู่กับค่าพารามิเตอร์ภายนอกแบบจําลอง ซึ่งได้แก่ความยืดหยุ่นใน

กระบวนการผลติสนิค้าประกอบ การเคลือ่นไหวร่วมกนัของระดบัเทคโนโลยี และ ความยืดหยุ่นต่อ

การเปลีย่นแปลงระดบัเทคโนโลยีของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 1 นัน่เอง 
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4.6 ผลการศึกษาจากแบบจาํลอง : กรณีศึกษากลุ่มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และ

สาธารณรัฐประชาชนจีน 

 

จากการศกึษาในบทท่ี 2 นัน้พบวา่ในปัจจุบนัประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มี

ความสมัพนัธ์ทางด้านการค้าระหวา่งประเทศกบัสาธารณรัฐประชาชนจีนมากท่ีสดุและมีแนวโน้ม

เพ่ิมสงูขึน้ไปพร้อมๆกบัสถานการณ์ทางด้านการผลิตในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกท่ีเน้นการผลิตใน

ลกัษณะของการร่วมกนัผลติสนิค้าและมีการค้าขายสนิค้าขัน้กลางระหว่างประเทศภายในภูมิภาค 

เม่ือประกอบกับการวิเคราะห์ในส่วนท่ี 4.3.2 นัน้ทําให้ทราบว่าความสมัพันธ์ทางด้านการค้า

ระหว่างประเทศกับสาธารณรัฐประชาชนจีนแสดงแนวโน้มในทิศทางเดียวกันกับการเคลื่อนไหว

ร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศ การศึกษาในสว่นนีจ้ึงจะทําการกําหนดค่าพารามิเตอร์

ต่างๆท่ีมีภายในแบบจําลองให้มีความใกล้เคียงกับสถานการณ์จริงแล้วจึงทําการวิเคราะห์ผล

การศกึษาท่ีได้ดงันี ้

จากข้อมูลของปี 2010 ผลผลิตประชาชาติ (GDP) ของสาธารณรัฐประชาชนจีนมีมูลค่า 

5.93 ล้านล้านเหรียญสหรัฐขณะท่ีผลผลติประชาชาติของประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียง

ใต้ 5 ประเทศมีมูลค่ารวม 1.67 ล้านล้านเหรียญสหรัฐหรือกล่าวได้ว่าจากข้อมูลในปี 2010 นัน้

เศรษฐกิจของสาธารณรัฐประชาชนจีนมีขนาดใหญ่กว่ากลุ่มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

ประมาณ 3.6 เท่าซึ่งสามารถคํานวณได้ใกล้เคียงกันเม่ือทําการคํานวณโดยใช้ข้อมูลผลผลิต

ประชาชาติท่ีแท้จริง (Real GDP) ณ ราคาคงท่ีปี 2000  

สําหรับการค้าระหว่างประเทศนัน้จากการใช้ข้อมูลในปี 2010 กลุ่มประเทศเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้มีการสง่ออกสนิค้าไปสูส่าธารณรัฐประชาชนจีนคิดเป็นร้อยละ 16.1 ของมูลค่า

ผลผลิตประชาชาติในขณะท่ีสาธารณรัฐประชาชนจีนมีการสง่ออกสินค้ามาสูก่ลุม่ประเทศเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ร้อยละ 3.68 ของมลูคา่ผลผลติประชาชาติซึง่ทําให้สาธารณรัฐประชาชนจีนเกิด

การขาดดุลการค้ากับกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ประมาณ 3.5 หม่ืนล้านเหรียญสหรัฐ

หรือคิดเป็นการขาดดุลกับกลุม่ประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต้เทียบเท่ากับร้อยละ 0.6 ของ

ผลผลติประชาชาติของสาธารณรัฐประชาชนจีนในขณะท่ีกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มี

การเกินดุลการค้ากับสาธารณรัฐประชาชนจีนเทียบเท่ากับร้อยละ 2 ของผลผลิตประชาชาติของ

กลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 5 ประเทศ 
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จากข้อมลูดงักลา่วจึงทําการกําหนดข้อจํากัดภายในแบบจําลองโดยกําหนดให้ประเทศท่ี 

1 (ซึ่งเปรียบเสมือนสาธารณรัฐประชาชนจีน) ให้มีขนาดของทรัพยากรและผลผลิตมากกว่า

ประเทศท่ี 2 (ซึง่เปรียบเสมือนกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้) ด้วยขนาด 3.6 เท่า ความไม่

สมมาตร (Asymmetry) ดังกลา่วจะทําให้อัตราการค้าระหว่างประเทศในแบบจําลอง (ค่า Rx) 

สามารถมีได้สองค่าซึ่งเป็นอัตราการค้าระหว่างประเทศของสองประเทศนัน่เอง เม่ือประกอบกับ

การนําอตัราการค้าระหวา่งประเทศของสาธารณรัฐประชาชนจีนและกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้ซึ่งมีค่าเท่ากับร้อยละ 3.68 และ 16.1 ของผลผลิตตามลําดับมากําหนดอัตราการค้า

ระหวา่งประเทศในแบบจําลองโดยทําการกําหนดอตัราการค้าระหว่างประเทศของประเทศท่ี 1 ให้

มีคา่เทา่กบัร้อยละ 4 ของผลผลิตภายในประเทศและทําการกําหนดอัตราการค้าระหว่างประเทศ

ในแบบจําลองโดยทําการกําหนดอตัราการค้าระหว่างประเทศของประเทศท่ี 2 ให้มีค่าเท่ากับร้อย

ละ 16 ของผลผลติภายในประเทศ ผลจากการกําหนดคา่ดงักลา่วจะทําให้แบบจําลองเกิดความไม่

สมดุลกันของดุลการค้าขึน้เช่นเดียวกัน โดยภายในแบบจําลองประเทศท่ี 1 จะขาดดุลการค้าคิด

เป็นร้อยละ 0.44 ของผลผลติภายในประเทศในขณะท่ีประเทศท่ี 2 จะเกินดุลการค้าคิดเป็นร้อยละ 

1.6 ของผลผลติภายในประเทศ 

ดงันัน้การวิเคราะห์แบบจําลองในกรณีนีต้ามกระบวนการในหวัข้อ 3.6 และ 3.7 จึงเป็น

การวิเคราะห์ท่ีมีความไม่สมดุลกันของดุลการค้าตัง้แต่เร่ิมต้นเน่ืองจากการกําหนดค่าจากข้อมูล

จริงแต่อย่างไรก็ตามดุลการชําระเงินของทัง้สองประเทศและผลรวมของดุลการค้าของระบบ

เศรษฐกิจโลกในแบบจําลองยงัคงมีคา่เทา่กบัศนูย์และยงัคงเกิดดุลยภาพในกระบวนการผลิตทุกๆ

กระบวนการในแบบจําลอง โดยการวิเคราะห์แบบจําลองในหัวข้อนีจ้ะเร่ิมต้นวิเคราะห์จากการ

กําหนดค่าพารามิเตอร์ภายนอกต่างๆเช่นเดียวกันกับกรณีท่ี 1 ในหวัข้อท่ี 4.4 หลงัจากนัน้จึงทํา

การปรับคา่พารามิเตอร์ภายนอกตา่งๆเพ่ือให้สอดคล้องกับข้อมูลจริงท่ีเกิดขึน้โดยผลการวิเคราะห์

จะอยู่บนพืน้ฐานของการกําหนดอัตราการค้าระหว่างประเทศของทัง้สองประเทศไว้เพียงอัตรา

เดียวนัน่คือกําหนดให้อัตราการค้าระหว่างประเทศของประเทศท่ี 1 มีค่าเท่ากับ 0.04 และอัตรา

การค้าระหวา่งประเทศของประเทศท่ี 2 มีคา่เทา่กบั 0.16 ซึง่ตา่งก็มีค่าท่ีน้อยมากเม่ือเปรียบเทียบ

กบัการวิเคราะห์แบบจําลองในหวัข้อท่ี 4.4 ซึง่อตัราการค้าระหวา่งประเทศของทัง้สองประเทศมีค่า

ระหว่าง 0.1 ถึง 0.6 โดยสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้ายงัคงกําหนดให้มีอัตราต่างๆ

เช่นเดียวกับหัวข้อท่ี 4.4 โดยจะแสดงผลการศึกษาในส่วนของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลติและดลุการค้าแบง่เป็นกรณีตา่งๆดงันี ้
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กรณีศึกษาที่1 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 1.11,𝐸1𝑉 = 0.05,𝑅𝑥1 = 0.04,𝑅𝑥2 = 0.16  

 

ภาพที่ 4.12 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) และ   

        ดลุการค้าของสองประเทศในกรณีศกึษาท่ี 1 

 

 

 

 

 

 

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

0 0.2 0.4 0.6 0.8 1

Co
rr

(Z
1,

Z2
) 

Rps 

Rx1=0.04
Rx2=0.16

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

0 0.5 1

ดุล
กา

รค้
า  

   
   

   
   

   
   

  
(ร้

อย
ละ

ขอ
งผ

ลผ
ลิต

) 

Rps 

ประเทศท่ี1 

ประเทศท่ี2 



171 

 

จากภาพท่ี 4.12 นัน้แสดงให้เห็นวา่เม่ือเปรียบเทียบคา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์

ของผลผลิตกรณีท่ี 1 ในหวัข้อ 4.6 นีก้ับค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตกรณีท่ี 1 ในหวัข้อ 

4.4 ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของผลผลิตท่ีได้มีความแตกต่างกันอย่างมากทัง้นี ้

เน่ืองมาจากการกําหนดอัตราการค้าระหว่างประเทศของทัง้สองประเทศจากข้อมูลจริงโดยใน

หวัข้อ 4.6 อตัราการค้าระหวา่งประเทศนัน้มีคา่น้อยจึงทําให้คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์

ของผลผลติอยูใ่นระดบัต่ํา โดยดุลการค้าจะแสดงในรูปของร้อยละของผลผลิตของแต่ละประเทศ

โดยในกรณีท่ี 1 นีด้ลุการค้าของทัง้สองประเทศจะมีคา่คงท่ีทกุสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิต

สินค้าโดยประเทศท่ี 1 จะขาดดุลการค้าคิดเป็นร้อยละ 0.44 ของผลผลิตในขณะท่ีประเทศท่ี 2 

เกินดุลการค้าคิดเป็นร้อยละ 1.6 ของผลผลิตซึ่งจากข้อมูลจริงพบว่าในปัจจุบันสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนเกิดการขาดดุลการค้ากับกลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้เทียบเท่ากับร้อยละ 

0.6 ของผลผลติประชาชาติในขณะท่ีกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีการเกินดุลการค้ากับ

สาธารณรัฐประชาชนจีนเทียบเทา่กบัร้อยละ 2 ของผลผลิตประชาชาติซึ่งมีค่าใกล้เคียงกับผลท่ีได้

จากแบบจําลอง 
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กรณีศึกษาที่ 2 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 1.11,𝐸1𝑉 = 0.05,𝑅𝑥1 = 0.04,𝑅𝑥2 = 0.16  

 

ภาพที่ 4.13 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) และ        

        ดลุการค้าของสองประเทศในกรณีศกึษาท่ี 2 
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จากภาพท่ี 4.13 นัน้พบว่าผลการศึกษาท่ีได้ยงัคงมีความสอดคล้องกับผลการศึกษาใน

หวัข้อ 4.4 นั่นคือการเปลี่ยนแปลงระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์จะไม่สง่ผลกระทบต่อค่าเฉลี่ยของค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตจึงยงัพบว่าค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิต

ในกรณีศึกษาท่ี 2 ยงัคงมีค่าเช่นเดียวกันกับกรณีศึกษาท่ี 1 นั่นคือค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ของผลผลิตมีค่าอยู่ในระดบัต่ําแต่ในขณะเดียวกันการเปลี่ยนแปลงระดบัเทคโนโลยี

สมัพทัธ์จะสง่ผลตอ่ดลุการค้าของทัง้สองประเทศโดยการเพ่ิมสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิต

สนิค้าจะมีสว่นทําให้ดุลการค้าของทัง้สองประเทศ(การขาดดุลหรือการเกินดุล)มีขนาดมากขึน้ซึ่ง

สอดคล้องกบัผลการศึกษาในหวัข้อ 4.4 เช่นเดียวกันโดยดุลการชําระเงินของทัง้สองประเทศและ

ผลรวมของดลุการค้าของระบบเศรษฐกิจโลกในแบบจําลองยงัคงมีค่าเท่ากับศูนย์ค่าเฉลี่ยของค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติท่ีมีคา่ต่ําไม่สอดคล้องกับข้อมูลจริง โดยผลการศึกษาในสว่นท่ี 

4.2.2 นัน้พบวา่จากการคํานวณด้วยค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลื่อนท่ีของผลผลิตท่ีแท้จริง

ระหว่างประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนกับกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีค่าประมาณ 

0.6 แตก่รณีศกึษาท่ีผา่นมานัน้คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตมีค่าอยู่ระหว่าง -

0.1 ถึง 0.03 เท่านัน้ อย่างไรก็ตามค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของผลผลิตสามารถ

เพ่ิมขึน้ได้แม้จะกําหนดอตัราการค้าระหวา่งประเทศของทัง้สองประเทศไว้ท่ีอตัราเดิมทัง้นีเ้น่ืองจาก

ผลการศกึษาในสว่นท่ี 4.4 ทําให้ทราบว่าการเปลี่ยนแปลงค่าพารามิเตอร์ภายนอกต่างๆ เช่น ค่า

ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าประกอบ การ

เปลี่ยนแปลงค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของระดับเทคโนโลยี และ การมีความยืดหยุ่นต่อระดับ

เทคโนโลยีของปัจจัยการผลิตในประเทศท่ี 1 นัน้สามารถทําให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลิตสามารถเพ่ิมขึน้ได้ดงันัน้ในกรณีศึกษาต่อๆไปจะทําการปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ต่างๆ

ดังกล่าวไปทีละค่าเพ่ือทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตระหว่างสอง

ประเทศในแบบจําลองมีคา่ใกล้เคียงความจริงยิ่งขึน้ซึง่แบง่ออกเป็นกรณีตา่งๆ ดงันี ้
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กรณีศึกษาที่ 3 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 0.909,𝐸1𝑉 = 0.05,𝑅𝑥1 = 0.04,𝑅𝑥2 = 0.16 

 

 ในกรณีท่ี 3 นีจ้ะทําการลดค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตใน

กระบวนการผลิตสินค้าประกอบตามแนวนอนลงทัง้นีเ้น่ืองจากผลการศึกษาในสว่นท่ี 4.4 ทําให้

ทราบวา่การลดคา่ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้า

ประกอบตามแนวนอนลงนัน้สามารถทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของผลผลิต

ระหวา่งสองประเทศมีคา่สงูขึน้ได้ นอกจากนีย้งัสามารถทําให้ขนาดของดุลการค้า(ทัง้การขาดดุล

และการเกินดุล)สามารถเพ่ิมสูงขึน้ได้เช่นเดียวกัน โดยการเพ่ิมขึน้ของสดัสว่นของกระบวนการ

ร่วมกนัผลติสนิค้าจะยงัคงมีสว่นทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่าง

สองประเทศและขนาดของดลุการค้ามีคา่สงูขึน้ 

 

กรณีศึกษาที่ 4 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0,𝐸1𝐻 = 0.909,𝐸1𝑉 = 0.01,𝑅𝑥1 = 0.04,𝑅𝑥2 = 0.16 

 

 ในกรณีศึกษาท่ี 4 นีจ้ะทําการลดค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิต

ในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้ลงซึ่งจากผลการศึกษาในสว่นท่ี 4.4 นัน้การลดค่า

ความยืดหยุน่ของการทดแทนกนัของปัจจยัการผลติในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวตัง้

จะให้ผลการศกึษาในทิศทางเดียวกนักบัการลดคา่ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการ

ผลติในกระบวนการผลติสนิค้าประกอบตามแนวนอนในกรณีศกึษาท่ี 3 ทกุประการ 
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กรณีศึกษาที่ 5 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0.5,𝐸1𝐻 = 0.909,𝐸1𝑉 = 0.01,𝑅𝑥1 = 0.04,𝑅𝑥2 = 0.16 

 

ในกรณีท่ี 5 นีจ้ะทําการเพ่ิมค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของระดบัเทคโนโลยีให้มีค่าเท่ากับ 

0.5 จากเดิมท่ีกําหนดให้มีค่าเท่ากับศูนย์ ซึ่งค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของระดับเทคโนโลยีนัน้

สามารถเป็นตัวแทนของการเคลื่อนไหวร่วมกัน (Co-movement) ของปัจจัยภายนอกอ่ืนๆท่ี

เก่ียวข้องกบักระบวนการผลตินอกเหนือจากระดบัเทคโนโลยีท่ีแท้จริงได้ซึง่ปัจจัยภายนอกดงักลา่ว

นัน้จะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อต้อนทุนและประสิทธิภาพในการผลิต เช่น การเคลื่อนไหวร่วมกัน

ของระดบัราคาของพลงังานซึ่งต่างๆก็กระทบต่อต้นทุนและประสิทธิภาพในการผลิตของทัง้สอง

ประเทศเป็นต้น โดยผลการศึกษาในหัวข้อท่ี 4.4 นัน้ทําให้ทราบว่าการเพ่ิมค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ์ของระดับเทคโนโลยีจะมีผลต่อการเพ่ิมค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลิตระหว่างสองประเทศให้มีค่าสูงขึน้ได้โดยไม่กระทบต่อดุลการค้าของทัง้สองประเทศแต่

อยา่งใด 

 

กรณีศึกษาที่ 6 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0.5,𝐸1𝐻 = 0.909,𝐸1𝑉 = 0.01,𝑅𝑥1 = 0.04,𝑅𝑥2 = 0.16         

และกําหนดให้ปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 1 มีความยืดหยุน่ตอ่การเปลีย่นแปลงระดบัเทคโนโลยีท่ี

ระดบั 0.2 

 

 ในกรณีศกึษาท่ี 6 ความยืดหยุน่ตอ่การเปลีย่นแปลงระดบัเทคโนโลยีของปัจจยัการผลิตใน

ประเทศท่ี 1 นัน้สามารถทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของผลผลิตระหว่างสอง

ประเทศให้มีคา่สงูขึน้ได้โดยไม่กระทบตอ่ดลุการค้าของทัง้สองประเทศเช่นเดียวกบักรณีศกึษาท่ี 5 
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ดังนัน้จึงสรุปได้ว่าเพ่ิมปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ภายนอกแบบจําลองต่างๆตัง้แต่

กรณีศึกษาท่ี 3 ถึงกรณีศึกษาท่ี 6 นัน้ต่างก็มีผลทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของ

ผลผลติระหวา่งสองประเทศมีค่าเพ่ิมสงูขึน้ในทุกกรณีโดยมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงดุลการค้าของ

ทัง้สองประเทศแตกตา่งกนัไป ทัง้นีก้ารปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ภายนอกแบบจําลองดงักลา่วมี

จุดประสงค์เพ่ือทําให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศใน

แบบจําลองมีค่าเพ่ิมขึน้ใกล้เคียงกับข้อมูลจริงโดยยงัคงใช้อัตราการค้าระหว่างประเทศของสอง

ประเทศท่ีอตัราเดิมจากข้อมลูจริงซึง่ผลการศกึษาสามารถสรุปได้ดงัภาพท่ี 

 

ภาพที่ 4.14 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) จาก    

        กรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 6 
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ภาพที่ 4.15 ดลุการค้าของประเทศท่ี 1 จากกรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 6 

 

 

 

ภาพที่ 4.16 ดลุการค้าของประเทศท่ี 2 จากกรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 6 
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จากภาพท่ี 4.14 ถึงภาพท่ี 4.16 พบว่าการเปลี่ยนแปลงค่าพารามิเตอร์ต่างๆภายนอก

แบบจําลองนัน้ยงัคงให้ผลท่ีสอดคล้องกบัผลการศกึษาในหวัข้อท่ี 4.4 ทุกประการ การปรับเปลี่ยน

คา่พารามิเตอร์ตา่งๆดงักลา่วนัน้มีจุดประสงค์เพ่ือทําให้คา่เฉลีย่ของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของ

ผลผลติระหวา่งสองประเทศในแบบจําลองมีคา่เพ่ิมขึน้และเพ่ือศึกษาดุลการค้าของสองประเทศท่ี

เกิดขึน้จากแบบจําลองจากการใช้อัตราการค้าระหว่างประเทศจากข้อมูลจริง ซึ่งผลการศึกษา

แสดงให้เห็นวา่ลาํพงัเพียงอตัราการค้าระหวา่งประเทศจากข้อมลูจริงซึง่มีคา่น้อยนัน้ไม่สามารถทํา

ให้ค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศในแบบจําลองมีค่า

เพ่ิมขึน้ใกล้เคียงกบัข้อมลูจริงท่ีเกิดขึน้หากใช้คา่พารามิเตอร์ภายนอกชุดเดียวกันกับกรณีต่างๆใน

หัวข้อท่ี 4.4 โดยการท่ีจะทําให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศใน

แบบจําลองมีคา่เพ่ิมขึน้ได้ภายใต้อตัราการค้าระหวา่งประเทศดงักลา่วจําเป็นจะต้องอาศยัผลรวม

จากการปรับเปลีย่นคา่พารามิเตอร์ภายนอกตา่งๆซึง่มีผลตอ่การเพ่ิมคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของ

ผลผลิตระหว่างสองประเทศในแบบจําลองจากผลการศึกษาในหัวข้อท่ี 4.4 มิได้เกิดจาก

ปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ภายนอกตวัใดตวัหนึ่งเพียงตวัเดียว จึงอาจกลา่วได้ว่าค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ของผลผลติระหวา่งสองประเทศท่ีมีคา่สงูภายใต้อตัราการค้าระหวา่งประเทศท่ีค่อนข้าง

ต่ํานัน้สามารถเกิดขึน้ได้จากผลรวมของปัจจยัภายนอกอ่ืนๆระหวา่งประเทศอีกหลายปัจจยัท่ีมีสว่น

ในการทําให้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศใดๆมีค่าสงูขึน้ โดยสดัสว่น

ของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้านัน้ยงัคงเป็นสว่นหนึ่งท่ีสําคัญในการสนบัสนุนและสง่เสริมให้

ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศมีค่ามากขึน้ภายใต้สภาวะหนึ่งๆได้ 

ดงันัน้จึงสามารถสรุปได้ว่าจากการศึกษากรณีศึกษากลุ่มประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และ

สาธารณรัฐประชาชนจีนจากแบบจําลองในส่วนนีน้ัน้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิต

ระหวา่งสองภมิูภาคท่ีมีคา่สงูนัน้อาจเป็นผลรวมมาจากปัจจัยภายนอกอ่ืนๆภายในแบบจําลองท่ีมี

สว่นทําให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่างสองภูมิภาคมีค่ามากขึน้รวมถึงสดัสว่น

ของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ียังคงมีบทบาทต่อการทําให้สัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ผลผลิตระหว่างสองภูมิภาคมีค่าสงูขึน้ได้ โดยลกัษณะของดุลการค้าของทัง้สองภูมิภาคภายใน

แบบจําลองยงัคงสอดคล้องกบัข้อมลูจริงท่ีเกิดขึน้เช่นเดียวกนั 
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กรณีศึกษาที่ 7 ผลการศกึษาจากแบบจําลองเม่ือกําหนดให้  

𝐴1 = 1.025𝐴2 ,𝐶𝑜𝑟𝑟(𝐴1,𝐴2) = 0.5,𝐸1𝐻 = 0.909,𝐸1𝑉 = 0.01,𝑅𝑥1 = 0.1,𝑅𝑥2 = 0.4 

และกําหนดให้ปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 1 มีความยืดหยุน่ตอ่การเปลีย่นแปลงระดบัเทคโนโลยีท่ี

ระดบั 0.2 

 

 ในกรณีท่ีศึกษาท่ี 7 จะทําการกําหนดค่าพารามิเตอร์ภายนอกต่างๆเช่นเดียวกันกับ

กรณีศกึษาท่ี 6 แตไ่ด้ทําการเพ่ิมอตัราการค้าระหวา่งประเทศของทัง้สองประเทศให้สงูขึน้โดยยงัคง

สดัสว่นของอตัราการค้าระหวา่งประเทศเดิมไว้(นัน่คือประเทศท่ี 2 มีอัตราการค้าระหว่างประเทศ

เป็นสดัสว่นของผลผลิตมากกว่าประเทศท่ี 1ด้วยขนาด 4 เท่าตวั)ซึ่งเป็นสดัสว่นของอัตราการค้า

ระหว่างประเทศจากข้อมูลจริงของประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนและกลุ่มประเทศเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้ในปี 2010 แตไ่ด้เพ่ิมอตัราการค้าระหวา่งประเทศให้มีค่าสงูขึน้ทัง้นีเ้พ่ือต้องการ

ศกึษาวา่หากอตัราการค้าระหวา่งประเทศของทัง้สองภูมิภาคมีค่าสงูขึน้ด้วยสดัสว่นคงเดิมแล้วจะ

เกิดการเปลี่ยนแปลงต่อค่าค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตระหว่างสองภูมิภาคและ

ดลุการค้าของทัง้สองภมิูภาคอยา่งไร ซึง่ในแงข่องดลุการค้านัน้จะเกิดความไม่สมดลุของดุลการค้า

ขึน้โดยขนาดของดลุการค้า(ทัง้การขาดดลุและการเกินดุล)จะมีขนาดเพ่ิมขึน้ 2.5 เท่าเน่ืองมาจาก

อตัราการค้าระหวา่งประเทศท่ีเพ่ิมขึน้ 2.5 เท่านัน่เอง โดยผลการศึกษาจะทําการเปรียบเทียบกับ

กรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 6 กบักรณีศกึษาท่ี 7 ดงัภาพท่ี 4.17 ถึงภาพท่ี 4.19 
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ภาพที่ 4.17 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟������ (𝑧1, 𝑧2 ) จาก    

        กรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 7 

 

 

 

ภาพที่ 4.18 ดลุการค้าของประเทศท่ี 1 จากกรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 7 
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ภาพที่ 4.19 ดลุการค้าของประเทศท่ี 2 จากกรณีศกึษาท่ี 1 ถึงกรณีศกึษาท่ี 7 

 

 

 

จากภาพท่ี 4.17 ถึง ภาพท่ี 4.19 พบว่าอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึน้สามารถทํา

ให้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศในแบบจําลองมีค่าเพ่ิมขึน้

เช่นเดียวกบัผลการศกึษาในหวัข้อ 4.4 โดยอตัราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึน้นัน้มีผลต่อขนาด

ของดุลการค้าระหว่างประเทศโดยทําให้ขนาดของการขาดดุลการค้าของประเทศท่ี 1 มีขนาด

เพ่ิมขึน้ประมาณ 2.5 เท่าและทําให้ขนาดของการเกินดุลการค้าของประเทศท่ี 2 มีขนาดเพ่ิมขึน้ 

2.5 เทา่เช่นเดียวกนัโดยคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่างสองประเทศมีค่าเพ่ิมสงูขึน้

ไม่มากนัก แต่อย่างไรก็ตามอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึน้นีมี้ผลทําให้สัดส่วนของ

กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้ามีผลต่อการเพ่ิมขนาดของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิต

ระหว่างสองประเทศและขนาดของดุลการค้าระหว่างประเทศในอัตราท่ีเพ่ิมสูงขึน้ซึ่งยังคง

สอดคล้องกบัผลการศกึษาในหวัข้อท่ี 4.4 และหวัข้อท่ี 4.5 เช่นเดียวกัน จึงสามารถสรุปได้ว่าหาก

ตอ่ไปในอนาคตประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนและกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีการ

ทําการค้ากนัในอตัราท่ีสงูขึน้โดยยงัคงมีสภาวะตา่งๆ(ซึง่ถกูแทนด้วยคา่พารามิเตอร์ภายนอกต่างๆ

ในแบบจําลอง)คงเดิมแล้วค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่างสองภูมิภาคจะมีค่าเพ่ิม

สงูขึน้ไปพร้อมๆกันกับขนาดของการขาดดุลการค้าและการเกินดุลการค้าระหว่างสองภูมิภาคท่ี

เพ่ิมสงูขึน้ตามไปด้วย โดยขนาดของการขาดดลุการค้าและการเกินดุลการค้าระหว่างสองภูมิภาค

จะเพ่ิมขึน้ในอัตราเดียวกันกับการเพ่ิมอัตราการค้าระหว่างประเทศในขณะท่ีค่าสัมประสิทธ์ิ
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สหสมัพนัธ์ของผลผลิตระหว่างสองภูมิภาคจะมีค่าเพ่ิมสงูขึน้ในอัตราท่ีไม่มากนกัโดยสดัสว่นของ

กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าจะมีบทบาทสงูขึน้ต่อการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรธุรกิจและ

ขนาดของดลุการค้าระหวา่งสองภมิูภาค 
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    บทที่ 5 

 

   สรุปผลการศกึษาและข้อเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

 

การศึกษานีต้้องการศึกษาถึงวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศท่ีเกิดขึน้ ระดับความสมัพนัธ์

ทางเศรษฐกิจ พลวัตรของความสมัพนัธ์ของวฏัจักรธุรกิจและความสมัพนัธ์ทางการค้า และการ

สร้างแบบจําลองเพ่ือความเข้าใจถึงกลไกท่ีก่อให้เกิดความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศ

ขึน้โดยผลจากการศกึษาในบทท่ี 4 และข้อสงัเกตตา่งๆสามารถสรุปได้ดงันี ้ 

ปัจจุบนัประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์กันทางเศรษฐกิจ

ในระดับสูงจากการศึกษาวัฏจักรธุรกิจของตัวแปรมหภาคท่ีแท้จริงต่างๆพบว่า ผลผลิต

ภายในประเทศท่ีแท้จ ริงมีการเคลื่อนไหว ร่วมกันในอัตราท่ีสูง ท่ีสุดตามมาด้วยผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรม การลงทนุ การบริโภค และการจ้างงาน แสดงถึงความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจท่ีสงู

โดยเฉพาะทางด้านการผลิตและพบว่าการเคลื่อนไหวร่วมกันของผลผลิตภายในประเทศท่ีแท้จริง

และผลผลติภาคอุตสาหกรรมนัน้มีค่าความแปรปรวนท่ีต่ําซึ่งหมายถึงว่านอกจากการเคลื่อนไหว

ร่วมกนัท่ีเกิดขึน้อยูใ่นระดบัสงูแล้วยงัมีการเคลือ่นไหวร่วมกนัในช่วงท่ีแคบด้วยซึ่งสอดคล้องกับผล

การศกึษาคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลื่อนท่ีของผลผลิตท่ีแท้จริงและผลผลิตอุตสาหกรรมท่ี

แท้จริงของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ท่ีมีค่าสูงขึน้และเข้าใกล้กันมากขึน้

เร่ือยๆโดยเฉพาะตัง้แต่หลงัวิกฤติเศรษฐกิจปี 1997 เป็นต้นมาในขณะท่ีความแปรปรวนของค่า

สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์แบบเคลื่อนท่ีของตัวแปรมหภาคอ่ืนๆค่อนข้างคงท่ี นอกจากนีเ้ป็นท่ีน่า

สงัเกตว่าแรงงานซึ่งเป็นปัจจัยในการผลิตท่ีสําคัญอย่างหนึ่งนัน้กลบัไม่มีการเคลื่อนไหวร่วมกัน

อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติระหว่างประเทศต่างๆเหมือนกับผลผลิตภายในประเทศและผลผลิต

อุตสาหกรรมซึ่งอาจจะตีความได้ว่าความผันผวนทางด้านผลผลิตในประเทศต่างๆนัน้อาจไม่ได้

สง่ผลกระทบตอ่การจ้างงานของแรงงานซึง่เป็นประชากรสว่นใหญ่ของประเทศตา่งๆมากนกัรวมถึง

ประชากรสว่นใหญ่ของประเทศตา่งๆอาจมีสว่นร่วมกบัภาคการผลติของระบบเศรษฐกิจในสดัสว่น
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ท่ีต่ําโดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรมซึ่งแตกต่างจากข้อกําหนดในแบบจําลองซึ่งกําหนดให้ปัจจัย

การผลิตซึ่งก็คือแรงงานและทุนนัน้มีความสําคัญในการผลิตเท่าๆกัน ซึ่งในประเด็นดังกล่าวนี ้

สอดคล้องกับข้อมูลจริงซึ่งชีใ้ห้เห็นว่าผลผลิตส่วนใหญ่ของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้เป็นผลผลติทางด้านอุตสาหกรรมและสดัสว่นของประชากรในวยัแรงงานท่ีเข้าไป

มีส่วนร่วมในกระบวนการผลิตของภาคอุตสาหกรรมนัน้มีสดัส่วนท่ีน้อยเม่ือเทียบกับประชากร

ทัง้หมด1 

ในสว่นของการวิเคราะห์พลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศด้วยวิธีการ

หาค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์แบบเคลื่อนท่ีกับภูมิภาคอ่ืนๆนัน้พบว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์

ระหวา่งประเทศแบบเคลือ่นท่ีกบัภมิูภาคอ่ืนๆนัน้มีการเปลีย่นแปลงไปตามช่วงเวลาและเหตุการณ์

สาํคญัทางเศรษฐกิจ โดยพบวา่พลวตัรของคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กบัประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยโุรปมีแนวโน้มลดลงอย่างเห็นได้ชัด 

พลวตัรของคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศกับประเทศญ่ีปุ่ นนัน้มีค่าค่อนข้างคงท่ีแต่มี

ความผันผวนค่อนข้างสูง ในขณะท่ีพลวัตรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศกับ

ประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้มีคา่เพ่ิมสงูขึน้อย่างมากด้วยแนวโน้มท่ีชัดเจนในปัจจุบนัทัง้ๆ

ท่ีก่อนทศวรรษท่ี 90 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลือ่นท่ีกบัสาธารณรัฐประชาชนจีนมีคา่ต่ํามา

โดยตลอดรวมถึงมีคา่ติดลบคอ่นข้างสงู อยา่งไรก็ตามสมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเคลื่อนท่ีระหว่าง

ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับทุกกลุม่ประเทศนัน้มีค่าเพ่ิมขึน้อย่างเห็นได้ชัดในช่วงปี 2008 

ซึ่งเป็นปีท่ีเกิดวิกฤติเศรษฐกิจระดบัโลกขึน้ (Hamburger crisis) ซึ่งสง่ผลกระทบอย่างรุนแรงต่อ

เศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรป โดยหลงัจากปี 2008  พลวัตรของค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหว่างภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้กับประเทศสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปมี

แนวโน้มลดลงอีกครัง้ในขณะท่ีพลวตัรของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศกับประเทศ

สาธารณรัฐประชาชนจีนยงัอยูใ่นระดบัท่ีสงูซึง่เป็นสิง่หนึง่ท่ีนา่ติดตามตอ่ไปในอนาคต 

 

 

_______________________________________________________________________________ 

 1
สามารถดรูายละเอียดได้ท่ีภาคผนวก ซ 
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 ผลการศกึษาในสว่นนีจ้ึงให้ข้อสรุปวา่ภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์ทาง

เศรษฐกิจกบัประเทศสาธารณรัฐประชาชนจีนมากท่ีสดุในปัจจุบนัโดยเฉพาะในสภาวะทัว่ไปแต่ก็

ยงัได้รับผลกระทบจากความผันผวนทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปอยู่ซึ่งจะ

สงัเกตเห็นได้จากวิกฤติเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ ดงันัน้ภาวะเศรษฐกิจโลกโดยรวมจึงยงัคงมีความสําคญั

และสามารถสง่ผลกระทบเศรษฐกิจมาถึงภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ได้ ข้อสงัเกตท่ีสําคัญ

อย่างหนึ่งก็คืออะไรเป็นแรงผลกัดนัให้ความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้กับสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปนัน้ลดลงทัง้ๆท่ีความสัมพันธ์ดังกล่าวนีเ้คยอยู่ใน

ระดบัสงูในช่วงทศวรรษท่ี 80 เหตผุลท่ีความสมัพนัธ์ดงักลา่วเคยอยูใ่นระดบัสงูนัน้สว่นหนึ่งอาจจะ

เป็นเพราะในช่วงก่อนทศวรรษท่ี 80 นัน้เศรษฐกิจของประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศต่างๆใน

สหภาพยุโรปนัน้ก็เปรียบเสมือนกบัเป็นตัวแทนของเศรษฐกิจของโลกนัน่เอง ทัง้นีเ้พราะในช่วง

ดงักลา่วผลผลติของโลกมากกวา่คร่ึงหนึง่เป็นผลผลิตของประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศต่างๆ

ในสหภาพยุโรป กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศของประเทศต่างๆล้วนต้องพึ่งพิง

สหรัฐอเมริกาและประเทศต่างๆในสหภาพยุโรปทัง้ทางด้านอุปสงค์และอุปทาน ดงันัน้ผลกระทบ

จากภาวะทางเศรษฐกิจของสองกลุม่ประเทศนีย้อ่มต้องมีผลตอ่ประเทศตา่งๆบ้างไม่มากก็น้อย ซึ่ง

ในปัจจุบนัเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปมีสดัสว่นลดลงเร่ือยๆเม่ือเทียบกับขนาด

เศรษฐกิจโลกและประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียต่างก็มีขนาดเศรษฐกิจท่ีใหญ่ขึน้เร่ือยๆด้วย

เช่นกนั 

การศึกษาในส่วนการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้ากับการ

เคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจักรธุรกิจระหว่างประเทศจึงได้ช่วยตอบคําถามในสว่นนี ้ทัง้นีเ้น่ืองจาก

การศกึษาในสว่นนีพ้บว่าระดบัการเคลื่อนไหวร่วมกันของวฏัจักรของผลผลิตท่ีแท้จริงจากการวดั

ด้วยค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศแบบเคลื่อนท่ี ซึ่งแสดงถึงความสัมพันธ์ทาง

เศรษฐกิจระหวา่งประเทศของกลุม่ประเทศตา่งๆกบัประเทศในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้

พบวา่มีความสมัพนัธ์กนักบัความเข้มข้นทางการค้าระหวา่งประเทศอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ โดย

พบว่าความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างสาธารณรัฐประชาชนจีนกับภูมิภาคเอเชียตะวนัออก

เฉียงใต้มีค่าเพ่ิมขึน้พร้อมๆกับการเพ่ิมขึน้ของความเข้มข้นทางการค้าตลอดช่วงข้อมูลท่ีนํามา

วิเคราะห์โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงหลังจากการเกิดวิกฤติเศรษฐกิจในปี 1997 ในขณะท่ี

ความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศญ่ีปุ่ นกบัภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้โดยรวมนัน้มี

ลกัษณะสวนทางกันระหว่างค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่างประเทศแบบเคลื่อนท่ีกับความ

เข้มข้นทางการค้าท่ีมีขนาดลดลงเร่ือยๆ ส่วนหนึ่งอาจจะอธิบายได้ด้วยแนวคิด Asymmetric 
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business cycle synchronization  ท่ีเสนอโดย Krugman (1993) ซึ่งได้อธิบายไว้ในบทท่ี 2 แต่

อยา่งไรก็ตามความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศญ่ีปุ่ นกบัภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้

ก็มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับความเข้มข้นทางการค้าในช่วงทศววรษท่ี 90 ซึ่งเป็นช่วงท่ี

เกิดการลงทนุทางตรงอยา่งมากจากประเทศญ่ีปุนมาสูภู่มิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ในขณะท่ี

ความสมัพันธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศสหรัฐอเมริกากับภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

โดยรวมนัน้ก็มีลกัษณะสวนทางกนักบัความเข้มข้นทางการค้าเช่นเดียวกันเม่ือใช้ข้อมูลโดยรวมแต่

พบวา่ความสมัพนัธ์ดงักลา่วกลบัมีทิศทางเดียวกันในช่วงทศวรรษท่ี 80 ซึ่งเป็นคนละช่วงเวลากับ

ความสมัพนัธ์ในลกัษณะดงักลา่วท่ีมีกับประเทศญ่ีปุ่ น ดงันัน้จึงสามารถสรุปได้ว่าในปัจจุบนันัน้

ประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้มีความสัมพันธ์ทางการค้าท่ีสูงมากขึน้กับ

สาธารณรัฐประชาชนจีนไปพร้อมๆกบัความสมัพนัธ์กนัทางเศรษฐกิจท่ีสงูขึน้ ซึง่เป็นไปตามแนวคิด 

Symmetric business cycle synchronization จึงอาจจะกลา่วได้ว่าเศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออกเฉียงใต้มีความสมัพันธ์กับสาธารณรัฐประชาชนจีนมากขึน้จากแรงผลกัดนัทางด้าน

การค้าระหวา่งประเทศซึง่อาจจะเกิดจากโครงสร้างทางเศรษฐกิจของภมิูภาคท่ีเปลีย่นแปลงไปจาก

การท่ีกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีมีความสําคญัมากขึน้เร่ือยๆในภูมิภาคซึ่งทัง้สาธารณรัฐ

ประชาชนจีนและภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ตา่งมีสว่นร่วมในกระบวนการนีใ้นระดบัสงู (โดย

รายละเอียดได้กล่าวไว้แล้วในบทท่ี 2) ลักษณะดังกล่าวนีทํ้าให้เศรษฐกิจของภูมิภาคเอเชีย

ตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์กับสาธารณรัฐประชาชนจีนในทิศทางเดียวกันและต่างก็ได้รับ

ผลกระทบจากภายนอกในลักษณะท่ีคล้ายคลึงกันตามทฤษฎี Symmetric business cycle 

synchronization อีกด้วย 

ในแง่ของการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความเข้มข้นทางการค้า (Trade intensity) กับ

การเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจระหวา่งประเทศภายในภูมิภาคนัน้พบว่าความสมัพนัธ์ทาง

เศรษฐกิจระหวา่งประเทศของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้มีความสมัพนัธ์

กนัไปทิศทางเดียวกนักบัความเข้มข้นทางการค้าและมีนยัสาํคญัทางสถิติโดยสว่นใหญ่ซึ่งแสดงถึง

ความสาํคญัของการค้าขายภายในภูมิภาค (Intra-regional trade)ท่ีมีต่อระดบัความสมัพนัธ์ทาง

เศรษฐกิจของประเทศต่างๆภายในภูมิภาคเช่นเดียวกัน แต่สิ่งท่ีน่าสงัเกตอย่างหนึ่งก็คือ  การค้า

ขายภายในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ด้วยกันเองนัน้ยงัเป็นสดัสว่นท่ีน้อยมากเม่ือเทียบกับ

ปริมาณการค้าทัง้หมดของประเทศต่างๆ โดยค่าเฉลี่ยของการค้าขายภายในภูมิภาคของภูมิภาค

อยู่ท่ีเพียงร้อยละ 2 เท่านัน้และยังมีการเปลี่ยนแปลงท่ีน้อยมากเม่ือเทียบกับช่วงทศวรรษท่ี 80 

ดงันัน้ถึงแม้ว่าผลการศึกษาจะแสดงความสมัพันธ์กันในทิศทางเดียวกันระหว่างความสมัพันธ์



187 

 

เศรษฐกิจกบัการค้าขายภายในภมิูภาคแตด้่วยปริมาณการค้าขายภายในภูมิภาคท่ีน้อยและมีการ

เปลี่ยนแปลงไปน้อยมากเช่นนีจ้ึงน่าจะมีแรงผลักดันด้านอ่ืนๆเข้ามามีส่วนเก่ียวข้องอีกด้วย 

ข้อสงัเกตอย่างหนึ่งท่ีน่าสนใจก็คือ ผลการศึกษาในสว่นนีพ้บว่าความเข้มข้นทางการค้าระหว่าง

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับสาธารณรัฐประชาชนจีนซึ่งวัดโดยเทียบกับปริมาณการค้า

ระหว่างประเทศของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้นัน้มีค่าเพ่ิมสูงขึน้อย่างมากประมาณ 10 

เทา่ตวัเม่ือเทียบกับต้นทศวรรษท่ี 80 โดยความเข้มข้นทางการค้าดงักลา่วได้เพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็ว

หลงัจากวิกฤติเศรษฐกิจในปี 1997 จึงอาจจะเป็นไปได้ว่าเหตุผลหนึ่งท่ีประเทศต่างๆในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจในระดบัสงูนัน้สว่นหนึ่งอาจเน่ืองมาจากแต่

ละประเทศตา่งก็มีความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจผา่นการค้ากบัสาธารณรัฐประชาชนจีนในอัตราท่ีสงู

มากขึน้ด้วยกันทัง้หมด หรืออาจกล่าวได้ความสัมพันธ์ทางการค้าท่ีทุกประเทศมีมากขึน้กับ

สาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้อาจเป็นสาเหตุหนึ่งท่ีทําให้ความสมัพนัธ์เศรษฐกิจของประเทศต่างๆ

ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้เคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันในระดบัสงูตามไปด้วยซึ่ง

สมมติฐานนีอ้าจจะทําการศกึษาได้ด้วยวิธีการอ่ืนๆ  

 ในส่วนของการศึกษาและวิเคราะห์แบบจําลองนัน้พบว่าแบบจําลองท่ีสร้างขึน้สามารถ

แสดงความสมัพันธ์ในทิศทางเดียวกันระหว่างความสมัพันธ์ทางการค้าและความสมัพันธ์ทาง

เศรษฐกิจได้ โดยแบบจําลองท่ีสร้างขึน้ได้ใช้แนวคิดจากทฤษฎีวฏัจักรธุรกิจจริงซึ่งความผนัผวน

ทางเศรษฐกิจเกิดมาจากทางด้านอุปทานหรือเทคโนโลยีในการผลติและเน้นไปท่ีความผนัผวนของ

ภาคการผลิต จากกระบวนการสร้างระดบัเทคโนโลยีในแบบจําลองซึ่งทําให้แต่ละประเทศต่างมี

ความผนัผวนทางเศรษฐกิจหรือมีวฏัจกัรธุรกิจของผลผลติเป็นของตวัเองและไม่มีความสมัพนัธ์กัน

ของระดบัเทคโนโลยีดงักลา่วและมีการปรับสดัสว่นของปัจจัยการผลิตแต่ละชนิดตามเง่ือนไขดุลย

ภาพตา่งๆภายในแบบจําลองตามแนวคิดดลุยภาพทัว่ไปนัน้ พบวา่ความสมัพนัธ์กนัของผลผลิตนัน้

สามารถเกิดขึน้ได้แม้ต้นกําเนิดของวฏัจักรธุรกิจในแต่ละประเทศซึ่งก็คือระดบัเทคโนโลยีนัน้ไม่มี

ความสัมพันธ์กันหรือมีค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของเทคโนโลยีเป็นศูนย์ และความสัมพันธ์

ดงักลา่วสามารถมีขนาดเปลีย่นแปลงเพ่ิมขึน้ได้จากการมีความสมัพนัธ์ทางการค้าระหวา่งประเทศ

ท่ีมากขึน้ แบบจําลองนีมี้ข้อดีตรงท่ีสามารถกําหนดอัตราการค้าระหว่างประเทศและระดบัของ

กระบวนการร่วมกันผลิตขึน้ได้ก่อนการวิเคราะห์แบบจําลอง อัตราการค้าระหว่างประเทศและ

สดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลิตสินค้าท่ีถูกกําหนดขึน้นีจ้ะมีผลต่อการกําหนดค่าพารามิเตอร์

ตา่งๆภายในแบบจําลองให้มีคา่ท่ีเหมาะสมเกิดขึน้ก่อนทําการวิเคราะห์ หลงัจากนัน้จึงสามารถนํา

ระดบัเทคโนโลยีของแตล่ะประเทศซึง่มีกระบวนการเกิดแบบสโทแคสติคใสเ่ข้าไปในแบบจําลองได้ 
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โดยการวิเคราะห์แบบจําลองนัน้ให้ผลสรุปดังนี  ้สภาวะสโทแคสติคของระดับเทคโนโลยีใน

แบบจําลองจะทําให้เกิดการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตแต่ละชนิดขึน้ภายในแบบจําลองตาม

ข้อกําหนดของดลุยภาพ ณ อตัราการค้าระหวา่งประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิต

สินค้าหนึ่งๆเม่ือเร่ิมพิจารณาแบบจําลองท่ีอยู่ในภาวะสมดุลแบบสโทแคสติคทุกสว่นซึ่งทัง้สอง

ประเทศมีระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์โดยเฉลีย่ท่ีเทา่กนันัน้พบวา่ ทัง้อัตราการค้าระหว่างประเทศและ

สดัส่วนของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้จะมีผลให้สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ระหว่าง

ประเทศของระดับผลผลิตเพ่ิมขึน้ ในขณะท่ีอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้

สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของสินค้าขัน้สดุท้ายเพ่ิมขึน้แต่สดัส่วนของกระบวนการ

ร่วมกันผลิตสินค้าจะทําให้สมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของสินค้าขัน้สุดท้ายลดลง

เล็กน้อย ระดบัเทคโนโลยีสมัพัทธ์ท่ีเท่ากันนีจ้ะทําให้ดุลการค้าของประเทศทัง้สองมีความสมดุล

โดยเฉลีย่ด้วย 

เม่ือกําหนดให้ประเทศท่ี 1 มีระดบัเทคโนโลยีสงูขึน้แล้วพบว่าระดบัเทคโนโลยีสมัพทัธ์ท่ี

สงูขึน้นีไ้ม่มีผลตอ่การเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติและสนิค้าขัน้สดุท้ายแต่อย่างใดแต่จะมีผลทํา

ให้สวัสดิการของประชากรเม่ือวัดจากระดับราคาสินค้าขัน้สุดท้ายซึ่งต่างก็เพ่ิมสูงขึน้ในทัง้สอง

ประเทศโดยมีทิศทางตรงข้ามกันกลา่วคือ ในประเทศท่ี 1 ประชากรจะได้รับสวสัดิการท่ีเพ่ิมขึน้นี ้

อยา่งเต็มท่ีมากกว่าเม่ือการค้าระหว่างประเทศกับประเทศท่ี 2 มีสดัสว่นท่ีน้อยแต่ในประเทศท่ี 2 

ประชากรจะได้รับสวสัดิการท่ีเพ่ิมขึน้นีอ้ยา่งเต็มท่ีมากกวา่เม่ือการค้าระหวา่งประเทศกับประเทศท่ี 

1 มีสดัสว่นท่ีมากโดยสดัสว่นของกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าจะไม่มีผลต่อการเพ่ิมสวสัดิการใน

ประเทศทัง้สองแต่อย่างใด และในกรณีนีป้ระเทศท่ี 1 จะเป็นผู้ ขาดดุลการค้าซึ่งการขาดดุลนีจ้ะ

มากขึน้เม่ืออัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าเพ่ิมขึน้ 

ประเทศท่ี 2 จะเกินดุลการค้าซึ่งการเกินดุลการค้านีจ้ะมากขึน้เม่ืออัตราการค้าระหว่างประเทศ

และสดัส่วนของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าเพ่ิมขึน้ดังนัน้จึงเห็นได้ว่า เม่ือระดับเทคโนโลยี

สมัพทัธ์เพ่ิมสงูขึน้ประเทศท่ีเป็นเจ้าของเทคโนโลยีท่ีเพ่ิมสงูขึน้นีจ้ะได้รับประโยชน์จากสวสัดิการท่ี

เพ่ิมขึน้ไปพร้อมๆกับการขาดดุลการค้าซึ่งการขาดดุลนีจ้ะรุนแรงมากขึน้ถ้าอัตราการค้าระหว่าง

ประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าเพ่ิมสงูขึน้ ในขณะท่ีประเทศท่ี 2 จะได้รับ

ประโยชน์จากการเพ่ิมขึน้ของเทคโนโลยีในประเทศท่ี 1 ทัง้สวัสดิการท่ีเพ่ิมขึน้และการเกินดุล

การค้าไปพร้อมๆกับอัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า

เพ่ิมสงูขึน้  
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เม่ือมีการปรับเปลี่ยนค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตใน

กระบวนการผลติสนิค้าแบบ Horizontal แล้วพบวา่ทัง้การเคลือ่นไหวร่วมกนัของผลผลติและสินค้า

ขัน้สดุท้ายนัน้มีคา่ลดลงซึง่แสดงออกมาในรูปของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศท่ีมีค่า

ลดลงทัง้หมด โดยผลของอัตราการค้าระหว่างประเทศและสดัส่วนของกระบวนการร่วมกันผลิต

สินค้ายงัคงมีแนวโน้มเช่นเดิมกับกรณีก่อนหน้า โดยในกรณีนีส้วสัดิการของประชากรในทัง้สอง

ประเทศมิได้มีคา่เปลีย่นแปลงไปแตอ่ยา่งใดซึง่แสดงให้เห็นวา่การปรับเปลีย่นค่าความยืดหยุ่นของ

การทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตมิได้สง่ผลผระทบต่อสวัสดิการ ในขณะท่ี

ดลุการค้าของทัง้สองประเทศนัน้มีการเปลี่ยนแปลงไปโดยการขาดดุลการค้าของประเทศท่ี 1 จะ

ลดลงได้เม่ือคา่ความยืดหยุน่มีคา่สงูขึน้ซึง่เกิดขึน้พร้อมๆกับการท่ีประเทศท่ี 2 มีการเกินดุลการค้า

ท่ีลดลง โดยอตัราการค้าระหว่างประเทศและสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้

ยงัคงมีผลให้การขาดดลุการค้าของประเทศท่ี 1 เพ่ิมสงูขึน้และทําให้การเกินดุลการค้าของประเทศ

ท่ี 2 เพ่ิมสงูขึน้เช่นเดียวกนั และเม่ือทําการปรับเปลีย่นความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัย

การผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าแบบ Vertical แล้วพบว่าผลกระทบต่างๆยังคงเหมือนกับการ

ปรับเปลีย่นคา่ความยืดหยุน่ของการทดแทนกนัของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าแบบ 

Horizontal ยกเว้นการเปลี่ยนแปลงของดุลการค้าของทัง้สองประเทศดงันี ้เม่ือค่าความยืดหยุ่น

ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าแบบ Vertical มีค่าเพ่ิมขึน้นัน้

พบว่าการขาดดุลการค้าของประเทศท่ี 1 ลดลงจนอาจจะกลบัมาเป็นผู้ ได้ดุลการค้าโดยอัตรา

การค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึน้จะทําให้ประเทศท่ี 1 เกินดุลการค้ามากขึน้เน่ืองจากในกรณีนี ้

ประเทศท่ี 2 กลบักลายเป็นผู้ ท่ีต้องพึ่งพาปัจจัยการผลิตจากประเทศท่ี 1 และสัดส่วนของ

กระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้ยังคงทําให้การเกินดุลการค้าของประเทศท่ี 1 ลดลง

เน่ืองจากสนิค้าแบบ Vertical ยงัคงมีความยืดหยุน่ท่ีต่ํากวา่สนิค้าแบบ Horizontal เสมอ ในขณะท่ี

การเกินดลุการค้าของประเทศท่ี 2 นัน้จะลดลงในกรณีนีโ้ดยอัตราการค้าระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึน้

จะทําให้ประเทศท่ี 2 ขาดดลุการค้ามากขึน้แตส่ดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้

ยงัคงทําให้การเกินดุลการค้าของประเทศท่ี 2 เพ่ิมขึน้ได้ ดังนัน้จึงสรุปได้ว่าการปรับเปลี่ยนค่า

ความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตในกระบวนการผลิตสินค้าแบบต่างๆนัน้

นอกจากจะมีผลตอ่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศทัง้ของผลผลิตและสินค้าขัน้สดุท้าย

แล้วยงัสง่ผลอยา่งมากตอ่ขนาดของดลุการค้าของประเทศตา่งๆในลกัษณะท่ีแตกต่างกันประเทศท่ี 

1 ซึง่เคยขาดดลุการค้าสามารถกลายเป็นผู้ เกินดุลการค้าได้จากการปรับค่าความยืดหยุ่นของการ
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ทดแทนกนัของปัจจยัการผลิตให้มีค่ามากขึน้โดยสดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้ายงัคง

สง่ผลในทางลบตอ่ดลุการค้าของประเทศท่ี1 

เม่ือได้ทําการปรับเปลี่ยนค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของระดับเทคโนโลยีของทัง้สอง

ประเทศให้มีการเคลือ่นไหวร่วมกันมากขึน้แล้ว (ซึ่งแต่เดิมได้กําหนดให้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ดงักลา่วนีมี้คา่เป็นศนูย์) พบวา่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของระดบัเทคโนโลยีท่ีเพ่ิมสงูขึน้จะทําให้

คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศทัง้ของผลผลิตและสินค้าขัน้สดุท้ายเพิ่มสงูขึน้ซึ่งแสดง

ถึงการเคลื่อนไหวร่วมกันท่ีมากขึน้ของผลผลิตและสินค้าขัน้สดุท้าย โดยมิได้ทําให้สวสัดิการของ

ประชากรของทัง้สองประเทศเปลี่ยนแปลงไปแต่อย่างใด นอกจากนัน้ยงัพบว่าดุลการค้าของทัง้

สองประเทศยงัคงมีลกัษณะเช่นเดิมอีกด้วย จึงสามารถสรุปได้ว่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ของ

ระดับเทคโนโลยีของทัง้สองประเทศท่ีมีค่าสูงขึน้นัน้จะส่งผลกระทบเฉพาะกับค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศทัง้ของผลผลิตและสินค้าขัน้สดุท้ายเท่านัน้ ทัง้นีเ้น่ืองจากเหตุผลของ

ทฤษฎีวฏัจกัรธุรกิจจริงท่ีวา่ระดบัเทคโนโลยีเป็นสาเหตขุองความผนัผวนทางเศรษฐกิจดงันัน้การท่ี

สองประเทศใดๆมีความผันผวนดงักลา่วคล้ายคลงึก็น่าจะทําให้วัฏจักรธุรกิจของผลผลิตของทัง้

สองประเทศมีความคล้ายคลงึกันมากขึน้ด้วย ดงันัน้ในสว่นของแบบจําลองจึงสามารถเห็นได้ว่า

จากแนวคิดและโครงสร้างของแบบจําลองนัน้ แบบจําลองสามารถให้ผลการศึกษาท่ีมีความ

สอดคล้องกบัข้อมลูและงานศกึษาอ่ืนๆท่ีเก่ียวข้องในบทท่ี 2 และผลการศึกษาในสว่นอ่ืนๆของบท

ท่ี 4 ได้ดีพอสมควร โดยจากการใช้ข้อมลูจริงร่วมกับแบบจําลองเพ่ือทําการศึกษากรณีศึกษากลุม่

ประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และสาธารณรัฐประชาชนจีนในหัวข้อท่ี 4.6 นัน้ พบว่าการ

กําหนดค่าต่างๆภายในแบบจําลองอย่างเหมาะสมสามารถให้ผลท่ีใกล้เคียงกับความเป็นจริงได้

ถึงแม้วา่จากข้อมลูจริงนัน้อตัราการค้าระหวา่งประเทศระหว่างกลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียง

ใต้และสาธารณรัฐประชาชนจีนจะมีค่าน้อยเม่ือเปรียบกับกับกรณีต่างๆท่ีใช้ในการวิเคราะห์

แบบจําลองแต่จากการปรับค่าพารามิเตอร์ต่างๆให้เหมาะสมโดยอาศัยผลจากการวิเคราะห์

แบบจําลองในสว่นก่อนหน้านัน้ แบบจําลองสามารถแสดงผลท่ีใกล้เคียงความจริงได้ ดงันัน้เม่ือ

อาศัยผลจากแบบจําลองเป็นหลกัแล้วจึงสามารถสรุปได้ว่าความสมัพันธ์กันของวัฏจักรธุรกิจ

ระหว่างกลุ่มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต้และสาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้มีสาเหตุมาจาก

หลายๆปัจจัยมิใช่เพียงการค้าระหว่างประเทศเท่านัน้ ความยืดหยุ่นในกระบวนการผลิตสินค้า

ประเภทตา่งๆท่ีมีค่าต่ํา การเคลื่อนไหวร่วมกันของปัจจัยภายนอก เช่น ระดบัเทคโนโลยี และการ

เคลื่อนไหวร่วมกันของปัจจัยการผลิตอันเน่ืองมาจากความยืดหยุ่นต่อเทคโนโลยีของปัจจัยการ

ผลติในประเทศท่ี 1 ล้วนมีผลทําให้ความสมัพนัธ์ของวฏัจักรธุรกิจมีค่าสงูขึน้ โดยมีการค้าระหว่าง
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ประเทศและกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้าเป็นปัจจยัสนบัสนนุสง่เสริมให้ความสมัพนัธ์กันของวฏั

จักรธุรกิจมีขนาดมากขึน้ภายใต้สภาวะหนึ่งๆนัน่เอง สําหรับในแง่ของดุลการค้าแล้วแบบจําลอง

สามารถให้ผลท่ีใกล้เคียงกับข้อมูลจริงโดยสามารถแสดงลักษณะการขาดดุลของสาธารณรัฐ

ประชาชนจีนและการเกินดุลการค้าของกลุ่มประเทศเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ได้เช่นเดียวกัน 

แบบจําลองสามารถทํานายได้ว่าการปรับเปลี่ยนค่าพารามิเตอร์ เช่น ค่าความยืดหยุ่นใน

กระบวนการผลิตสินค้าให้มีค่าลดลงนัน้จะทําให้ความสัมพันธ์กันของวัฏจักรธุรกิจเพ่ิมสูงขึน้

พร้อมๆกบัขนาดท่ีมากขึน้ของการขาดดุลของสาธารณรัฐประชาชนจีนและการเกินดุลการค้าของ

กลุม่ประเทศเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ภายใต้อัตราการค้าท่ีเป็นอยู่ นอกจากนีก้ารมีความสมัพนัธ์

ทางการค้าท่ีสงูขึน้ภายใต้สภาวะสภาวะหนึง่ๆนัน้ยอ่มทําให้การเคลือ่นไหวร่วมกนัของวฏัจักรธุรกิจ

มีค่าสูงขึน้ไปพร้อมๆกับขนาดของการขาดดุลและเกินดุนการค้าท่ีสูงขึน้ นอกจากนีอ้ัตราการค้า

ระหวา่งประเทศท่ีสงูขึน้ยงัทําให้สดัสว่นของกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้ามีผลต่อการเคลื่อนไหว

ร่วมกนัของวฏัจกัรธุรกิจและขนาดของดลุการค้าในอตัราท่ีสงูขึน้เช่นเดียวกนัซึง่ผลจากแบบจําลอง

ในกรณีศึกษานีย้งัให้ผลการศึกษาต่างๆเช่นเดียวกันกับการวิเคราะห์แบบจําลองในหวัข้อท่ี 4.4 

และ 4.5 ทกุประการ 

ดงันัน้ถึงแม้วา่แบบจําลองจะมีเพียงสองประเทศและมีข้อกําหนดตา่งๆมากมายซึ่งอาจจะ

ทําให้สภาพแวดล้อมภายในแบบจําลองอาจจะไม่สอดคล้องกับสภาพแวดล้อมเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้

จริงในปัจจุบันซึ่งมีความซบัซ้อนเป็นอย่างมาก แต่แบบจําลองก็ได้ให้แนวคิดท่ีมีประโยชน์และ

แสดงถึงเหตแุละผลของการสง่ผา่นผลกระทบต่างๆระหว่างระบบเศรษฐกิจของทัง้สองประเทศใน

แบบจําลองจากลกัษณะโครงสร้างทางการผลติ การค้าระหว่างประเทศ และ กระบวนการร่วมกัน

ผลติสนิค้าได้อยา่งเป็นรูปธรรมมากขึน้ 

 

 

 

 

 

 



192 

 

5.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

  

 ในปัจจุบันภายใต้กระแสโลกาภิวัฒน์ท่ีผลกัดันให้ประเทศต่างๆต่างมีปฏิสมัพันธ์ต่อกัน

มากขึน้ทัง้ทางด้านเศรษฐกิจ สงัคม วฒันธรรม การเมือง ค่านิยมในการดํารงชีวิตของประชากร 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศเป็นสิง่หนึง่ท่ีมีความสาํคญัมากขึน้เร่ือยๆควบคูไ่ปกบักระแส

โลกาภิวฒัน์และได้เปิดโอกาสให้ประเทศต่างๆได้ใช้ประโยชน์จากกระแสโลกาภิวฒัน์ท่ีเกิดขึน้ ไม่

วา่จะเป็นการผลติสนิค้าท่ีตนมีความได้เปรียบโดยเปรียบเทียบเพ่ือสง่ไปขายยงัประเทศต่างๆ การ

พฒันาเทคโนโลยีซึง่เกิดจากการลงทนุทางตรงหรือจากการแขง่ขนักนัผลติสนิค้า หรือ กระบวนการ

ร่วมกันผลิตสินค้าซึ่งนอกจากจะช่วยลดต้นทุนและเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิตแล้วยงัเป็นการ

กระจายองค์ความรู้และเทคโนโลยีให้กบัประเทศต่างๆท่ีเข้าร่วม นอกจากนีกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจ

ระหวา่งประเทศยงัเป็นองค์ประกอบสาํคญัท่ีทําให้ประเทศมีรายได้เพ่ือใช้ไปในการพฒันาประเทศ

ด้านต่างๆและเป็นส่วนสง่เสริมความมั่นคงทางด้านการผลิตและทางเศรษฐกิจในระยะยาวเพ่ือ

คุณภาพชีวิตท่ีดีขึน้ของประชากร ทุกประเทศจึงต่างให้ความสําคัญกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ระหว่างประเทศและถือเป็นหนึ่งในนโยบายท่ีมีความสําคญัต่อการพฒันาเศรษฐกิจควบคู่ไปกับ

นโยบายพัฒนาเศรษฐกิจภายในประเทศ แต่อย่างไรก็ตามการให้ความสําคัญกับกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจระหว่างประเทศมากเกินไปก็อาจมิได้ให้ประโยชน์เสมอไป ซึ่งในบางครัง้การดําเนิน

นโยบายทางเศรษฐกิจระหว่างประเทศอย่างไม่ระมัดระวังก็อาจทําให้เกิดโทษตามมาได้ 

ยกตวัอยา่งเช่นวิกฤติเศรษฐกิจในปี 19972 ซึง่สว่นหนึง่เกิดขึน้จากหนีภ้าคเอกชนซึง่มกักู้ยืมเงินทนุ 

_______________________________________________________________________________ 

2
แท้จริงแล้ว Krugman (1994) ได้แสดงความเห็นของเขาไว้ล่วงหน้าถึง 3 ปีว่าเศรษฐกิจในภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้จะเข้าสูภ่าวะวกิฤติ เน่ืองจากความไม่สมดลุและความบิดเบีย้วของการเติบโตของภาค

เศรษฐกิจตา่งๆ ภาคเศรษฐกิจท่ีเน้นตวัเงิน เช่น ภาคการลงทนุ มีการเตบิโตท่ีสงูเกินไปจนอาจไม่สามารถควบคมุ

ได้ ในขณะท่ีภาคเศรษฐกิจจริงกลบัไมไ่ด้มีการเตบิโตตามไปด้วยยิ่งเม่ือพจิารณาถึงประสิทธิภาพในการผลิตและ

ระดบัเทคโนโลยีของประเทศตา่งๆในช่วงนัน้แล้วพบว่าแทบไม่ได้มีการพฒันาเลย Krugman (1994)  เป็นผู้หน่ึง

ท่ีสนบัสนนุวา่การเจริญเตบิโตของเศรษฐกิจท่ียัง่ยืนนัน้ควรจะเกิดขึน้จากภาคเศรษฐกิจจริงเป็นสําคญั อย่างไรก็

ตาม Krugman (1994) ได้ชีแ้นะว่าเขาไม่ได้เป็นผู้ ทํานายปรากฏการณ์ล่วงหน้าเพียงแต่เสนอความเห็นตาม

ทฤษฎีเศรษฐศาสตร์เท่านัน้ 
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มาจากตา่งประเทศและกู้ยืมหนีร้ะยะสัน้มาใช้ลงทนุในการลงทนุระยะยาวเช่นอสงัหาริมทรัพย์และ

การเก็งกําไรจากลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์มีอยูท่ัว่ไป เม่ือวิกฤติเกิดขึน้จึงไม่สามารถควบคุมขนาด

ของผลกระทบและไม่สามารถแก้ไขปัญหาท่ีจะเกิดขึน้ตามมาได้ นอกจากนีว้ิกฤติยงัได้ลกุลามไป

ยังประเทศต่างๆท่ีมีความสมัพันธ์ทางเศรษฐกิจและมีโครงสร้างทางเศรษฐกิจท่ีคล้ายคลึงกัน

โดยเฉพาะประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้อย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ วิกฤติเศรษฐกิจท่ีมี

จุดเร่ิมต้นขึน้ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้เม่ือปี 1997 จึงเป็นวิกฤติเศรษฐกิจท่ีรุนแรง

เหตุการณ์หนึ่งโดยหลงัจากนัน้ประเทศต่างๆต่างก็ต้องทําการลอยตัวอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งทําให้

อตัราแลกเปลีย่นของเงินสกลุตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้อ่อนคา่ลงอยา่งมากและเป็น

การซํา้เติมภาระหนีส้ินต่างประเทศให้หนักยิ่งขึน้ไปอีกดงันัน้จึงเห็นได้ว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ระหวา่งประเทศท่ีมากขึน้นัน้อาจให้ทัง้ประโยชน์และโทษอย่างมหาศาลได้เช่นเดียวกัน ดงันัน้การ

ดําเนินนโยบายเศรษฐกิจระหว่างประเทศอย่างระมัดระวงัและการศึกษาถึงความเป็นไปได้ต่างๆ

และผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้จากนโยบายนัน้อยา่งละเอียดถ่ีถ้วนจึงเป็นสิง่ท่ีสาํคญัอยา่งยิ่ง 

 จากการศึกษานีพ้บว่าเศรษฐกิจของประเทศต่างๆในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้มี

แนวโน้มท่ีจะมีความสัมพันธ์กันสูงขึน้และความผันผวนของเศรษฐกิจของแต่ละประเทศก็มี

ลกัษณะคล้ายคลงึกนัมากขึน้ด้วย โดยมีความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจกบักลุม่ประเทศต่างๆแตกต่าง

กนัไปตามช่วงเวลา ในปัจจุบนัพบวา่เศรษฐกิจของภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้มีความสมัพนัธ์

กับประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวนัออก เช่น สาธารณรัฐประชาชนจีน และประเทศญ่ีปุ่ นสงูท่ีสุด 

โดยความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจท่ีสูงกับสาธารณรัฐประชาชนจีนนัน้เกิดขึน้พร้อมๆกับ

ความสมัพนัธ์ทางการค้าท่ีสงูขึน้ซึง่แสดงถึงความคล้ายคลงึกันของโครงสร้างทางเศรษกิจและการ

ตอบสนองต่อสภาวะทางเศรษฐกิจต่างๆท่ีคล้ายคลึงกัน โดยคําถามท่ีสําคัญอย่างหนึ่งก็คือ

นอกจากความผนัผวนทางเศรษฐกิจภายในแต่ละประเทศในภูมิภาคเองแล้วอะไรเป็นปัจจัยจาก

ภายนอกภมิูภาคท่ีก่อให้เกิดความผนัผวนทางเศรษฐกิจขึน้ภายในภมิูภาค แบบจําลองท่ีสร้างขึน้ 

จึงได้ช่วยตอบคําถามนีว้่าทําไมความผันผวนทางเศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ภายนอกภูมิภาค

สามารถถกูสง่ผ่านมายงัภูมิภาคได้ ทัง้นีโ้ดยผ่านการค้าและกระบวนการผลิตระหว่างประเทศซึ่ง

เกิดจากกระบวนการร่วมกนัผลติสนิค้านัน่เอง ดงันัน้ประเด็นนีจ้ึงเป็นประเด็นสําคญัในการกําหนด

นโยบายทางเศรษฐกิจเน่ืองจากว่าความผันผวนท่ีเกิดขึน้จากภายนอกภูมิภาคหรือภายนอก

ประเทศนัน้เป็นสิ่งท่ีไม่สามารถควบคุมได้โดยนโยบายภายในประเทศ ความสมัพันธ์ทางด้าน

การค้าท่ีสงูย่อมให้ประโยชน์เม่ือสินค้าท่ีถูกผลิตขึน้เป็นท่ีต้องการของประเทศคู่ค้าและเศรษฐกิจ
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ของประเทศคู่ค้ามีการเติบโตท่ีดี แต่ความสมัพนัธ์ทางด้านการค้าท่ีสงูนีย้่อมเป็นโทษเม่ือสินค้าท่ี

ถกูผลติขึน้สามารถถกูผลติทดแทนได้ง่ายโดยประเทศคู่ค้า เศรษฐกิจของประเทศคู่ค้าอยู่ในภาวะ

ซบเซา หรือประสิทธิภาพในการผลิตสินค้าอยู่ในระดับท่ีต่ําเกินไปโดยไม่มีการพัฒนา จาก

แบบจําลองท่ีใช้ศึกษาดุลการค้านัน้อาจจะเป็นแรงผลกัดนัอย่างหนึ่งท่ีทําให้ประเทศคู่ค้าทําการ

ปรับเปลีย่นโครงสร้างการผลติซึง่อาจสง่ผลเสียต่อประเทศท่ีพึ่งพิงการสง่ออกสินค้าเน่ืองจากภาค

การสง่ออกนัน้เป็นท่ีมาสําคญัของรายได้ของประเทศเป็นแหลง่ของการจ้างงานและการใช้ปัจจัย

การผลิต การท่ีประเทศคู่ค้าพึ่งพิงสินค้าท่ีถูกผลิตขึน้น้อยลงย่อมนําไปสู่การลดลงของรายได้ 

สวสัดิการและการจ้างงาน ดงันัน้การมีความสมัพนัธ์ทางเศรษฐกิจหรือการตอบสนองต่อเศรษฐกิจ

ของภมิูภาคใดภมิูภาคหนึง่มากเกินไปจึงไม่ใช่เคร่ืองยืนยนัวา่เศรษฐกิจของภูมิภาคจะเจริญเติบโต

ได้ดีในระยะยาว ภูมิภาคท่ีเน้นการเป็นผู้ ผลิตสินค้าโดยเฉพาะอย่างยิ่งสินค้าขัน้กลางเพ่ือเป็น

ปัจจยัการผลติให้แก่ภมิูภาคอ่ืนๆ ควรพฒันากระบวนการผลิตสินค้าท่ีตนเองมีความเช่ียวชาญอยู่

ก่อนแล้วแม้จะไม่ใช่สนิค้าท่ีต้องใช้เทคโนโลยีขัน้สงูมากนกัโดยอาศยัความได้เปรียบด้านทรัพยากร 

แรงงาน ประสิทธิภาพการผลิตและเทคโนโลยีเฉพาะท่ีมี หรือสิ่งอํานวยความสะดวกอ่ืนๆท่ีมีแก่

ประเทศคู่ค้าเพ่ือผลิตสินค้าท่ีมีคุณภาพท่ีดีตามมาตรฐานท่ีประเทศคู่ค้ากําหนดและเป็นสินค้าท่ี

คุ้มค่ากับประเทศคู่ค้ามากกว่าท่ีจะทําการผลิตเสียเอง รวมถึงการพยายามรักษาความสมัพนัธ์

ทางการค้าอย่างยั่นยืน และการให้การสนับสนุนกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้าและพัฒนา

เทคโนโลยีเฉพาะในสว่นท่ีตนเองทําการผลติให้อยู่ในระดบัท่ีไม่เป็นการสร้างภาระแก่ประเทศคู่ค้า

อ่ืนๆท่ีอยูใ่นกระบวนการร่วมกันผลิตสินค้า ซึ่งจะช่วยให้ประเทศต่างๆได้รับประโยชน์ร่วมกันเม่ือ

ประเทศตา่งๆสามารถรักษาเสถียรภาพและการเติบโตของเศรษฐกิจไว้ได้ แต่ผลเสียอย่างนึงก็คือ

การต้องแบกรับภาระตา่งๆร่วมกนัเม่ือเกิดวิกฤติทางเศรษฐกิจขึน้  
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5.3 ข้อจาํกัดและข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาครัง้ต่อไป 

  

สาํหรับข้อจํากดัและข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาครัง้ต่อไปนัน้ได้แบ่งตามประเด็นหลกั

ของการศกึษานีซ้ึง่ได้แบง่การศกึษาออกเป็นสองสว่นคือ  

 1. การวิเคราะห์ข้อมลูวฏัจกัรธุรกิจระหา่งประเทศ การวิเคราะห์ข้อมลูวฏัจกัรธุรกิจระหวา่ง

ประเทศนัน้สิ่งท่ีสําคัญท่ีสุดคือข้อมูลท่ีนํามาใช้ศึกษาโดยข้อมูลของตัวแปรมหภาคทั่วๆไปของ

ประเทศตา่งๆนัน้สามารถหาได้โดยทัว่ไปจากฐานข้อมลูท่ีเช่ือถือได้ตา่งๆซึง่อาจจะมีความแตกต่าง

กนับ้างแตก็่เป็นเพียงเล็กน้อยเท่านัน้ แต่การศึกษาในประเด็นเก่ียวกับการค้าภายในภูมิภาคหรือ

การค้าขายภายในอุตสาหกรรมเดียวกันนัน้เป็นข้อมูลท่ีไม่สามารถหาได้โดยทัว่ไป โดยปกติข้อมูล

ประเภทนีจ้ะมีการเก็บรวบรวมท่ีค่อนข้างจะสมบูรณ์ในประเทศท่ีพฒันาแล้วซึ่งสามารถติดตาม

ข้อมลูย้อนหลงัไปได้ถึง 40-50 ปีแต่ก็จําเป็นต้องขอข้อมูลจากหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องโดยตรงซึ่งมัก

เป็นองค์กรระดบัโลก เช่น องค์การการค้าโลก (WTO) หรือกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) 

โดยมักจะอยู่ในรูปของข้อมูลพิเศษท่ีต้องเสียค่าบริการ เช่น ในรูปซีดีรอม เป็นต้น โดยข้อมูล

ประเภทนีจ้ะมีความละเอียดโดยแบ่งการค้าระหว่างประเทศออกเป็นประเภทต่างๆตามดัชนี

จดัแบง่ประเภทอุตสาหกรรมซึง่สามารถทําให้การศกึษาในเร่ืองท่ีเก่ียวกบัประเด็นนีไ้ด้อย่างสะดวก

มากขึน้ สาํหรับข้อมลูการค้าระหวา่งประเทศภายในภมิูเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้นัน้ได้เร่ิมมีการเก็บ

รวบรวมอย่างเป็นระบบมากขึน้จากองค์กรในระดบัโลก หรือองค์ระดบัภูมิภาค เช่น ธนาคารเพ่ือ

การพฒันาแหง่เอเชีย (ADB) แตอ่ยา่งไรก็ตามข้อมลูยงัคอ่นข้างมีข้อจํากัดเน่ืองจากประเทศผู้ เก็บ

ข้อมลูเองอาจจะยงัไม่สามารถเก็บข้อมูลได้ตามมาตรฐานซึ่งมักเกิดขึน้กับข้อมูลในอดีต ดงันัน้ผู้

ศกึษาจึงหวงัวา่ข้อมลูเก่ียวกบัการค้าระหวา่งประเทศภายในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ จะมี

การรวบรวมได้ตามมาตรฐาน มีความละเอียดมากขึน้ และเผยแพร่สูส่าธารณะ ซึ่งจะทําให้การ

ศึกษาวิจัยในประเด็นดังกล่าวสามารถกระทําได้สะดวกมากขึน้และอาจสามารถพัฒนาไปสู่

การศกึษาในแง่มุมอ่ืนๆได้มากขึน้เพ่ือให้ทนักับพฒันาการของทฤษฎีการค้าระหว่างประเทศหรือ

ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ใหม่ๆท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตซึ่งสิ่งสําคญัก็คือการสนบัสนุนของข้อมูลท่ี

ต้องการนํามาใช้ในการศกึษาวิจยั อยา่งไรก็ตามการศกึษานีมิ้ได้ศกึษาในประเด็นดงักลา่วโดยตรง 
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 2. แบบจําลองท่ีใช้ศกึษา แบบจําลองท่ีใช้ในการศึกษานีเ้ป็นแบบจําลองในลกัษณะดุลย

ภาพทัว่ไปซึง่กําหนดให้มีเพียงสองประเทศโดยไม่มีภาคการเงินมาหรือเศรษฐกิจทางด้านอุปสงค์

เข้ามาเก่ียวข้อง แบบจําลองในลักษณะดุลยภาพทั่วไปนัน้มักมีข้อจํากัดคือความซับซ้อนของ

แบบจําลองเองซึง่แบบจําลองในลกัษณะนีจํ้าเป็นจะต้องมีข้อกําหนดต่างๆจํานวนมากเพ่ือรักษา

ดุลยภาพในแบบจําลองไว้ซึ่งทําให้ไม่สามารถสร้างองค์ประกอบต่างๆเป็นจํานวนมากได้รวมถึง

ต้องอาศัยกระบวนการทางคณิตศาสตร์ต่างๆเพ่ือแก้ปัญหาแบบจําลองดังนัน้แบบจําลองท่ี

ประกอบด้วยองค์ประกอบจํานวนมากก็จะยิ่งทําให้แบบจําลองมีความซบัซ้อนและต้องแก้ปัญหา

ในหลายมิติตามไปด้วย ซึ่งถึงแม้ว่าในปัจจุบันเคร่ืองคําณวนและโปรแกรมคําณวนต่างๆจะ

สามารถทําให้การแก้ปัญหาแบบจําลองนัน้ง่ายขึน้และเสร็จในเวลาอันรวดเร็วมากขึน้ก็ตาม แต่

ข้อจํากัดท่ีสําคญัอีกอย่างหนึ่งก็คือข้อจํากัดภายในแบบจําลองซึ่งเกิดจากค่าพารามิเตอร์ต่างๆ 

แบบจําลองในลักษณะดุลยภาพทั่วไปจึงมักให้ผลการศึกษาท่ีจํากัดแม้ว่าจะประกอบไปด้วย

องค์ประกอบจํานวนมากก็ตามทัง้นีเ้น่ืองด้วยข้อจํากัดของสมการต่างๆและพารามิเตอร์จํานวน

มากในแบบจําลองดงันัน้การศึกษาด้วยแบบจําลองในลกัษณะนีผ้ลการศึกษาท่ีได้จึงขึน้กับการ

กําหนดข้อจํากดัและพารามิเตอร์ต่างๆภายในแบบจําลองทัง้สิน้โดยแทบไม่มีการใช้ข้อมูลจริงเข้า

ไปมีสว่นร่วมในการศกึษาเลย ดงันัน้ในทรรศนะสว่นตวัของผู้ ทําการศึกษาจึงคิดว่าอาจไม่มีความ

จําเป็นในการสร้างแบบจําลองในลกัษณะดลุยภาพทัว่ไปท่ีมีความสลบัซบัซ้อนมากแต่ควรสร้างให้

เหมาะสมกับสิ่งท่ีต้องการศึกษาและมีรูปแบบท่ีสามารถแก้ปัญหาได้ง่าย ไม่ต้องมีองค์ประกอบ

มากนกัแตแ่สดงให้เห็นถึงกลไกตา่งๆของสิง่ท่ีสนใจศกึษาได้ก็นา่จะเป็นการเพียงพอ  

อย่างไรก็ตามในปัจจุบันได้มีกระบวนการวิเคราะห์และกระบวนการทางสถิติต่างๆท่ี

พฒันาขึน้และทําให้สามารถใช้ข้อมูลจริงเข้าร่วมในกระบวนการสร้างแบบจําลองได้และทําการ

ประมาณคา่ท่ีเหมาะสมรวมถึงกําหนดโครงสร้างแบบจําลองท่ีเหมาะสมขึน้จากข้อมูลจริงจากการ

ตัง้ค่าโดยโปรแกรมสําเร็จรูป เช่นวิธีการวิเคราะห์แบบ Factor analysis วิธีการวิเคราะห์แบบ 

Principal component เป็นต้น ซึง่เป็นวิธีการท่ีแตกตา่งกนักบัการสร้างแบบจําลองดุลยภาพทัว่ไป

และสามารถลดข้อจํากดัตา่งๆลงได้มากรวมถึงทําให้สามารถศกึษาในประเด็นอ่ืนๆซึง่อาจถกูจํากัด

ด้วยการศกึษาโดยใช้แบบจําลองดลุยภาพทัว่ไป ถึงแม้วา่ข้อเสยีอยา่งหนึง่ของวิธีการดงักลา่วก็คือ

อาจจะไม่มีทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์มารองรับแต่ก็สามารถท่ีจะให้ผลสนับสนุนกันได้กับ

แบบจําลองดลุยภาพทัว่ไปซึง่เป็นสิง่ท่ีนา่สนใจศกึษาตอ่ไปในอนาคต 
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    ภาคผนวก ก 

 

แบบจําลองวัฏจักรธุรกิจจริงมาตรฐานและการแก้ปัญหาแบบจําลอง 

 

ในสว่นนีจ้ะแสดงโครงสร้างแบบจําลองวฏัจกัรธุรกิจจริงในแบบมาตรฐานซึง่เป็นตวัอยา่งท่ี

ดีของการวิเคราะห์แบบจําลองในลกัษณะดุลยภาพทัว่ไปซึ่งองค์ประกอบต่างๆในระบบเศรษฐกิจ

จะถูกแสดงด้วยตวัแทนท่ีมีลกัษณะเหมือนๆกัน (Representative agent) และเกิดดุลยภาพกับ

ทุกๆภาคส่วนในระบบเศรษฐกิจ ซึ่งดุลยภาพดังกล่าวก็คือการมีพฤติกรรมท่ีเหมาะสมท่ีสุด 

(Optimization) ของฟังก์ชั่นวัตถุประสงค์ (Objective function) ภายใต้ข้อจํากัดต่างๆ 

(Constraint) ภายในแบบจําลองนัน่เอง โดยระบบเศรษฐกิจในแบบจําลองจะประกอบไปด้วยภาค

ครัวเรือนซึ่งมีฟังก์ชั่นวตัถุประสงค์ท่ีให้ความสําคญักับการบริโภคและการพักผ่อนซึ่งการบริโภค

และการพกัผอ่นมีลกัษณะแยกออกจากกนั (Separable) และภาคครัวเรือนเป็นเจ้าของปัจจัยการ

ผลติของภาคธุรกิจ และทําการออมโดยการถือตราสารซึง่ออกโดยภาคูรกิจ ในขณะท่ีภาคธุรกิจจะ

ทําการผลิตสินค้าด้วยระดับเทคโนโลยีท่ีมีโดยใช้แรงงานและทุนเป็นปัจจัยการผลิตมีฟังก์ชั่น

วตัถุประสงค์เพ่ือต้องการรายรับหรือกระแสเงินสด (Cash flow) สงูสดุ หลงัจากนัน้จึงทําการหา

ดุลยภาพร่วมกันเพ่ือแสดงถึงระบบเศรษฐกิจในสภาวะสมดุลแบบหยุดน่ิง (Static equilibrium 

หรือ Steady state) แล้วจึงวิเคราะห์ถึงผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงตวัแปรภายนอกต่างๆท่ีมี

ตอ่ตวัตา่งๆภายในแบบจําลอง  
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ภาคครัวเรือน 

ภาคครัวเรือนจะมีอัตราปรับลด β < 1 และเป็นผู้ กําหนดอุปทานของแรงงานในรูป

ชั่วโมงการทํางาน 𝑛𝑡  และบริโภคปริมาณ 𝑐𝑡โดยได้รับอรรถประโยชน์จากการบริโภคและการ

พกัผ่อนจากการทํางาน โดยการพักผ่อนจากการทํางานนัน้อยู่ในรูปส่วนเติมเต็มของเวลาซึ่งถูก

กําหนดให้มีคา่เทา่กบั 1 − 𝑛𝑡   โดยแรงงานจากภาคครัวเรือนจะได้รับอัตราค่าจ้าง 𝑤𝑡และถือ

ตราสารปริมาณ 𝑏𝑡ซึ่งได้ผลตอบแทนในอัตรา 𝑟𝑡  ดงันัน้ครัวเรือนท่ีมีค่า 𝑏𝑡 > 0 จะหมายถึง

ครัวเรือนท่ีมีเงินเก็บออมในขณะท่ีครัวเรือนท่ีมีคา่ 𝑏𝑡 < 0จะหมายถึงครัวเรือนท่ีต้องเป็นผู้กู้ ยืม 

นอกจากนีค้รัวเรือนยังสามารถเป็นผู้ ถือหุ้นในบริษัทและได้รับเงินปันผลจากกําไรของบริษัทใน

ปริมาณ 𝜋𝑡  

จะเห็นได้วา่รายรับของครัวเรือนภายในแบบจําลองจะมีปริมาณเทา่กบั  

   𝑤𝑡𝑛𝑡 + 𝜋𝑡 + 𝑟𝑡𝑏𝑡      (1)

     

การออมของครัวเรือนจะอยู่ในรูปของการถือตราสารเท่านัน้ดังนัน้การออมของครัวเรือนจึงมีค่า

เทา่กบั       

    𝑠𝑡 = 𝑏𝑡+1 − 𝑏𝑡                    (2) 

แต่อย่างไรก็ตามผลตอบแทนจากการถือตราสารในอนาคต 𝑟𝑡+1เป็นข้อมูลท่ีครัวเรือนสามารถ

รับรู้ได้ในช่วงเวลาปัจจุบนั โดยข้อจํากดัของครัวเรือนคือ รายจ่ายต้องเทา่กบัรายรับ 

  𝑐𝑡 + (𝑏𝑡+1 − 𝑏𝑡) =  𝑤𝑡𝑛𝑡 +  𝜋𝑡 + 𝑟𝑡𝑏𝑡    (3) 

ดงันัน้ครัวเรือนจะทําการเลอืกปริมาณการบริโภค ชั่วโมงการทํางาน ปริมาณการออมอันเกิดจาก

ความต้องการถือตราสารในอนาคตในแตล่ะช่วงเวลาเพ่ือทําให้เกิดอรรถประโยชน์สงูสดุ 

 

𝑚𝑎𝑥𝑐𝑡,𝑛𝑡,𝑏𝑡+1 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 (𝑢(𝑐𝑡) + 𝑣(1 − 𝑛𝑡))   (4)
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ภายใต้ข้อจํากดั  

𝑐𝑡 + (𝑏𝑡+1 − 𝑏𝑡) =  𝑤𝑡𝑛𝑡 + 𝜋𝑡 + 𝑟𝑡𝑏𝑡  

ดงันัน้เราจึงสามารถเขียนสมการลากรานจ์ในรูปมลูคา่ปัจจุบนั (Current value lagrangian) ได้วา่ 

ℒ =  𝐸0 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 �𝑢(𝑐𝑡) + 𝑣(1 − 𝑛𝑡)� + 𝜆𝑡 (𝑤𝑡𝑛𝑡 + 𝜋𝑡 + (1 + 𝑟𝑡)𝑏𝑡 −

 𝑐𝑡 − 𝑏𝑡+1)         (5) 

หลงัจากนัน้ทําการหาอนุพนัธ์อันดบัท่ีหนึ่ง (First order conditions) สําหรับตวัแปรภายในต่างๆ

ดงันี ้  

 

𝜕ℒ
𝜕𝑐𝑡

= 0  จะได้  𝑢′(𝑐𝑡)  = 𝜆𝑡     (6) 

𝜕ℒ
𝜕𝑐𝑡

= 0   จะได้ 𝑣′(1 − 𝑛𝑡) =  𝜆𝑡 𝑤𝑡    (7) 

𝜕ℒ
𝜕𝑏𝑡+1

= 0   จะได้ 𝜆𝑡 =  𝛽𝐸𝑡 𝜆𝑡+1(1 + 𝑟𝑡+1)  (8) 

 

นําสมการท่ี (8) แทนในสมการท่ี (6) และนําสมการท่ี (6) แทนในสมการท่ี (7) 

จะได้ 

                            𝑢′(𝑐𝑡) =  𝛽𝐸𝑡 (𝑢′(𝑐𝑡+1)(1 + 𝑟𝑡+1))  (9) 

 และ 

    𝑣′(1 − 𝑛𝑡) =  𝑢′(𝑐𝑡)𝑤𝑡    (10) 
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 สมการท่ี (9) มีความหมายวา่ ครัวเรือนจะต้องทําการปรับสดัสว่นของอรรถประโยชน์สว่น

เพ่ิมของการบริโภคในปัจจุบนัเทียบกับการบริโภคในอนาคต ( 𝑢′(𝑐𝑡)
 𝛽𝑢′(𝑐𝑡+1)) ให้มีสดัสว่นเท่ากับ

ผลตอบแทนจากการถือตราสารหรือการออม(1 + 𝑟𝑡+1) นัน่เอง ในขณะท่ีสมการท่ี (10) มี

ความหมายวา่ครัวเรือนจะต้องทําการปรับสดัสว่นของอรรถประโยชน์สว่นเพ่ิมท่ีได้จากการพกัผ่อน

เทียบกบัมลูคา่เพ่ิมของการบริโภคในปัจจุบนั (𝑣
′(1−𝑛𝑡)
𝑢′(𝑐𝑡) ) ให้เทา่กบัผลตอบแทนจากการทํางาน 

𝑤𝑡  

 

ภาคธุรกิจ 

 ภาคธุรกิจจะทําการผลติสนิค้าด้วยฟังก์ชัน่การผลติ 

    𝑦𝑡 =  𝑎𝑡𝑓(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡)    (11) 

นอกจากนีภ้าคธุรกิจยงัจ้างแรงงาน จดัซือ้สนิค้าทนุผา่นการลงทนุ 𝐼𝑡  และทําการกู้ ยืมโดย

การขายตราสารปริมาณ 𝑑𝑡  ซึ่งต้องจ่ายผลตอบแทนให้แก่ผู้ซือ้ตราสารในอัตรา𝑟𝑡(ซึ่งถูกซือ้โดย

ภาคครัวเรือน) โดยภาคธุรกิจจะสามารถเพ่ิมกระแสเงินสดได้โดยผา่นการกู้ยืมนี ้โดยกระแสเงินสด

ท่ีเพ่ิมขึน้จะเทา่กบัหนีส้นิท่ีเพ่ิมขึน้ ภาคธุรกิจจะทําการเลอืกตวัแปรภายในเพ่ือทําให้กระแสเงินสด

มีปริมาณสงูสดุดงันี ้

𝑚𝑎𝑥𝐼𝑡,𝑛𝑡,𝑑𝑡+1   
 

𝑉0 =  𝐸0 �𝑀𝑡

∞

𝑡=0

(𝑎𝑡𝑓(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡)−  𝑤𝑡𝑛𝑡 − 𝐼𝑡 +  𝑑𝑡+1

− (1 + 𝑟𝑡+1)𝑑𝑡) 

           (12) 

 

ภายใต้ข้อจํากดั  

  𝑘𝑡+1 =  𝐼𝑡 + (1 − 𝛿)𝑘𝑡     (13) 
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สมการท่ี (13) คือสมการท่ีบง่บอกการสะสมทนุนัน่เอง 

โดย 𝑀𝑡  คือ อัตราคิดลดของหน่วยธุรกิจซึ่งคํานวณมาจากอรรถประโยชน์สว่นเพ่ิมของ

ภาคครัวเรือนท่ีจะได้รับจากการมีสนิทรัพย์เพ่ิมสงูขึน้โดยเทียบเป็นหน่วยของการบริโภค(Util)ทัง้นี ้

เพ่ือต้องการแปลงกระแสเงินสดท่ีหมุนเวียนอยู่ในหน่วยธุรกิจซึ่งจะกลายเป็นผลตอบแทนแก่ภาค

ครัวเรือยให้มีหนว่ยเดียวกนักบัการบริโภค โดยท่ี 

    𝑀𝑡 =  𝛽𝑡𝐸0𝑢′(𝑐𝑡)      (14) 

 

เน่ืองจาก 𝐼𝑡  มีความสมัพนัธ์กบั 𝑘𝑡+1และ 𝑘𝑡  ทําการแทนค่าสมการท่ี (13) ลงในสมการท่ี (12) 

จะได้ 

𝑚𝑎𝑥𝑘𝑡+1,𝑛𝑡,𝑑𝑡+1   
 

𝑉0 =  𝐸0 �𝑀𝑡

∞

𝑡=0

(𝑎𝑡𝑓(𝑘𝑡,𝑛𝑡) −  𝑤𝑡𝑛𝑡 − 𝑘𝑡+1 + (1 − 𝛿)𝑘𝑡 + 𝑑𝑡+1

−      (1 + 𝑟𝑡+1) 𝑑𝑡  

           (15) 

หลงัจากนัน้ทําการหาอนุพนัธ์อันดบัท่ีหนึ่ง (First order conditions) สําหรับตวัแปรภายในต่างๆ

ดงันี ้

𝜕𝑉0
𝜕𝑛𝑡

= 0   จะได้ 𝑎𝑡𝑓𝑛(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡) =  𝑤𝑡     (16) 

 

𝜕𝑉0
𝜕𝑘𝑡+1

= 0   จะได้ 𝑢′(𝑐𝑡) =  𝛽𝐸𝑡(𝑢′(𝑐𝑡+1)((𝑎𝑡+1𝑓𝑘(𝑘𝑡+1,𝑛𝑡+1) 

+(1 − 𝛿))    (17) 

𝜕𝑉0
𝜕𝑑𝑡+1

= 0  จะได้ 𝑢′(𝑐𝑡) =  𝛽𝐸𝑡(𝑢′(𝑐𝑡+1)(1 + 𝑟𝑡+1)) (18) 
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สมการท่ี (16) คือการท่ีอัตราค่าจ้างของแรงงานจะต้องเท่ากับมูลค่าของผลผลิตหน่วย

สดุท้ายท่ีแรงงานผลิตได้ และจะเห็นได้ว่าสมการท่ี (18) ก็คือสมการท่ี (9) นัน่เองซึ่งจะพบว่า

จํานวนหนีส้นิของภาคธุรกิจมีจํานวนท่ีไม่แน่ชัดเพราะมิได้ปรากฎในเง่ือนไขอันดบัท่ีหนึ่งของการ

หาดุลยภาพแต่อย่างใด ซึ่งเป็นไปตามทฤษฎีของ Modigliani-Miller (1958) ซึ่งกลา่วไว้ว่ามูลค่า

ของบริษัทจะเป็นอิสระจากโครงสร้างเงินทนุของบริษัทนัน้ทัง้นีเ้พราะความสามารถในการทํากําไร

ของกิจการไม่ได้ขึน้อยูก่บัวิธีในการแบง่สดัสว่นโครงสร้างเงินทนุของบริษัท (ทัง้นีโ้ดยมีข้อสมมติว่า

ตลาดมีประสทิธิภาพ ราคามีการเคลือ่นไหวอยา่งมีเสถียรภาพ ไม่มีต้นทนุจากภาษี ไม่มีต้นทนุจาก

ธุรกรรมอ่ืนๆ และขา่วสารข้อมลูมีความสมบูรณ์)  

 

ในขณะเดียวกนัการเคลือ่นไหวของเทคโนโลยีเป็นกระบวนการแบบ Autoregressive (1) ดงันี ้

𝑙𝑛 𝑎𝑡 =  𝜌 𝑙𝑛𝑎𝑡−1 + 𝜀𝑡         (19) 

 

ภาวะดลุยภาพ 

ในภาวะดลุยภาพหนว่ยเศรษฐกิจทัง้ภาคครัวเรือนและภาคธุรกิจจะทําการจัดสรรปริมาณตวัแปร

ภ า ย ใ น ไ ด้ แ ก่  𝑐𝑡  ,𝑛𝑡 ,𝑘𝑡+1 ,𝑑𝑡+1 ,𝑏𝑡+1 โ ด ย มี ป ริ ม า ณ เ ร่ิ ม แ ร ก 

𝑘𝑡  ,𝑑𝑡  ,𝑏𝑡  และกระบวนการของ  𝑎𝑡  ตามสมการท่ี(19) โดยกําหนด 𝑟𝑡+1 และ 𝑤𝑡  มาให้ 

ในขณะเดียวกนัตลาดแรงงานและตลาดตราสารอยูใ่นภาวะสมดลุ นัน่คือ  

𝑛𝑡𝑑 =  𝑛𝑡𝑠 และ 𝑏𝑡+1 =  𝑑𝑡+1  

จะได้ข้อจํากดัของระบบเศรษฐกิจคือ 

𝑐𝑡 + (𝑏𝑡+1 − 𝑏𝑡)
=  𝑤𝑡𝑛𝑡 + 𝑟𝑡𝑏𝑡 + 𝑎𝑡𝑓(𝑘𝑡,𝑛𝑡) −  𝑤𝑡𝑛𝑡 − 𝐼𝑡 + 𝑑𝑡+1
− (1 + 𝑟𝑡+1)𝑑𝑡 

           (20) 

โดยท่ี  
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  𝑎𝑡𝑓(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡) = 𝑐𝑡 + 𝐼𝑡      (21)

  

สามารถเขียนสมการเง่ือนไขท่ีสาํคญัทัง้หมดของภาวะดลุยภาพอีกครัง้ได้ดงันี ้ 

𝑢′(𝑐𝑡) =  𝛽𝐸𝑡(𝑢′(𝑐𝑡+1)((𝑎𝑡+1𝑓𝑘(𝑘𝑡+1,𝑛𝑡+1) + (1 − 𝛿))(22) 

𝑣′(1 − 𝑛𝑡) =  𝑢′(𝑐𝑡)𝑎𝑡𝑓𝑛(𝑘𝑡,𝑛𝑡)      (23) 

𝑘𝑡+1 =  𝑎𝑡𝑓𝑛(𝑘𝑡,𝑛𝑡)−  𝑐𝑡 + (1 − 𝛿)𝑘𝑡     (24) 

𝑙𝑛 𝑎𝑡 =  𝜌 𝑙𝑛𝑎𝑡−1 + 𝜀𝑡        (25) 

𝑦𝑡 = 𝑎𝑡𝑓𝑛(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡)        (26) 

𝑦𝑡 =  𝑐𝑡 +  𝐼𝑡          (27) 

𝑢′(𝑐𝑡) =  𝛽𝐸𝑡 (𝑢′(𝑐𝑡+1)(1 + 𝑟𝑡+1))     (28) 

𝑎𝑡𝑓𝑛(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡) =  𝑤𝑡         (29) 

 

รูปแบบฟังก์ชัน่ 

ต่อไปจะทําการกําหนดรูปแบบฟังก์ชั่นให้กับ อรรถประโยชน์การบริโภค อรรถประโยชน์จากการ

พกัผอ่น และสมการการผลติดงันี ้

     𝑢(𝑐𝑡) = 𝑙𝑛 (𝑐𝑡)    (30) 

     𝑣(1 − 𝑛𝑡) =  𝜃𝑙𝑛(1 − 𝑛𝑡)                 (31) 

          𝑦𝑡 =  𝑎𝑡𝑘𝑡𝛼𝑛𝑡1−𝛼     (32) 
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ภาวะ steady state  

ในภาวะ steady state ระดบัการสะสมทนุและการบริโภคจะมีคา่คงท่ีไม่เคลือ่นไหว ณ ระดบัหนึ่งๆ 

ดงันี ้

𝑘𝑡+1 =  𝑘𝑡 =  𝑘∗ และ 𝑐𝑡+1 =  𝑐𝑡 =  𝑐∗ 

โดยกําหนดให้ 𝑎𝑡 = 1 และจากสมการท่ี (9) จะได้ 

 

  1 =  𝛽(𝛼𝑘∗𝛼−1𝑛∗1−𝛼 + (1 − 𝛿))   (33) 

จะได้ 

 
1
𝛽
− (1 − 𝛿) =  𝛼 �𝑘

∗

𝑛∗
�
𝛼−1

 ซึง่อยูใ่นรูปของทนุตอ่แรงงาน 

 

 ดงันัน้ 

  
𝑘∗

𝑛∗
= � 𝛼

1
𝛽−(1−𝛿)

�

1
1−𝛼

     (34) 

  

จากสมการท่ี (16) (17) และ (18) จะได้วา่ 

  𝑤∗ = (1 − 𝛼) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼

      (35) 

   𝑟∗ =  α � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

−  𝛿     (36) 

 

ในภาวะ steady state ปริมาณการลงทนุจะเทา่กบัคา่เสือ่มของทนุ ดงันัน้ 
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   𝐼∗ =  𝛿 �𝑘
∗

𝑛∗
� 𝑛∗      (37) 

  

ผลผลติท่ีภาวะ steady state คือ 

  𝑦∗ =  � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼
𝑛∗      (38) 

 

การบริโภคท่ีภาวะ steady state คือ 

  𝑐∗ = 𝑛∗ �� 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼
−  𝛿 �𝑘

∗

𝑛∗
��    (39) 

สมการท่ี (33) ถึง (39)เป็นสมการท่ีบ่งบอกถึงปริมาณของตวัแปรภายในท่ีควรจะเป็นใน

ภาวะ steady state เม่ือกําหนดคา่พารามิเตอร์และคา่ตวัแปรภายนอกมาให้นัน่เอง 

ในส่วนต่อไปจะทําการสร้างแผนภูมิการเคลื่อนท่ี (Phrase diagram) โดยแก้ปัญหา

แบบจําลองด้วยวิธี Log-linearization§ จากสมการท่ี (10) และ (16) ทําการ Log-linearization  

 

 

 

 

 

_______________________________________________________________________________ 

 § วธีิการ log-linearization เป็นวธีิการประมาณคา่ท่ีนิยมใช้มากในการคํานวณแบบจําลองในลกัษณะ

ดลุยภาพทั่วไป (General equilibrium) ซึ่งเป็นวิธีการประมาณค่าโดยใช้ค่าร้อยละของการเบ่ียงเบนออกจาก

ดลุยภาพ (Deviation) หรือ Steady state ของตวัแปรท่ีสนใจ ทัง้นีก้ารนําไปใช้อยู่บนข้อสมมติท่ีว่าสถานะของ

แบบจําลองนัน้อยู่ในดุลยภาพหรือใกล้เคียงดลุยภาพมากอยู่แล้วซึ่งเป็นแนวคิดท่ีตรงกันกับแนวคิดของนัก

เศรษฐศาสตร์นีโอคลาสสคิ 
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𝑙𝑛𝜃 − 𝑙𝑛(1 − 𝑛𝑡)
=  −𝑙𝑛  𝑐𝑡 +  𝑙𝑛  (1 − 𝛼) +  𝑙𝑛 𝑎𝑡 +  𝛼 𝑙𝑛  𝑘𝑡
−  𝛼 𝑙𝑛 𝑛𝑡 

           (40) 

จะได้ 

𝑛𝑡 − 𝑛∗ 
1 − 𝑛∗

=  −  
𝑐𝑡 −  𝑐∗

𝑐∗
+  
𝑎𝑡 −  𝑎∗

𝑎∗
+ 𝛼

𝑘𝑡 −  𝑘∗

𝑘∗
−  𝛼

𝑛𝑡 −  𝑛∗

𝑛∗
 

           (41) 

ให้สญัลกัษณ์ 𝑥 �แทนอตัราการเปลีย่นแปลงของตวัแปรนัน้ๆจากภาวะ steady state หรือ

เป็นร้อยละของสว่นเบี่ยงเบน (Percentage of deviation) ออกจากภาวะ steady state ซึง่มีนิยาม

คือ 

   𝑥 � =  𝑥𝑡−𝑥
∗

𝑥∗
      (42) 

ดงันัน้จากสมการท่ี (39) จะได้ 

  � 𝑛∗ 
1−𝑛∗

� 𝑛𝑡� =  − 𝑐𝑡� + 𝑎𝑡� +  𝛼𝑘𝑡� − 𝛼𝑛𝑡�  (43) 

ให้ � 𝑛∗ 
1−𝑛∗

� =  𝛾 จะได้ 

  (𝛾 − 𝛼)𝑛𝑡� =  − 𝑐𝑡� +  𝑎𝑡� +  𝛼𝑘𝑡�  หรือ 

  

 𝑛𝑡� =  −� 1
𝛾+𝛼

� 𝑐𝑡� +  � 1
𝛾+𝛼

�𝑎𝑡� +  𝛼 � 1
𝛾+𝛼

�𝑘𝑡�   (44)

   

จากสมการท่ี  (24) ทําการ Log-linearization  

 𝑙𝑛 𝑘𝑡+1 = 𝑙𝑛 (𝑎𝑡𝑓𝑛(𝑘𝑡 ,𝑛𝑡) −  𝑐𝑡 + (1 − 𝛿)𝑘𝑡) (45) 

จะได้ 
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𝑘𝑡+1− 𝑘∗

𝑘∗
=  1

𝑘∗
(𝑘∗𝛼𝑛∗1−𝛼(𝑎𝑡 − 𝑎∗) + 𝛼𝑘∗1−𝛼𝑛∗1−𝛼(𝑘𝑡 −  𝑘∗)+ 

                   (1− 𝛼)𝑘∗𝛼𝑛∗−𝛼  (𝑛𝑡 −  𝑛∗) −  𝑐𝑡 −  𝑐∗ 

+𝑛�𝑡(𝑘𝑡 −  𝑘∗))    (46) 

 

จดัรูปสมการท่ี (46) ใหมจ่ะได้ 

 𝑘�𝑡+1 =  � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�𝑎�𝑡 +  𝛼𝑘�𝑡 + (1 − 𝛼)𝑛�𝑡� −  𝑐
∗

𝑘∗
 �̃�𝑡 +

 (1 − 𝛿)𝑘�𝑡       (47) 

 

แทนคา่จากสมการท่ี (33) จะได้ 

𝑘�𝑡+1 =  1
𝛽
𝑘�𝑡 +  � 𝑘

∗

𝑛∗
�
𝛼−1

𝑎�𝑡 + (1 − 𝛼)  � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

𝑛�𝑡 −  𝑐
∗

𝑘∗
 �̃�𝑡  (48) 

แทนคา่จากสมการท่ี (44) จะได้ 

𝑘�𝑡+1 =

�1
𝛽

+ 1−𝛼
𝛾+𝛼

𝛼 � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� 𝑘�𝑡 + �� 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�1+𝛾
𝛾+𝛼

�� 𝑎�𝑡 − �𝑐
∗

𝑘∗
1−𝛼
𝛾+𝛼

� 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�̃�𝑡�

           (49) 

จากสมการท่ี (22) ทําการ Log-linearization 

− 𝑙𝑛 𝑐𝑡 = 𝑙𝑛 𝛽 − 𝑙𝑛 𝑐𝑡+1 + 𝑙𝑛(𝛼𝑎𝑡+1𝑘𝑡+1𝛼−1 𝑛𝑡+11−𝛼 + (1 − 𝛿))   (50) 
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จากสมการท่ี (33) จะได้ 

− 𝑐𝑡− 𝑐∗

𝑐∗
=

 𝑐𝑡+1− 𝑐∗

𝑐∗
+  𝛽 �𝛼𝑘∗𝛼−1𝑛∗1−𝛼(𝑎𝑡+1 − 𝑎∗) + (𝛼 − 1)𝛼𝑘∗𝛼−2𝑛∗1−𝛼(𝑘𝑡+1 −

𝑘∗) + (1 − 𝛼)𝛼𝑘∗𝛼−1𝑛∗−𝛼(𝑛𝑡+1 − 𝑛∗)�      

           (51) 

 

 

จดัรูปใหม่ 

−�̃�𝑡 =  −�̃�𝑡+1 +  𝛽𝛼 � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�𝑎�𝑡+1 + (𝛼 − 1)𝑘�𝑡+1 + (1 − 𝛼)𝑛�𝑡+1�  (52) 

 

แทนคา่จากสมการท่ี (44) จะได้ 

−�̃�𝑡 =

 −�̃�𝑡+1 +  𝛽𝛼 � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

𝑎�𝑡+1 + 𝛽𝛼(𝛼 − 1) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

𝑘�𝑡+1 +

𝛽𝛼(1 − 𝛼) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�− � 1
𝛾+𝛼

� �̃�𝑡+1 + � 1
𝛾+𝛼

�𝑎�𝑡+1 +

 � 𝛼
𝛾+𝛼

� 𝑘�𝑡+1�          (53) 

 

จดัรูปใหม่ 

−�̃�𝑡 =

−�1 +  𝛽𝛼(1 − 𝛼) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� 1
𝛾+𝛼

�� �̃�𝑡+1 + � 𝛽𝛼 � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� �1+𝛾
𝛾+𝛼

�𝑎�𝑡+1 +

� 𝛽𝛼(1 − 𝛼) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� � 𝛾
𝛾+𝛼

�  𝑘�𝑡+1      (54) 
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สมการท่ี (49) และ (54) จะเป็นสมการท่ีสาํคญัตอ่การนําไปสร้างเส้น Isocline ซึง่เป็นเส้น

ท่ีเป็นตวัแทนของสภาวะ steady state ของตวัแปรภายใน 

โดยจะทําการสร้างเส้น Isocline สาํหรับการบริโภคดงันี ้ 

แทนคา่ �̃�𝑡+1 =  �̃�𝑡 = 0 ลงในสมการท่ี (54) จะได้ 

𝛽𝛼(1 − 𝛼) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� 1
𝛾+𝛼

� �̃�𝑡+1  = � 𝛽𝛼 � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� �1+𝛾
𝛾+𝛼

� 𝑎�𝑡+1 −

 � 𝛽𝛼(1 − 𝛼) � 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� � 𝛾
𝛾+𝛼

�  𝑘�𝑡+1     (55) 

จดัรูปใหม่ จะได้ 

   �̃�𝑡+1 =  �1+𝛾
1−𝛼

� 𝑎�𝑡+1 −  𝛾𝑘�𝑡+1   (56) 

ดงันัน้ 

  �̃�𝑡 =  �1+𝛾
1−𝛼

� 𝑎�𝑡 −  𝛾𝑘�𝑡     (57) 

 

จากสมการท่ี (57) ทําให้เห็นได้ว่าในสภาวะ steady state ของการบริโภค �̃�𝑡  จะมีความสมัพนัธ์

ทางลบกบั 𝑘�𝑡 เน่ืองจาก 𝛾 เป็นความชนัของสมการและการเปลี่ยนแปลงระดบัเทคโนโลยี 𝑎�𝑡  มี

ผลตอ่การเปลีย่นแปลงคา่ �̃�𝑡  เน่ืองจาก�1+𝛾
1−𝛼

� 𝑎�𝑡  เป็น Intercept ของสมการ ดงันี ้
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ภาพที่ ผ.ก.1 แสดงเส้น Isocline ของระดบัการบริโภค 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตอ่ไปทําการสร้างเส้น Isocline สาํหรับปริมาณทนุดงันี ้

แทนคา่ 𝑘�𝑡+1 =  𝑘�𝑡 = 0 ลงในสมการท่ี (49) จะได้ 

�𝑐
∗

𝑘∗
+ 1−𝛼

𝛾+𝛼
� 𝑘

∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� �̃�𝑡 =  �1
𝛽
− 1 + 1−𝛼

𝛾+𝛼
𝛼 � 𝑘

∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� 𝑘�𝑡 +

�� 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�1+𝛾
𝛾+𝛼

�� 𝑎�𝑡      (58) 

 

 

 

 

 

 

�̃�𝑡  

𝑘�𝑡 

∆�̃�𝑡 = 0 
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 จดัรูปใหม่ จะได้ 

�̃�𝑡 =  �𝑐
∗

𝑘∗
+ 1−𝛼

𝛾+𝛼
� 𝑘

∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�
−1
�1
𝛽
− 1 + 1−𝛼

𝛾+𝛼
𝛼 � 𝑘

∗

𝑛∗
�
𝛼−1

� 𝑘�𝑡 +

 �� 𝑘
∗

𝑛∗
�
𝛼−1

�1+𝛾
𝛾+𝛼

��𝑎�𝑡           (59) 

 

1−𝛼
𝛾+𝛼

 < 1−𝛼
𝛾+𝛼

𝛼  เพราะ 0 < 𝛼 < 1  

 

นอกจากนีท่ี้สภาวะ steady state จะได้ 

𝑐∗ =  𝑘∗𝛼𝑛∗1−𝛼 − 𝛿𝑘∗ 

𝑐∗

𝑘∗
=  � 

𝑘∗

𝑛∗
�
𝛼−1

−  𝛿 

𝑐∗

𝑘∗
=  

1
𝛽 − (1 − 𝛿)

𝛼
−  𝛿 

𝑐∗

𝑘∗
=  

1
𝛽 − 1

𝛼
+ 𝛿 �

1 − 𝛼
𝛼

� 

ซึง่จะเห็นได้วา่ 
𝑐∗

𝑘∗
 > 1

𝛽
− 1 ดงันัน้จึงสรุปได้วา่ความชันของเส้น Isocline ของปริมาณทุนนัน้

มีคา่เป็นบวกแตน้่อยกวา่หนึง่และการเปลี่ยนแปลงระดบัเทคโนโลยี 𝑎�𝑡  มีผลต่อการเปลี่ยนแปลง

คา่𝑘�𝑡  ดงันี ้
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ภาพที่ ผ.ก. 2 แสดงเส้น Isocline ของระดบัการลงทนุ 

 

 

 

 

 

 

 

ดงันัน้ถ้ากําหนดให้ 𝑎�𝑡 = 0 จุดตดัของเส้น Isocline ทัง้สองเส้นจะมีค่าน่ิงคงท่ีแล้วจะ

ทําให้เกิดสภาวะสมดุลแบบหยุดน่ิง (Non-stochastic steady state) และจุดตัดกันของเส้น 

Isocline ทัง้สองเส้นจะเป็นจุดท่ี �̃�𝑡 =  𝑘�𝑡 = 0 เพ่ือสร้างแผนภูมิการเคลื่อนท่ี (Phase 

Diagram) ดงันี ้ 

 

ภาพที่ ผ.ก.3 แสดงจุดดลุยภาพในแบบจําลอง 
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ซึง่เป็นจุดสมดุลในแบบจําลอง โดยสามารถคําณวนทิศทางการเปลี่ยนแปลงของตวัแปร

ภายในตา่งๆได้ตาม Phase Diagram ข้างต้นและยงัสงัเกตได้วา่ใน Phase Diagram จะมีสว่นท่ีมี

แรงผลกัดนัให้ระบบเศรษฐกิจกลบัเข้าสูจุ่ดดลุยภาพซึง่เรียกวา่ Saddle Path ซึง่ถ้าระบบเศรษฐกิจ

ออกนอกดลุยภาพไปแต่ยงัอยู่ในสว่นท่ีมี Saddle Path พาดผ่านระบบเศรษฐกิจจะสามารถกลบั

เข้าสูจุ่ดดลุยภาพด้วยตวัเองได้ 

ดังนัน้จึงเห็นได้ว่าเมื่อใดก็ตามที่ระดับเทคโนโลยีไม่มีการเปล่ียนแปลงระดับการ

บริโภคและระดับทุนในระบบเศรษฐกิจจะไม่มีการเปล่ียนแปลงเน่ืองจาก Intercept ของ

เส้น Isocline ทัง้สองเส้นจะคงที่  แต่แบบจําลองได้กําหนดให้ระดับเทคโนโลยีมีลักษณะ 

Stochastic ดังนั ้นการเปล่ียนแปลงระดับเทคโนโลยีนีจ้ะทําให้จุด Intercept ของเส้น 

Isocline ทัง้สองเปล่ียนแปลงไปและออกไปนอกจุดดุลยภาพที่ควรจะเป็นซึ่งเป็นสาเหตุ

ของความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ แต่อย่างไรก็ตามแบบจําลองได้ทํานายว่า ถึงแม้ว่า

ระดับเทคโนโลยีที่เปล่ียนแปลงไปจะทาํให้ระบบเศรษฐกิจออกไปนอกดุลยภาพแต่ระบบ

เศรษฐกิจจะมีแรงผลักดันให้กลับเข้าสู่จุดดุลยภาพเสมอ ทัง้นีเ้พราะระดับเทคโนโลยีที่

เปล่ียนแปลงไปจะมีผลต่อ Intercept ของเส้น Isocline ทัง้สองเส้นในทิศทางเดียวกัน 

ดังนัน้ไม่ว่าระดับเทคโนโลยีจะเปล่ียนแปลงไปในทิศทางใด ระบบเศรษฐกิจจะเคล่ือนเข้า

ไปสู่ส่วนที่มี Saddle path พาดผ่านเสมอ จึงทาํให้ระบบเศรษฐกิจสามารถปรับตัวเข้าสู่จุด

ดุลยภาพได้อีกครั้งน่ันเอง ระดับเทคโนโลยีจึงมีบทบาทสําคัญอย่างย่ิงต่อความผันผวน

ของตัวแปรมหภาคต่างๆในทฤษฎีวัฏจักรธุรกิจจริงซึ่งมีใจความสําคัญว่าความผันผวน

ทางเศรษฐกิจจะเกิดขึน้รอบๆดุลยภาพที่ควรจะเป็น แนวคิดนีจ้ึงถูกนํามาเป็นหลักในการ

อธิบายสาเหตุของความผันผวนทางเศรษฐกิจในการศึกษานี ้
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     ภาคผนวก ข 

 

 การกรองข้อมูลด้วย Hodrick - Prescott Filter (HP Filter) 

 

งานวิจัยเร่ือง “Post-war U.S. business cycle : An empirical investigation” ซึ่ง

นําเสนอโดย Robert J. Hodrick และ Edward C. Prescott ในปี 1980 นัน้ ได้เสนอแนวความคิด

ท่ีสําคญัประการหนึ่งซึ่งมีอิทธิพลต่อการวิจัยทางด้านวัฏจักรธุรกิจมาจนถึงปัจจุบัน นั่นคือ การ

เสนอแนวความคิดในการวิเคราะห์ข้อมูลเก่ียวกับวัฏจักรธุรกิจจากข้อมูลทางเศรษฐกิจซึ่งเป็น

ข้อมลูดิบ โดยการกรอง (Filter) ข้อมูลดิบเพ่ือสกัดแยก (Extract) ข้อมูลทางเศรษฐกิจออกเป็น

ข้อมูล 2 ชุดคือ 1.แนวโน้มการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจระยะยาว (Permanent Trend) และ 2.

ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้กบัระบบเศรษฐกิจ (Cycle) ท่ีทําให้แนวโน้มการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมี

การเบี่ยงเบนออกจากเสถียรภาพระยะยาว 

 สาเหตสุาํคญัท่ีทําให้เกิดแนวความคิดนีข้ึน้มาก็คือ แนวความคิดพืน้ฐานเร่ืองวฏัจักรธุรกิจ

นัน่เอง ซึ่งกลา่วว่าวฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้นัน้อยู่ในรูปของความผนัผวน (Fluctuation) ท่ีเกิดขึน้กับ

ระบบเศรษฐกิจซึ่งมีการเจริญเติบโตท่ีมีดุลยภาพและมีเสถียรภาพในระยะยาว ทําให้ระบบ

เศรษฐกิจมีการเบี่ยงเบน (Deviate) ออกจากแนวโน้มของมัน แต่ในความเป็นจริงแล้วข้อมูลทาง

เศรษฐกิจของประเทศหนึ่งๆไม่ว่าจะเป็นตัวแปรมหภาคตัวใดท่ีได้ถูกเก็บรวบรวมมานัน้เราไม่

สามารถท่ีจะเก็บข้อมูลแยกกันได้ระหว่างแนวโน้มดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจในระยะยาว กับ 

วฏัจักรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ด้วยพร้อมๆกันในช่วงเวลานัน้ ดงันัน้เราจึงสามารถกลา่วได้ว่า ข้อมูลทาง

เศรษฐกิจของตวัแปรมหภาคใดๆท่ีเป็นข้อมูลดิบซึ่งได้ถูกเก็บรวบรวมมา ณ เวลาใดเวลาหนึ่งนัน้ 

เป็นผลรวมกัน(Summation) ของแนวโน้มดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจในระยะยาว (Trend) กับ 

วฏัจกัรธุรกิจหรือความผนัผวน (Cycle or Fluctuation) ท่ีเกิดขึน้ในช่วงเวลานัน้ 
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 ดังนัน้ถ้าเราต้องการวิเคราะห์ข้อมูลแนวโน้มการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศ หรือต้องการวิเคราะห์ข้อมลูเก่ียวกบัวฏัจกัรธุรกิจท่ีเกิดขึน้ เราจึงต้องทําการสกดัเอาข้อมูล 

2 ชุดซึง่รวมกนัอยูใ่นข้อมลูดิบนีอ้อกจากกนัเสียก่อน จึงจะสามารถวิเคราะห์ข้อมูลได้เท่ียงตรงขึน้ 

การกระทําในลกัษณะเช่นนีน้ัน้เป็นท่ีนิยมเรียกกันว่าการกรองข้อมูล (Data Filtering) หรือการ 

Detrending 

 

ภาพที่ ผ.ข.1 แสดงกระบวนการกรองข้อมลูของตวัแปรมหภาค x 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

แนวโน้มการเจริญเติบโตของ 

ตวัแปรมหภาค x ในระยะยาว 

ความผนัผวนท่ีเกิดขึน้กบัตวัแปร x 
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t 

 

กระบวนการกรองข้อมลู 

ข้อมลูดิบท่ีปรากฎจริง 

t 

t 



227 

 

อยา่งไรก็ตามกระบวนการกรองข้อมูลนีเ้ป็นกรรมวิธีท่ีต้องอาศยัคณิตศาสตร์และเศรษฐ

มิติในการประมาณค่า (Estimate) องค์ประกอบทัง้สองขึน้มาจากข้อมูลดิบ ดงันัน้ผลท่ีได้ออกมา

จึงอาจไม่ได้ตรงกบัสิง่ท่ีเกิดขึน้จริงก็ได้ แตก่ระบวนการดงักลา่วก็มีความพยายามท่ีจะประมาณค่า

องค์ประกอบทัง้สองให้มีความใกล้เคียงความเป็นจริงท่ีเกิดขึน้ให้มากท่ีสดุ  

 กระบวนการกรองข้อมูลด้วยวิธีของ HP Filter มีแนวคิดดังนี ้โดยถ้าเราต้องการกรอง

ข้อมูลของตัวแปรมหภาค x โดยข้อมูลของตัวแปรมหภาค x จะปรากฎในรูปข้อมูลดิบซึ่งเป็น

ผลรวมของ 

 1.แนวโน้มดลุยภาพระยะยาว (Permanent Trend Component – τ ) 

 2.ความผนัผวนออกจากดลุยภาพหรือวฏัจกัร (Cyclical Component – ξ )   

 

𝑥𝑡 = 𝜏𝑡 +  ξ𝑡  

 

เราสามารถแยก 𝜏𝑡  ออกจาก 𝑥𝑡  ได้ด้วยการประมาณค่า𝜏𝑡  ออกมาก่อนโดยการแก้ปัญหา

เง่ือนไขตอ่ไปนีใ้ห้เป็นจริง 

 

𝑚𝑖𝑛𝜏𝑡 ∑ (𝑥𝑡 
𝑇
𝑡=1 −  𝜏𝑡 )2  +  𝜆 ∑ [(𝜏𝑡+1 

𝑇−1
𝑡=2 −  𝜏𝑡 ) − (𝜏𝑡 −  𝜏𝑡−1)]2  (1) 

 

𝑥𝑡  นัน้เป็นสิง่ท่ีเราทราบอยูแ่ล้วจากข้อมูลดิบ โดยกระบวนการข้างต้นจะทําการประมาณค่า �̂�𝑡  

ขึน้มา เม่ือเราได้  �̂�𝑡  ออกมาแล้วจึงทําการหา �̂�𝑡  โดย �̂�𝑡 =  𝑥𝑡 −  �̂�𝑡  นัน่เอง 

 ค่า 𝜆 นัน้เรียกว่า Hodrick – Prescott Smoothing Parameter ซึ่งมีหน้าท่ีควบคุมความ

ราบเรียบ (Smoothness)  ของคา่�̂�𝑡  ท่ีจะทําการประมาณขึน้ โดยเราสามารถปรับค่านีไ้ด้เองตาม

ความต้องการ โดยถ้า 𝜆 มีค่าเท่ากับ0 จะทําให้ค่า �̂�𝑡  มีคา่เท่ากับ 𝑥𝑡  แต่ถ้า 𝜆 มีค่าเข้าใกล้ ∞ 

คา่ �̂�𝑡 ท่ีประมาณได้จะเป็นเส้นตรง Ravn and Uhlig (2002) ได้แนะนําว่า ค่า 𝜆 สําหรับข้อมูลท่ี

เก็บแบบรายปี (Annual Data) ควรมีคา่ 100 และสาํหรับข้อมลูรายไตรมาส (Quarterly) ได้แนะนํา
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ค่าไว้ท่ี 1600 จากเง่ือนไขข้างต้นจึงเห็นได้ว่ากรรมวิธีในการกรองข้อมูลด้วย HP Filter มี

องค์ประกอบท่ีสาํคญัอยู ่2 สว่นด้วยกนั คือ 

 1. ความพยายามในการ Minimize ผลตา่งยกกําลงัสอง ระหว่างข้อมูลดิบกับ �̂�𝑡  ท่ีจะทํา

การประมาณขึน้ ซึง่เป็นสว่นท่ีเรียกวา่ Goodness of Fit ในสว่นนีจ้ะเป็นตวัควบคุมให้ �̂�𝑡  มีความ

ใกล้เคียงกับข้อมูลดิบของตัวแปร 𝑥𝑡  ไม่ให้ �̂�𝑡  มีความแตกต่างกับ 𝑥𝑡  มากจนเกินไป ซึ่ง 

(𝑥𝑡 −  𝜏𝑡2) ก็คือ 𝜉2  ดงันัน้สว่นนีจ้ึงเป็นความพยายามในการ Minimize ผลรวมของความ

ผนัผวนกําลงัสองท่ีเกิดขึน้ (Sum square of cycle component) กับ�̂�𝑡  ท่ีจะทําการประมาณให้

เหลอืน้อยท่ีสดุ 

 2. ความพยายามในการ Minimize กําลงัสองความผนัผวนของ �̂�𝑡  ท่ีจะทําการประมาณ

ขึน้ ซึง่กําหนดให้ความผนัผวนของ �̂�𝑡  นีอ้ยูใ่นรูปของผลตา่งอนัดบัสองของอนกุรมเวลา (Second-

order difference) โดยเรียกสว่นนีว้่า Penalty of Roughness ซึ่งมีหน้าท่ีควบคุมความผนัผวน 

หรือ ความราบเรียบของ�̂�𝑡  ท่ีจะทําการประมาณขึน้ โดยในสว่นนีจ้ะถูกให้นํา้หนกัด้วย Hodrick – 

Prescott Smoothing Parameter 𝜆 ซึ่งการท่ีเรากําหนดให้ 𝜆 มีค่ามากนัน้หมายถึงการท่ีเราให้

นํา้หนกักับส่วนนีม้าก หรือ เราต้องการให้ �̂�𝑡  ท่ีจะทําการประมาณขึน้มีความราบเรียบมากขึน้ 

ดงันัน้สว่นนีจ้ึงเป็นความพยายาม Minimize ความผนัผวนในรูปกําลงัสองของการเปลี่ยนแปลง

ความชนัของ �̂�𝑡 ท่ีจะทําการประมาณขึน้ (Changes in Trend’s slope) ให้เหลอืน้อยท่ีสดุ 

  

ดงันัน้เราจึงอาจเขียนสมการเง่ือนไขข้างต้นในอีกรูปแบบหนึง่คือ  

 

  𝑚𝑖𝑛𝜏𝑡 ∑ 𝜉𝑡2𝑇
𝑡=1 +  𝜆 ∑ (𝛻2𝜏𝑡)2𝑇

𝑡=3      (2) 

  

 หลังจากท่ี Hodrick และ Prescott ได้เสนอแนวความคิดนีใ้นปี 1980 นักเศรษฐมิติ

หลายๆทา่นจึงได้ศกึษากระบวนการแก้ปัญหานีใ้ห้มีรูปแบบท่ีเป็นมาตรฐานมากขึน้และสามารถใช้

งานได้ง่าย โดยในปี 1989 Danthine และ Girardin ได้แสดงให้เห็นว่าปัญหาเก่ียวกับเง่ือนไข

ข้างต้นสามารถถกูแก้ได้โดยใช้กระบวนการดงัตอ่ไปนี ้
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 ให้ �̂�𝑡  คือแนวโน้มดุลยภาพระยะยาวของตวัแปรมหภาค x ท่ีต้องการประมาณค่าโดย 

�̂�𝑡  สามารถหาได้จาก 

    

�̂� = [ 𝐈 +  λ 𝐊′𝐊]−𝟏 𝐱 

 

โดย 𝐱 คือเวคเตอร์ข้อมลูของตวัแปรมหภาค x ในช่วงเวลาท่ี 1 ถึง T  

 𝐱 = [ x1,……….,xT] 

 𝐈 = Matrix เอกลกัษณ์ขนาด T x T 

 𝐊 = Matrix {kij} ขนาด (T-2) x T ซึง่มีการกําหนดองค์ประกอบ (Element) ภายในดงันี ้

 

 

  K 𝑖𝑗 = �  
1 เม่ือ 𝑖 = 𝑗 หรือ 𝑗 = 𝑖 + 2
−2              เม่ือ 𝑗 = 𝑖 + 1
0                         ในกรณีอ่ืนๆ

         

 

ดงันัน้เราจะได้ Matrix  𝐊 ท่ีมีรูปร่างดงัตอ่ไปนี ้

    1   -2   1   0   0   . . .   0   0   0 

    0   1   -2   1   0   . . .   0   0   0 

    .    .     .    .     .   .       .     .    . 

    .    .     .    .     .     .     .     .    . 

       .    .     .    .     .         . .     .    . 

               0   0    0   0    0   . . .   1   -2   1 (T-2 x T) 
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และจะได้ Matrix 𝐈 +  λ 𝐊′𝐊 เม่ือกําหนดให้  T = 5  

 

      1+ λ       -2λ      -1λ         0        0    

       -2λ     1+5λ          0      -1λ        0 

                                 -1λ           0     1+6λ        0     -1λ       

                                    0         -1λ           0   1+5λ      2λ   

                                    0             0        -1λ       2λ  1+ λ       

 

 

และถ้ากําหนดให้ λ = 7 (ค่าแนะนําสําหรับข้อมูลท่ีเก็บแบบรายปี) เราจะได้( 𝐈 +
 λ 𝐊′ 𝐊)−𝟏คือ 

   0.644      0.375     0.156     -0.014     -0.161 

   0.375      0.322     0.216      0.100     -0.014 

   0.156      0.216     0.254      0.216      0.156 

   -0.014     0.100     0.216      0.322      0.375 

   -0.161    -0.014     0.156      0.375      0.644 

และจะได้ Matrix ของ 𝝉� คือ 

 

𝜏1�
𝜏2�
𝜏3�
𝜏4�
𝜏5�

          = 

0.644      0.375     0.156     -0.014     -0.161 

0.375      0.322     0.216      0.100     -0.014 

0.156      0.216     0.254      0.216      0.156 

-0.014     0.100     0.216      0.322      0.375 

-0.161    -0.014     0.156      0.375      0.644 

 

𝑥1
𝑥2
𝑥3
𝑥4
𝑥5

 

(T x T) 
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 ดงันัน้เราจะเห็นได้ว่าแท้จริงแล้วกระบวนการกรองข้อมูลด้วยวิธีของ HP Filter ก็คือ การ

ให้คา่ถ่วงนํา้หนกั (Sum of Weight Average) กบัข้อมลูดิบของตวัแปรมหภาค 𝑥 ด้วย Matrix ท่ีมี

ลกัษณะสมมาตรเพ่ือประมาณค่าของ 𝝉�  ขึน้มานัน่เอง จากตัวเลขข้างต้นเราจะเห็นว่า �̂�1 ท่ีถูก

ประมาณขึน้มานัน้ เกิดขึน้จากผลรวมของการถ่วงนํา้หนกัของค่า 𝑥 ตัง้แต่ช่วงเวลาท่ี 1 ถึง 5 ด้วย

สดัสว่นตา่งๆกนั ค่า �̂�1 ท่ีปรากฎขึน้นัน้จึงไม่ได้เกิดขึน้จากข้อมูลดิบล้วนๆ แต่เป็นค่าสมมติท่ีถูก

ปรับแตง่ขึน้มา ให้มีความราบเรียบมากขึน้โดยการนําคา่ 𝑥 ของช่วงเวลาต่างๆมาถ่วงด้วยนํา้หนกั

ตา่งๆกนั คา่ของ �̂� ท่ีได้ออกมานัน้จึงมีความราบเรียบของข้อมูลมากกว่าข้อมูลดิบ อย่างไรก็ตาม 

Matrix ( 𝐈 +  λ 𝐊′ 𝐊)−𝟏 นัน้สามารถถูกปรับแต่งค่าขององค์ประกอบภายในเพ่ือกําหนด

ความราบเรียบของ 𝝉�  ได้โดยผา่นการปรับท่ีคา่ λ นัน่เอง 

 

ภาพที่ ผ.ข.2 แสดงตวัอยา่งการกรองข้องมลูด้วย HP Filter กบัข้อมลู GDP (ราคาคงท่ี ณ ปี2000 

          หนว่ยเป็นดอลลา่ร์สหรัฐ) แบบรายปีของประเทศไทยตัง้แต ่ปี 1975-2005 โดย       

          กําหนด λ = 6 
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 ภาพท่ี ผ.ข. 2 ได้แสดงข้อมูลดิบของ GDP ณ ราคาคงท่ีปี 2000 ของประเทศไทยตัง้แต่ปี 

1975-2005 ผา่นการกรองข้อมลูด้วย HP Filter ท่ี λ = 6 สิ่งท่ีสามารถสงัเกตุเห็นได้ก็คือ แนวโน้ม

ดลุยภาพระยะยาว (Permanent Trend – τ ) ของ GDP ของประเทศไทยนัน้มีความราบเรียบกว่า

ข้อมูลดิบของ GDP อย่างเห็นได้ชัด โดยช่วงท่ีมีความผันผวนของ GDP สูงนัน้ได้ถูกปรับให้

ราบเรียบขึน้แต่ช่วงท่ีมีความราบเรียบอยู่แล้วจะสังเกตุเห็นความเปลี่ยนแปลงได้ไม่ชัด โดย

แนวโน้มดุลยภาพระยะยาวนีย้ังคงมีค่าท่ีแสดงออกมาในหน่วยของดอลล่าร์สหรัฐ (แกนตัง้ทาง

ขวามือ) ในขณะท่ีสว่นของความผนัผวนออกจากดลุยภาพ (Cycle – ξ ) นัน้ถกูกําหนดคา่ให้อยู่ใน

ลกัษณะของสว่นเบี่ยงเบนออกจากแนวโน้มดุลยภาพระยะยาว(แกนตัง้ทางซ้ายมือ) และจะมีค่า

มากเม่ือข้อมลูดิบมีความผนัผวนท่ีสงู  

 ดงันัน้การวิเคราะห์ทางด้านวัฏจักรธุรกิจส่วนมากนัน้จึงนิยมนําเอาแต่เฉพาะส่วนของ

ความผนัผวนออกจากดุลยภาพ (Cycle – ξ )  นี ้ไปวิเคราะห์เก่ียวกับสหสมัพนัธ์กับตวัแปรมห

ภาคเดียวกนัของประเทศอ่ืนๆเน่ืองจากว่าการวิเคราะห์ในสว่นนีน้ัน้เป็นวิเคราะห์เฉพาะความผนั

ผวนท่ีเกิดขึน้ร่วมกนัเทา่นัน้ซึง่แสดงอยูใ่นรูปของคา่ท่ีเบี่ยงเบนออกจากดลุยภาพ (Deviate) โดยได

ท่ีมา : World Bank 

τ 

ξ 
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ทําการสกัดแนวโน้มดุลยภาพระยะยาวหรือการเจริญเติบโตตามปกติของตัวแปรนัน้ในแต่ละ

ประเทศออกไปแล้วนัน่เอง 

 

ภาพที่ ผ.ข. 3 แสดงการเปรียบเทียบการปรับคา่ Smoothing Parameter ( λ ) ท่ีมีผลต่อแนวโน้ม

          ดลุยภาพระยะยาว และ สว่นเบี่ยงเบนออกจากดลุยภาพท่ีได้รับ โดยใช้ข้อมูล GDP 

          (ราคาคงท่ี ณ ปี2000 หนว่ยเป็นดอลลา่ร์สหรัฐ) แบบรายปีของประเทศไทยตัง้แต่ ปี 

         1960-2009 

 

 

 

 

 

 จากภาพท่ี ผ.ข. 3 จะเห็นได้ว่าการปรับค่า Smoothing Parameter ( λ ) นัน้มีผลต่อค่า

แนวโน้มดลุยภาพระยะยาว และ สว่นเบี่ยงเบนออกจากดลุยภาพท่ีได้รับ โดยถ้าใช้ λ ท่ีมีค่าสงูขึน้

คา่แนวโน้มดลุยภาพระยะยาวจะมีความราบเรียบมากขึน้ และ สว่นเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพจะ

λ = 6 

λ = 500 λ = 100 

λ = 50 
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มีขนาดความผนัผวนมากขึน้โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงท่ีข้อมูลดิบมีความไม่ราบเรียบของข้อมูล

ปรากฎอยู ่โดยในช่วงท่ีข้อมูลดิบมีความราบเรียบอยู่แล้วค่าแนวโน้มดุลยภาพระยะยาวจะมีค่าท่ี

ใกล้เคียงกับข้อมูลดิบไม่ว่าจะปรับค่า λ ให้มากขึน้เท่าใดก็ตามแต่จะแสดงความราบเรียบเป็น

เส้นตรงมากขึน้ในช่วงท่ีข้อมลูดิบมีความไม่ราบเรียบสงู 

 อย่างไรก็ตามในการศึกษานีส้ําหรับข้อมูลรายปีจะใช้ค่า λ = 100 และ λ = 1600 ซึ่ง

แนะนําโดย0 Ravn and Uhlig (2002) เป็นคา่มาตรฐานสาํหรับการศกึษานี ้

 ในงานวิจัยทางด้านวฏัจักรธุรกิจสว่นมากนัน้นิยมทําการกรองข้อมูลดิบด้วย HP Filter 

ก่อนท่ีจะนํามาวิเคราะห์แต่ก็มีงานวิจัยบางส่วนท่ีไม่ได้กรองข้อมูลเสียก่อน โดยในงานวิจัยท่ีได้

กําหนดให้มีการกรองข้อมลูด้วย HP Filter ก่อนนําข้อมูลมาวิเคราะห์นัน้ การวิเคราะห์จะใช้ข้อมูล

ในสว่นของค่าสว่นเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพ (Cycle – ξ) มาวิเคราะห์เพ่ือเป็นตวัแทนของวฏั

จกัรธุรกิจของตวัแปรมหภาคท่ีสนใจ และนําผลท่ีได้จากไปวิเคราะห์ไปสรุปผลการวิจยั ดงันัน้แม้ว่า

จะใช้ข้อมลูชุดเดียวกันในการวิจัยแต่ผลท่ีได้อาจมีลกัษณะแตกต่างกันบ้าง เน่ืองจากการปรับตัง้

ค่า Smoothing Parameter ตามท่ีผู้ ทําการวิจัยแต่คนเห็นว่าเหมาะสม แต่เป็นท่ีน่าสงัเกตว่า

งานวิจยัทางด้านวฏัจกัรธุรกิจระหว่างประเทศสว่นใหญ่ท่ีผ่านมานัน้นิยมนําค่าสว่นเบี่ยงเบนออก

จากดลุยภาพ (Cycle – ξ) ของประเทศตา่งๆ มาวิเคราะห์ผลของวฏัจักรธุรกิจ แต่กลบัไม่ได้มีการ

นําสว่นแนวโน้มดุลยภาพระยะยาว (Permanent Trend – τ ) มาวิเคราะห์ร่วมกันแต่อย่างใด 

เน่ืองมาจากวา่ ข้อมลูของแนวโน้มดลุยภาพระยะยาว (Permanent Trend – τ ) มีอัตราการเจิรญ

เติบโตตามช่วงเวลาเน่ืองมาจากพลวตัรของการเปลี่ยนแปลงปริมาณปัจจัยการผลิตของประเทศ 

เช่น กําลังแรงงาน หรือ ประสิทธิภาพของแรงงานเป็นต้น ดังนัน้ แนวโน้มดุลยภาพระยะยาว 

(Permanent Trend – τ ) จึงเป็นข้อมูลอนุกรมเวลาท่ีไม่มีเสถียรภาพ (Non-Stationary) นัน่เอง 

โดยแนวโน้มดุลยภาพระยะยาว มักมีการเคลื่อนไหวร่วมกันอย่างเห็นได้ชัดโดยเฉพาะอย่างย่ิง

ประเทศท่ีมีระดบัการพฒันาทางเศรษฐกิจใกล้เคียงกนัเช่นประเทศในกลุม่อาเซียน เป็นต้น   
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     ภาคผนวก ค 

 

ฟังก์ช่ันการผลิตแบบ CES (Constant Elasticity of Substitution Production 

Function) 

 

ฟังก์ชัน่การผลติแบบ CES มีรูปแบบดงันี ้

 

𝑦 = 𝑓(𝑥1,𝑥2) = [𝜃1−𝜌(𝑥1)𝜌 + (1 − 𝜃)1−𝜌(𝑥2)𝜌]1/𝜌 (1) 

 

 โดย  𝑦   คือ จํานวนผลผลติ (Output) 

  𝑥1 คือ จํานวนปัจจยัการผลติชนิดท่ี 1 

  𝑥2 คือ จํานวนปัจจยัการผลติชนิดท่ี 2 

  𝜃   คือ พารามิเตอร์กําหนดสดัสว่นจํานวนปัจจยัการผลติ ซึง่  0 < 𝜃 < 1 

 

𝜌   มีคา่เทา่กบั (𝜎−1
𝜎

) โดย 𝜎 คือค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิต และ 

𝜌 ≤ 1 
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ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิต (Elasticity of substitution)  

นิยามโดย  

 

 𝜎 =  
𝑑(𝑥1𝑥2

) (𝑥1𝑥2
)�

𝑑(𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

) (𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

)�
  ซึง่มีคา่เทา่กบั 

𝑑 𝑙𝑛 (𝑥1𝑥2
)

𝑑 𝑙𝑛𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

   (2) 

 

ทําการหาอนพุนัธ์สมการท่ี (1) เทียบกบั𝑥1จะได้ 

 𝑀𝑃1 =  𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)
𝜕𝑥1

   = 𝜃1−𝜌 𝑥1
𝜌−1 (𝑥2

𝜌(1 − 𝜃)1−𝜌 + 𝜃1−𝜌𝑥1
𝜌)

1
𝜌 − 1 (3) 

ทําการหาอนพุนัธ์สมการท่ี (1) เทียบกบั𝑥2จะได้ 

𝑀𝑃2 = 𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)
𝜕𝑥2

  = (1 − 𝜃)1−𝜌𝑥2
𝜌−1 (𝑥2

𝜌(1 − 𝜃)1−𝜌 𝜃1−𝜌𝑥1
𝜌)

1
𝜌 − 1 (4) 

นําสมการท่ี (4) หารสมการท่ี (3) จะได้ 

𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

=
𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)

𝜕𝑥2
𝜕𝑓(𝑥1,𝑥2)

𝜕𝑥1

 =  (1−𝜃)1−𝜌𝑥2
𝜌−1

𝜃1−𝜌 𝑥1
𝜌−1 = �1−𝜃

𝜃
�
1−𝜌

 �𝑥2
𝑥1
�
𝜌−1

 (5) 

ทําการ take log ให้สมการท่ี (5) จะได้ 

 𝑙𝑛 𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

= 𝑐 + ( 𝜌 − 1)(−1) �𝑥1

𝑥2
�    (6) 

โดย 𝑐 คือคา่คงท่ีซึง่มีคา่เทา่กบั (1− 𝜌) ln �1−𝜃
𝜃 � 

ทําการหาอนพุนัธ์สมการท่ี (6) เทียบกบั ln �𝑥1
𝑥2
� จะได้   

𝑑 𝑙𝑛𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

𝑑 ln�𝑥1𝑥2
�

= (1 − 𝜌)     (7) 
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 ดงันัน้จะได้    𝜎 =
𝑑 𝑙𝑛 (𝑥1𝑥2

)

𝑑 𝑙𝑛𝑀𝑃2
𝑀𝑃1

=  1
(1−𝜌)   (8) 

 

จึงเห็นได้ว่าฟังก์ชั่นการผลิตแบบ CES จะให้ค่าความยืดหยุ่นของการทดแทนกันของ

ปัจจยัการผลติคงท่ีเสมอไม่วา่จะใช้ปัจจยัการผลิตแต่ละชนิดเป็นจํานวนเท่าใดก็ตามโดยลกัษณะ

ของความยืดหยุน่ของการทดแทนกันของปัจจัยการผลิตจะเปลี่ยนแปลงไปตามการกําหนดค่า 𝜌 

ดงันี ้

ถ้า 𝜌 = 1 ฟังก์ชัน่การผลติจะมีลกัษณะ Perfect substitution 

ถ้า 𝜌 = 0 ฟังก์ชั่นการผลิตจะมีลกัษณะ Unit elastic ซึ่งจะมีความยืดหยุ่นของการทดแทนกัน

ของปัจจยัการผลติเช่นเดียวกบัฟังก์ชัน่การผลติแบบ Cobb-Douglas 

ถ้า 𝜌 = −∞ ฟังก์ชั่นการผลิตจะมีลกัษณะ Perfect Complement หรือ ฟังก์ชั่นการผลิตแบบ 

Leontief 

 

ภาพที่ ผ.ค.1 แสดงลกัษณะฟังก์ชัน่การผลติแบบ CES เม่ือกําหนดคา่ 𝜌 ตา่งๆ 

 

 

 

  

 

 

 

 

𝑥1 

𝑥2 
𝜌 = 1 

 𝜌 = 0 

𝜌 = −∞ 
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ภาคผนวก ง 

 

Cyclical component  ของตัวแปรมหภาคของแต่ละประเทศและตารางแสดงค่า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคของคู่ประเทศต่างๆ 

 

ในสว่นนีจ้ะแสดงสว่น Cyclical component  หรือวฏัจกัรของตวัแปรมหภาคของประเทศ

ตา่งๆในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้แต่เน่ืองจากข้อมูลถูกวดัด้วยหน่วยสกุลเงินของประเทศ

นัน้ๆดงันัน้ขนาดของวฏัจักรธุรกิจของตวัแปรมหภาคต่างๆท่ีอยู่ในหน่วยวดัท่ีต่างกันตามสกุลเงิน

ของแต่ละประเทศจึงมีขนาดท่ีแตกต่างกันมาก จึงทําการปรับปรุงโดยทําการปรับให้มีขนาด

มาตรฐาน (Normalization) โดยให้วฏัจักรธุรกิจของตวัแปรมหภาคต่างๆในแต่ละประเทศมีขนาด

สมัพทัธ์กบัความผนัผวนท่ีมีขนาดสงูสดุในประเทศนัน้ซึ่งเปรียบเสมือนการปรับความแตกต่างกัน

ของสกุลเงินในแต่ละประเทศด้วยอัตราแลกเปลี่ยนคงท่ีเพ่ือความสะดวกในการพิจารณารูปภาพ 

ยกเว้นเพียงอัตราการจ้างงานท่ีไม่ได้มีการปรับให้มีขนาดมาตรฐานดังกลา่วเน่ืองจากมีหน่วยท่ี

ตรงกนั โดยในแตล่ะรูปภาพของ Cyclical component  จะแสดงตารางค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

ระหว่างประเทศของตัวแปรมหภาคนัน้ๆไว้ด้วยซึ่งเป็นค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบจุด (Point 

estimation) ซึง่คํานวณจากช่วงข้อมลูทัง้หมดของคูป่ระเทศต่างๆ โดยค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของคู่ประเทศต่างๆได้แสดงไว้แล้วในตารางท่ี 4.2 โดยในตารางค่า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศจะมีการทดสอบค่าเฉลี่ยของค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ใน

ประเด็นต่างๆคือ การมีค่าแตกต่างจากศูนย์ (Zero mean probability) และมีการแจกแจงแบบ

ปกติ (Jarque-Bera Probability) เพ่ือเป็นประโยชน์ในการทดสอบทางสถิติต่างๆ โดยผลแสดง

ดงันี ้
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ภาพที่ ผ.ง. 1และตารางที่ ผ.ง. 1 แสดง Cyclical component  ของผลผลติท่ีแท้จริงและคา่         

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของผลผลติท่ีแท้จริงของประเทศตา่งๆภายในภมิูภาค 

 

GDP Cycle IND MY PHP SG THA 

IND 1 0.804529 0.408291 0.5755 0.819186 

MY 0.804529 1 0.551962 0.785456 0.824481 

PHP 0.408291 0.551962 1 0.563465 0.455524 

SG 0.5755 0.785456 0.563465 1 0.61054 

THA 0.819186 0.824481 0.455524 0.61054 1 

      

Mean Std dev. 

Jarque-Bera 

Probability 

Zero mean 

Probability 

  
0.639893 0.156605 0.642855 0.000 
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ภาพที่ ผ.ง. 2 และ ตารางที่  ผ.ง. 2 แสดง Cyclical component ของผลผลิตอุตสาหกรรมท่ี

แท้จริงและค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของผลผลิตอุตสาหกรรมท่ีแท้จริงของ

ประเทศตา่งๆภายในภมิูภาค 

 

MANU IND MY PHP SG THA 

IND 1 0.620904 0.27237 0.261957 0.754502 

MY 0.620904 1 0.554113 0.617678 0.787484 

PHP 0.27237 0.554113 1 0.544436 0.518458 

SG 0.261957 0.617678 0.544436 1 0.590131 

THA 0.754502 0.787484 0.518458 0.590131 1 

      

Mean Std dev. 

Jarque-Bera 

Proability 

Zero mean 

Probability 

  
0.552203 0.173359 0.7321 0.000 
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ภาพที่ ผ.ง. 3 และ ตารางที่ ผ.ง. 3 แสดง Cyclical component ของการลงทุนภายในประเทศท่ี

แท้จริงและค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างประเทศของการลงทุนภายในประเทศท่ีแท้จริงของ

ประเทศตา่งๆภายในภมิูภาค 

 

GCF Cycle IND MY PHP SG THA 

IND 1 0.846925 0.468565 0.318308 0.81807 

MY 0.846925 1 0.433794 0.451874 0.767263 

PHP 0.468565 0.433794 1 0.015415 0.364258 

SG 0.318308 0.451874 0.015415 1 0.181678 

THA 0.81807 0.767263 0.364258 0.181678 1 

      

Mean Std dev. 

Jarque-Bera 

Probability 

Zero mean 

Probability 

  
0.466615 0.274284 0.820518 0.000 
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ภาพที่ ผ.ง. 4 และ ตารางที่ ผ.ง. 4 แสดง Cyclical component ของการบริโภคภายในประเทศ

ท่ีแท้จริงและคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของการบริโภคภายในประเทศท่ีแท้จริงของ

ประเทศตา่งๆภายในภมิูภาค 

 

CON Cycle IND MY PHP SG THA 

IND 1 0.614944 0.114439 -0.09056 0.48927 

MY 0.614944 1 0.550355 0.211212 0.810799 

PHP 0.114439 0.550355 1 -0.02627 0.436759 

SG -0.09056 0.211212 -0.02627 1 0.195564 

THA 0.48927 0.810799 0.436759 0.195564 1 

      

Mean Std dev. 

Jarque-Bera 

Probability 

Zero mean 

Probability 

  

0.330651 0.294416 0.75981 0.0062 
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ภาพที่ ผ.ง. 5 และ ตารางที่ ผ.ง. 5 แสดงการจ้างงานภายในประเทศท่ีแท้จริงและค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ์ระหว่างประเทศของการจ้างงานภายในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศต่างๆภายใน

ภมิูภาค 

 

EM IND MY PHP SG THA 

IND 1 -0.53292 0.357799 0.382946 -0.25787 

MY -0.53292 1 -0.32079 0.354391 0.653468 

PHP 0.357799 -0.32079 1 0.133035 0.148282 

SG 0.382946 0.354391 0.133035 1 0.513094 

THA -0.25787 0.653468 0.148282 0.513094 1 

      

Mean Std dev. 

Jarque-Bera 

Probability 

Zero mean 

Probability 

  
0.143144 0.3914 0.65102 0.2772 
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ภาคผนวก จ 

 

ผลการศกึษาพลวัตรของค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศของตัว

แปรมหภาคต่างๆภายในภูมภิาคด้วยวธีิการหาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบ

เคล่ือนที่ 

 

ภาพที่ ผ.จ. 1 แสดงพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของผลผลติท่ี

แท้จริงของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 
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ภาพที่ ผ.จ. 2 แสดงพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของผลผลติ

อุตสาหกรรมท่ีแท้จริงของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

 

 

ภาพที่ ผ.จ. 3 แสดงพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของการลงทนุ

ภายในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 
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ภาพที่ ผ.จ. 4 แสดงพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของการบริโภค

ท่ีแท้จริงของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 

 

ภาพที่ ผ.จ. 5 แสดงพลวตัรของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งประเทศของอตัราการ

จ้างงานของประเทศตา่งๆในภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ 
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ภาคผนวก ฉ 

 

ค่าความเข้มข้นทางการค้าระหว่างภูมภิาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้กับกลุ่ม

ประเทศอ่ืนๆโดยการวัดด้วยนิยามต่างๆ 

 

ภาพที่  ผ.ฉ. 1 แสดงความเข้มข้นทางการค้าของภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศ

สาธารณรัฐประชาชนจีน โดยใช้นิยาม Total trade weight และนิยามตามสมการท่ี 3.19a และ 

3.19b ตามลาํดบั 

 

 

 

ท่ีมา : ฐานข้อมลู CEIC 
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ภาพที่ ผ.ฉ. 2 แสดงความเข้มข้นทางการค้าของภมิูภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศ

ญ่ีปุ่ นโดยใช้นิยาม Total trade weight และนิยามตามสมการท่ี 3.19a และ 3.19b ตามลาํดบั 

 

 

 

 

ท่ีมา : ฐานข้อมลู CEIC 
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ภาพที่  ผ.ฉ. 3 แสดงความเข้มข้นทางการค้าของภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศ

สหรัฐอเมริกาโดยใช้นิยาม Total trade weight และนิยามตามสมการท่ี 3.19a และ 3.19b 

ตามลาํดบั 

 

 

 

 

ท่ีมา : ฐานข้อมลู CEIC 
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By US trade 
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    ภาคผนวก ช 

 

รูปภาพประกอบของผลที่ได้จากแบบจาํลองในกรณีต่างๆ 

 

  ในส่วนนีจ้ะแสดงรูปภาพประกอบในรูปแบบกราฟซึ่ง เป็นผลท่ีได้จากการศึกษา  

แบบจําลองในกรณีท่ี 1 ถึงกรณีท่ี 6 จากหัวข้อ 4.4  เพ่ือทําการเปรียบเทียบผลจากการ

เปลีย่นแปลงคา่พารามิเตอร์ภายนอกแบบจําลองซึง่มีผลตอ่คา่สาํคญัตา่งๆในแบบจําลองคือ   

 

1. คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟 (𝑧1, 𝑧2 ) 

2. คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของสนิค้าขัน้สดุท้าย 𝑐𝑜𝑟𝑟 (𝑦1,𝑦2 ) 

3. ดลุการค้าของประเทศท่ี 1 𝑇𝑏1 

4. ดลุการค้าของประเทศท่ี 2 𝑇𝑏1 

5. อตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงเม่ือเทียบเป็นร้อยละกับราคา

สนิค้าขัน้สดุท้ายของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี1 ซึง่แสดงถึงสวัสดิการของประเทศท่ี 1 𝑊𝑓1 

6. อตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงเม่ือเทียบเป็นร้อยละกับราคา

สนิค้าขัน้สดุท้ายของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 2 ซึง่แสดงถึงสวัสดิการของประเทศท่ี 2 𝑊𝑓2 

ซึง่จะนําไปสูผ่ลสรุปจากแบบจําลองจากการศกึษาในกรณีตา่งๆ ในตารางท่ี 4.10 ดงันี ้
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ภาพที่ ผ.ช. 1 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของผลผลติ 𝑐𝑜𝑟𝑟 (𝑧1, 𝑧2 ) 

 

 

  กรณีท่ี 1     กรณีท่ี 2 

 

  กรณีท่ี 3     กรณีท่ี 4 

 

  กรณีท่ี 5     กรณีท่ี 6 
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ภาพที่ ผ.ช. 2 คา่เฉลีย่ของคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ของสนิค้าขัน้สดุท้าย 𝑐𝑜𝑟𝑟 (𝑦1,𝑦2 ) 

 

  กรณีท่ี 1     กรณีท่ี 2 

  กรณีท่ี 3     กรณีท่ี 4 

  กรณีท่ี 5     กรณีท่ี 6 
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ภาพที่ ผ.ช. 3 แสดงดลุการค้าของประเทศท่ี 1 𝑇𝑏1 

 

 

  กรณีท่ี 1     กรณีท่ี 2 

 

  กรณีท่ี 3     กรณีท่ี 4 

 

  กรณีท่ี 5     กรณีท่ี 6 
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ภาพที่ ผ.ช. 4 แสดงดลุการค้าของประเทศท่ี 2 𝑇𝑏2 

  กรณีท่ี 1     กรณีท่ี 2 

  กรณีท่ี 3     กรณีท่ี 4 

  กรณีท่ี 5     กรณีท่ี 6 
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ภาพที่ ผ.ช. 5 อตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงเม่ือเทียบเป็น

ร้อยละกบัราคาสนิค้าขัน้สดุท้ายของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี1 𝑊𝑓1 

  กรณีท่ี 1     กรณีท่ี 2 

  กรณีท่ี 3     กรณีท่ี 4 

  กรณีท่ี 5     กรณีท่ี 6 
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ภาพที่ ผ.ช. 6 แสดงอตัราการเปลีย่นแปลงของผลตอบแทนตอ่ปัจจยัการผลติท่ีแท้จริงเม่ือเทียบ

กบัราคาสนิค้าขัน้สดุท้ายของปัจจยัการผลติในประเทศท่ี 2 𝑊𝑓2 

 

  กรณีท่ี 1     กรณีท่ี 2 

  กรณีท่ี 3     กรณีท่ี 4 

  กรณีท่ี 5     กรณีท่ี 6 
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    ภาคผนวก ซ 

 

แสดงสัดส่วนของรายได้จากภาคเศรษฐกิจต่างๆและสัดส่วนของแรงงานในภาค

 เศรษฐกิจต่างๆของประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 5 ประเทศ 

 

ในสว่นนีจ้ะแสดงสดัสว่นของรายได้จากภาคเศรษฐกิจต่างๆในแต่ละประเทศโดยการวดั

แบบมลูคา่เพ่ิม (Value added) โดยภาคเศรษฐกิจตา่งๆ ได้แก่ ภาคการเกษตร (Agricultural-AG) 

ภาคการผลิต (Manufacturing-MANU) ภาคอุตสาหกรรม (Industrial-IND) และ ภาคบริการ 

(Service-SER) ภาคการผลิตนัน้แท้จริงแล้วได้ถูกรวมอยู่ในภาคอุตสาหกรรมแต่มีข้อแตกต่างคือ 

ภาคการผลิตจะหมายถึงสินค้าอุตสาหกรรมท่ีผลิตทัง้หมดยกเว้นสินค้าอุตสาหกรรมขัน้ปฐมและ

พลังงานซึ่งได้แก่สินค้าท่ีถูกจัดประเภทด้วยดัชนีจัดแบ่งประเภทอุตสาหกรรม (International 

Standard Industrial Classification -ISIC) หมวดท่ี 15-37 ในขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมจะ

หมายถึงสินค้าอุตสาหกรรมท่ีผลิตทัง้หมดรวมถึงสินค้าอุตสาหกรรมขัน้ปฐมและพลงังาน เช่น 

เหมืองแร่ แร่ธาตุต่างๆ ไฟฟ้า วัสดุก่อสร้าง ก๊าซธรรมชาติ เป็นต้น โดยถูกจัดประเภทด้วยดัชนี

จดัแบง่ประเภทหมวดท่ี 10-45 (ซึง่ครอบคลมุสนิค้าจากภาคการผลติด้วย) ข้อมลูในสว่นนีจ้ะแสดง

ให้เห็นถึงการเปลี่ยนแปลงความสําคัญของภาคเศรษฐกิจต่างๆในแต่ละประเทศว่ามีการ

เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางอย่างไรและมูลค่าเพ่ิมทางเศรษฐกิจมาจากภาคเศรษฐกิจต่างๆใน

สดัสว่นเทา่ใด นอกจากนีส้ดัสว่นของแรงงานในภาคเศรษฐกิจตา่งๆยงัแสดงให้เห็นว่าประชากรวยั

แรงงานของแต่ละประเทศอยู่ในภาคเศรษฐกิจใดบ้าง เพ่ือให้ทราบว่าการเปลี่ยนแปลงในภาค

เศรษฐกิจใดท่ีจะกระทบตอ่ประชากรเป็นจํานวนมาก นอกจากนีย้งัแสดงให้เห็นว่ารายได้สว่นใหญ่

ของประเทศมาจากประชากรในภาคเศรษฐกิจใด เป็นต้น โดยข้อมูลทัง้หมดได้มากจากฐานข้อมูล 

World Development Indicators (WDI) ของธนาคารโลก (World bank) 
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ภาพที่ ผ.ซ. 1 แสดงสดัสว่นของรายได้จากภาคเศรษฐกิจตา่งๆของประเทศอินโดนีเซีย ประเทศ

มาเลเซีย ประเทศฟิลปิปินส์ ประเทศสงิคโปร์ และ ประเทศไทย โดยเทียบเป็นสดัสว่นของ GDP 
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ภาพที่  ผ.ซ. 1 สดัส่วนของแรงงานในภาคเศรษฐกิจต่างๆของประเทศอินโดนีเซีย ประเทศ

มาเลเซีย ประเทศฟิลปิปินส์ ประเทศสงิคโปร์ และ ประเทศไทย  
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    ประวัตผู้ิเขียนวิทยานิพนธ์ 

 

นายวนัชนะ ธนูรัตน์ เกิดเม่ือวนัท่ี 8 พฤษภาคม 2527 ท่ีจังหวดักรุงเทพมหานคร สําเร็จ

การศกึษาระดบัมธัยมศกึษาจากโรงเรียนหอวงัในปีการศึกษา 2544 หลงัจากนัน้จึงเข้าศึกษาต่อท่ี 

ภาควิชาเคมี คณะวิทยาศาสตร์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ โดยได้รับทุนการศึกษาโครงการ 

“เพชรนนทรี” ตลอดหลกัสตูร ระหวา่งท่ีศกึษาระดบัปริญญาตรีได้รับรางวลันิสติผู้ประกอบกิจกรรม

ดีเดน่ของคณะวิทยาศาสตร์ในปีการศกึษา 2546 ได้รับการคดัเลือกให้เป็นประธานคณะกรรมการ

นิสติภาควิชาเคมีและรองประธานจดัการแขง่ขนัการตอบปัญหาเคมีระดบัมัธยมศึกษาตอนปลาย

ชิงโลพ่ระราชทานฯประจําปีการศึกษา 2548 สําเร็จการศึกษาปริญญาวิทยาศาสตรบณัฑิต(เคมี

อุตสาหกรรม) เกียรตินิยมอันดับสอง ในปีการศึกษา 2548 และได้รับรางวัลจากมูลนิธิ

ศาสตราจารย์ ดร.แถบ นีละนิธิ จากการสาํเร็จการศกึษาด้วยผลการศกึษาสงูสดุของสาขาวิชาเคมี

อุตสาหกรรม มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ หลงัจากนัน้จึงได้เข้าร่วมงานกับบริษัทต่างๆคือ บริษัท 

คาโอ อินดัสเตรียล (ประเทศไทย) จํากัด บริษัท โกลบอล คอนเน็คชั่นส์ จํากัด (มหาชน) และ 

บริษัท กระเบือ้งกระดาษไทย จํากัด (เครือซีเมนต์ไทย) เข้าศึกษาต่อในหลกัสตูรเศรษฐศาสตร

มหาบัณฑิต คณะเศรษฐศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย ในปีการศึกษา 2552 โดยได้รับ

ทุนการศึกษา “ทุนเรียนดี” (Full Scholarship) ตลอดหลักสูตรจากคณะเศรษฐศาตร์และใน

ระหว่างศึกษาได้รับทุนผู้ ช่วยสอนและรับหน้าท่ีเป็นผู้ ช่วยสอน(TA) รายวิชาต่างๆของคณะ

เศรษฐศาสตร์ในระดบัปริญญาตรี   

ส่วนหนึ่งของวิทยานิพนธ์ฉบับนีไ้ด้รับการนําเสนอในงานประชุมวิชาการระดับชาติ 

สงัคมศาสตร์ มนุษยศาสตร์ และ ศึกษาศาสตร์ หวัข้อ “อาเซียน มหาวิทยาลยัวิจัยแห่งชาติกับ

อนาคตประเทศไทย” จดัโดย คณะสงัคมศาสตร์และมนษุยศาสตร์ มหาวิทยาลยัมหิดล 
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